Documento Base

GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
(Constituido como sociedade andénima na Republica Federativa do Brasil)

como Emissor

DOCUMENTO BASE PARA A EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE OPERACOES ESTRUTURADAS

Quaisquer COEs emitidos na data ou apos a data deste documento (conforme possa ser complementado
periodicamente, 0 “Documento Base”) sdo emitidos sujeitos aos termos deste documento, se assim
previsto no Documento da Operacdo relevante (conforme definido abaixo), preparado em relacdo a tais
COE:s.

O Goldman Sachs do Brasil Banco Miltiplo S.A. (“GSBR” ou o “Emissor”) podera, periodicamente,
emitir certificados de operagdes estruturadas (“COEs” ou “COE”) conforme descrito neste Documento
Base. Os COE:s terdo os termos e condigdes descritos neste Documento Base conforme completado e
(se aplicavel) alterado, no caso de cada emissdo de COEs, por um documento de informagao essencial
ou por outro documento e/ou confirmagio elaborado pelo Emissor em relagdo aos COEs, conforme o
caso, que faca referéncia a este Documento Base (incluindo quaisquer de seus anexos, o “Documento
da Operacio”) especifico para cada emissdo de COEs.

Antes de comprar COEs, o investidor deve considerar cuidadosamente as informagdes no Documento
da Operacao relativas a tais COEs, em conjunto com as informagdes contidas neste Documento Base,
incluindo a secdo intitulada “Fatores de Risco” abaixo.

Para quaisquer COEs que sejam do tipo investimento com valor nominal em risco, o capital do
investidor estard em risco e o investidor podera perder parte ou todo o seu investimento inicial.

Para todos os COEs, o pagamento de qualquer quantia devida estd sujeito ao risco de crédito do
Emissor. Os COEs constituem obrigagdes quirografarias do Emissor. Os investidores dependem da
capacidade do Emissor de pagar todos os valores devidos sobre o COE e, portanto, os investidores
estdo sujeitos ao risco de crédito do Emissor e a mudangas na visdo do mercado sobre a capacidade de
crédito do Emissor. Os COEs nao sdo depositos bancérios e ndo sdo segurados nem garantidos pelo
Fundo Garantidor de Crédito ou por qualquer outra agéncia governamental ou plano de protegdo de
depoésitos em qualquer jurisdicdo. Consequentemente, o investidor deve basear sua analise da
probabilidade de reembolso pelo Emissor de quaisquer valores devidos sobre os COEs exclusivamente
na capacidade de crédito do Emissor e assumir que nenhum suporte financeiro sera fornecido pelo The
Goldman Sachs Group Inc., ou qualquer outra empresa da qual o The Goldman Sachs Group Inc. seja a
holding, apds uma eventual inadimpléncia do Emissor no ambito dos COEs.

Cada oferta de COEs sera emitida nos termos da (i) Resolu¢do CMN n° 4.263, datada de 5 de setembro
de 2013, conforme alterada (a “Resolucio CMN 4.263”), e¢/ou (ii) Resolu¢do CVM n° 8 de 14 de
outubro de 2020, conforme alterada (a “Resolu¢do CVM 8”) e sera dispensada de registro na
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?). A distribui¢do de COEs nao implica, por parte dos 6rgaos
reguladores, garantia da veracidade das informagdes fornecidas ou adequacdo dos COEs a legislacdo
vigente ou julgamento da qualidade do Emissor ou da Institui¢do Intermediaria (conforme definido
neste documento).

Cada comprador de COEs sera obrigado a celebrar certos acordos e prestar declaragdes assinando o
Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco - consulte “Avencas e Declaragoes do Investidor” abaixo.

Este Documento Base pode ser atualizado e substituido em sua totalidade periodicamente. Qualquer
atualizagdo ou substituicdo ndo afetara a validade dos COEs existentes emitidos.

A data deste Documento Base é 12 de dezembro de 2023
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Sumario

SUMARIO

O sumario a seguir (o “Sumdrio”) deve ser lido como uma introdugdo a este Documento Base e é
complementado em sua totalidade por informagdes mais detalhadas constantes em outras partes deste
Documento Base. Qualquer decisdo de investir nos COEs deve, portanto, ser baseada na andlise deste
Documento Base como um todo (incluindo os documentos incorporados por referéncia) e na andlise
do Documento da Operagao relevante. Os termos utilizados neste Sumario, mas ndo definidos, tém os
significados atribuidos a eles em outras partes do Documento Base. Em rela¢do a quaisquer COEs
especificos, as informagdes contidas neste Sumario podem ser complementadas e/ou modificadas pelo
Documento da Operagdo relevante.

Emissor:

Fatores de risco
relacionados ao Emissor:

Modalidade:

Juros:

Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.

O GSBR foi constituido em 2000 como sociedade andnima de acordo
com as leis da Repuiblica Federativa do Brasil e foi inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ) sob o niimero 04.332.281/0001-30.

O GSBR esta autorizado a operar como banco multiplo com carteiras de
investimento, crédito e financiamento, incluindo a gestdo e administragio
de carteiras de valores mobiliarios e fundos de investimento e operacdes
de cambio.

O GSBR iniciou suas operagdes em 2006. Sua plataforma de negocios ¢é
voltada para as atividades financeiras do The Goldman Sachs Group no
Brasil e no exterior.

A Goldman Sachs do Brasil Holding Financeira Ltda. detém 99,9% de
participacdo no GSBR e a Goldman Sachs Latin America Holdings LLC
detém 0,1% de participagdo no GSBR. O controle final da GSBR ¢
exercido pelo The Goldman Sachs Group.

As obrigacdes de pagamento do GSBR ndo sdo garantidas pelo The
Goldman Sachs Group ou por qualquer outra entidade subsidiaria. O
investidor nos COEs ndo tera nenhum direito de regresso contra o GSG
ou qualquer outra empresa do The Goldman Sachs Group (que néo seja o
Emissor) e ndo tera direito de regresso contra qualquer outra pessoa com
relagdo ao desempenho dos COEs.

Os compradores de COEs estardo expostos a capacidade de crédito do
Emissor. O Emissor enfrenta uma variedade de riscos que s@o
substanciais e inerentes aos seus negocios, incluindo riscos de mercado,
crédito, liquidez, operacionais, legais e regulatorios. Veja “Fatores de
Risco” abaixo.

Os COEs podem ser de dois tipos:

1. Investimento com valor nominal em risco: significa que, dependendo
do desempenho do(s) Ativo(s) Subjacente(s) relevante(s), o
investidor podera perder parte ou todo o seu investimento inicial.

2. Investimento com valor nominal protegido: significa que, de acordo
com os termos dos COEs, o valor do investimento inicial €
reembolsavel ao investidor, sujeito ao risco de crédito do Emissor.

O Documento da Operagdo relevante em relagdo ao COE em particular
informaré de que modalidade de COE se trata.

Para todos os COEs, o pagamento de qualquer quantia devida esta sujeito
ao risco de crédito do Emissor.

O Documento da Operagéo relevante especificara se os COEs devem
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Valor de Resgate:

Resgate Opcional:

Moeda:

Ativos Subjacentes:

incorrer em juros e, em caso afirmativo, se esses juros estdo vinculados
ao desempenho de um ou mais Ativos Subjacentes, ou a taxas fixas, ou a
taxas flutuantes, ou a outras taxas variaveis.

O valor dos juros devidos em uma Data de Pagamento de Juros em
relagdo a COEs cujos juros sejam referenciados ao desempenho de um ou
mais Ativos Subjacentes sera calculado conforme especificado no
Documento da Operacgao relevante.

O valor dos juros devidos em uma Data de Pagamento de Juros em
relacdo a COEs de taxa fixa sera tipicamente um valor de juros fixo
especificado no Documento da Operacao relevante.

O valor dos juros devidos em uma Data de Pagamento de Juros em
relagdo a COEs de taxa flutuante sera calculado conforme especificado
no Documento da Operag@o relevante com base em (a) uma taxa de
referéncia exibida em uma pagina de tela de um servico de informacdes
comerciais ou (b) outra base que possa ser estabelecida no Documento da
Operagdo relevante.

O valor dos juros devidos em uma Data de Pagamento de Juros em
relagdo a COEs de taxa variavel sera calculado conforme especificado no
Documento da Operacao relevante.

Os pagamentos de juros relativos a COEs de Zero Coupon serdo devidos
quando qualquer principal estiver vencido. A taxa de juros sera igual ao
Actmulo de Rendimento.

Conforme estabelecido no Documento da Operagdo relevante, cada Série
de COEs dara direito ao Investidor de receber um valor em dinheiro (o
“Valor de Resgate”) do Emissor no vencimento final. O Valor de
Resgate pode ser determinado pelo Agente de Calculo de acordo com
uma formula referenciada no desempenho de um ou mais Ativos
Subjacentes, e deve ser estabelecido no Documento da Operacdo
relevante.

Se especificado no Documento da Operacdo relevante, os COEs podem
estar sujeitos a resgate antecipado obrigatorio ou rescisdo, que podem ser
condicionados ao desempenho de um ou mais Ativos Subjacentes, ¢ para
esse resgate antecipado ou valor de rescisdo, conforme especificado no
Documento da Operagdo relevante. Os COEs também podem estar
sujeitos a resgate antecipado ou rescisdo mediante (i) (se assim
especificado no respectivo Documento da Operagdo) resgate opcional
(como discutido abaixo), (ii) ocorréncia de certos eventos em relagdo aos
Ativos Subjacentes de acordo com as respectivas Condig¢des Especificas
do Produto e/ou conforme especificado no Documento da Operagdo
relevante e para esse resgate antecipado ou valor de rescisdo conforme
especificado no mesmo e (iii) alteragdo na lei (conforme discutido
abaixo).

Os COEs podem ser resgatados antes do seu vencimento, a critério do
Emissor (no todo ou em parte) e/ou dos Investidores, em cada caso, na
medida (se for o caso) do que foi especificado no Documento da
Operagdo relevante e para o resgate opcional do valor especificado no
Documento da Operagéo relevante.

Os COEs serdo denominados na moeda legal da Republica Federativa do
Brasil, ou seja, o real (incluindo qualquer moeda sucessora, o “BRL”).

Os juros e/ou os termos de reembolso dos COEs emitidos podem ser
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Eventos de Perturbacao:

Ajustes, Resgate
Antecipado ou Rescisdo
por Eventos de Ativos
Subjacentes:

referenciados em diferentes Ativos Subjacentes, que podem incluir:

. uma Acdo (e/ou dividendos de uma A¢do) de uma empresa ou
FNB (“COEs Referenciados em A¢des”);

. um Indice (e/ou dividendos de Agdes em um Indice), um
contrato de futuros, opgdes ou outros derivativos referenciados
em um Indice (“COEs Referenciados em Indices”);

. cestas dos itens acima; ou

. qualquer outra combinag@o de qualquer um dos itens acima; ou
. um fundo; ou

. qualquer outro ativo subjacente assim definido no respectivo

Documento da Operacao.

Os termos relevantes em relagdo a avaliagdo, ajustes e eventos
extraordinarios relacionados a certos tipos de Ativos Subjacentes estdo
estabelecidos nas Condi¢oes Especificas do Produto contidas nos
suplementos de produto neste Documento Base. Por exemplo, salvo
estabelecido de outra forma no Documento da Operagdo relevante, os
COEs Referenciados em Acgdes estardo sujeitos as Condicdes
Referenciadas em Agdes e os COEs Referenciados em Indices estardo
sujeitos as Condigdes Referenciadas em Indices (todos sujeitos aos
termos do Documento da Operagao relevante para a Série especifica).

As Condi¢des Especificas do Produto, e quaisquer outros termos e
condi¢des relacionados aos Ativos Subjacentes conforme podem ser
definidos no Documento da Operagdo relevante, preveem varios ajustes e
modificagdes que podem ser feitos nos termos e condigdes dos COEs,
bem como meios alternativos da avaliacdo dos Ativos Subjacentes em
determinadas circunstancias, sendo que quaisquer dessas disposigdes
podem ser exercidas pelo Agente de Calculo de forma a ter efeito adverso
no valor de mercado e/ou no valor devido pelos COEs.

Se o Agente de Célculo determinar que um “Evento de Perturbagdo do
Mercado” (que ¢ essencialmente um evento que pode afetar a avaliagdo
do Ativo Subjacente ou, dependendo do tipo de Ativo Subjacente,
possivelmente o seu conteudo ou formula, incluindo, por exemplo,
fechamento antecipado ou interrupcdo de negociagdo ou auséncia de
publicagdo do valor do Ativo Subjacente, ou outros eventos e
circunstancias) ou outro evento de perturbag@o analogo ocorreu ou existe
em qualquer data de avaliagdo, essa data pode ser adiada e/ou disposi¢des
alternativas podem ser aplicadas em relagdo a avaliagdo do Ativo
Subjacente relevante, sendo que essas disposi¢des poderao ser aplicadas a
critério do Agente de Calculo, de forma a ter um efeito adverso no valor
de mercado e/ou no valor devido em relagdo aos COEs. No caso de o dia
de avaliagdo do Ativo Subjacente relevante ser adiado, a data de
vencimento na qual a liquidagdo em dinheiro ¢ feita sera adiada.

Dependendo dos Ativos Subjacentes relevantes, apods certos eventos
conforme consta das Condigdes Especificas do Produto relevantes (como,
por exemplo, um evento que significa que o valor do Ativo Subjacente
ndo pode ser determinado da forma regular, um evento que resulte na
auséncia de publicacdo do valor do Ativo Subjacente ou um evento que
resulte em alteragdes significativas a natureza do Ativo Subjacente ou no
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Mudanca na Lei:

Valor de Reembolso
Antecipado Nio
Programado:

cancelamento do Ativo Subjacente, conforme possa ser aplicavel
dependendo dos Ativos Subjacentes relevantes), o Agente de Calculo
pode ajustar os termos e condi¢des dos COEs (sem obter o consentimento
prévio dos Investidores) e/ou substituir o Ativo Subjacente e/ou obter o
resgate antecipado ou a rescisao dos COEs relevantes, todos sujeitos a e
de acordo com os termos estabelecidos nas Condi¢des Especificas do
Produto relevantes.

Em caso de Evento de Mudan¢a na Lei, o Emissor tera o direito de
resgatar quando do seu acontecimento, conforme aplicavel, os COEs, o
que sera notificado aos Investidores de acordo com, conforme aplicavel, a
Condigdo Geral 14 (Notificagdes) e ira, se e na medida permitida pela lei
aplicavel, pagar a cada Investidor o Valor de Reembolso Antecipado Néo
Programado (que pode ser determinado levando em consideragdo a
mudanga da lei aplicavel) quando deste acontecimento. Um “Evento de
Mudanga na Lei” tera ocorrido quando o Emissor tomar conhecimento de
que, devido a (a) adogdo ou qualquer mudanga em qualquer lei, regra,
regulamento, sentenca, ordem, sangdo ou diretiva aplicavel de qualquer
autoridade ou poder governamental, administrativo, legislativo ou judicial
(“lei aplicavel”), ou (b) promulgagdo ou qualquer mudanga na
interpretagao formal ou informal de qualquer lei aplicavel por um tribunal
ou autoridade reguladora com jurisdi¢do competente (conforme
determinado pelo Emissor a seu exclusivo e absoluto critério):

(a) o seu desempenho segundo os COEs ou o seu desempenho ou o
desempenho de qualquer uma das suas afiliadas segundo
qualquer acordo de hedge relacionado (seja com relagdo aos
Ativos Subjacentes ou qualquer um de seus constituintes); ou

(b) o desempenho de qualquer uma de suas afiliadas segundo os
COEs se essa afiliada tiver sido um emissor dos COEs ou
segundo qualquer acordo de hedge relacionado (seja com relagdo
aos Ativos Subjacentes ou qualquer um de seus constituintes) se
essa afiliada tiver sido parte de qualquer acordo de Aedge,

se tornou ou se tornara ilegal ou impraticével, no todo ou em parte, ou se
houver uma probabilidade significativa da mesma no futuro imediato.

No caso de resgate antecipado, eventos nao programados (incluindo, por
exemplo, mudanga na lei, tributagdo, certos eventos extraordinarios
relacionados aos Ativos Subjacentes ou eventos de inadimplemento),
pagaremos ao investidor o Valor de Reembolso Antecipado Néo
Programado. A menos que os termos dos seus COEs estabelegam que
“Valor Nominal” seja aplicavel, o Valor de Reembolso Antecipado Néo
Programado sera determinado da seguinte forma:

(a) no caso de o Valor de Reembolso Antecipado Nao Programado
ser devido em fungdo da ocorréncia de um evento de
inadimplemento, com base no custo de ter uma institui¢do
financeira qualificada expressamente assumindo todos os
pagamentos do Emissor e outras obrigagdes com relagdo aos
COEs como se ndo tivesse ocorrido o inadimplemento ou
aceleragdo da operagdo; ou

(b) caso contrario, com base em cotagdes de mercado obtidas
através de institui¢des financeiras qualificadas ou, no caso de
serem obtidas cota¢des de mercado insuficientes, sera um valor
determinado por nds como sendo o valor justo de mercado dos
COEs imediatamente antes (e levando em consideragdo as
circunstancias que levem a) desse resgate antecipado (e o fato de
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Tributacao:

Legislacido Aplicavel:

Método de Emissio e
Termos e Condicoes dos
COEs:

Forma do COE:

que essas circunstancias sejam levadas em consideracdo tendera
a reduzir qualquer valor devido em relagdo aos COEs no resgate
antecipado), se especificamente previsto no Documento da
Operacdo relevante, ajustado para considerar totalmente nossas
despesas  razoaveis relacionadas diretamente com o
cancelamento de quaisquer acordos de hedge relacionados aos
COEs.

Com relagdo a alinea (b) acima, ndo podemos estimar antecipadamente
nossas “despesas relacionadas diretamente ao cancelamento de quaisquer
acordos de hedge relativos aos COEs”, que podem representar um valor
significativo. Nesse caso, apos a deducdo dessas despesas, o Valor de
Reembolso Antecipado Nao Programado pagavel ao investidor podera ser
significativamente menor que o valor pago pelo investidor por seus
COEs.

O Valor de Reembolso Antecipado Nao Programado podera ser inferior
ao investimento inicial e o investidor podera, portanto, perder parte ou
todo o seu investimento.

Apos esse resgate antecipado dos COEs, é possivel que o investidor ndo
consiga reinvestir os recursos desse resgate por um retorno comparavel
e/ou com uma taxa de juros comparavel para um nivel de risco
semelhante. O investidor deve considerar tal risco de reinvestimento a luz
de outros investimentos disponiveis quando adquirir os COEs.

Salvo disposi¢do em contrario no Documento da Operagdo relevante, os
Investidores serdo responsaveis por quaisquer impostos, incluindo
imposto retido na fonte, decorrentes dos COEs, ¢ o Emissor ndo tera
nenhuma obrigagdo de pagar nenhuma quantia adicional com relagdo a
esses impostos.

Os COE:s (e qualquer disputa, controvérsia, processo ou reivindicagdo de
qualquer natureza (seja contratual, extracontratual ou outra) decorrente ou
de alguma forma relacionada aos COEs ou a sua formag@o) serdo regidos
e interpretados de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil.

Os COEs serfo emitidos em série (cada, uma “Série”). Cada Série deve
ser emitida de acordo com este Documento Base e o Documento da
Operagdo relevante preparado em relagdo a uma Série de COEs
especifica. Esse Documento da Operagdo ira, apenas para os fins desta
Série, completar e (se aplicavel) alterar as Condigdes Gerais (conforme
completadas, alteradas e/ou substituidas por qualquer uma das Condigdes
Especificas do Produto (se aplicavel) contidas nos suplementos de
produto neste Documento Base) conforme estabelecido neste Documento
Base, e deve ser lida em conjunto com este Documento Base.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE COMPRA DE COES, O
INVESTIDOR DEVERA AVALIAR O DOCUMENTO DA
OPERACAO RELEVANTE RELATIVO AOS COES PARA
ENTENDER QUAIS SAO OS ATIVOS SUBJACENTES
RELEVANTES, SE EXISTENTES, E COMO O RETORNO
POTENCIAL DOS COES SERA DETERMINADO, JUNTAMENTE
COM 0S OUTROS TERMOS DOS COES ESPECIFICOS.

Os COEs serao emitidos de acordo com a Resolugdo CVM 8e estardo
isentos de registro na CVM.

Os COEs serao registrados na forma escritural eletronica ndo certificada e
desmaterializada na B3 SA - Brasil, Bolsa, Balcio (o “Sistema de
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Restri¢oes de Venda:

Acordos e declaragoes de
investidores

Fatores de Risco
relacionados aos COEs:

Registro”) no mesmo dia da emissdo dos COEs, de acordo com todas as
leis, regulamentos e regras brasileiras aplicaveis. Os COEs ndo serdo
emitidos em forma definitiva.

Existem restri¢oes a venda de COEs e a distribui¢do do material de oferta
em certas jurisdicdes. Restrigdes adicionais, incluindo restricdes a
transferéncia, podem ser exigidas em relagdo a qualquer Série de COEs
especifica e serdo estabelecidas no Documento da Operacdo relevante.

Cada comprador de COEs sera obrigado a fazer certos acordos e
declaracdes - veja “Acordos e Declaragoes de Investidores” abaixo.

O investidor ndo deve comprar COEs a menos que entenda os termos e
condi¢des dos COEs e, em particular, a extensdo da exposi¢do a possiveis
perdas, juntamente com as caracteristicas e riscos inerentes aos Ativos
Subjacentes relevantes e ao Emissor. O investidor deve chegar a uma
decisdo de investimento somente apds cuidadosa andlise, com seus
proprios consultores, da adequagdo desses COEs a luz de suas proprias
circunstancias financeiras, objetivos de investimento e perfil de risco, e
de todas as informagdes aqui estabelecidas, das informagdes relativas aos
COE:s relevantes estabelecidos no Documento da Operagéo relevante e
dos Ativos Subjacentes especificos aos quais o valor dos COEs relevantes
podem estar relacionados.

Para mais informacdes, veja “Fatores de Risco” abaixo e o
Documento da Operacéo relevante.




Fatores de Risco

FATORES DE RICO

Um investimento nos COEs esta sujeito aos riscos descritos abaixo, juntamente com quaisquer fatores
de risco estabelecidos em quaisquer documentos incorporados por referéncia. O investidor deve
analisar cuidadosamente esses riscos, bem como os termos e condi¢ées dos COEs descritos neste
documento e no Documento da Operagdo relacionado. Os COEs sdo um investimento mais arriscado
do que titulos de divida comuns ou a maioria dos outros valores mobiliarios. Além disso, os COEs ndo
equivalem a investir diretamente no(s) Ativo(s) Subjacente(s) — isto é, ag¢do ordinaria, fundos
negociados na bolsa, indice ou uma combinagdo desses ativos com relagdo dos quais depende o
retorno dos COEs especificos do investidor. O investidor deve considerar cuidadosamente se os COEs
sdo adequados as suas circunstdncias especificas, inclusive consultar seus consultores profissionais,
conforme necessdrio. Ndo fazemos ao investidor, como possivel comprador de COEs, nenhuma
promessa ou garantia com relagdo ao mérito, desempenho ou adequagdo de tais COEs, e o investidor
deve estar ciente de que atuamos como contraparte contratual independente e ndo como consultor ou
fiduciario.
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ALERTA DE RISCO DE POSSIVEL PERDA PARCIAL OU COMPLETA DO
INVESTIMENTO

O investidor podera perder parte ou todo o seu investimento nos COEs se:

O Emissor for a faléncia ou de alguma outra forma for incapaz de cumprir com as suas
obrigacdes de pagamento: O pagamento de qualquer valor devido referente aos COEs
estd sujeito ao risco de crédito do Emissor. Os COEs s3o nossas obrigacdes
quirografarias. Os investidores dependem de nossa capacidade de pagar todos os valores
devidos com relacdo aos COEs e, portanto, os investidores estio sujeitos ao risco de
crédito do Emissor e as mudancas na visdo do mercado sobre a capacidade crediticia do
Emissor. Os COEs néo siao depdsitos bancarios e nao sdo segurados ou garantidos pelo
Fundo Garantidor de Crédito (o “FGC”) ou qualquer governo ou agéncia
governamental ou privada ou sistema de protecdo de depésito em qualquer jurisdicio.
Consequentemente, o investidor deve basear a andlise da probabilidade de reembolso
pelo Emissor de quaisquer valores devidos referentes aos COEs exclusivamente na
capacidade crediticia do Emissor, e deve assumir que nenhum apoio financeiro sera dado
pelo The Goldman Sachs Group Inc., ou qualquer outra empresa da qual o The
Goldman Sachs Group Inc. seja a holding, em caso de inadimpléncia do Emissor nos
termos dos COEs.

O valor final de resgate dos COEs for inferior ao preco de compra, devido ao
desempenho do(s) Ativo(s) Subjacente(s): No caso de um COEs do tipo “Investimento
com Valor Nominal em Risco”, o recebimento de parte ou todo o dinheiro de volta no
vencimento (e qualquer retorno positivo) dependera do desempenho do(s) Ativo(s)
Subjacente(s). Portanto, dependendo do desempenho do Ativo Subjacente, o investidor
podera perder parte ou todo o seu investimento.

O preco da venda secundaria for menor que o preco de compra original: O preco de
mercado dos COEs antes do vencimento pode ser significativamente menor do que o
preco de compra pago por eles. Consequentemente, se o investidor vender seus COEs
antes da data de resgate programada, ele podera receber muito menos do que seu valor
original investido.

Os COEs forem resgatados antecipadamente devido a um evento inesperado e o valor
recebido for menor que o preco de compra original: Os COEs do investidor podem ser
resgatados em determinadas circunstincias extraordinarias conforme descrito neste
Documento Base antes do vencimento programado e, nesse caso, o valor de resgate
antecipado pago a ele podera ser menor do que o valor pago pelos COEs.

Estas circunstincias estio sdo descritas com mais detalhes abaixo.

FATORES QUE PODEM AFETAR A NOSSA CAPACIDADE DE CUMPRIR COM
NOSSAS OBRIGACOES NOS TERMOS DOS COES

Riscos de Crédito

O Emissor pode, parcial ou totalmente, ndo cumprir com suas obrigagdes relacionadas aos
COEs. Os investidores devem, portanto, considerar a capacidade crediticia do Emissor em sua
decis@o de investimento. Risco de crédito significa o risco de insolvéncia ou de iliquidez do
Emissor, isto ¢, uma incapacidade potencial, temporaria ou final de cumprir com as suas
obrigacdes de juros e reembolso em tempo hébil. Um aumento do risco de insolvéncia ¢ tipico
de emissores com baixa capacidade crediticia.

Embora o retorno dos COEs seja baseado no desempenho do(s) Ativo(s) Subjacente(s)
(conforme aplicavel), o pagamento de qualquer valor devido referentes aos COEs esta sujeito
ao risco de crédito do Emissor. Os COEs sdo nossas obrigagdes quirografarias. Os investidores
dependem de nossa capacidade de pagar todos os valores devidos referentes aos COEs e,
portanto, os investidores estao sujeitos ao nosso risco de crédito e as mudangas na visao do
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mercado sobre nossa capacidade crediticia. Os COEs nio sao depositos bancarios, bem
como nio estio segurados ou garantidos pelo FGC ou qualquer governo ou agéncia
governamental ou privada ou sistema de protecio de depdsito em qualquer jurisdi¢ao.
Os investidores dependem de nossa capacidade de pagar todos os valores devidos
referentes aos COEs e, portanto, os investidores estiio sujeitos ao nosso risco de crédito e
as mudancas na visio do mercado sobre nossa capacidade crediticia. Consequentemente,
o investidor deve basear a analise da probabilidade de reembolso pelo Emissor de
quaisquer valores devidos referentes aos COEs exclusivamente na capacidade crediticia
do Emissor, e deve assumir que nenhum apoio financeiro sera dado pelo The Goldman
Sachs Group Inc., ou qualquer outra empresa da qual o The Goldman Sachs Group Inc.
seja a holding, em caso de inadimpléncia do Emissor nos termos dos COEs.

O capital social do Emissor ¢ limitado e pode ser considerado baixo em comparagdo com o
capital acionario de outros emissores no mercado de COE. O Emissor também estd sujeito a
riscos de exposi¢do a economia brasileira devido a concentragdo de suas operagdes no Brasil.
Portanto, o investidor estara exposto a um risco significativamente maior ao adquirir os COEs
emitidos pelo GSBR em comparagdo com os COEs emitidos por um emissor com um volume
significativamente maior de capital.

O Emissor ¢ membro de um grupo de empresas do qual o The Goldman Sachs Group, Inc.
(“GSG”) ¢ a holding (o “Goldman Sachs Group” ou “Goldman Sachs”). Na qualidade de
subsididria integral operacional indireta do GSG, o Emissor depende do GSG para capital e
financiamento, sendo que os ratings de crédito do Emissor e do GSG sdo importantes para a
liquidez do Emissor (consulte “Riscos relacionados a liquidez” abaixo). O investidor deve
observar que os COEs ndo sdo segurados ou garantidos pelo GSG, ou por qualquer afiliada do
GSG ou por qualquer outra entidade. O investidor nio tera nenhum direito de regresso
contra o0 The Goldman Sachs Group, Inc. ou contra qualquer outra empresa do The
Goldman Sachs Group (que nio o Emissor), bem como nio tera direito de regresso
contra qualquer outra pessoa, com relacio ao desempenho dos COEs.

Riscos relacionados ao GSBR

O GSBR enfrenta uma variedade de riscos que sdo substanciais e inerentes a seus negocios,
dentre os quais riscos e incertezas de mercado, liquidez, crédito, operacionais, de modelo,
juridicos, regulatorios e de reputagdo. A seguir apresentamos alguns dos fatores mais
importantes que poderiam afetar os negocios do GSBR.

(i) Riscos relacionados as condi¢oes economicas e de mercado

Os negocios do GSBR, por sua natureza, ndo produzem lucros previsiveis e sdo
significativamente afetados por situagdes nos mercados financeiros globais e por
condi¢des econdmicas em geral, tanto diretamente quanto por meio de seu impacto nos
niveis de atividade do cliente. Estas condigdes podem mudar de repente ¢ de forma
negativa.

O desempenho financeiro do GSBR depende altamente do ambiente em que suas
empresas operam. Um ambiente empresarial favoravel ¢ geralmente caracterizado,
dentre outros fatores, pelo crescimento do PIB global, pelas condi¢des regulatorias e de
mercado que resultam em mercados de capitais transparentes, liquidos e eficientes,
baixa inflagdo, alta confianga dos negdcios e dos investidores, condi¢cdes geopoliticas
estaveis, regulamentos claros e solidos ganhos comerciais. Condi¢des economicas e de
mercado desfavoraveis ou incertas podem ser causadas por: preocupagdes com a
inadimpléncia soberana; incerteza na politica fiscal ou monetaria do governo federal do
Brasil (o “Governo Federal”); abrangéncia e incerteza referentes ao momento e a
natureza das reformas regulatérias; declinios no crescimento econdmico, na atividade
empresarial ou na confianga do investidor ou das empresas; limitacdes de
disponibilidade ou aumento do custo de crédito e capital; mercados iliquidos; aumento
da inflagdo, das taxas de juros, taxa de cambio ou da volatilidade dos pregos de
commodities, ou das taxas de inadimpléncia; manifestagdes de hostilidade ou outras
instabilidades ou incertezas geopoliticas, escandalos corporativos, politicos ou outros
escandalos que reduzam a confianga dos investidores nos mercados de capitais; eventos
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climaticos extremos ou outros desastres naturais ou pandemias; ou uma combinacdo
destes ou de outros fatores.

O Governo Federal frequentemente intervém na economia brasileira, modificando
significativamente, em certas ocasides, as suas politicas e regulamentagdes. As medidas
do Governo Federal para controlar a inflagdo e suas demais politicas e regulamentagdes
ja envolveram, dentre outras medidas, aumento nas taxas de juros, mudanga nas
politicas tributarias, controle de precos, depreciagdo cambial, controle de capital e
restricdo as importagdes. As atividades do Emissor, bem como a sua situagdo
financeira, os seus resultados operacionais e o preco de mercado de seus valores
mobilidrios podem ser afetados de maneira negativa por mudangas nas politicas ou
regulamentos que envolvam ou afetem fatores como:

. taxas de juros;

. taxas de cambio e controles ou restrigdes a transferéncia de capital para o
exterior, como as impostas em 1989 e no inicio de 1990;

. oscilagdes cambiais;

. inflagdo;

. liquidez de capital e dos mercados de crédito nacionais;

. politicas tributarias e regulatorias; e

. outros eventos politicos, sociais e economicos no Brasil ou com efeitos no
Brasil.

Embora o Governo Federal tenha adotado politicas econdomicas solidas nos tltimos
anos, a incerteza quanto a implementagdo, pelo Governo Federal, de mudangas de
politicas ou regulamentos que afetem esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econdmica no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado
brasileiro de valores mobiliarios emitidos no exterior por emissores brasileiros. Essas
incertezas e outros eventos na economia brasileira podem afetar o mercado de valores
mobilidrios do Emissor de forma negativa.

O Brasil registrou, no passado, taxas de inflagdo extremamente altas, o que exigiu a
implementag@o de politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de
juros do mundo. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la,
especialmente por intermédio do Banco Central do Brasil (“BACEN”), ja causaram e
podem causar efeitos significativos sobre a economia brasileira e sobre as atividades do
Emissor. Politicas monetarias rigidas, com altas aliquotas de impostos e exigéncia de
depositos compulsdrios, podem restringir o crescimento do Brasil e a disponibilidade
de crédito, reduzir o volume de empréstimos e aumentar nossas provisdes para perdas
de empréstimos. Por outro lado, politicas mais flexiveis do Governo Federal e do
BACEN, bem como a reducdo das taxas de juros, podem aumentar a inflagdo e,
consequentemente, a volatilidade do crescimento e a necessidade de aumentos
repentinos e significativos nas taxas de juros, o que pode afetar de forma negativa
nossos spreads de taxas de juros. Os resultados operacionais e a situagdo financeira do
Emissor sdo afetados pela inflagdo, pelas oscilagdes nas taxas de juros e pelas politicas
monetarias governamentais relacionadas, que podem ter um efeito adverso sobre o
crescimento da economia brasileira, sobre as carteiras de empréstimos, sobre nossos
custos financeiros e sobre as receitas das operagdes de crédito do Emissor.

Os mercados financeiros brasileiros, inclusive todas as atividades do Emissor, estdo
sujeitos a um controle regulatorio intenso e permanente por parte do Governo Federal,
especialmente pelo BACEN e pelo Conselho Monetario Nacional (o “CMN”). Nao
temos controle sobre as regulamenta¢des governamentais, que regem todos os aspectos
de nossas operagdes, entre as quais os regulamentos que impdem:
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(i)

(iii)

. a exigéncia de capital minimo;

. a exigéncia de deposito compulsorio e/ou de reservas;

. exigéncias relacionadas a investimentos em ativos de renda fixa;

. limites a empréstimos e outras restri¢des ao crédito, como alocagdo
compulsoria;

. limites e outras restrigdes as taxas;

. limites sobre o valor dos juros que os bancos podem cobrar;

. exigéncias contabeis e estatisticas; e

. outras exigéncias ou limites dentro do contexto da crise financeira global.

A estrutura regulatoria que rege as instituigdes financeiras brasileiras estd em constante
evolugdo, sendo que o BACEN demonstrou que atua de forma ativa no
desenvolvimento do setor financeiro. As medidas do BACEN e as alteragdes das leis e
dos regulamentos existentes ou a adogdo de novas leis ou regulamentos podem afetar
de maneira negativa a capacidade do emissor de conceder empréstimos, realizar
investimentos ou prestar determinados servigos financeiros.

Riscos relacionados a liquidez

A liquidez ¢é essencial para os negocios do GSBR. A liquidez do GSBR pode ser
prejudicada pela incapacidade de acessar os mercados de divida garantida e/ou
quirografaria, a incapacidade de acessar fundos do GSG ou de outras afiliadas, a
incapacidade de vender ativos ou resgatar investimentos ou saidas imprevistas de caixa
ou de garantia. Esta situacdo pode surgir em razdo de circunstancias que o GSBR pode
ndo conseguir controlar, como uma perturbacdo geral do mercado, um problema
operacional que afeta terceiros ou o0 GSBR ou suas afiliadas, ou mesmo pela percepgao
entre os participantes do mercado de que o GSBR ou outros participantes do mercado
passam por maior risco de liquidez.

O GSBR ¢ uma subsidiaria integral operacional indireta do GSG, sendo que depende
do GSG para capital e financiamento. Dessa forma, qualquer impedimento, limitacao
ou restri¢do a conversibilidade de moeda estrangeira em BRL, ou a transferéncia de tal
moeda estrangeira da jurisdicdo aplicavel para o Brasil (inclusive por meio de
quaisquer atrasos, aumento de custos ou taxas de cambio discriminatérias ou qualquer
moeda ou futuras restrigdes a repatriagdo do BRL em moeda estrangeira), bem como a
indisponibilidade do mercado de cambio interbancario brasileiro, também podem afetar
a liquidez do GSBR.

Os ratings de crédito do GSBR e do GSG sao importantes para a liquidez do GSBR.
Uma redugao no rating de crédito do GSBR e/ou do GSG poderia afetar negativamente
a liquidez e a posi¢do competitiva do GSBR, aumentar os custos de empréstimos ou
limitar o acesso do GSG ao mercado de capitais ou a financiamentos.

Qualquer rating de crédito declarado do GSBR reflete a opinido independente da
agéncia de rating relevante quanto a capacidade crediticia do GSBR, mas nao ¢ uma
garantia da qualidade de crédito do GSBR. O GSBR ou o GSG ndo presta qualquer
garantia ou declaracdo ao investidor de que concorda com as suposi¢des feitas e as
metodologias usadas pela agéncia de rating relevante ou com qualquer rating
apresentado por tal agéncia de rating.

Riscos em conexdo com a concentragdo de risco

A concentragdo de risco aumenta o potencial de perdas significativas nas atividades de
formador de mercado, subscrigdo e investimento. A quantidade e o tamanho dessas
transagOes podem afetar os resultados das operagcdes do GSBR em um determinado
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1.1

1.2

periodo. Além disso, devido a concentragdo de risco, 0 GSBR pode sofrer perdas
mesmo quando as condi¢des econdmicas ¢ de mercado sdo geralmente favoraveis para
os concorrentes. Perturbagdes nos mercados de crédito podem dificultar a protecao
efetiva ou econdmica dessas exposigoes de crédito.

No curso normal dos negdcios, 0 GSBR pode estar sujeito a uma concentragdo de risco
de crédito com relacdo a uma contraparte, tomador, emissor, inclusive emissores
soberanos, ou area geografica ou grupo de paises relacionados, como a Republica
Federativa do Brasil. Um descumprimento ou rebaixamento ou inadimpléncia dessa
entidade poderia impactar negativamente os negocios do GSBR, talvez de forma
significativa, sendo que os sistemas por meio dos quais o GSBR define limites e
monitora o nivel de sua exposi¢do de crédito a entidades individuais, setores e paises
podem ndo funcionar conforme previsto.

(iv)  Riscos relacionados a qualidade do crédito

O GSBR esta exposto ao risco de terceiros devedores de valores em espécie, valores
mobiliarios ou de outros ativos ndo cumprirem suas obrigacdes. Eles podem deixar de
cumprir suas obrigagdes com o GSBR devido a faléncia, falta de liquidez, falha
operacional ou por outros motivos. O ndo cumprimento de um participante de mercado
significativo, ou até mesmo preocupacdes com relagdo a inadimpléncia por tal
instituicdo, poderia levar a problemas significativos de liquidez, perdas ou
inadimpléncia de outras institui¢des o que, por sua vez, poderia afetar adversamente o
GSBR.

O GSBR também esta sujeito ao risco de que seus direitos contra terceiros possam nao
ser exequiveis em todas as circunstincias. Além disso, a deterioragdo na qualidade de
crédito de terceiros cujos valores mobiliarios ou obrigagdes sdo de propriedade do
GSBR, inclusive uma deterioragdo no valor das garantias depositadas por terceiros para
garantir suas obrigacdes perante o GSBR de acordo com contratos de derivativos e
contratos de empréstimo, pode resultar em perdas e/ou afetar adversamente a
capacidade do GSBR de usar esses valores mobiliarios ou obriga¢des para fins de
liquidez. Um rebaixamento significativo nos ratings de crédito das contrapartes do
GSBR também poderia ter um impacto negativo nos resultados do GSBR.

FATORES QUE SAO RELEVANTES PARA FINS DA AVALIACAO DOS RISCOS
DE MERCADO COM RELACAO AOS COES

Riscos associados ao valor e a liquidez dos COEs

O valor estimado dos COEs do investidor (conforme determinado por referéncia aos
modelos de precificacdo usados por nos) no momento em que os termos e condigoes dos
COEs do investidor sdo definidos na data de negociacio, serd menor que o preco de
emissdo original dos COEs do investidor

Assumindo a inexisténcia de alteragdes nas condi¢gdes de mercado ou na nossa credibilidade e
em quaisquer outros fatores relevantes, o valor dos COEs na data de negociagdo (conforme
determinado por referéncia aos modelos de precificacdo utilizados pelo GSBR e levando em
consideragdo nossos spreads de crédito) serd, e o valor que o investidor podera receber por
seus COEs (caso haja algum) podera, ser significativamente menor que o prego de emissdo
original. O valor ou o prego cotado dos COEs a qualquer momento refletira diversos fatores,
sendo imprevisivel, contudo, o prego pelo qual o GSBR compraria ou venderia COEs (caso o
GSBR forme um mercado), que podera ser significativamente menor que o preco de emissao
original.

O valor e o preco cotado dos COEs do investidor (se houver) irdo refletir a qualquer
momento muitos fatores que ndo podem ser previstos

O valor e o prego cotado dos COEs do investidor (se houver) a qualquer momento refletirao
muitos fatores que ndo podem ser previstos. Os seguintes fatores, dentre outros, muitos dos
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quais estdo além do nosso controle, podem influenciar o valor de mercado dos COEs do
investidor:

. a volatilidade — isto ¢, a frequéncia e a magnitude das alteragdes - dos niveis do Ativo
Subjacente ou da cesta de Ativos Subjacentes;

. se 0os COEs estdo referenciados a um unico Ativo Subjacente ou a uma cesta de
Ativos Subjacentes;

. o nivel, preco, valor ou outra medida do(s) Ativo(s) Subjacente(s) aos quais os COEs
estdo referenciados, a taxa de participag@o, os multiplicadores de ponderagdo, o nivel
de limite e/ou o nivel de buffer e/ou outro termo de pagamento, conforme aplicavel,

. as taxas de dividendos das agdes subjacentes ao(s) Ativo(s) Subjacente(s);

. eventos econdmicos, financeiros, regulatdrios, politicos, militares e outros eventos
que afetem as bolsas de valores em geral e as agdes subjacentes ao(s) Ativo(s)
Subjacente(s) ou a cesta de Ativo(s) Subjacente(s), e que possam afetar o valor de
fechamento do(s) Ativo(s) Subjacente(s) ou o valor de fechamento da cesta;

. desenvolvimentos econdmicos, financeiros, regulatorios, geograficos, judiciais,
politicos e outros desenvolvimentos que afetem o nivel, o valor ou o prego do(s)
Ativo(s) Subjacente(s), bem como mudangas reais ou previstas nesses fatores;

. taxas de juros e taxas de rendimento no mercado;
. o tempo restante até que os COEs vengam; e
. a nossa capacidade crediticia, seja ela real ou percebida, inclusive atualizagdes ou

rebaixamentos reais ou previstos em nossos ratings de crédito ou alteragcdes em outras
medidas de crédito.

Se formarmos um mercado para os COEs, o preco cotado por nds refletiria quaisquer
mudangas nas condigdes de mercado e outros fatores relevantes, inclusive qualquer
deterioragdo em nossa capacidade crediticia ou percepgdo da capacidade crediticia. Essas
alteragdes podem afetar negativamente o valor dos COEs do investidor, inclusive o preco que
podera ser recebido pelos COEs em qualquer operagdo de mercado. Na medida em que
formarmos um mercado para COEs, o prego cotado refletird o valor estimado determinado por
referéncia a nossos modelos de precificacdo naquele momento, mais ou menos o spread de
compra e venda habitual para negociagdes de tamanho similar de titulos e valores mobiliarios
estruturados, conforme descrito no fator de risco 1.1 (O valor estimado dos COEs do
investidor (conforme determinado por referéncia aos modelos de precifica¢do usados por nos)
no momento em que os termos e condi¢oes dos COEs do investidor sdo definidos na data de
negociagdo serd menor do que o prego de emissdo original dos COEs do investidor) acima.

Além disso, se o investidor vender seus COEs, provavelmente terd de pagar uma comissio
pelas operagdes no mercado secundario, ou o preco provavelmente refletirda um desconto do
distribuidor. Essa comissdo ou desconto reduzira ainda mais os recursos que o investidor
receberia por seus COEs em uma venda no mercado secundario.

Se o investidor vender seus COEs antes do vencimento, ele podera receber menos do que o
valor nominal ou o preco inicial de compra de seus COEs. Nao é possivel prever o
desempenho futuro do(s) Ativo(s) Subjacente(s) aplicavel(is) com base em seu desempenho
historico.

O investidor deve observar que o preco de emissdo e/ou o prego de oferta dos COEs podem
incluir taxas de subscri¢do, taxas de colocagdo, taxas de instrugdo, taxas de estruturagdo e/ou
outros custos adicionais. Tais taxas e custos podem ndo ser considerados para fins de
determinar o prego de tais COEs no mercado secundario e podem resultar em uma diferenga
entre o preco de emissdo original e/ou o preco de oferta, o valor tedrico dos COEs, e/ou o
preco real de compra/venda cotado por qualquer intermediario no mercado secundario.
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1.3

1.4

Qualquer diferenca desse tipo pode ter um efeito adverso sobre o valor dos COEs, em
particular imediatamente ap6s a oferta e a data de emissdo relacionada a tais COEs, quando
tais taxas e/ou custos podem ser deduzidos do prego pelo qual esses COEs podem ser vendidos
pelo investidor inicial no mercado secundario.

Nio ha garantia de que nds ou qualquer outra parte estaremos dispostos a comprar os COEs a
qualquer prego e, nesse sentido, ndo temos a obrigacdo de formar um mercado para os COEs.
Consulte o fator de risco 1.4 (Os COEs do investidor podem ndo ter um mercado de
negociagdo ativo, o valor nominal agregado ou a quantidade de COEs em circula¢do a
qualquer momento pode ser significativamente menor do que aquela em circulag¢do na data de
emissdo, e isso pode ter um impacto negativo na capacidade de vender os COEs no mercado
secunddrio) abaixo.

Os COEs podem perder valor se as taxas de juros aumentarem

Especificamente com relagdo aos COEs de Taxa Fixa que ndo estdo referenciados a um Ativo
Subjacente e tém prazo de dez anos ou mais, um aumento nas taxas de juros durante o prazo
dos COEs, na maioria dos casos, fara com que seu valor diminua, sendo que se o investidor
vender os COEs antes do vencimento, ele recebera menos do que o valor nominal dos COEs.

Os COEs podem ndo ser emitidos e, caso sejam, podem ndo ter um mercado de negociacdo
ativo; o valor nominal agregado ou a quantidade de COEs em circulagdo a qualquer
momento ndo serd divulgado publicamente e pode ser significativamente menor do que
aquela em circulacdo na data de emissdo, e isso pode ter um impacto negativo na
capacidade de vender os COEs no mercado secunddrio

Néo hé garantia de que os COEs serdo emitidos na Data de Emissao; nds nos reservamos o
direito de cancelar a emissdo dos COEs, por qualquer motivo, em qualquer momento anterior
a Data de Emissdo.

Um mercado secundario ainda ndo foi desenvolvido para a emissdo de certificados de
operagdes estruturadas, uma vez que eles sdo considerados novos produtos no mercado
brasileiro. A baixa liquidez dos investimentos nos COEs pode ter um efeito negativo na
liquidagdo antecipada, recompra ou resgate antecipado do investimento nos COEs, seja pela
impossibilidade de alienag@o no mercado secundario ou pela alienagdo por um valor inferior
ao seu valor patrimonial.

Se efetivamente formarmos um mercado para os COEs, poderemos deixar de forma-lo a
qualquer momento, sem aviso prévio, e ndo teremos a obrigacdo de fornecer qualquer cotacao
de preco de compra e venda dos COEs que seja favoravel ao investidor.

Mesmo que um mercado secundario para os COEs do investidor se desenvolva, esse mercado
pode nao fornecer liquidez significativa, sendo que os custos de operacdo em qualquer
mercado secundario podem ser altos. Como resultado, a diferenca entre os pregos de compra e
venda dos COEs em qualquer mercado secundario pode ser significativa. Veja também o fator
de risco 1.2 (O valor e o prego cotado dos COEs do investidor (se houver) irdo refletir a
qualquer momento muitos fatores que ndo podem ser previstos) acima. Pode haver menos
liquidez no mercado secundario para os COEs também se eles forem oferecidos
exclusivamente a investidores de varejo sem qualquer oferta a investidores institucionais.

O GSBR néo pretende publicar o valor nominal agregado dos COEs em circulagdo a qualquer
momento. O GSBR se reserva no direito de cancelar alguns ou todos os COEs mantidos pelo
GSBR a qualquer momento antes do vencimento final dos COEs. Consequentemente, o valor
nominal agregado ou a quantidade de COEs em circulagdo a qualquer momento pode,
potencialmente, ndo ser alto, e pode reduzir significativamente com relagdo a quantidade em
circulagdo na Data de Emissdo, e isso pode ter um impacto negativo na capacidade de o
investidor vender os COEs no mercado secundario. Qualquer direito de cancelamento pelo
GSBR sera exercido de acordo com as leis aplicaveis, bem como com os termos ¢ condigdes
dos COEs.
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Portanto, o investidor ndo deve presumir que os COEs podem ser vendidos em um horario
especifico ou a um prego especifico durante sua vida 1til, e deve presumir que talvez tenha
que deté-los até vencerem.

Riscos associados a determinados produtos ou caracteristicas dos produtos

Se os COEs do investidor incluirem um fator de alavancagem de mais de 100 por cento,
pode haver um risco maior de perda

Se os termos e condigdes dos COEs determinarem que o valor a ser pago pelos COEs ¢
baseado no desempenho, prego, valor ou nivel do(s) Ativo(s) Subjacente(s) multiplicado por
um fator que é superior a 100% (cem por cento), os COEs podem ter uma exposi¢do
desproporcional a qualquer desempenho negativo do(s) Ativo(s) Subjacente(s). Em tais
circunstancias, os COEs representardo uma forma de investimento muito especulativa e
arriscada, uma vez que qualquer perda no valor do(s) Ativo(s) Subjacente(s) acarreta o risco
de uma perda desproporcionalmente maior no valor e no retorno dos COEs.

O retorno dos COEs do investidor pode estar ligado ao nivel, preco, taxa ou outro valor
aplicavel do(s) Ativo(s) Subjacente(s) em uma série de datas médias

Os termos e condi¢des dos seus COEs podem determinar que o valor a pagar pelos COEs (no
vencimento ou ndo) serd baseado na média aritmética dos niveis aplicaveis, pregos, taxas ou
outros valores aplicaveis do(s) Ativo(s) Subjacente(s) sobre cada uma das datas médias
especificada, e ndo no desempenho simples do(s) Ativo(s) Subjacente(s) sobre o prazo dos
COEs. Tal recurso pode resultar em um valor mais baixo dos COEs e no retorno sobre eles do
que se nao houvesse a caracteristica média. Por exemplo, se o nivel, prego, taxa ou outro valor
aplicavel do(s) Ativo(s) Subjacente(s) aumentam drasticamente em uma data média (mas nao
nas outras datas médias), o retorno dos COEs pode ser significativamente menor do que seria
se ele estivesse referenciado apenas ao nivel, prego, taxa ou outro valor aplicavel do(s)
Ativo(s) Subjacente(s) nessa mesma data.

O potencial de aumento do valor dos COEs do investidor pode ser limitado

Se os termos e condigdes dos COEs do investidor determinam que os COEs estdo sujeitos a
um limite, a sua capacidade de participar de qualquer alteragdo no valor do(s) Ativo(s)
Subjacente(s) durante o prazo dos COEs sera limitada, ndo importando o quanto o nivel,
preco, taxa ou outro valor aplicavel do(s) Ativo(s) Subjacente(s) possa subir para além do
limite maximo ao longo da vida dos COEs. Consequentemente, o retorno dos COEs pode ser
significativamente menor do que se o investidor tivesse comprado o(s) Ativo(s) Subjacente(s)
diretamente.

Além disso, se a taxa de participagdo upside nos COEs for inferior a 100% e, no vencimento,
o nivel final, preco, taxa ou outro valor aplicavel do(s) Ativo(s) Subjacente(s) exceder o nivel
inicial, preco, taxa ou outro valor aplicavel do(s) Ativo(s) Subjacente(s), o retorno dos COEs
pode ser significativamente menor do que se o investidor tivesse comprado o(s) Ativo(s)
Subjacente(s) ou um investimento referenciado ao(s) Ativo(s) Subjacente(s) em uma base
alavancada ou individual. Isso ocorre porque uma taxa de participagdo upside de menos de
100% tera o efeito de reduzir a exposi¢do do investidor a qualquer retorno positivo do(s)
Ativo(s) Subjacente(s).

A caracteristica “Pior” (“Desempenho Minimo”, “Pior Preco de Fechamento no nivel da
Barreira” e “Pior Desempenho de Ativo no nivel da Barreira”) significa que o investidor
estard exposto ao desempenho de cada Ativo Subjacente e, em particular, do Ativo
Subjacente que tem o pior desempenho

Se os termos e condi¢gdes dos COEs do investidor determinarem que o retorno dos COEs
depende do pior desempenho do conjunto de Ativos Subjacentes, o investidor estard exposto
ao desempenho de cada Ativo Subjacente e, em particular, do Ativo Subjacente que possui o
pior desempenho. Isto significa que, independentemente do desempenho dos outros Ativos
Subjacentes, se um ou mais Ativos Subjacentes ndo atingirem um limiar ou barreira relevante
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para o pagamento de remuneragdo ou o calculo de qualquer valor de resgate, o investidor
podera ndo receber remuneragdo e/ou podera perder algum ou todo o seu investimento inicial.

Riscos associados a determinados termos dos COEs, inclusive ajuste, resgate antecipado,
substituicdo, opcao de compra do Emissor, exercicio e alteracdes

Os COE:s do investidor podem ser resgatados antes do vencimento devido a uma mudanca
na lei, e o investidor pode perder parte ou todo o seu investimento

Quando, devido a uma mudanga na lei, o nosso desempenho nos termos dos COEs ou
transacOes de hedge relacionadas aos COEs se tornar (ou houver uma probabilidade
substancial no futuro imediato de que se torne) ilegal ou impraticavel, poderemos, a nosso
critério, resgatar os COEs.

Se optarmos por resgatar os COEs antecipadamente, se permitido pela lei aplicavel,
pagaremos ao investidor um valor igual ao valor de reembolso antecipado ndo programado de
tais COEs. A menos que os termos de COEs determinem que a condig¢@o “Valor Nominal” ¢
aplicavel, o valor de reembolso antecipado ndo programado sera determinado com base em
cotagdes de mercado obtidas de institui¢des financeiras qualificadas ou, quando forem obtidas
cotagdes de mercado insuficientes, sera um valor determinado como o valor justo de mercado
de tais COEs imediatamente antes de tal resgate antecipado (levando em conta tal ilegalidade),
ajustado para contabilizar totalmente qualquer uma de nossas despesas razoaveis relacionadas
diretamente a liquidacdo de quaisquer acordos de /edge relacionados (caso existam). Nao
podemos estimar antecipadamente nossas despesas relacionadas diretamente a liquidagdo de
quaisquer acordos de hedge relativos aos COEs, que podem representar uma quantia
significativa. Nesse caso, apos a deducgdo de tais despesas, o valor de reembolso antecipado
ndo programado pagavel ao investidor podera ser significativamente menor que o valor pago
pelo investidor pelos COEs. O valor de reembolso antecipado ndo programado podera ser
inferior ao investimento inicial e, portanto, o investidor podera perder parte ou todo o seu
investimento.

Apos esse resgate antecipado dos COEs, o investidor podera ndo ser capaz de reinvestir os
recursos de tal resgate a um retorno comparavel e/ou a uma taxa de juros comparavel para um
nivel de risco similar. O investidor deve considerar tal risco de reinvestimento a luz de outros
investimentos disponiveis quando o investidor adquirir os COEs.

Os COE:s do podem ser resgatados antecipadamente, caso o emissor tenha opcio de compra
e a exerca

Quando os termos dos COEs do investidor explicitarem que temos direito de compra dos
COEzs, apo6s o exercicio desta opg¢do pelo emissor, o investidor ndo podera mais realizar suas
expectativas de ganho no valor destes COEs e, quando aplicavel, ndo participard mais do
desempenho dos Ativos Subjacentes.

Além disso, uma caracteristica de resgate opcional provavelmente limitaria o valor de
mercado dos COEs. Durante qualquer periodo no qual possamos optar por resgatar os COEs, o
valor de mercado dos COEs normalmente ndo aumentara acima do prego ao qual podem ser
resgatados. Isso também pode se aplicar antes do inicio de qualquer periodo de resgate.

Além disso, pode ser esperado que resgatemos COEs quando nosso custo de empréstimo
estiver menor do que as taxas de juros dos COEs. Nestas situagdes, geralmente ndo sera
possivel para o investidor reinvestir os recursos do resgate a uma taxa de juros efetiva tdo alta
quanto aquelas nas quais os COEs sdo resgatados, podendo apenas fazé-lo a uma taxa
significativamente inferior. O investidor deve considerar este risco de reinvestimento a luz de
outros investimentos disponiveis.

Podemos alterar os termos e condigoes dos COEs do investidor sem seu consentimento em
determinadas circunstincias; alteragées nos COEs vinculardo todos os seus investidores.

Termos e condigdes poderdo ser alterados por noés sem o consentimento do investidor em
qualquer uma das seguintes situagdes:
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. para corrigir um erro ou omissao manifesto ou comprovado;

. quando a alterag@o for de natureza formal, insignificante ou técnica; ou

. quando tal alteragdo ndo venha a causar prejuizo material para os interesses dos
investidores.

Riscos associados a taxas de cimbio
O investidor pode ficar exposto ao risco cambial em seus COEs

Quando os termos dos COEs do investidor estabelecem que os pagamentos sejam feitos em
uma moeda diferente daquela do(s) Ativo(s) Subjacente(s), ¢ os COEs ndo tiverem uma
caracteristica “quanto” (descrita no paragrafo a seguir), ou mesmo no caso de Ativo(s)
Subjacente(s) que contenham, eles proprios, conversdes cambiais (como um indice global de
agdes que converta todos os precos em uma Unica moeda, com a finalidade de calcular o nivel
do indice), o investidor pode ficar exposto n3o s6 ao desempenho do(s) Ativo(s)
Subjacente(s), mas também ao desempenho da moeda estrangeira, o que & impossivel de
prever. Uma desvalorizagdo da moeda na qual os pagamentos dos COEs séo estipulados, ou da
moeda do(s) Ativo(s) Subjacente(s), pode resultar numa queda do valor do retorno dos COEs.

Se o(s) Ativo(s) Subjacente(s) ndo estiver(em) denominado(s) na moeda dos COEs e, ao
mesmo tempo, apenas o desempenho do(s) mesmo(s) na moeda denominada for relevante para
o pagamento dos COEs, estes serdo denominados COEs com prote¢do de moeda, com
caracteristica “quanto”. No ambito dessa caracteristica, qualquer mudanga na taxa de cambio
entre a moeda do(s) Ativo(s) Subjacente(s) e os COEs ¢é desconsiderada na determinagdo do
retorno do COEs. Deste modo, a caracteristica “quanto” significa que o investidor ndo podera
realizar qualquer alteragdo na taxa de cambio entre as moedas do(s) Ativo(s) Subjacente(s) e
dos COEs, o que poderia vir a melhorar o desempenho do(s) Ativo(s) Subjacente(s) na
auséncia dessa caracteristica “quanto”. Além disso, alteragdes na taxa de cambio relevante
podem indiretamente influenciar o nivel, prego, taxa ou outro valor aplicavel do(s) Ativo(s)
Subjacente(s) relevante(s). Isso pode ter efeito negativo no valor de retorno dos COEs.

Além do mais, flutuagdes nas taxas de cambio entre a moeda doméstica do investidor e a
moeda de pagamento dos COEs podem vir a afetar o investidor caso ele deseje converter os
ganhos ou perdas do exercicio ou venda dos COEs em sua moeda.

Taxas de cambio sdo, e sempre foram, altamente volateis, determinadas por oferta e demanda
nos mercados cambiais internacionais. Flutuagdes nessas taxas estdo sujeitas a fatores
econdmicos, incluindo, entre outros: indices de inflagdo nos paises envolvidos, diferengas em
taxas de juros entre os respectivos paises, previsdes econdmicas, fatores de politica
internacional, convertibilidade de moedas e seguranga dos investimentos financeiros na moeda
em questdo, além de medidas tomadas por governos e bancos centrais.

As taxas de cambio podem flutuar ou ser fixadas por governos soberanos. Ocasionalmente,
governos utilizam uma variedade de técnicas, como interveng¢ao do banco central do pais, ou
imposicdo de controles ou impostos regulatorios para influenciar o valor de suas moedas.
Governos também podem lancar uma nova moeda para substituir a antiga ou alterar a taxa de
cambio ou as caracteristicas do cambio através da desvalorizagdo ou revalorizacdo de uma
moeda. Portanto, uma preocupagdo especifica na compra de COEs com riscos de taxa de
cambio, conforme descrito acima, ¢ que os rendimentos ou pagamentos podem ser afetados,
de forma significativa e imprevisivel, por agdes governamentais. Mesmo na auséncia de a¢ao
governamental que diretamente afete as taxas de c@mbio, desdobramentos politicos e
econdmicos no pais da moeda, ou em outro lugar, podem ocasionar mudangas sibitas e
significativas nas taxas de cambio da moeda em questdo e outras moedas. Tais taxas podem
afetar de forma negativa (ou positiva) o valor e o retorno dos COEs, conforme participantes
dos mercados globais de moedas compram ou vendem a moeda relevante em decorréncia dos
acontecimentos.

Governos vém impondo controles e outras condi¢des em taxas de cdmbio ocasionalmente, e
poderio voltar a fazé-lo futuramente. Estes controles incluem impostos sobre cambio ou
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transferéncia de moeda, o que pode vir a afetar as taxas de cdmbio e também a disponibilidade
da moeda para um COE na data do vencimento ou outra data importante de pagamento. Além
disso, a capacidade de o investidor transferir livremente a moeda para fora do pais onde o
pagamento € recebido, ou converté-la em uma taxa de mercado determinada livremente pode
ser limitada por agdes governamentais.

Riscos associados aos COEs que fazem referéncia a um ou mais Ativo(s) Subjacente(s)
O valor e o retorno dos COEs dependem do desempenho do(s) Ativo(s) Subjacente(s)

O valor e o retorno dos COEs podem depender do desempenho de um ou mais Ativo(s)
Subjacente(s). O nivel, preco, taxa ou outro valor aplicavel aos ativos subjacentes pode estar
sujeito a mudangas imprevisiveis no decorrer do tempo. O grau destas mudangas é conhecido
como “volatilidade”. A volatilidade de um Ativo Subjacente pode ser afetada por eventos
financeiros, politicos, militares e econdmicos, incluindo agdes governamentais — sejam
nacionais ou internacionais — ou pelas atividades dos participantes dos mercados relevantes.
Qualquer um destes eventos ou atividades pode vir a prejudicar o valor e o retorno dos COEs.
A volatilidade ndo implica na orientagdo do nivel, preco, taxa ou outro valor aplicavel. No
entanto, se um ativo subjacente é mais volatil, ele tem maior probabilidade de aumentar ou
diminuir de valor com maior frequéncia, e/ou em maior nivel do que um ativo menos volatil.

O desempenho anterior de um Ativo Subjacente ndo é indicativo do desempenho futuro

Nido se deve considerar qualquer informagdo sobre o desempenho anterior do(s) Ativo(s)
Subjacente(s) como indicativo da extensdo ou tendéncia das flutuagdes que possam ocorrer
no(s) Ativo(s) Subjacente(s) no futuro.

O investidor ndo terd qualquer direito de propriedade sobre o(s) Ativo(s) Subjacente(s)

O(s) Ativo(s) Subjacente(s) sera(ao) detido(s) por nds em beneficio do investidor. Portanto, o
investidor ndo tera qualquer direito de propriedade, incluindo, entre outros, direitos de voto, de
recebimento de dividendos ou outras distribuigdes, ou quaisquer outros direitos relacionados
ao(s) Ativo(s) Subjacente(s).

Apos um evento de perturbacio, a avaliacdo do(s) Ativo(s) Subjacente(s) pode ser adiada
e/ou avaliada por nés, a nosso critério

Se nds (na qualidade de Agente de Calculo), determinarmos que um evento de perturbacdo
relacionado ao(s) Ativo(s) Subjacente(s) ocorreu e afetou a determinagdo do nivel, prego, taxa
ou outro valor aplicavel ao(s) Ativo(s) Subjacente(s) em qualquer dia relevante, podemos
adiar a avaliagdo e, por fim, determinar o nivel, prego, taxa ou qualquer outro valor, a nosso
critério. Tal adiamento e/ou avaliagdo alternativa pode ter efeito negativo sobre o valor e o
retorno dos COEs. Caso ocorra adiamento da data de avaliagao do(s) Ativo(s) Subjacente(s), a
data da liquidagdo final em moeda sobre os COEs do investidor pode ser adiada.

Apos a ocorréncia de certos eventos extraordindrios relacionados ao(s) Ativo(s)
Subjacente(s), ou valores mobiliarios referenciados em indices, ou apoés um evento de
ajuste de indice, os termos e condicoes dos COEs podem ser ajustados, ou os mesmos podem
ser resgatados antecipadamente ao valor de amortizacdo antecipada nédo programada.

Se nds (na qualidade de Agente de Calculo), viermos a determinar que um evento
extraordinario (conforme descrito abaixo, com relagdo a cada tipo de Ativo Subjacente)
ocorreu com relagdo ao(s) Ativo(s) Subjacente(s), ou mesmo que um evento de ajuste indice
ocorreu com relacdo a um indice, podemos ajustar os termos ¢ condigdes dos COEs (sem o
consentimento do investidor) para que reflitam tal evento, ou poderemos resgata-los
antecipadamente. Qualquer ajuste feito nos termos e condi¢cdes dos COEs pode ter efeito
negativo no valor e no retorno dos mesmos.

Caso ocorra resgate antecipado, pagaremos o valor do resgate antecipado ndo programado. A
ndo ser que os termos dos COEs determinem que “Valor Nominal” ¢ aplicavel, o valor de
pagamento antecipado ndo programado serd determinado com base nas cotagdes de mercado,
obtidas através de institui¢des financeiras qualificadas. E quando a quantidade de cotagdes for
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insuficiente, o valor serd determinado por ndés como valor justo de mercado dos COEs
imediatamente antes do (considerando as condigdes que levaram ao) resgate antecipado (e o
fato de tais circunstancias serem levadas em consideragdo tende a reduzir os valores pagos
sobre os COEs no resgate antecipado), ajustado de modo a refletir nossas despesas razoaveis
totais relacionadas diretamente a liquidagdo de quaisquer acordos de hedge relativos aos
COEs. O valor do pagamento antecipado ndo programado pode ser inferior ao investimento
inicial e, portanto, o investidor podera perder parcial ou inteiramente seu investimento.

Apobs um resgate antecipado dos COEs, é possivel que o investidor ndo consiga reinvestir os
recursos de um investimento com um retorno comparavel e/ou taxa de juros comparavel para
um nivel semelhante de risco. O investidor devera considerar este risco de reinvestimento a
luz de outros investimentos disponiveis ao comprar os COEs.

Riscos relacionados aos mercados emergentes

Quando os termos dos COEs forem referenciados em Ativo(s) Subjacente(s) de mercados
emergentes, ou estabelecerem que os pagamentos serdo feitos na moeda de jurisdigdo de um
mercado emergente, o investidor pode ficar exposto a outros riscos além daqueles
normalmente associados a um investimento relacionado ao tipo relevante de Ativo(s)
Subjacente(s). A situagdo econdmica e politica de paises com economias emergentes, € seus
mercados de agdes, pode passar por evolugdo significativa e desenvolvimento rapido, e tais
paises podem ndo apresentar a estabilidade social, politica e econdmica que ¢ caracteristica de
paises mais desenvolvidos, o que pode resultar num risco significativo de maior inflagdo e
flutuagdo no valor da moeda. Tal instabilidade pode resultar, entre outras coisas, de governos
autoritarios, envolvimento militar em decisdes politicas e econdmicas, incluindo mudangas ou
tentativas de mudangas de governo de maneiras inconstitucionais; revoltas populares
associadas a demanda de melhoria nas condi¢des politicas, econdmicas e sociais; insurgéncias
internas; relagdes hostis com paises vizinhos e descontentamentos e conflitos étnicos,
religiosos e raciais. Alguns destes paises t€ém historico de ndo reconhecimento de direitos de
propriedade privada, tendo algumas vezes nacionalizado ou desapropriado ativos de empresas
privadas. Como resultado, os riscos de se investir nesses paises — incluindo os riscos de
nacionalizagdo ou riscos de imposicdo de restricdes a investidores estrangeiros,
desapropriagio de ativos, tributagdo confiscatdria, confisco ou nacionaliza¢do de depdsitos em
bancos estrangeiros e outros ativos, introducdo de controles de moeda e outros acontecimentos
prejudicais — que possam afetar investimentos nestes paises, podem aumentar. Tais entraves
podem, em determinadas circunstancias, perdurar por muito tempo (semanas ou anos), 0 que
pode resultar em eventos de perturbacdo do mercado, o que significa que os COEs afetados
por estes eventos ndo terdo seus precos cotados. Além disso, desdobramentos politicos e
sociais inesperados podem afetar o valor de um investimento em um Ativo Subjacente nestes
paises. O pequeno porte ou a inexperiéncia dos mercados de valores mobilidrios em certos
paises, além da quantidade limitada de valores mobilidrios negociados, podem tornar os
Ativos Subjacentes iliquidos e mais volateis do que os investimentos em mercados mais
estabelecidos. Pode haver uma limitacdo na divulgacdo de informagdes financeiras ou
contabeis relacionadas aos emissores locais, dificultando a avaliagdo do valor e perspectivas
do(s) Ativo(s) Subjacente(s). Em decorréncia disso, pode ser dificil obter um valor para os
COEs.

Regulamentacgdo e reforma de “benchmarks”

Taxas de juros, acdes, commodities, taxas de cambio e outros tipos de taxas e indices
considerados como “benchmarks” estdo sujeitos as reformas regulatorias continuas, tanto em
nivel nacional quanto internacional. Apds reformas desta natureza, os benchmarks podem ter
desempenho diferente do que tinham anteriormente, ou mesmo desaparecer completamente,
além de outras consequéncias impossiveis de prever. Qualquer consequéncia deste tipo pode
prejudicar significativamente qualquer COE referenciado em um benchmark.

Algumas das principais propostas e iniciativas regulatorias nesta area incluem (dentre outras)
os Principios relativos as Benchmarks dos Mercados Financeiros da I0SCO, publicados em
julho de 2013 (os “Principios de Benchmarks da I0SCO”).
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Os Principios de Benchmarks da IOSCO tém como meta criar uma estrutura abrangente de
principios para a utilizagdo de benchmarks nos mercados financeiros, especificamente
cobrindo governanga e responsabilidade, além de qualidade e transparéncia na concepcdo e
metodologia dos benchmarks. Analises de implementagdo subsequentes encontraram amplos
esfor¢os realizados para implementar estes principios da IOSCO na maioria dos
administradores entrevistados. No entanto, as analises também enfatizam que como o “setor
de benchmarks” estd em estado de fluxo, a IOSCO pode precisar tomar mais medidas
futuramente — embora ainda ndo se possa saber com clareza quais poderiam ser estas
medidas.

Iniciativas continuas de reforma regulatoria tanto em nivel nacional como internacional, além
da observacdo mais rigorosa dos benchmarks, podem aumentar os custos e riscos de
administrar e de outra forma participar da defini¢do de um benchmark, ¢ do cumprimento de
quaisquer regulamentagdes ou exigéncias aplicaveis. Tais fatores podem desestimular
participantes do mercado a continuar administrando ou contribuindo com os benchmarks,
desencadear mudangas em regras e metodologias usadas para os mesmos, e/ou levar ao seu
desaparecimento. Isso poderia resultar em ajustes aos termos e condi¢des e/ou disposi¢des de
resgate antecipado, ou mesmo relacionadas a avaliagdo discricionaria pelo Agente de Calculo.
Uma consequéncia deste tipo pode prejudicar materialmente o valor e o retorno de tal COE.

Riscos associados a tipos especificos de Ativos Subjacentes
Riscos associados a a¢oes como Ativos Subjacentes
Varios fatores imprevisiveis podem afetar o desempenho das agoes

O desempenho das agdes depende de fatores macroecondmicos, como juros e niveis de pregos
dos mercados financeiros, flutuagdo das moedas, fatores politicos e fatores especificos de
companhias, tais como posi¢do de lucros, posicionamento no mercado, situagdo de risco,
estrutura acionaria e politica de distribui¢des, além dos riscos de negocios enfrentados pelos
emissores. Qualquer combinagéo de tais fatores pode ter efeito negativo no desempenho do(s)
Ativo(s) Subjacente(s), o que prejudicaria o valor e o retorno dos COEs.

A ndo ser que os termos dos COEs especifiquem o contrdrio, o investidor ndo receberd
dividendos ou participara de outras distribuicées sobre as acies

A ndo ser que os termos dos seus COEs especifiquem que as “condi¢des do valor de
dividendos” sejam aplicaveis, o retorno dos COEs ndo estara atrelado a dividendos ou
quaisquer outras distribuigdes pagas sobre as agdes. Deste modo, o investidor podera receber
um retorno mais baixo pelos seus COEs do que receberia se tivesse investido diretamente
no(s) Ativo(s) Subjacente(s).

Acgdes por parte do emissor de uma acdo podem ter efeito negativo nos COEs

Nido damos qualquer tipo de garantia de que todos os eventos que ocorreram antes da data de
emissdo dos COEs, que possam afetar o preco de negociagdo da acgdo relevante, tenham sido
publicamente divulgados. A divulgagdo posterior de tais eventos, ou mesmo a divulgacdo ou
nao divulgagdo de eventos materiais futuros pertinentes ao emissor da agdo, pode afetar o
preco de negociacdo da mesma e, portanto, o preco de negociacdo dos COEs.

Além disso, o investidor deve estar ciente de que o emissor das agdes ndo tera qualquer
envolvimento na oferta e venda dos seus COEs, e ndo tem qualquer obrigacdo para com o
investidor desses COEs. O emissor das a¢des pode tomar medidas relacionadas a elas sem
considerar os interesses do investidor como detentor dos COEs, e qualquer uma delas pode ter
efeito negativo no valor e retorno dos COEs.

Apos a ocorréncia de certos eventos extraordindrios relacionados as agées, os termos e
condicoes dos COEs podem ser ajustados, ou os COEs podem ser resgatados
antecipadamente ao valor de amortizacdo antecipada nédo programada

Caso ocorra um evento de cancelamento de listagem, insolvéncia, fusdo, nacionaliza¢do ou
oferta de aquisi¢ao (todos os termos conforme definidos nos termos e condigdes dos COEs)
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6.3

(a)

com relacdo aos ativos subjacentes, ou mesmo com relagdo ao respectivo emissor de tal ativo
subjacente, tal situacdo ¢ considerada como um “Evento Extraordinario”, que levara a um
ajuste por nos (na qualidade de Agente de Calculo) nos termos e condigdes dos COEs (sem o
consentimento dos investidores), ou o resgate antecipado dos COEs. Caso ocorra o resgate do
COEs, o valor de amortizagdo antecipada ndo programada pode ser inferior ao valor que o
investidor pagou pelos COEs. Consulte o fator de risco 5.5 (Apds a ocorréncia de certos
eventos extraordinarios relacionados ao(s) Ativo(s) Subjacente(s), ou valores mobiliarios
referenciados em indices, ou apos um evento de ajuste de indice, os termos e condigdes dos
COEs podem ser ajustados, ou os mesmos podem ser resgatados antecipadamente ao valor de
amortizagdo antecipada ndo programada) acima.

A ocorréncia de um evento de potencial ajuste pode levar ao ajuste dos termos e condigoes
dos COEs, o que pode ter efeito negativo no valor e retorno dos COEs do investidor

Um “evento de potencial ajuste” ¢ uma situagdo com efeito diluidor ou concentrador no valor
tedrico do(s) Ativo(s) Subjacente(s). Se ocorrer um evento de potencial ajuste, poderemos
decidir alterar os termos e condigdes dos COEs (sendo tal alteragdo ¢ determinada sem o
consentimento do investidor), de modo a refletir o efeito diluidor ou concentrador do evento.
Qualquer ajuste feito nos termos e condigdes dos COEs pode ter efeito negativo no valor e no
retorno dos COEs.

Os COEs podem ser ajustados ou resgatados antes da data de vencimento devido a uma
mudancga de lei. Qualquer ajuste desta natureza pode ter efeito negativo no valor e no
retorno dos COEs; e o valor recebido apos um resgate antecipado pode ser inferior ao
investimento inicial

Quando, em razéo de mudanga na lei, incorrermos em custo significativamente mais alto para
a realizagdo de nossas obrigacdes pertinentes aos COEs, poderemos, a critério proprio: (i)
alterar os termos e condigdes dos COEs para refletir a mudanga na lei ou (ii) resgata-los por
um valor que pode ser inferior aquele pago pelo investidor. Consulte o fator de risco 5.5 (4pds
a ocorréncia de certos eventos extraordindrios relacionados ao(s) Ativo(s) Subjacente(s), ou
valores mobilidrios referenciados em indices, ou apos um evento de ajuste de indice, os
termos e condi¢des dos COEs podem ser ajustados, ou os mesmos podem ser resgatados
antecipadamente ao valor de reembolso antecipado ndo programado) acima.

Riscos associados a Depositary Receipts (que compreendem os American Depositary
Receipts (“ADRs”) e os Global Depositary Receipts (“GDRs”) como Ativos Subjacentes

ADRs e GDRs representam acées subjacentes. Portanto, o investidor ficard exposto aos
riscos de um investimento referenciado em acdes subjacentes

Consulte o fator adicional de risco 6.1 (Riscos associados a agdes como Ativos Subjacentes)
acima.

Exposicdo ao risco de nio reconhecimento de propriedade beneficidaria

O proprietario legal das ac¢des subjacentes aos ADRs e GDRs é o banco custodiante, que
também ¢é o agente emissor dos depositary receipts. Dependendo da jurisdigdo em que os
depositary receipts forem emitidos, ha o risco de tal jurisdi¢do ndo reconhecer legalmente os
compradores de ADR e GDR como proprietarios beneficiarios das a¢des subjacentes. Caso o
custodiante se torne insolvente ou medidas de exequibilidade sejam tomadas contra ele, ¢
possivel que seja emitida uma determinacdo que restrinja a disposi¢do livre dos ativos
subjacentes. Neste caso, o comprador de um ADR ou GDR podera perder seus direitos aos
ativos subjacentes no ambito do ADR ou GDR e o ADR e GDR ficaria sem valor. Como
resultado disso, o valor e o retorno dos COEs referenciados em ADRs e GDRs podem ser
prejudicados.

Riscos associados a Fundos Negociados Em Bolsa como Ativos Subjacentes

Varios fatores imprevisiveis podem afetar o desempenho de Fundos Negociados Em Bolsa
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Um Fundo Negociado em Bolsa pode acompanhar o desempenho de um indice (com relagdo a
tal fundo negociado em bolsa, um “indice subjacente ao FNB”), ou o desempenho de certos
ativos, contratos e/ou instrumentos, que podem ser investidos ou detidos pelo Fundo
Negociado Em Bolsa. O desempenho do Fundo Negociado em Bolsa pode depender de fatores
especificos a companhia, como situa¢do financeira, posi¢do no mercado, situagdo de risco,
estrutura acionaria e politica de distribui¢do das companhias subjacentes que formam o indice
subjacente do Fundo Negociado Em Bolsa; ou mesmo do valor de tais ativos, contratos e/ou
instrumentos investidos, detidos ou acompanhados pelo Fundo Negociado em Bolsa, além de
fatores macroecondmicos, como niveis de juros e precos nos mercados financeiros, taxas de
cambio e fatores politicos.

Taxas cobradas pelo gestor de investimentos do Fundo Negociado em Bolsa podem reduzir o
desempenho do fundo em comparagdo com um indice subjacente ao FNB. Além disso, os
fundos negociados em bolsa ocasionalmente estdo sujeitos a volatilidade de mercado e
perturbagdes nas negociagdes, que sdo inconsistentes com o valor patrimonial liquido dos
ativos do Fundo Negociado em Bolsa.

Acdes da gestora, do agente fiducidario ou do patrocinador de um Fundo Negociado em
Bolsa podem ter feito negativo nos COEs

Nio prestamos qualquer tipo de garantia de que todos os eventos que ocorreram antes da data
de emissdo dos COEs, que possam afetar o pre¢co de negociagdo do Fundo Negociado em
Bolsa relevante, tenham sido publicamente divulgados. A divulgagao posterior de tais eventos,
ou mesmo a divulgag@o ou ndo divulgagdo de eventos materiais futuros pertinentes ao fundo
negociado em bolsa — como alteragdo em objetivo de investimento — pode afetar o preco de
negocia¢do do Fundo Negociado em Bolsa e, portanto, o preco de negociagdo e o retorno dos
COEs.

A gestora, o agente fiduciario ou o patrocinador de tal fundo ndo tera qualquer envolvimento
na oferta e na venda dos COEs, ndo tendo qualquer obrigagdo perante o investidor como
detentor dos COEs, podendo agir com relagdo ao Fundo Negociado Em Bolsa sem considerar
seus interesses como investidor dos COEs. Qualquer uma destas a¢des pode ter um efeito
negativo no valor e no retorno dos COEs.

Apos a ocorréncia de certos eventos extraordindrios relacionados aos fundos negociados em
bolsa, os termos e condicoes dos COEs podem ser ajustados, ou os COEs podem ser
resgatados antecipadamente ao valor de amortizacdo antecipada ndo programada, podendo
também ocorrer a substituicdo de um Fundo Negociado Em Bolsa por outro

Caso ocorra um evento de cancelamento de listagem, insolvéncia, fusdo, nacionalizagdo,
oferta de aquisi¢do ou suspensdo de publicagdo do NAV (conforme definido nos termos e
condi¢des dos COESs) relacionada ao Fundo Negociado Em Bolsa, sera categorizado como um
“evento extraordinario”, que acarreta em um ajuste de nossa parte (na qualidade de Agente de
Célculo) nos termos e condi¢des dos COEs (sem o consentimento dos investidores), ou ao
resgate antecipado dos COEs. Se nods resgatarmos os COES do investidor, o valor de
amortizagdo antecipada ndo programada pode ser inferior ao valor que o investidor pagou
pelos COEs. Consulte o fator de risco 5.5 (Apds a ocorréncia de certos eventos
extraordindrios  relacionados ao(s) Ativo(s) Subjacente(s), ou valores mobiliarios
referenciados em indices, ou apds um evento de ajuste de indice, os termos e condi¢oes dos
COEs podem ser ajustados, ou os mesmos podem ser resgatados antecipadamente ao valor de
reembolso antecipado ndo programado) acima. Se o Fundo Negociado em Bolsa for
descontinuado, poderemos substitui-lo pelo Fundo Negociado Em Bolsa que venha a sucedé-
lo. Qualquer uma destas determinagdes pode ter um efeito negativo no valor e no retorno dos
COEs.

Se ocorrer mudanga material no indice subjacente ao NTB ou no Fundo Negociado Em
Bolsa, os termos e condicoes dos COEs podem ser ajustados, ou os COEs poderdo ser
resgatados antecipadamente ao valor de amortizacdo antecipada ndo programada

Se, a qualquer momento, o indice subjacente ao NTB for alterado de maneira relevante, ou se
o Fundo Negociado Em Bolsa for modificado de qualquer outra maneira, de modo que, na
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opinido do Agente de Calculo, ndo represente de forma justa o valor patrimonial liquido que o
fundo tinha antes das modificagdes ou mudangas, poderemos (na qualidade de Agente de
Célculo) fazer os calculos e ajustes necessarios para chegar a um pre¢o de Fundo Negociado
Em Bolsa comparavel ao que seria sem a ocorréncia destas mudangas, calculando os pregos de
fechamento referentes ao fundo negociado em bolsa, conforme ajustados. Nesse sentido, se o
Fundo Negociado Em Bolsa for modificado de modo que o prego de suas agdes vire uma
fragdo do que seria se tal modificacdo ndo tivesse ocorrido (por exemplo, devido a um
grupamento ou desdobramento), ajustaremos o preco de modo a chegar no preco do Fundo
Negociado Em Bolsa como se nao tivesse sido modificado (por exemplo, como se o
grupamento ou desdobramento ndo tivesse ocorrido). Nos (na qualidade de Agente de
Calculo) podemos determinar que nenhum ajuste é necessario devido a modificagdo do
método de calculo. Qualquer uma destas determinagdes pode ter efeito negativo no valor e no
retorno dos COE:s.

A ocorréncia de um evento de potencial ajuste pode levar a um ajuste nos termos e
condicoes dos COEs, o que pode ter efeito negativo no valor e retorno dos COEs do
investidor

Um “evento de potencial ajuste” ¢ uma situagdo com efeito diluidor ou concentrador no valor
tedrico do(s) Ativo(s) Subjacente(s). Se ocorrer um evento de potencial ajuste, poderemos
decidir alterar os termos e condi¢gdes dos COEs (sem o consentimento do investidor), de modo
a refletir o efeito diluidor ou concentrador do evento. Qualquer ajuste feito nos termos e
condi¢des dos COEs pode ter efeito negativo no valor e no retorno dos COEs.

Os COEs do investidor podem ser ajustados ou resgatados antes da data de vencimento
devido a uma mudanca de lei. Qualquer ajuste desta natureza pode ter efeito negativo no
valor e no retorno dos COEs; e o valor recebido apds um resgate antecipado pode ser
inferior ao investimento inicial

Quando, em razdo de mudanga na lei, incorrermos em custo significativamente mais alto para
a realizagdo de nossas obrigacdes pertinentes aos COEs, poderemos, a critério proprio: (i)
alterar os termos e condi¢des dos COEs para refletir a mudanca de lei ou (ii) resgata-los. Caso
ocorra o resgate do COEs do investidor, o valor de reembolso antecipado ndo programado
pode ser inferior ao valor que o investidor pagou pelos COEs. Consulte o fator de risco 5.5
(Apds a ocorréncia de certos eventos extraordindrios relacionados ao(s) Ativo(s)
Subjacente(s), ou valores mobilidrios referenciados em indices, ou apos um evento de ajuste
de indice, os termos e condi¢oes dos COEs podem ser ajustados, ou os mesmos podem ser
resgatados antecipadamente ao valor de reembolso antecipado ndo programado) acima.

Riscos associados a indices como Ativos Subjacentes
Varios fatores imprevisiveis podem afetar o desempenho de indices de acoes

Indices de acdes sdo compostos de uma carteira sintética de agdes e, deste modo, o
desempenho de um indice depende dos fatores macroecondmicos relacionados as agdes
subjacentes ao indice, como juros e niveis de preco dos mercados de agdo, taxas de cambio,
fatores politicos e fatores especificos da companhia, como posi¢do de lucros, posi¢do de
mercado, situagdo de risco, estrutura de acionistas e politica de distribui¢do, além da
composi¢do do indice, que pode mudar no decorrer do tempo.

Acgdes do patrocinador do indice podem ter efeito negativo sobre os COEs

O patrocinador dos indices ndo terd qualquer envolvimento na oferta e venda dos COEs, e ndo
tem qualquer obrigagdo perante o investidor como detentor dos COEs. Por exemplo, ecle
podera adicionar, excluir ou substituir componentes de um indice a critério proprio, além de
alterar a metodologia utilizada para o calculo do mesmo. O patrocinador pode também alterar,
suspender ou interromper o calculo e a disseminagdo do indice. Qualquer uma destas agdes
pode ter efeito negativo sobre o nivel do indice, o que pode prejudicar o valor e o retorno dos
COEs.
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E possivel que o investidor receba um retorno inferior pelos COEs referenciados em indices
de mercado do que se detivesse as acoes subjacentes diretamente

O valor e o retorno dos COEs que dependem do desempenho de um ou mais indices pode ser
inferior ao valor e ao retorno proporcionado por uma deteng¢do direta das agdes das
companhias que compreendem os componentes do indice. Isso ocorre porque o nivel do indice
de fechamento em qualquer data especifica de avaliagdo pode refletir os precos desses
componentes do indice, sem considerar quaisquer pagamentos de dividendos sobre as agdes
dos componentes. Deste modo, o investidor podera receber um retorno inferior pelos COEs
referenciados em um ou mais indice de a¢des do que receberia se tivesse investido diretamente
nas agoes.

A ocorréncia de evento de ajuste de indice, ou substituicdo de patrocinador por um sucessor
pode ter efeito negativo nos COEs

Se o patrocinador de um indice fizer uma alteragdo significativa no Indice ou cancela-lo, sem
que exista um sucessor, ou se o patrocinador deixar de calcular e anunciar o indice, nés (na
qualidade de Agente de Calculo) deveremos: (i) (se o “ajuste do Agente de Calculo” for
especificado como aplicavel ao Documento da Operagéo relevante), caso determinemos que o
evento tem efeito relevante nos COEs, calcular o nivel do indice de acordo com a formula e
método anterior, (ii) (se “substitui¢do de indice” for aplicavel no Documento da Operagdo
relevante), substituir o indice por outro indice (ou cesta de indices) ou (iii) (se “ajuste de bolsa
relacionada” for especificado como aplicavel no Documento da Operagdo relevante), ajustar
os termos e condi¢cdes dos COEs (sem o consentimento do investidor). Qualquer agdo deste
tipo pode ter efeito negativo no valor e no retorno dos COEs.

Caso seja nossa crenga que a acdo proposta acima pode ndo obter um resultado razoavel,
poderemos resgatar os COEs antecipadamente. Neste caso, pagaremos ao investidor o valor de
amortizagdo antecipada ndo programada, valor esse que pode ser inferior ao investimento
inicial e o investidor podera perder parcial ou inteiramente seu investimento. Consulte o fator
de risco 5.5 (Apds a ocorréncia de certos eventos extraordinarios relacionados ao(s) Ativo(s)
Subjacente(s), ou valores mobiliarios referenciados em indices, ou apos um evento de ajuste
de indice, os termos e condi¢oes dos COEs podem ser ajustados, ou os mesmos podem ser
resgatados antecipadamente ao valor de reembolso antecipado ndo programado).

Se o indice for calculado por um patrocinador sucessor, ou se for substituido por outro indice,
tal indice sucessor ou indice conforme calculado pelo patrocinador do indice sucessor, sera
considerado o valor do indice, caso isso seja aprovado por nés (na qualidade de Agente de
Calculo). Qualquer indice sucessor pode ter desempenho ruim, o que acarretaria em
recebimentos menores do que os esperados para os investidores dos COEs.

Qualquer um destes eventos pode ter um efeito negativo sobre o valor e o retorno dos COEs.

Ha riscos adicionais com relacio aos COEs referenciados em contratos de futuros e de
opgoes negociados em bolsa sobre indices subjacentes

Se os COEs do investidor estiverem baseados no desempenho de contratos de futuros e de
opgdes negociados em bolsa, sobre um ou mais Indices subjacentes (conjuntamente “contratos
de derivativos referenciados em indices”), o investidor estara exposto ao desempenho dos
contratos de derivativos referenciados em indices, os quais, por sua vez, serdo determinados
pelo nivel do Indice subjacente.

Havera uma correlagio entre o nivel de um Indice e o prego pelo qual um contrato de
derivativos referenciado em indice é negociado na bolsa de futuros ou de opgdes relevante;
portanto, o investidor estara exposto ao desempenho do Indice. Entretanto, o investidor deve
também estar ciente de que as expectativas de negociantes em contratos de derivativos
referenciados em indices com relagdo ao nivel do Indice, na(s) data(s) em que o valor de
liquidagdo de um contrato de derivativos referenciado em indice for determinado, poderdo
também impactar o prego de um contrato de derivativos referenciado em indice relacionado ao
Indice. Por exemplo, se a expectativa dos negociantes em contratos de opgdes for de que o
nivel do Indice sera mais baixo em uma data futura, quando o valor de liquidagdo do contrato
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de opgdes tiver de ser determinado, do que o nivel atual do Indice, essa expectativa pode
resultar em queda (no caso de uma opgéo de compra) ou alta (no caso de uma op¢ao venda) do
preco do contrato de opg¢des, mesmo se o nivel atual do Indice estiver subindo. Além disso,
como o valor de liquidagdo de muitos contratos de opgdes ¢ um multiplo da diferenca entre o
nivel do Indice em uma data futura e o preco de exercicio, uma mudanga relativamente
pequena no nivel de um Indice podera resultar em uma mudanga proporcionalmente muito
maior no prego do contrato de opgdes.

Se a expectativa dos negociantes em contratos de futuros for de que o prego de liquidacdo do
Indice, na(s) data(s) em que o valor de liquidagdo do contrato de futuros for determinada, sera
mais baixo do que o preco a termo do Indice especificado no contrato, essa expectativa pode
resultar em queda (no caso de compradores do contrato de futuros) ou alta (no caso de
vendedores do contrato de futuros) do prego do contrato de futuros, mesmo se o nivel atual do
Indice estiver subindo. Além disso, como o valor de liquidagio de muitos contratos de futuros
¢ um multiplo da diferenga entre o preco de liquidagdo e o prego a termo, uma mudanga
relativamente pequena no nivel de um Indice poderd resultar em uma mudanga
proporcionalmente muito maior no preco do contrato de futuros.

Ha riscos adicionais relacionados a indices proprietdrios

Nos (incluindo uma de nossas afiliadas) podemos ser o patrocinador de um Indice (que
denominamos “indice proprietario”) ao qual os COEs do investidor podem estar referenciados.
Esse Indice proprietario podera ser desenvolvido, detido, calculado e mantido por nés e ser de
nossa propriedade (incluindo de uma de nossas afiliadas), e podemos ser responsaveis pela
composigio, pelo calculo e pela manutengdo desse Indice. Como patrocinador do indice,
podemos também alterar periodicamente as normas do Indice ou descontinuar o indice a nosso
critério. Na condi¢do de patrocinador do indice, ndo temos nenhuma obrigacdo de levar em
consideracio os interesses do investidor, como titular de COEs referenciados nesse Indice.
Qualquer determinacdo que fizermos na condi¢do de patrocinador do indice com relagdo ao
Indice podera ter um impacto negativo sobre o valor de retorno dos COEs do investidor.

Riscos associados a cestas compostas de vdrios componentes como Ativos Subjacentes

A descrigdo dos fatores de risco neste item 6.5 é relevante para o investidor, caso seus COEs
estejam referenciados a uma cesta de Ativos Subjacentes, além dos riscos relacionados a cada
tipo particular de Ativo Subjacente na cesta, conforme descrito acima.

(a) Virios fatores imprevisiveis podem afetar o desempenho de uma cesta de Ativos
Subjacentes.

Se os COEs do investidor estiverem referenciados em uma cesta de Ativos Subjacentes,
o investidor estd exposto ao desempenho dessa cesta e assume o risco de que esse
desempenho ndo pode ser previsto e ¢ determinado por fatores macroecondmicos
relacionados aos componentes dessa cesta, tudo conforme descrito acima com relagéo a
cada tipo particular de Ativo Subjacente.

Além disso, o investidor deve estar ciente do seguinte:

. Nitmero menor de componentes da cesta: O desempenho de uma cesta que
inclua um numero menor de componentes sera mais afetado por variagdes no
valor de qualquer componente da cesta em particular do que uma cesta que
inclua um niimero maior de componentes.

. Meédia desigual dos componentes da cesta: O desempenho de uma cesta que
atribua uma média maior a alguns componentes sera mais afetado por
variagdes no valor desse componente da cesta em particular do que uma cesta
que atribua média relativamente igual a cada componente da cesta.

. Alta correlacdo entre os componentes da cesta pode ter um efeito
significativo sobre os valores pagdveis: A correlacdo dos componentes da

cesta mede o nivel de interdependéncia entre os componentes individuais da
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cesta em termos de seu desempenho. A correlagdo tem um valor que varia de
“-1” a “+1”, segundo o qual uma correlagdo de “+1”, isto é, uma alta
correlagdo positiva, significa que o desempenho dos componentes da cesta
sempre se move na mesma dire¢cdo. Uma correlacdo de “-17, isto ¢, uma alta
correlagdo negativa, significa que o desempenho dos componentes da cesta
sempre esta diametralmente oposto. Uma correlagdo de “0” indica que ndo ¢
possivel fazer uma afirmacdo sobre a relagdo entre os componentes da cesta.
Se, por exemplo, todos os componentes da cesta forem agdes emitidas pelo
mesmo setor € do mesmo pais, pode-se assumir uma alta correlagdo positiva.
Entretanto, a correlagdo pode cair, por exemplo, quando a companhia cujas
acdes estdo incluidas na cesta enfrentar intensa concorréncia por participagdo
de mercado e nos mesmos mercados. Quando os COEs estiverem sujeitos a
alta correlagdo, qualquer movimentagdo no desempenho dos componentes da
cesta exacerbara o desempenho dos COEs.

. O desempenho negativo de um componente da cesta pode ser compensado
pelo desempenho positivo de um ou mais componentes da cesta: Mesmo na
hipétese de desempenho positivo de um ou mais componentes da cesta, o
desempenho da cesta como um todo pode ser negativo, se o desempenho dos
outros componentes for negativo em maior medida.

Riscos associados aos poderes discricionarios do Emissor e do Agente de Calculo,
inclusive com relacio a nossos contratos de hedge.

Conforme descrito nestes fatores de risco, a ocorréncia de determinados eventos relacionados
ao Emissor, nossos acordos de Zedge, o(s) Ativo(s) Subjacente(s), tributagdo, moeda relevante
ou outras questdes pode dar margem a poderes discricionarios de nossa parte (na condi¢do de
Emissor ou de Agente de Calculo), segundo os termos ¢ as condi¢des dos COEs.

Com relagdo ao(s) Ativo(s) Subjacente(s), um importante objetivo de investimento dos COEs
¢ permitir que os investidores ganhem exposi¢do econdmica ao(s) Ativo(s) Subjacente(s).
Consequentemente, se um Ativo Subjacente for substancialmente impactado por um evento
inesperado ou o nivel, o prego, a taxa relevante ou outro valor aplicavel ndo mais puder ser
calculado, talvez ndo seja possivel atingir o objetivo de investimento dos COEs do investidor
com base em seus termos originais. Neste caso, poderemos ter poderes discricionarios
segundo os termos e as condigdes dos COEs (conforme descrito nestes fatores de risco) para
(1) ajustar os termos e as condi¢des dos COEs, a fim de preservar os termos e os fundamentos
econdmicos originais, (ii) em determinados casos, substituir o(s) Ativo(s) Subjacente(s) por
outros, (iii) calcular o nivel, o preco ou a taxa relevante ou outro valor aplicavel, (iv) adiar o
pagamento, (v) resgatar antecipadamente os COEs ou (vi) aplicar qualquer combinagdo dos
1tens acima.

Com relag@o a nossos acordos de hedge, poderemos (incluindo por meio de uma ou mais
afiliadas do GSBR) celebrar um ou mais acordos para cobrir nossa exposi¢do aos valores
monetarios relevantes a serem pagos segundo os COEs, na medida em que vencerem.
Descrevemos alguns dos potenciais tipos de acordos no fator de risco 9.1 (4s atividades de
hedge do Goldman Sachs ou de nossas distribuidoras podem impactar negativamente os
COEs, e fazer com que nossos interesses e aqueles de nossos clientes e contrapartes sejam
contrarios aos interesses dos investidores nos COEs) abaixo. Os acordos de hedge especificos
(caso existentes) que contratarmos e 0s respectivos custos provavelmente serdo um
determinante significativo do preco e dos termos e condi¢des econdomicos dos COEs do
investidor. Consequentemente, se ocorrer um evento que impacte negativamente nossos
acordos de hedge, poderemos ter poderes discriciondrios segundo os termos e as condigdes
dos COEs, conforme descrito no paragrafo imediatamente acima, para levar em consideragao
esse impacto em nossos acordos de hedge. O exercicio desses poderes discricionarios podera
ter impacto negativo sobre o valor e retorno dos COEs do investidor.

Riscos associados a tributacio

Podem ocorrer mudancas nas leis fiscais, com possivel impacto negativo sobre os COEs.
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As leis e as praticas fiscais estdo sujeitas a mudanga, possivelmente com efeito retroativo, o
que pode afetar negativamente o valor dos COEs para o investidor e/ou seu valor de mercado
em geral. Particularmente, o Governo Federal periodicamente adota mudangas nos regimes
fiscais que podem aumentar a carga fiscal do Emissor e de seus clientes. Essas mudangas
incluem modifica¢do na incidéncia e introdu¢do de impostos provisorios, cujos fundos se
destinam a atender finalidades governamentais especificas. O Emissor ndo pode prever
mudangas na legislagdo fiscal brasileira que possam ser propostas ou expedidas pelas
autoridades governamentais brasileiras.

Além disso, os governos de outros paises onde o Emissor opera também poderdo adotar
mudangas em seus regimes fiscais, que podem implicar em aumento no imposto devido com
relagdo aos COEs. Mudangas futuras na legislacdo fiscal também podem resultar em aumento
do imposto devido pelo Emissor, o que pode reduzir sua margem liquida e afetar
negativamente seu desempenho financeiro.

Qualquer mudanga podera (i) fazer com que o tratamento fiscal dos COEs relevantes sofra
alteracdo em relagdo ao entendimento que o investidor tinha no momento da compra; (ii)
tornar as declaragdes neste documento relacionadas a legislagdo e as praticas fiscais relativas
aos COEs imprecisas ou inaplicaveis a determinados COEs, em alguns ou em todos os
aspectos, ou ter o efeito de que este documento ndo inclua consideragdes sobre imposto
relevantes com relagdo a determinados COEs; ou (iii) conferir a nds o direito de resgatar
antecipadamente os COEs, se essa mudanga tiver o efeito de fazer com que nosso desempenho
segundo os COEs ou as operacgdes de hedge relacionadas aos COEs sejam ilegais ou invidveis
(consulte o fator de risco 3.1 (Os COEs do investidor poderdo ser resgatados antes da data de
vencimento devido a uma mudanga na lei, e o investidor poderad perder total ou integralmente
o investimento). O investidor deve pedir orientacido a seus consultores fiscais a respeito
das implicacdes fiscais da detencdo de quaisquer COEs e da realizacio de qualquer
operacio que envolva quaisquer COEs.

Pagamentos sobre os COEs que, direta ou indiretamente, sejam referenciados em agoes dos
Estados Unidos podem estar sujeitos a imposto retido na fonte nos Estados Unidos

Os COEs que, direta ou indiretamente, sejam referenciados no desempenho de agdes dos
Estados Unidos (incluindo indice ou cesta que inclua a¢des dos Estados Unidos) poderdo estar
sujeitos a imposto retido na fonte, segundo o Artigo 871(m) do Codigo da Receita Federal dos
Estados Unidos de 1986, conforme alterado (o “Cédigo”). Os investidores em potencial
desses COEs devem consultar a discussdo abaixo intitulada “Tributa¢do — Considerag¢des
sobre Imposto nos Estados Unidos - Pagamentos de Equivalente a Dividendo” para obter
informacdes adicionais.

Riscos associados a conflitos de interesses entre o Goldman Sachs e compradores de
COEs.

As varias fungdes e atividades de negociagdo do Goldman Sachs podem criar conflitos de
interesses entre o investidor e nos.

As atividades de hedge previstas pelo Goldman Sachs ou por nossas distribuidoras podem
impactar negativamente os investidores nos COEs, e fazer com que nossos interesses e
aqueles de nossos clientes e contrapartes sejam contrdrios aos interesses dos investidores
nos COEzs.

Na expectativa da venda dos COEs, nos e/ou nossas afiliadas esperamos contratar sedge para
nossas obrigacdes segundo os COEs, mediante a compra de futuros e/ou outros instrumentos
referenciados no(s) Ativo(s) Subjacente(s) ou seus componentes, ou, se aplicavel, nas moedas
estrangeiras em que o(s) Ativo(s) Subjacente(s) esta(ao) denominado(s), conforme aplicavel.
Esperamos também ajustar o hedge mediante, entre outras agdes, compra ou venda de
qualquer um dos instrumentos acima e, talvez, de outros instrumentos referenciados no(s)
Ativo(s) Subjacente(s) ou em quaisquer de seus componentes (os “Componentes
Subjacentes”), a qualquer momento e periodicamente, e cancelar a operacdo de hedge
vendendo qualquer um dos instrumentos acima até a data de avalia¢do final dos COEs do
investidor. Alternativamente, podemos contratar sedge para todas ou uma parte de nossas
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obrigagoes segundo os COEs com distribuidoras néo afiliadas dos COEs, que esperamos que
conduzirdo atividade semelhante no mercado. Podemos também celebrar, ajustar e cancelar
operacdes de hedge relacionadas a outros valores mobiliarios subjacentes, cujos retornos
estejam referenciados em mudangas no nivel do(s) Ativo(s) Subjacente(s) ou em um ou mais
dos Componentes Subjacentes, conforme aplicavel.

Além dessas operagdes celebradas por ele proprio ou por suas distribuidoras, o Goldman
Sachs podera estruturar essas operagdes para seus clientes ou contrapartes, ou de outra
maneira prestar consultoria ou auxiliar clientes ou contrapartes a celebra-las. Essas atividades
podem ser conduzidas para atingir varios objetivos, incluindo: permitir a outros compradores
dos COEs ou de outros valores mobilidrios fazer hedge de seu investimento, no todo ou em
parte; facilitar operagdes para outros clientes ou contrapartes que possam ter objetivos de
negocio ou estratégias de investimento inconsistentes ou contrarios aqueles dos investidores
nos COEs; fazer hedge da exposicdo do Goldman Sachs aos COEs, incluindo qualquer
participacdo nos COEs que ele readquirir ou retiver como parte do processo de oferta, por
meio de suas atividades de formagdo de mercado ou de outra maneira; permitir ao Goldman
Sachs cumprir seus limites internos de risco ou de outra maneira gerir o risco na empresa
como um todo, o risco de uma unidade de negdcio ou o risco de produto; e/ou permitir ao
Goldman Sachs assumir visdes direcionais quanto a mercados relevantes, em seu nome ou em
nome de seus clientes ou contrapartes, que sejam inconsistentes ou contrarias as opinides € aos
objetivos dos investidores nos COEs.

Qualquer uma dessas atividades de edge ou outras atividades pode afetar negativamente o(s)
Ativo(s) Subjacente(s) — por afetar direta ou indiretamente o preco dos Componentes
Subjacentes - e consequentemente o valor de mercado dos COEs e o valor que pagaremos
sobre os COEs do investidor, se houver, no vencimento. Além disso, o investidor deve esperar
que essas operagdes fardo com que o Goldman Sachs ou seus clientes, contrapartes ou
distribuidoras tenham interesses e incentivos econdmicos que ndo estejam alinhados e que
podem ser diretamente contrarios aqueles de um investidor nos COEs. Nem o Goldman Sachs
e tampouco qualquer distribuidora tera qualquer obrigacdo de praticar, ndo praticar ou
suspender a pratica de qualquer ato com relacdo a essas operagdes com base no efeito em
potencial sobre um investidor nos COEs, e podera receber retornos substanciais com hedge ou
outras atividades, enquanto o valor dos COEs podera cair. Além disso, se a distribuidora da
qual o investidor comprar COEs conduzir atividades de hedge com relagdo aos COEs, essa
distribuidora podera de outra maneira lucrar com essas atividades de hedge e esse lucro, se
houver, sera adicional a remuneragdo que a distribuidora receber pela venda dos COEs ao
investidor. O investidor deve estar ciente de que o potencial de receber taxas com relagdo as
atividades de hedge pode criar um incentivo adicional para que a distribuidora lhe venda os
COEzs, além da remuneragdo que ela receberia pela venda dos COEs.

As atividades de negociagdo e investimento do Goldman Sachs conduzidas por conta
propria ou para seus clientes podem impactar negativamente os investidores nos COEs

O Goldman Sachs ¢ uma empresa global de investimento bancario e gestdo de investimento e
valores mobilidrios, que presta uma ampla gama de servigos financeiros a uma base
substancial e diversificada de clientes, incluindo companhias de grande porte, instituigdes
financeiras, governos e pessoas fisicas com patriméonio elevado. Como tal, ele atua como
investidor, banco de investimento, provedor de pesquisa, gestor de investimento, consultor de
investimento, formador de mercado, negociador, corretor e credor. Nessas ¢ em outras
atividades, o Goldman Sachs compra, vende ou det¢ém uma ampla diversidade de
investimentos, negocia ativamente valores mobiliarios, derivativos, empréstimos,
commodities, moedas, swaps de risco de crédito, indices, cestas e outros instrumentos
financeiros e produtos em seu proprio nome ¢ em nome de seus clientes, e terd outras
participa¢des diretas ou indiretas nos mercados globais de renda fixa, cdmbio, commodities,
acdes, empréstimo bancario e em outros mercados. Qualquer uma das atividades no mercado
financeiro conduzidas pelo Goldman Sachs podera, individual ou conjuntamente, ter um efeito
adverso no mercado dos COEs do investidor, o qual deve esperar que os interesses do
Goldman Sachs ou de seus clientes ou contrapartes sejam as vezes contrarios aqueles dos
investidores nos COEs.
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O Goldman Sachs oferece regularmente uma ampla diversidade de valores mobiliarios,
instrumentos financeiros e outros produtos no mercado, incluindo produtos existentes ou
novos que sdo semelhantes aos COEs do investidor, ou semelhantes ou referenciados no(s)
Ativo(s) Subjacente(s). Os investidores nos COEs devem esperar que o Goldman Sachs
ofereca valores mobiliarios, instrumentos financeiros e outros produtos que concorrerdo com
os COEs em termos de liquidez, cobertura de pesquisa ou de outra maneira.

As atividades de formagdo de mercado do Goldman Sachs podem impactar negativamente
os investidores nos COEs

O Goldman Sachs desempenha ativamente atividades de formagdo de mercado e negocia
instrumentos financeiros em seu proprio nome e em nome de seus clientes. Esses instrumentos
financeiros incluem titulos de divida e de capital, moedas, commodities, empréstimos
bancarios, indices, cestas e outros produtos. As atividades do Goldman Sachs incluem, entre
outras, executar grandes lotes de negociagdes e assumir posi¢des compradas e vendidas, direta
e indiretamente, por meio de instrumentos derivativos ou de outra maneira. Os valores
mobilidrios e instrumentos nos quais o Goldman Sachs assume ou espera assumir posigdes
incluem valores mobiliarios e instrumentos do(s) Ativo(s) Subjacente(s) ou de seus
Componentes Subjacentes, valores mobilidrios e instrumentos semelhantes ou referenciados
nos papéis acima ou nas moedas nas quais estdo denominados. Formagdo de mercado é uma
atividade na qual o Goldman Sachs compra e vende, em nome dos clientes ou por conta
propria, para atender a demanda prevista dos clientes. Por sua natureza, a formagdo de
mercado envolve facilitar operagdes entre participantes do mercado que tém opinides
diferentes sobre valores mobiliarios e instrumentos. Como resultado, o investidor deve esperar
que o Goldman Sachs assumira posi¢des que sejam inconsistentes ou contrarias aos objetivos
de investimento dos investidores nos COEs.

Se o Goldman Sachs se tornar um investidor em qualquer Ativo Subjacente ou Componente
Subjacente correspondente, conforme aplicavel, na condi¢do de formador de mercado ou de
outra maneira, quaisquer medidas que ele tomar na condi¢do de investidor, incluindo votagdo
ou concessdo de consentimentos, ndo estardo necessariamente alinhadas e poderdo ser
inconsistentes com os interesses dos investidores nos COEs.

O investidor deve esperar que a equipe do Goldman Sachs assuma posicoes de pesquisa ou
de outra maneira faca recomendacoes, forneca consultoria de investimento ou impressoes
sobre o mercado ou incentive estratégias de negociacdo que poderdo impactar
negativamente os investidores nos COEs

O Goldman Sachs e sua equipe, incluindo equipe de vendas e negociacdo, pesquisa de
investimento e de gestio de investimento, fazem regularmente recomendagdes de
investimento, fornecem impressdes do mercado ou sugestdes de negociagdo, ou publicam ou
expressam opinides independentes relacionadas a uma ampla gama de mercados, emissores,
valores mobilidrios e instrumentos. Eles colocam ou recomendam regularmente aos clientes
que coloquem em pratica varias estratégias de investimento relacionadas a esses mercados,
emissores, valores mobilidrios e instrumentos. Essas estratégias incluem, por exemplo, compra
ou venda de protecdo de crédito contra inadimplemento ou outro evento que envolva um
emissor ou instrumento financeiro. Qualquer uma dessas recomendagdes e opinides pode ser
negativa com relagdo ao(s) Ativo(s) Subjacente(s) ou a seus Componentes Subjacentes,
conforme aplicavel, ou a outros valores mobilidrios ou instrumentos semelhantes ou
referenciados nos papéis acima, ou resultar em estratégias de negocia¢do que tenham um
impacto negativo no mercado de quaisquer valores mobilidrios e instrumentos,
particularmente em mercados iliquidos. Além disso, o investidor deve esperar que a equipe
das unidades de negociagdo e investimento do Goldman Sachs tera ou desenvolvera opinides
independentes sobre o(s) Ativo(s) Subjacente(s) ou seus Componentes Subjacentes, conforme
aplicavel, o setor relevante ou outras tendéncias de mercado, que talvez ndo estejam alinhadas
com as opinides e os objetivos dos investidores nos COEs.

O Goldman Sachs presta servicos regularmente ou tem de outra maneira relacionamentos
de negocio com uma ampla base de clientes, que podem incluir os patrocinadores ou
emissores do(s) Ativo(s) Subjacente(s) ou de seus Componentes Subjacentes, ou outras
entidades que estejam envolvidas na operacgdo
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O Goldman Sachs presta regularmente servigos de consultoria financeira, consultoria de
investimento e servigos transacionais a uma base substancial e diversificada de clientes, € o
investidor deve supor que o Goldman Sachs prestara, no momento ou futuramente, esses
servigos ou de outra maneira se envolvera em operacdes com, entre outros, os patrocinadores
ou emissores do(s) Ativo(s) Subjacente(s) ou seus Componentes Subjacentes, ou negociara
valores mobiliarios ou instrumentos com partes que sdo direta ou indiretamente relacionadas
as partes acima. Esses servigos podem incluir fazer empréstimos ou investimentos em agdes
nessas companhias, prestar servicos de consultoria financeira ou outros servigos de banco de
investimento, ou emitir relatorios de pesquisa. O investidor deve esperar que o Goldman
Sachs, ao prestar esses servigos, conduzir essas operagdes ou atuar por conta propria, tome
medidas que tenham efeitos diretos ou indiretos sobre o(s) Ativo(s) Subjacente(s) ou seus
Componentes Subjacentes, conforme aplicavel, e que essas medidas podem ser contrarias aos
interesses dos investidores nos COEs. Além disso, com relagdo a essas atividades,
determinados funcionarios do Goldman Sachs poderfo ter acesso a informagdes confidenciais
substanciais ndo divulgadas sobre essas partes, ¢ que ndo seriam divulgadas aos funcionarios
do Goldman Sachs que ndo estivessem trabalhando nessas operagdes, em virtude de o
Goldman Sachs ter estabelecido barreiras a informagdo destinadas a preservar a
confidencialidade de informagdes ndo divulgadas ao publico. Portanto, qualquer informagao
confidencial substancial ndo divulgada ao publico ndo deve ser compartilhada com
funcionarios do Goldman Sachs envolvidos na estrutura¢do, venda ou formag¢ao de mercados
dos COEs ou com investidores nos COEs.

Em qualquer oferta e em todas as demais circunstincias em que o Goldman Sachs receber
quaisquer taxas ou outra remuneracdo de qualquer forma relacionada a servigos prestados ou
operagdes com qualquer outra parte, nenhuma prestagdo de contas, compensagdo ou
pagamento com relagdo aos COEs sera exigido ou feito; o Goldman Sachs tera o direito de
reter todas essas taxas e outros valores, € nenhuma taxa ou outra remuneragdo pagavel por
qualquer parte ou indiretamente por investidores nos COEs serd reduzida em virtude do
recebimento pelo Goldman Sachs de qualquer uma dessas outras taxas ou outros valores.
Quaisquer taxas ou outros valores recebidos pelo Goldman Sachs serdo pagos de acordo com
todas as leis e regulamentos aplicaveis.

Uma oferta dos COEs podera reduzir uma exposicdao existente do Goldman Sachs ou
facilitar uma operacdo ou posicdao que atenda aos objetivos do Goldman Sachs ou de outras
partes.

Uma oferta concluida de COEs podera reduzir uma exposicao existente do Goldman Sachs
ao(s) Ativo(s) Subjacente(s) ou a seus Componentes Subjacentes, conforme aplicavel, a
valores mobiliarios e instrumentos semelhantes ou referenciados nos papéis acima, ou nas
moedas em que estdo denominados, inclusive exposi¢do adquirida por meio de operagdes de
hedge na expectativa desta oferta. Uma oferta de COEs transferira efetivamente uma parcela
da exposi¢do do Goldman Sachs (e transferira indiretamente a exposi¢do do Goldman Sachs a
hedge ou outras contrapartes) aos investidores nos COEs.

Os termos de uma oferta (inclusive a selegdo do(s) Ativo(s) Subjacente(s) e o estabelecimento
de outros termos da operagdo) podem ter sido selecionados para atender os objetivos de
investimento ou outros objetivos do Goldman Sachs ou de outro cliente ou contraparte do
Goldman Sachs. Nesse caso, o0 Goldman Sachs receberia tipicamente as informagdes de outras
partes que estejam envolvidas ou de outra maneira tenham participagdo na oferta, nas
operagdes protegidas por hedge ou operagdes relacionadas. Os incentivos dessas outras partes
normalmente podem ser diferentes e, em muitos casos, contrarios aqueles dos investidores nos
COEs.

Cada oferta de COEs serad idealizada, distribuida ¢ monitorada de acordo com todas as
exigéncias legais e regulatdrias aplicaveis (inclusive quaisquer exigéncias de governanga de
produto).

Outros investidores nos COEs talvez nao tenham os mesmos interesses do investidor.

Outros investidores nos COEs ndo sdo obrigados a considerar os interesses de nenhum outro
investidor ao exercer solug¢des ou direitos de voto ou outros direitos na condi¢do de
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Investidores, ou ao fazer solicitagdes ou recomendagdes a nds relacionadas ao estabelecimento
de outros termos de operagdo. Os interesses de outros investidores poderdo, em algumas
circunstancias, ser contrarios aos seus interesses. Por exemplo, determinados investidores
poderao assumir posi¢des vendidas (diretamente ou indiretamente por meio de operagdes com
derivativos) em ativos que sdo os mesmos ou semelhantes aos COEs do investidor, ao(s)
Ativo(s) Subjacente(s) ou a outros valores mobiliarios semelhantes, o que podera impactar
negativamente o mercado ou o valor dos COEs do investidor.

Na condigdo de Agente de Calculo, temos autorizacdo para tomar decisoes que podem
afetar o valor de mercado e o retorno sobre os COEs do investidor

O Agente de Calculo sera o GSBR. O Agente de Célculo tem autorizagdo para (i) determinar a
ocorréncia de determinados eventos e/ou questdes especificos estabelecidos nas condigdes
relacionadas ao COEs, e (ii) determinar a consequéncia desse evento, incluindo potenciais
revisdes de calculos, ajustes, adiamentos ou resgate antecipado dos COEs. Consulte o fator de
risco 7 (Riscos associados aos poderes discricionarios do Emissor e do Agente de Calculo,
incluindo com relagdo a nossos contratos de hedge) acima. Qualquer determinagdo feita pelo
Agente de Calculo (na auséncia de erro manifesto ou comprovado) obrigara o Emissor e todos
os compradores dos COEs. Qualquer determinacdo podera ter um impacto adverso sobre o
valor e retorno dos COEs.

Como participante ou contribuinte de determinados “benchmarks”, poderemos ter conflitos
com o investidor

Podemos atuar como participante ou contribuinte de determinados “benchmarks”, que podem
criar conflitos de interesses entre o investidor e nds. Na qualidade de participante ou
contribuinte de um “benchmark”, forneceremos dados que afetardo o prego ou o nivel desse
“benchmark”, o que podera afetar o valor e retorno de quaisquer COEs referenciados em um
“benchmark”.
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TERMOS E CONDICOES GERAIS DOS COES

Abaixo encontram-se os termos e condigoes gerais dos COEs que, a medida em que forem concluidos,
aditados e/ou substituidos pelas Condicoes Especificas do Produto em relagdo a certos tipos de COEs
(conforme descrito abaixo), devem constituir as "Condi¢cdes Gerais" e as Condicoes Gerais conforme
forem concluidas e (se aplicavel) aditadas pela secdo intitulada "Principais Termos" (e qualquer
anexo do Documento da Operagdo especificado naquela seg¢do para incluir parte das Condigoes dos
COEs) do Documento da Operagdo relevante em relagdo a qualquer Série especifica de COES
deverdo constituir os "Termos e Condi¢ées"” ou as "Condicoes" dessa Série de COEs.

1.
(a)

(b)

(c)

(d)

(a)

Introducao

Emissor: Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. ("GSBR" ou o "Emissor"), que
pode, de tempos em tempos, emitir certificados de operagdes estruturadas (os "COEs" ou o
"COE") conforme descrito nestas Condi¢des Gerais.

Condigbes Especificas do Produto: Em relagdo a quaisquer COEs Referenciados em Agdes,
estas Condi¢des Gerais serdo concluidas e/ou aditadas, se assim especificado no Documento
da Operacido relevante, pelas condi¢cdes adicionais estabelecidas no Suplemento de Produto
Referenciado em Acgdes (as "Condi¢des Referenciadas em Acées"). Em relagdo a quaisquer
COEs Referenciados em Indice, estas Condi¢des Gerais serdio concluidas e/ou aditadas se
assim for especificado no Documento da Operagdo relevante, pelas condi¢des adicionais
estabelecidas no Suplemento de Produto Referenciado em Indice (as "Condicées
Referenciadas em Indice"). As Condigdes Gerais como concluidas e/ou aditadas por
quaisquer Condigdes Especificas do Produto aplicaveis, em cada caso sujeitas a conclusio
e/ou ao aditamento no Documento da Operagéo relevante (conforme definido abaixo) sdo, em
conjunto, referidas como "Termos e Condigdes" ou as "Condigdes". No caso de qualquer
inconsisténcia entre as Condi¢des Gerais e quaisquer Condigdes Especificas do Produto
aplicaveis e os termos do Documento da Operacao relevante (conforme estabelecido apenas na
secdo intitulada "Principais Termos" e qualquer anexo do Documento da Operagdo
especificado nessa secdo para incluir parte das Condigdes dos COEs), os termos do
Documento da Operagao prevalecerao.

Documento da Operagdo: Os COEs sdo emitidos em Série. Uma ou mais Séries de COEs
serdo objeto de (a) um documento de informacdo essencial, elaborado de acordo com a
Resolugdo CVM 8 (cada um, o “DIE”) da CVM ou (b) outra confirmagdo e/ou outro
documento elaborado pelo Emissor em relagdo aos COEs (cada uma, a “Confirmagio”),
conforme o caso, que faga referéncias a este Documento Base (cada DIE e Confirmagdo, um
"Documento da Operacio"). Referéncias ao " Documento da Operacdo relevante" ou "
Documento da Operacdo aplicavel" ou "o Documento da Operacdo " em relagdo a quaisquer
COEs significa o0 Documento da Operagao especifico, incluindo quaisquer de seus anexos,
preparado em relagdo a esses COEs.

COEs: Todas as referéncias subsequentes nestas Condigdes Gerais a "COEs" s3o referéncias
aos COEs objetos do Documento da Operagdo relevante.

Definigdes e Interpretagdo

Definigoes: Nestas Condigoes Gerais do Documento da Operagdo, as seguintes expressoes tém
os seguintes significados:

"Data de Inicio de Incidéncia" significa a data especificada como tal no Documento da
Operacgio relevante ou, se essa data ndo for especificada, a Data de Emisséo;

"Rendimento da Incidéncia" tem o significado atribuido no Documento da Operagao
relevante;

"Centro Financeiro Adicional" significa os locais especificados como tais no Documento da
Operagio relevante;

"Data Aplicavel" tem o significado atribuido nas Condi¢des Gerais 9(f) (Resgate Antecipado
Automatico);
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"Lei Aplicavel" tem o significado atribuido nas Condi¢des Gerais 13 (Mudanga na lei);

"Valor de Resgate Antecipado Automatico" significa, em relacdo a qualquer Data
Aplicavel, o valor especificado no Documento da Operagao relevante;

"Data de Resgate Antecipado Automatico" significa, a menos que especificado de outra
forma no Documento da Operagéo relevante:

@) em relacdo a qualquer Data Aplicavel, essa data como especificada no Documento da
Operagao relevante (cada, uma '"Data de Resgate Antecipado Automatico
Programado"), desde que, se a Data Aplicavel relevante for ajustada de acordo com as
Condicdes, a Data de Resgate Antecipado Automatico correspondente em relagdo a
essa Data Aplicavel sera, em vez disso, o dia em que o nimero de Dias Uteis igual ao
Ntmero de Dias Uteis do Periodo de Liquidagdo de Resgate Antecipado Automético
apos essa Data Aplicavel;

(ii)  em relacdo aos COEs Referenciados em Acdes, e se especificado no Documento da
Operagdo relevante, "Data de Resgate Antecipado Automatico" tem o significado
atribuido na Condigdo Referenciada em A¢des 8 (Definigdes); e

(ili)  em relagdo aos COEs Referenciados em Indice e, se especificado no Documento da
Operagao relevante, "Data de Resgate Antecipado Automatico" tem o significado
atribuido na Condigdo Referenciada em Indice 8 (Defini¢des);

"Evento de Resgate Antecipado Automatico" significa, em relagdo a qualquer Data
Aplicavel, esse evento conforme especificado no Documento da Operagao relevante;

"BACEN" significa o Banco Central do Brasil;
"Dia Util" tem o significado determinado no Documento da Operagdo relevante;

"Conven¢iio de Dia Util" significa, em relagio a qualquer data pertinente referida nas
Condigdes especificadas para serem ajustadas de acordo com uma Convengio de Dia Util, a
convengdo para ajustar essa data se ela cair em um dia que ndo seja um Dia Util, e se a
Convengio de Dia Util especificada no Documento da Operagio relevante for:

@) "Convengio de Dia Util Seguinte", a data relevante serd adiada para o primeiro dia
seguinte que seja um dia util;

(i)  "Convencio de Dia Util Seguinte Modificado" ou "Convencio de Dia Util
Modificado", a data relevante sera adiada para o primeiro dia seguinte que seja um Dia
Util, a menos que esse dia caia no proximo més civil, caso em que essa data serd o
primeiro dia anterior que seja um Dia Util;

(ili)  "O Mais Proximo", a data relevante sera o primeiro dia anterior que seja um Dia Util,
se a data relevante cair em outro dia que ndo seja um domingo ou uma segunda-feira, e
serd o primeiro dia seguinte que seja um Dia Util, se a data relevante, de outra forma,
cair em um domingo ou uma segunda-feira;

(iv)  "Convencdo de Dia Util Anterior", a data relevante sera o primeiro dia anterior que
for um Dia Util;

) "Conven¢do de FRN", "Convencdo de Taxa Flutuante" ou "Convencido de
Eurodolar", cada data relevante sera a data que numericamente corresponde a data
precedente no més civil, que é o niimero de meses especificado no Documento da
Operagao relevante como o Periodo Especificado apés o més civil em que a data
anterior ocorreu, desde que, no entanto:

(A)  se ndo houver esse dia numericamente correspondente no més civil em que essa
data deve ocorrer, entdo essa data sera o Gltimo dia que for um Dia Util naquele
més civil;
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(B)  se qualquer data desse tipo cair em outro dia que ndo seja um Dia Util, entdo
essa data ser o primeiro dia seguinte, que for um Dia Util, a menos que esse dia
caia no préoximo meés civil, caso em que sera o primeiro dia anterior que for um
Dia Util; e

(C)  sea data anterior tiver ocorrido no ultimo dia de um més civil que tenha sido um
Dia Util, todas as datas subsequentes serdo o ultimo dia que seja um Dia Util no
meés civil, que é o Periodo Especificado apds o més civil em que a data anterior
ocorreu; e

(vi)  "Inexisténcia de Ajuste", a data relevante ndo sera ajustada de acordo com nenhuma
Convengdo de Dia Util,

"Agente de Calculo" significa GSBR (salvo indicacdo contraria em relagdo ao respectivo
Documento da Operacio);

"Valor do Calculo" tem o significado atribuido no Documento da Operagao relevante;

"Periodo de Calculo" tem o significado atribuido na defini¢do de Fragdo de Contagem de
Dia;

"COEs" tem o significado atribuido nas Condigdes Gerais 1(a) (Introdugdo);

"Condicdes" tem o significado atribuido nas Condig¢des Gerais 1(b) (Condicées Especificas do
Produto);

"CVM" significa a Comissdo de Valores Mobiliarios do Brasil,

"Resolucio CVM 8" significa a Resolu¢do CVM n°® 8§ da CVM, de 14 de outubro de 2020,
conforme alterada;

"Fracido de Contagem de Dia" significa, em relagdo ao calculo de um valor de qualquer
periodo (o "Periodo de Calculo"), a fracdo de contagem de dia que for especificada nas
presentes Condi¢des Gerais ou no Documento da Operagédo relevante e:

i) se "Real/Real ICMA) " for assim especificado, significa:

(A) quando o Periodo de Calculo for igual ou menor que o Periodo Regular durante
o qual ele incide, o niimero real de dias no Periodo de Calculo dividido pelo
produto (1) do nimero real de dias nesse Periodo Regular ¢ (2) do nimero de
Periodos Regulares em qualquer ano; e

(B)  quando o Periodo de Calculo for superior a um Periodo Regular, a soma:

(1)  do numero real de dias no Periodo de Calculo que incide no Periodo
Regular em que comega dividido pelo produto (a) do numero real de dias
nesse Periodo Regular ¢ (b) do numero de Periodos Regulares em
qualquer ano; e

(2)  do nuimero real de dias nesse Periodo de Calculo que incide no préoximo
Periodo Regular dividido pelo produto (a) do nimero real de dias nesse
Periodo Regular ¢ (b) do numero de Periodos Regulares em qualquer
ano;

(i)  se "Real/365" ou "Real/Real (ISDA) " for assim especificado, significa o nimero real
de dias no Periodo de Calculo dividido por 365 (ou, se qualquer parte do Periodo de
Célculo cair em um ano bissexto, a soma (A) do numero real de dias naquela parte do
Periodo de Calculo que cai em um ano bissexto dividido por 366 ¢ (B) do numero real
de dias naquela parte do Periodo de Calculo que cai em um ano ndo bissexto dividido
por 365);
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(iii)

(iv)

se "Real/365 (Fixado) " for assim especificado, significa o niimero real de dias no
Periodo de Calculo dividido por 365;

se "Real/360" for assim especificado, significa o nimero real de dias no Periodo de
Calculo dividido por 360;

(v)  se "30/360" for assim especificado, significa o nimero de dias no Periodo de Calculo

(vi)

dividido por 360, calculado com base em féormula, da seguinte maneira:

[360 x (Y2- Y1) +[30 x (Ma-MD] +(D2-D1)]
360

Fragdo de Contagem de Dia =

Em que:

"Y1" é 0 ano, expresso como um numero, no qual o primeiro dia do Periodo de Calculo
incide;

"Y2" é o ano, expresso como um nimero, no qual o dia imediatamente seguinte ao
ultimo dia do Periodo de Calculo incide;

"Mi" ¢ o més do calendario, expresso como um numero, no qual o primeiro dia do
Periodo de Calculo incide;

"M." é o més do calendario, expresso como um niimero, no qual o dia imediatamente
seguinte ao ultimo dia do Periodo de Calculo incide;

’, .

"D1" é o primeiro dia do calendario, expresso como um numero do Periodo de Célculo,
a menos que esse numero seja 31, caso em que D1 serd 30; e

"D;" € o dia do calendario, expresso como um numero, imediatamente apds o ultimo
dia do Periodo de Calculo, a menos que esse niumero seja 31 e D1 seja superior a 29,
caso em que D2 sera 30; e

se "30E/360" ou "Base de Eurobond" for assim especificado significa, o nimero de
dias no Periodo de Calculo dividido por 360, calculado com base em formula, da
seguinte maneira:

[360 % (Y2-Y1)+[30 x (Ma-Mp]+(D2-Dp)]
360

Fragdo de Contagem de Dia =

Em que:

"Y1" é 0 ano, expresso como um numero, no qual o primeiro dia do Periodo de Célculo
incide;
"Y2" é 0 ano, expresso como um numero, no qual o dia imediatamente seguinte ao

altimo dia do Periodo de Calculo incide;

"M1" é o més do calendario, expresso como um numero, no qual o primeiro dia do
Periodo de Calculo incide;

"M2" é o més do calendario, expresso como um numero, no qual o dia imediatamente a
seguir ao ultimo dia do Periodo de Calculo incide;

"D1" € o primeiro dia do calendéario, expresso como um nimero, do periodo de calculo,
a menos que esse nimero seja 31, caso em que D1 sera 30; e

"D;" € o dia do calendario, expresso como um nimero, imediatamente apds o ultimo
dia do Periodo de Calculo, a menos que esse nimero seja 31, caso em que D2 serd 30;

"Periodo de Cotacdo Padrao" significa o periodo que comega no dia em que o Valor de
Amortiza¢do Antecipada Nao Programada vence e termina no terceiro Dia Util apés esse dia
de vencimento, a menos que:
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i) nenhuma cotagao descrita no paragrafo (ii)(A) da defini¢do de "Valor de Amortizacio
Antecipada Nao Programada" (conforme estabelecido nesta Condi¢ao Geral 2) for
obtida durante esse periodo; ou

(i)  cada uma dessas cotagdes assim obtidas seja contestada dentro de cinco Dias Uteis
apos o dia de vencimento, conforme previsto no paragrafo (ii)(A) da definicdo de
"Valor de Amortiza¢do Antecipada Niao Programada" (conforme estabelecido nesta
Condigao Geral 2).

Se qualquer um dos eventos previstos no paragrafo (i) ou (ii) acima ocorrer, o Periodo de
Cotagdo Padriio continuara até o terceiro Dia Util apés o primeiro Dia Util no qual seja dada
uma notificagdo imediata nessa cotacdo, conforme previsto no paragrafo (ii)(A) da defini¢ao
de "Valor de Amortizagdo Antecipada Nao Programada" (conforme estabelecido nesta
Condigdo 2), a menos que essa cotagdo seja contestada como previsto no paragrafo (ii)(A) da
definicdo de "Valor de Amortizacdo Antempada Nao Programada" (conforme estabelecido
nesta Condigdo Geral 2) dentro de cinco Dias Uteis apds o primeiro Dia Util, caso em que o
Periodo de Cotagdo Padrdo continuara conforme previsto neste paragrafo. Nao obstante o
acima exposto, se o Periodo de Cotagdo Padrdo (e o periodo de contestagdo subsequente de
dois Dias Uteis) ndo tiver terminado antes da Data de Vencimento, o Valor de Amortizagio
Antecipada Nao Programada para esses COEs sera igual ao Valor de Resgate Final dos COEs;

"Evento de Inadimplemento" significa qualquer um dos eventos descritos na Condigao Geral
11(a) (Eventos de Inadimplemento);

"Valor de Resgate Final" significa, em relagdo a qualquer COE, seu valor principal ou
qualquer outro valor que possa ser especificado ou determinado de acordo com o Documento
da Operagao relevante;

"Valor de Cupom Fixo" tem o significado atribuido no Documento da Operagao relevante;
"GSBR" significa Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.;

"Posicoes de Hedge" significa qualquer uma ou mais posigdes de valores mobiliarios,
posicdes de derivativos ou outros instrumentos ou acordos (como descritos) comprados,
vendidos, celebrados ou mantidos pelo Emissor ou por qualquer de suas afiliadas, com o
objetivo de proteger os COEs, ou de outra forma, com relagéo a eles;

"Investidor " tem o significado atribuido na Condigdo Geral 4 (Titulo e Transferéncia);

"Condi¢des Referenciadas em Indice" tem o significado atribuido na Condigdo Geral 1(b)
(Condigées Especificas do Produto);

"Juros Referenciados em Indice" significa o Valor dos Juros ou Taxa de Juros a pagar,
determinada por referéncia a um indice ou uma cesta de indices;

"COEs Referenciados em Indice" sio COEs especificados como tal no Documento da
Operagao relevante;

"Valor de Juros" significa (salvo indicag@o contraria no Documento da Operagéo relevante),
em relagdo a um periodo ou Data de Pagamento de Juros, o valor dos juros a pagar nesse
periodo ou na Data de Pagamento de Juros conforme especificado no Documento da Operagao
relevante ou conforme determinado de acordo com a férmula de célculo estabelecida no
Documento da Operagéo relevante;

"Data de Inicio de Juros" significa a Data de Emissdo dos COEs ou outra data que possa ser
especificada como a Data de Inicio de Juros no Documento da Operagio relevante;

"Data de Determinacio de Juros" tem o significado atribuido no Documento da Operagdo
relevante;

"Data de Pagamento de Juros" significa cada data especificada como tal no, ou determinada
de acordo com as disposi¢des do, Documento da Operagdo relevante desde que, se o
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Documento da Operagdo relevante especificar "Condigdes COE de Taxa Flutuante" a serem
aplicadas ou as Condigdes especifiquem que essa data esta sujeita a ajuste de acordo com uma
Convengdo de Dia Util, se essa data ndo for um Dia Util, sera ajustada de acordo com a
Convencdo de Dia Util, e se a Convencéo de Dia Util for a Convencdo de FRN, Convencio de
Taxa Flutuante ou Conven¢do de Euroddlar e um intervalo de um numero de meses do
calendario for especificado no Documento da Operagdo relevante como sendo o Periodo
Especificado, cada uma das datas, que podem ocorrer de acordo com a Convengdo de FRN,
Convengao de Taxa Flutuante ou Convengao de Eurodolar no periodo especificado dos meses
do calendario apds a Data de Inicio de Juros (no caso da primeira Data de Pagamento de
Juros) ou a Data de Pagamento de Juros anterior (em qualquer outro caso);

"Periodo de Juros" significa cada periodo comegando em (e incluindo) a Data de Inicio de
Juros ou qualquer Data de Pagamento de Juros e terminando (excluindo-se, no entanto) a
proxima Data de Pagamento de Juros e, se 0 Documento da Operagdo relevante especificar
que os Periodos de Juros ou Periodos de Juros especificos devem ser (i) "Ajustados”, entdo
cada Periodo de Juros devera comegar ou terminar, conforme o caso, na Data de Pagamento de
Juros relevante apos todos os ajustes aplicaveis a essa Data de Pagamento de Juros nos termos
das Condigdes, ou (ii) "Ndo Ajustado”, entdo, cada Periodo de Juros devera comecar ou
terminar, conforme o caso, na data em que a Data de Pagamento de Juros relevante estiver
programada para cair, desconsiderando todos os ajustes aplicaveis a essa Data de Pagamento
de Juros nos termos das Condig¢des;

"Data de Avaliacdo de Juros" significa, em relagdo a um Ativo Subjacente, cada data
especificada como tal ou, de outro modo, determinada conforme previsto no Documento da
Operagao relevante;

"Instituicio Intermediaria" significa, em relagdo a qualquer Série de COEs, qualquer
membro do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios que faga a distribuicdo desses COEs
por meio de revenda ou qualquer outra forma acordada com o Emissor;

"Data de Emissio" significa a data de emissdo especificada no Documento da Operagao
relevante;

"Emissor" tem o respectivo significado atribuido na introdugdo destas Condigdes Gerais;
"Margem" tem o significado atribuido no Documento da Operagio relevante;
"Data de Vencimento" significa:

i) a Data de Vencimento Programada especificada no Documento da Operagao relevante
e, a menos que especificado de outra forma no Documento da Operacdo, se a Data de
Determinagdo Relevante for ajustada de acordo com as Condigdes, a Data de
Vencimento seré o dia em que o nimero de Dias Uteis sera igual ao Numero de Dias
Uteis do Periodo de Liquidagio apos a Data de Determinagio Relevante;

(ii)  em relacdo aos COEs Referenciados em Agdes, e se especificado no Documento da
Operacdo relevante, "Data de Vencimento" tem o significado atribuido a ela na
Condigao Referenciada em Agdes 8 (Definigdes); e

(ili)  em relagdo aos COEs Referenciados em Indice e, se especificado no Documento da
Operagdo relevante, "Data de Vencimento" tem o significado atribuido a ela na
Condigao referenciada em indice 8 (Defini¢des);

"Taxa Maxima de Juros" tem o significado atribuido no Documento da Operacido relevante;

"Valor de Resgate Maximo" tem o significado atribuido no Documento da Operagao
relevante;

"Taxa Minima de Juros" tem o significado atribuido no Documento da Operagio relevante;

"Valor de Resgate Minimo" tem o significado atribuido no Documento da Operagdo
relevante;
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"Valor de Amortizacio Antecipada Nao Programada" significa, em qualquer dia:

(@

(i)

(iii)

se "Valor Nominal" for especificado no Documento da Operagdo relevante, um valor
na Moeda Especificada, igual a Denominagdo Especificada de um COE (ou, se menor,
seu valor nominal em circulagdo); ou

se "Valor Justo de Mercado" for especificado no Documento da Operagio relevante,
um valor, na Moeda Especificada, que sera determinado pelo Agente de Calculo (ou
um afiliado) de acordo com o paragrafo (A) ou (B), conforme aplicavel:

(A) no caso de um Valor de Amortizacdo Antecipada Nao Programada ser devido
em razdo da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento e com relagdo a um
COE, em qualquer dia, em um valor equivalente ao custo de ter uma Instituicdo
Financeira Qualificada assumir expressamente todos os pagamentos do Emissor
e outras obrigacdes com respeito aquele COE a partir daquele dia e como se
nenhuma inadimpléncia ou aceleracdo tivesse ocorrido (ou para assumir outras
obrigagdes que fornecem valor econdomico substancialmente equivalente ao
Investidor desse COE como as obrigagdes do Emissor). Esse custo serd igual:

(1)  ao menor valor que uma Instituicdo Financeira Qualificada (selecionada
conforme abaixo disposto) cobraria do Emissor para efetivar essa
Suposi¢do ou compromisso, mais

(2)  asdespesas cabiveis (incluindo honorarios advocaticios justos) incorridas
pelo Investidor desse COE na preparacdo de qualquer documentacdo
necessaria para essa suposicdo ou compromisso;.

Durante o Periodo de Cotagdo Padrio, cada Investidor de um COE e o Emissor
(ou Agente de Calculo em seu nome) podem solicitar que uma Institui¢do
Financeira Qualificada forneca uma cotagdo do valor que cobraria para efetuar
tal suposi¢do ou compromisso e deve, se obtiver essa cotagdo, notificar o outro
por escrito dessa cotagdo. O valor referido no pardgrafo (1) acima sera igual a
cotagdo mais baixa (ou, se houver apenas uma, a Unica) assim obtida, quanto a
qual o aviso é dado, durante o Periodo de Cotacdo Padrdo; desde que, com
relagio a qualquer cotacdo, a parte que ndo obtiver essa cotagdo possa
argumentar, com base em motivos razoaveis e significativos, a efetivacao de tal
suposi¢do ou compromisso pela Institui¢do Financeira Qualificada que fornega
essa cotagdo e notificar a outra parte por escrito desses motivos dentro de dois
Dias Uteis apos o ultimo dia do Periodo de Cotagdao Padrio, caso em que a
cotagdo sera desconsiderada ao determinar o Valor de Amortizagdo Antecipada
Nio Programada; ou

(B)  caso contrario, em qualquer dia, um valor baseado nas cotagdes de trés
Institui¢does Financeiras Qualificadas, como o prego de mercado adequado de
um COE, levando em consideragdo seu valor presente remanescente,
imediatamente antes do resgate. No caso de as cotagdes ndo poderem ser obtidas
de trés Instituigoes Financeiras Qualificadas, o valor sera determinado pelo
Agente de Célculo como o valor justo de mercado do COE, levando em
consideragdo o valor presente remanescente, imediatamente antes do resgate, ¢,
somente se especificado no Documento da Operagdo relevante, ajustado para
considerar integralmente quaisquer despesas cabiveis do Emissor e ou de suas
afiliadas diretamente relacionadas a liquidagdo de quaisquer contratos de hedge
relativos aos COEs, conforme determinado pelo Agente de Calculo;

se 0 "Valor Justo de Mercado 2" estiver especificado no Documento da Operacdo
relevante, um valor na Moeda Especificada sera determinado pelo Agente de Calculo,
de acordo com o paragrafo (A) ou (B), conforme aplicavel:

(A) no caso de um Valor de Amortizagdo Antecipada Nao Programada ser devido
em razdo da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, um valor igual ao
custo para o Emissor, conforme determinado pelo Agente de Calculo, de
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providenciar para que uma Instituicdo Financeira Qualificada (a critério
exclusivo e absoluto do Agente de Calculo) (I) assuma expressamente todos os
pagamentos e outras obrigagdes do Emissor com relagdo ao COE pertinente a
partir do dia em que esse COE sera resgatado, ou (II) assuma outras obriga¢des
que fornegam valor econdmico substancialmente equivalente ao do Investidor
com relagdo ao COE relevante, conforme as obrigacdes do Emissor segundo
esse COE, em ambos os casos, assumindo que nenhuma inadimpléncia ou
aceleragdo tenha ocorrido no ambito do COE; ou

(B) caso contrario, em qualquer dia, um valor baseado nas cotagdes de trés
Institui¢des Financeiras Qualificadas como sendo o prego de mercado adequado
do COE, levando em consideracdo seu valor presente remanescente,
imediatamente antes do resgate. No caso de as cotagdes ndo poderem ser obtidas
de trés Instituigdes Financeiras Qualificadas, o valor sera determinado pelo
Agente de Calculo (ou uma afiliada) como o valor justo de mercado do COE,
levando em consideracdo o valor presente remanescente, imediatamente antes
do resgate, e, somente se especificado no Documento da Operacdo relevante,
ajustado para considerar integralmente quaisquer despesas cabiveis do Emissor
e/ou de suas afiliadas relacionadas a liquida¢do de quaisquer acordos de hedge
relativos aos COEs, conforme determinado pelo Agente de Calculo; ou

(iv) se "Condigoes do COE de Cupom Zero forem Aplicaveis" for especificado no
Documento da Operagdo relevante, um valor igual ao Valor de Resgate a ser pago no
resgate de um COE de Cupom Zero em qualquer momento antes da Data de
Vencimento determinada, de acordo com a Condi¢do Geral 9(h) (Resgate Antecipado
de COEs de Cupom Zero);

"Nimero de Dias Uteis do Periodo de Liquidacio de Resgate Antecipado Automatico"
significa o niimero de Dias Uteis que o Agente de Calculo antecipa, a partir da Data de
Exercicio, que devera cair no periodo que se inicia, excluindo a Data Aplicavel Programada
correspondente a Data Aplicavel relevante, e terminando em, e incluindo, a Data de Resgate
Antecipado Automatico Programado correspondente em relagdo a essa Data Aplicavel,
conforme determinado pelo Agente de Célculo;

"Nimero de Dias Uteis do Periodo de Liquida¢io" significa o nimero de Dias Uteis que o
Agente de Calculo antecipa, na Data de Exercicio, que devera cair no periodo que comega,
mas exclui, a Data de Determinagdo Programada e termina em, e inclui, a Data de Vencimento
Programada, conforme determinado pelo Agente de Calculo;

"Valor de Resgate Opcional (Compra) " significa, em relagdo a qualquer COE, seu valor
principal ou qualquer outro valor que possa ser especificado ou determinado de acordo com o
Documento da Operagéo pertinente;

"Valor de Resgate Opcional (Venda) " significa, em relagdo a qualquer COE, seu valor
principal ou qualquer outro valor que possa ser especificado ou determinado de acordo com o
Documento da Operagao pertinente;

"Data de Resgate Opcional (Compra) " tem o significado atribuido no Documento da
Operagio relevante;

"Data de Resgate Opcional (Venda) " tem o significado atribuido no Documento da
Operagio relevante;

"Taxa Primaria Original" significa qualquer Taxa de Referéncia especificada no Documento
da Operagdo relevante ou calculada ou determinada de acordo com as disposigdes destas
Condigdes Gerais ou 0 Documento da Operagdo relevante;

"em circulagdo" significa (¢ um COE deve ser considerado como "em circulagdo" a menos
que um ou mais dos seguintes eventos tenha ocorrido): (a) o COE tenha sido adquirido de
acordo com as Condigdes Gerais; (b) a data de vencimento tenha ocorrido e todos os valores
devidos em relagdo a esse COE tenham sido pagos pelo Emissor;
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"Dia Util de Pagamento" significa, salvo indicagiio contraria no Documento da Operagdo,
qualquer dia que seja:

i) um dia em que os bancos no local relevante de apresentacdo ou entrega estdo abertos
para apresentacdo e¢ pagamento de titulos de divida e para transacdes em moedas
estrangeiras; e

(i)  no caso de pagamento por transferéncia para uma conta, um dia em que as transagdes
em moeda estrangeira podem ser realizadas no Principal Centro Financeiro da moeda
de pagamento e em cada (se houver) Centro Financeiro Adicional;

"Pessoa" significa qualquer pessoa fisica, pessoa juridica, companhia, sociedade, empresa,
sociedade em comandita, joint venture, associagdo, organizacao, estado ou 6rgao de um estado
ou outra entidade, com ou sem personalidade juridica;

"Data de Precificacio" tem o significado atribuido no Documento da Operagéo relevante;

"Documento da Operacdo" tem o significado atribuido na Condigdo Geral 1(c) (Documento
da Operag¢ao);

"Principal Centro Financeiro" significa, em relacdo a qualquer moeda, o principal centro
financeiro dessa moeda, a menos que o Documento da Operagdo relevante especifique
"Principal Centro Financeiro Nao Padrdo", caso em que "Principal Centro Financeiro "
significa, em relacdo a qualquer moeda, o principal centro financeiro dessa moeda conforme
especificado no Documento da Operagéo relevante;

"Processos" tem o significado atribuido na Condigdo Geral 19 (Jurisdi¢do);

"Opg¢oes de Venda" tem o significado atribuido na Condigdo Geral 9(d) (Resgate na Opg¢ao
de Investidores);

"Notificacdo de Opc¢ao de Venda" significa um aviso a ser entregue por um Investidor em
relacdo ao exercicio de Opgao de Venda pertinente a esse COE;

"Periodo de Notificacdo de Opcio de Venda" significa ndo menos de 30 nem mais de 60
dias antes da Data de Resgate Opcional (Venda) ou qualquer outro periodo de aviso conforme
especificado no Documento da Operacio relevante.

"Recebimento de Opc¢io de Venda" significa um recibo emitido por um Agente Pagador a
um Investidor depositante mediante depdsito de um COE com esse Agente Pagador por
qualquer Investidor que queira exercer o direito de resgatar um COE a critério do Investidor;

"Instituicio Financeira Qualificada" significa, com a finalidade de determinar o Valor de
Amortizagdo Antecipada Ndo Programada a qualquer momento em que "Valor Justo de
Mercado" ou "Valor Justo de Mercado 2" ¢é especificado no Documento da Operagdo
relevante, uma instituicdo financeira com presenga significativa no mercado de COEs e/ou
mercado de derivativos e credenciada como ‘“corretora” em moeda estrangeira e/ou no
mercado aberto (titulos publicos), conforme definido e publicado pelo Banco Central do

Brasil, e selecionado pelo Agente de Calculo;

"Taxa de Juros" significa a taxa ou taxas (expressas como uma porcentagem por ano) de
juros pagaveis em relagdo aos COEs especificados no Documento da Operagdo relevante ou
calculados ou determinados de acordo com as disposi¢des destas Condi¢Ges Gerais e/ou o
respectivo Documento da Operagio;

"Valor de Resgate" significa, conforme apropriado, o Valor de Resgate Final, o Valor de
Resgate Antecipado Automatico, o Valor de Resgate Opcional (Compra), o Valor de Resgate
Opcional (Venda) ou outro valor na natureza de um valor de resgate conforme possa ser
especificado em, ou determinado em de acordo com as disposi¢des do Documento da
Operagao pertinente;

42



Termos e Condigdes Gerais dos COEs

"Bancos de Referéncia" tem o significado atribuido no Documento da Operagédo relevante ou,
se nenhum, significa que os quatro principais bancos selecionados pelo Agente de Calculo no
mercado estdo mais intimamente conectados com a Taxa de Referéncia;

"Prego de Referéncia" tem o significado atribuido no Documento da Operagao relevante;
"Taxa de Referéncia" tem o significado atribuido no Documento da Operagao relevante;
"Sistema de Registro" significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

"Periodo Regular" significa:

i) no caso de COEs em que os juros estdo programados para serem pagos apenas por
meio de pagamentos regulares, cada periodo desde, e incluindo a Data de Inicio de
Juros até, excluindo-se, porém, a primeira Data de Pagamento de Juros e cada periodo
sucessivo desde e incluindo uma Data de Pagamento de Juros até, excluindo-se porém,
a proxima Data de Pagamento de Juros;

(ii)) no caso de COEs em que, além do primeiro Periodo de Juros, os juros estdo
programados para serem pagos apenas por meio de pagamentos regulares, cada periodo
desde e incluindo uma Data Regular incidindo em qualquer ano até, excluindo-se,
porém, a proxima Data Regular, em que "Data Regular" significa o dia e més (mas
ndo o ano) em que qualquer Data de Pagamento de Juros incide; e

(iii)  no caso de COEs em que, além de um Periodo de Juros diferente do primeiro Periodo
de Juros, os juros estdo programados para serem pagos somente por meio de
pagamentos regulares, cada periodo desde e incluindo uma Data Regular caindo em
qualquer ano até, excluindo-se porém, a proxima data regular, em que "Data Regular"
significa o dia e 0 més (mas ndo o ano) em que qualquer Data de Pagamento de Juros é
diferente da Data de Pagamento de Juros no final do Periodo de Juros irregular;

"Data Relevante" significa, em relagdo a qualquer pagamento, a que ocorrer em (a) na data
em que o pagamento em questdo vence pela primeira vez e (b) se o valor total a ser pago ndo
tiver sido recebido no Principal Centro Financeiro da moeda de pagamento pelo Agente Fiscal
na data, ou antes dessa data, a data em que o aviso (tendo o valor total sido recebido) foi dado
ao Investidor;

"Data de Determinagdo Relevante" tem o significado atribuido no Documento da Operagdo
relevante, desde que, se nenhuma Data de Determinacdo Relevante estiver especificada no
Documento da Operagao relevante, a Data de Determinacdo Relevante sera considerada a Data
de Avaliagdo ou a Data de Precificagdo, conforme aplicavel,

"Centro Financeiro Relevante" tem o significado atribuido no Documento da Operagdo
pertinente;

"Pagina de Tela Relevante" significa a pagina, secdo ou outra parte de determinado servigo
de informagdo (incluindo, sem limitagdo, a Reuters) especificada como a Pagina de Tela
Relevante no Documento da Operagéo pertinente, ou outra pagina, secdo ou parte que possa
substitui-la naquele servico de informacdo ou qualquer outro servigo de informagao, em cada
caso, conforme indicado pela Pessoa que fornece ou patrocina as informagdes nele

disponibilizadas, com a finalidade de exibir taxas ou pregos comparaveis a Taxa de
Referéncia;

"Horario Relevante" tem o significado atribuido no Documento da Operagéo pertinente;

"Data Aplicavel Programada" significa a data original, antes do ajuste, se houver, na qual a
Data Aplicavel relevante estd programada para cair;

"Data de Determinacio Programada" significa a data original, antes do ajuste, se houver, na
qual a Data de Determinagdo Relevante esta programada para cair;

43



Termos e Condigdes Gerais dos COEs

(b)

"Data de Vencimento Programada" tem o significado atribuido no Documento da Operagao
pertinente;

"Séries" significa uma série de COEs com caracteristicas idénticas, incluindo o mesmo codigo
de registro no Sistema de Registro;

"COEs Referenciados em Acdes" sio COEs especificados como tal no Documento da
Operagao relevante;

"Condicdes Referenciadas em Agdes" tem o significado atribuido na Condigdo Geral 1(b)
(Condigées Especificas do Produto);

"Juros Referenciados em Acdes" significa que o Valor de Juros ou Taxa de Juros a pagar
sera determinado por referéncia a uma agdo ou cesta de agdes;

"Condicdes Especificas do Produto" tem o significado atribuido na Condi¢ao Geral 1(b)
(Condigées Especificas do Produto);

"Moeda Especifica" tem o significado atribuido no Documento da Operagao relevante;

"Denominacio(des) Especifica(s) " tem o significado atribuido no Documento da Operagao
relevante;

"Periodo Especifico" tem o significado atribuido no Documento da Operagao relevante;
"Data de Exercicio" tem o significado atribuido no Documento da Operacao relevante;
"sub-unit" tem o significado atribuido na Condigao Geral 5(d) (Cdlculo do Valor de Juros);

"Impostos" significa qualquer imposto de selo aplicavel, imposto de reserva de taxa de selo,
bens, heranga, doagdo, transferéncia, ganhos de capital, pessoa juridica, renda, propriedade,
retengdo e/ou outros impostos ou tributos incorridos, ou quaisquer despesas, custos ou taxas
(e, exceto em caso de suas Posigdes de Hedge, outras comissdes de corretagem) incorridos,
incidentes ou langados ao Emissor (ou qualquer de suas afiliadas) com relagdo a emissdo,
transferéncia ou exercicio de quaisquer COEs ou suas Posi¢oes de Hedge, ou de outra forma
no tocante a transferéncia de dividendos em dinheiro, incluindo, mas néo limitado a qualquer
custo relacionado ou decorrente de qualquer inadimplemento ou atraso por qualquer corretor,
distribuidor, mercado relevante, camara de compensacdo ou contraparte em hedge e inclui
quaisquer impostos, despesas e encargos impostos ou avaliados para as Posi¢cdes de Hedge
celebradas com relagdo aos COEs, sem levar em conta quaisquer reembolsos, créditos ou
outro beneficio ou redugdo que possa resultar nesses tratados fiscais ou quaisquer outros
arranjos;

"Termos de Adesdo e Ciéncia de Risco" significa, em relagdo a quaisquer COEs, os termos
de adesao e ciéncia de risco preparado de acordo com a Resolugdo CVM 8 em relagdo a esses
COE:s e o Investidor relevante;

"Ativo Subjacente" tem o significado atribuido no Documento da Operagio relevante;
"Data de Avaliag¢ao" tem o significado atribuido no Documento da Operagao relevante; e

"COEs de Cupom Zero" significa qualquer COE especificado como tal no Documento da
Operagdo relevante.

Interpretagdo: Nestas Condigdes Gerais:

i) qualquer referéncia ao pagamento do principal sera considerada como incluindo o
Valor do Resgate, qualquer prémio pagavel em relagdo a um COE e qualquer outro
valor na natureza do principal pagavel nos termos destas Condigoes Gerais;

(i)  qualquer referéncia a juros sera considerada como incluindo qualquer valor na natureza
de juros devida nos termos destas Condigdes Gerais; e

44



Termos e Condigdes Gerais dos COEs

(a)

(b)

(a)

(b)

(©)

(d)

(a)

(b)

(c)

(d)

(iii) se uma expressdo for declarada na Condi¢do Geral 2(a) (Definigdes) para ter o
significado atribuido no Documento da Operagdo relevante, mas o Documento da
Operacdo relevante ndo der esse significado nem especificar que essa expressdo "ndo é
aplicavel", entdo essa expressdo ndo ¢ aplicavel aos COEs.

Formato e Denominacio

Denominagdo: Os COEs estdo nas Denominagdo(des) Especificada(s), que podem incluir uma
denominagdo minima especificada no Documento da Operagdo relevante e varios inteiros
multiplicados de um valor menor especificado no Documento da Operagdo relevante.

Formato: Os COEs sdo emitidos na forma escritural ndo certificada e desmaterializado com o
Sistema de Registro de acordo com todas as leis, regulamentos e normas brasileiros aplicaveis.

Titularidade e Transferéncia

Titularidade: O Emissor registrara os COEs através do Sistema de Registro de acordo com
todos os regulamentos e normas aplicaveis.

Transferéncia: A titularidade dos COEs deve passar pelo Sistema de Registro, de acordo com
todos os regulamentos e normas aplicaveis.

Cessionario: De acordo com a Condigdo Geral 4(b) (Transferéncia), o cessionario ficara
sujeito aos termos do Documento da Operagdo relevante e dos Termos de Adesdo e Ciéncia de
Risco relevantes, conforme aplicavel, e sera tratado como detentor absoluto do COEs para
todos os fins. O cessionario sera responsavel pela analise dos riscos associados ao COEs.

Propriedade: O investidor dos COEs (o "Investidor") deve (salvo se de outra forma exigido
por lei) ser tratado como detentor absoluto do COE para todos os fins (estando ou ndo em
atraso e¢ independentemente de qualquer aviso de propriedade, confianga ou quaisquer outros
juros neles contidos) e nenhuma Pessoa sera responsavel por considerar esse Investidor.

Condig¢oes de COE de Taxa Fixa

Aplicagdo: Esta Condigdo Geral 5 s6 sera aplicavel aos COEs se o Documento da Operagdo
relevante especificar "Condi¢des de COE de Taxa Fixa" como aplicavel.

Incidéncia de Juros: Os COEs rendem juros desde a Data de Inicio de Juros na Taxa de Juros
devida em cada Data de Pagamento de Juros, conforme previsto na Condi¢do Geral 10
(Pagamentos — COEs Registrados). Cada COE deixara de render juros a partir da data de
vencimento do resgate final, a menos que, na devida apresentacdo, o pagamento do Valor de
Resgate seja indevidamente retido ou recusado, caso em que esse COE continuara a render
juros de acordo com esta Condi¢do Geral 5 (antes e depois do julgamento) até o dia em que
todos os valores devidos em relagdo a esse COE, até esse dia, sejam recebidos por ou em
nome do Investidor relevante.

Valor de Cupom Fixo: O valor dos juros pagaveis em uma Data de Pagamento de Juros em
relag@o a cada COE para qualquer Periodo de Juros que termina nessa Data de Pagamento de
Juros sera o Valor de Cupom Fixo relevante.

Cdlculo do Valor de Juros: Se o Documento da Operagdo relevante especificar "Valor de
Cupom Fixo" como ndo aplicavel, o Valor de Juros a pagar em uma Data de Pagamento de
Juros em relag@o a cada valor nominal de cada COE ¢ igual ao Valor do Calculo para qualquer
Periodo de Juros terminando em (excluindo-se porém) essa Data de Pagamento de Juros ou
por um periodo que ndo seja um Periodo de Juros sera calculado multiplicando a Taxa de
Juros pelo Valor do Calculo e multiplicando depois o produto pela Fragdo de Contagem de
Dia relevante aplicavel ao Periodo de Juros terminando em (excluindo-se porém) essa Data de
Pagamento de Juros ou outro periodo e arredondando o niimero resultante de acordo com a
Condigao Geral 16 (4rredondamento).

Condic¢oes de COE de Taxa Flutuante
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(a)

(b)

(c)

Aplicagdo: Esta Condig¢ao Geral 6 sé sera aplicavel aos COEs se "Condi¢des de COE da Taxa
Flutuante" for especificado no Documento da Operacio relevante como sendo aplicavel.

Incidéncia de Juros: Os COEs rendem juros desde a Data de Inicio de Juros na Taxa de Juros
devida em cada Data de Pagamento de Juros, conforme previsto na Condi¢do Geral 10
(Pagamentos — COEs Registrados). Cada COE deixara de render juros a partir da data de
vencimento do resgate final, a menos que, na devida apresentagdo, o pagamento do Valor de
Resgate seja indevidamente retido ou recusado, caso em que continuara a render juros de
acordo com esta Condig¢ao Geral 6 (depois e antes do julgamento) até o dia em que todos os
valores devidos em relagdo a esse COE, até esse dia, forem recebidos por ou em nome do
Investidor relevante.

Determinagdo da Taxa da Tela: A Taxa de Juros aplicavel aos COEs para cada Periodo de
Juros sera determinada pelo Agente de Célculo na seguinte base:

i) Se a Taxa de Referéncia for uma cotagdo composta ou habitualmente fornecida por
uma entidade, o Agente de Célculo determinard a Taxa de Referéncia que aparece na
Pagina de Tela Relevante a partir do Horario Relevante na Data de Determinagdo de
Juros relevante;

(ii)  em qualquer outro caso, o Agente de Célculo determinara a média aritmética das Taxas
de Referéncia que aparecem na Pagina de Tela Relevante a partir do Tempo Relevante
na Data de Determinagio de Juros relevante;

(iii)  se, no caso de (i) acima, essa taxa ndo aparecer nessa pagina ou, no caso de (ii) acima,
menos de duas dessas taxas aparecerem nessa pagina ou se, em ambos 0s casos, a
Pagina de Tela Relevante ndo estiver disponivel, o Agente de Calculo:

(A) solicitara ao principal escritorio do Centro Financeiro Relevante de cada um dos
Bancos de Referéncia uma cotagdo da Taxa de Referéncia, aproximadamente no
Horario Relevante na Data de Determinacdo de Juros, para prover os bancos no
mercado interbancario do Centro Financeiro Relevante com um valor que seja
representativo de uma unica operagdo nesse mercado naquele momento; e

(B)  determinara a média aritmética dessas cotagdes; e

(iv)  Se forem apresentadas menos de duas cotagdes, conforme solicitado, o Agente de
Célculo determinara a média aritmética das taxas (sendo a mais proxima da Taxa de
Referéncia, conforme determinado pelo Agente de Calculo) cotada pelos principais
bancos no Centro Financeiro Principal da Moeda Especificada, selecionada pelo
Agente de Calculo, aproximadamente as 11h00 (horario local no Centro Financeiro
Principal da Moeda Especificada) no primeiro dia do Periodo de Juros relevante para
empréstimos na Moeda Especificada aos principais bancos europeus, por um periodo
igual ao Periodo de Juros relevante e em um valor que seja representativo de uma tinica
operagdo nesse mercado nesse momento, e

a Taxa de Juros para esse Periodo de Juros serd a soma da Margem e a taxa ou
(conforme o caso) a média aritmética assim determinada; desde que, no entanto, se o
Agente de Calculo ndo for capaz de determinar uma taxa ou (conforme o caso) uma
média aritmética de acordo com as disposi¢des acima em relag@o a qualquer Periodo de
Juros, a Taxa de Juros aplicavel aos COEs durante esse Periodo de Juros sera
determinada pelo Agente de Calculo. Se o Documento da Operacdo pertinente
especificar "Taxa de Referéncia Minima de 0%" a ser aplicada e a taxa ou (conforme o
caso) a média aritmética assim determinada em relagdo a um Periodo de Juros em
conformidade com os subparagrafos (i) a (iv) acima seria de outra forma inferior a
zero, entdo essa taxa ou (conforme o caso) a média aritmética deve ser considerada
como zero.

Se o valor dos juros a pagar em relagdo a Determinacdo da Taxa da Tela, conforme calculado
de acordo com o acima exposto, for de outro modo um valor inferior a zero, esse valor sera
considerado como zero.
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(d)

(e)

®

(2)

(h)

(a)

Taxa Mdxima ou Minima de Juros: Se alguma Taxa Maxima de Juros ou Taxa Minima de
Juros for especificada no Documento da Operagdo relevante, entdo a Taxa de Juros ndo sera,
em nenhum caso, maior do que a maxima nem menor do que a minima especificada.

Calculo do Valor de Juros: O Agente de Calculo ira, assim que possivel apds o momento em
que a Taxa de Juros for determinada em relagdo a cada Periodo de Juros, calcular o Valor de
Juros a pagar em relacdo a cada COE para esse Periodo de Juros. O Valor de Juros sera
calculado multiplicando a Taxa de Juros desse Periodo de Juros pelo Valor do Célculo,
multiplicando depois o produto pela Fragdo de Contagem de Dia relevante e, a menos que
especificado de outra forma no Documento da Operagdo pertinente, arredondando o valor
resultante para a sub-unit mais proxima da moeda relevante (metade da sub-unit sendo
arredondada para cima). Para este efeito, uma "sub-unit" significa, no caso de qualquer moeda
diferente do euro, o menor valor dessa moeda disponivel como moeda com curso legal no pais
dessa moeda, no caso do euro, um centavo.

Calculo de outros valores: Se o Documento da Operagdo relevante especificar que qualquer
outro valor deve ser calculado pelo Agente de Calculo, o Agente de Calculo calculara, assim
que possivel apds a hora ou o momento em que esse valor for determinado, o valor relevante.
O valor relevante sera calculado pelo Agente de Calculo na forma especificada no Documento
da Operagao relevante.

Publicagdo: O Agente de Calculo fara com que cada Taxa de Juros e Valor de Juros
determinados por ele, juntamente com a Data de Pagamento de Juros relevante e outros
valores a serem determinados por ele junto com qualquer data de pagamento relevante, seja
notificada aos Investidores, assim que possivel, depois dessa determinagdo através do Sistema
de Registro, mas (no caso de cada Taxa de Juros, Valor de Juros e Data de Pagamento de
Juros) em qualquer caso, no mais tardar até o primeiro dia do Periodo de Juros relevante. O
Agente de Calculo tera o direito de recalcular qualquer Valor de Juros (com base nas
disposigdes precedentes) sem aviso prévio no caso de uma extensdo ou encurtamento do
Periodo de Juros relevante. Se o Valor de Calculo for inferior a Denominagao Especifica
minima, o Agente de Calculo ndo serd obrigado a publicar cada Valor de Juros, mas podera
publicar apenas o Valor de Calculo e o Valor de Juros de um COE com a Denominagio
Especifica minima.

Notificagoes etc.: Todas as notificagdes, opinides, determinagdes, certificados, calculos,
cotagdes e decisdes proferidas, expressas, feitas ou obtidas para os fins desta Condi¢ao Geral 6
pelo Agente de Calculo serdo (na auséncia de erro manifesto) vinculantes ao Emissor e aos
Investidores e (sujeito ao dito acima) nenhuma responsabilidade relacionada a qualquer dessas
Pessoas sera acrescentada ao Agente de Célculo com relagdo ao exercicio ou ndo exercicio de
seus poderes, deveres e critérios para esses fins.

Taxa de Juros Substituta ou Sucessora: Se o Documento da Operagao relevante especificar
"Taxa de Juros Substituta ou Sucessora" como aplicavel e o Agente de Calculo determinar
que uma Taxa Primaria Original foi descontinuada ou deixou de existir, o0 Agente de Calculo
devera, a seu exclusivo e absoluto critério, selecionar uma taxa de juros substituta ou
sucessora que o Agente de Célculo determine comparavel a Taxa Primaria Original para
substituir a Taxa Primaria Original e a substituira pela taxa de juros substituta ou sucessora,
com efeito a partir da data determinada pela Agente de Calculo, e essa taxa de juros substituta
ou sucessora sera considerada a Taxa Primaria Original com efeito a partir dessa data. O
Agente de Calculo pode fazer os ajustes que julgar apropriados, se houver, a um ou mais dos
termos dos COEs, incluindo, sem limitagdo, qualquer varidvel ou termo relevante para a
liquidacdo ou pagamento nos termos dos COEs, como o Agente de Calculo determinar
apropriado para contabilizar essa substituico.

Condigdes de COEs de Cupom Zero

Aplicagdo: Esta Condi¢do Geral 7 s6 sera aplicavel aos COEs se "Condi¢oes de COEs de
Cupom Zero" for especificado no Documento da Operagéo relevante como sendo aplicavel.
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(b)

(a)

(b)

(c)

(d)

(a)

(b)

(©)

(d)

Ultimo pagamento de COEs de Cupom Zero: Se o Valor de Resgate pagavel em relagio a
qualquer COE de Cupom Zero for indevidamente retido ou recusado, o Valor de Resgate sera
entfo um valor igual a soma:

i) do Prego de Referéncia; e

(i)  do produto do Actimulo de Rendimento (composto anualmente) a ser aplicado ao Preco
de Referéncia com base na respectiva Fragdo de Contagem de Dia (incluindo) a Data
de Inicio do Actmulo até (excluindo-se porém) o dia em que todos os valores devidos
em relacdo a esse COE, até esse dia, sejam recebidos por ou em nome do Investidor
relevante.

Juros referenciados em uma ou mais Condigoes de Ativos Subjacentes

Aplicagdo: Esta Condicdo Geral 8 s6 sera aplicavel aos COEs se "Juros referenciados em uma
ou mais Condi¢des de Ativos Subjacentes" for especificado no Documento da Operagio
relevante como sendo aplicavel.

Incidéncia de Juros: Os COEs rendem juros a partir da Data de Inicio de Juros, conforme
estabelecido no Documento da Operagéo relevante.

Calculo de Juros: Os Juros Referenciados em Acdes e os Juros Referenciados em Indice
(conforme aplicavel), ou os juros referenciados em qualquer outro ativo ou variavel
subjacente, serdo calculados com relagdo ao Valor de Calculo por COE, conforme
estabelecido no Documento da Operagdo relevante.

Ajustes: Ajustes aos COEs Referenciados em Agdes ou aos COEs Referenciados em Indice
serdo feitos de acordo com as Condi¢oes Referenciadas em Agdes ou as Condicdes
Referenciadas em Indice, respectivamente.

Resgate e Compra

Resgate programado: A menos que previamente resgatados, ou comprados e cancelados, os
COEs serdo resgatados no seu Valor de Resgate Final na Data de Vencimento, conforme
previsto na Condigdo Geral 10 (Pagamentos - COEs Registrados)

Resgate por opgdo do Emissor: Se "Resgate por op¢do do Emissor" for especificado no
Documento da Operacdo relevante como aplicavel, os COEs poderao ser resgatados a critério
do Emissor (essa opgdo, a "Opc¢dao de Compra") no todo ou, se assim especificado no
Documento da Operagdo relevante, em parte, em qualquer Data de Resgate Opcional
(Compra) no Valor de Resgate Opcional relevante (Compra) na emissdo dessa notificagdo
pelo Emissor aos Investidores conforme especificado no Documento da Operagdo relevante
(aviso que sera irrevogavel e obrigara o Emissor a resgatar os COEs ou, conforme o caso, os
COE:s especificados nesse aviso na Data de Resgate Opcional relevante (Compra) no Valor de
Resgate Opcional (Compra), acrescidos dos juros acumulados (se houver) até essa data e o
referido aviso devera ser dado de acordo com as regras e regulamentos aplicaveis do Sistema
de Registro).

Resgate parcial: No caso de um resgate parcial dos COEs, os COEs a serem resgatados
("COEs Resgatados") serdo selecionados, individualmente por lote. Se qualquer Valor de
Resgate Maximo ou Valor de Resgate Minimo for especificado no Documento da Operagao
relevante, o Valor de Resgate Opcional (Compra) ndo devera, em hipotese alguma, ser maior
que 0 maximo ou menor que o minimo especificado.

Resgate por op¢do dos Investidores: Sujeito ao paragrafo (e) (Exercicio da Opgdo de Venda)
abaixo, se o Documento da Operagdo pertinente especificar "Resgate por opgdo dos
Investidores" como aplicavel, o Emissor devera, a critério do Investidor (essa op¢ao, a "Opgao
de Venda") resgatar cada valor nominal desse COE equivalente ao Valor de Calculo na Data
de Resgate Opcional (Venda) pelo pagamento do Valor de Resgate Opcional (Venda) em
relagdo a cada valor nominal de cada COE igual ao Valor de Calculo na Data de Resgate
Opcional (Venda), juntamente com os juros (se houver) acumulados até essa data.
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(e)

®

(2)

(h)

(@

0

10.

(@

(b)

Exercicio de Opgdo de Venda: O Investidor de um COE exercera a Opgdo de Venda
entregando a Notificagdo de Opcdo de Venda para recebimento pelo Agente de Calculo, até as
10h00, horario de S@o Paulo (ou qualquer outro horario especificado no Documento da
Operagio relevante) em qualquer Dia Util dentro do Periodo de Notificagio de Opgdo de
Venda. Qualquer Notificacdo de Opgdo de Venda sera irrevogavel e ndo podera ser retirada, e
essa Notificagdo de Opgao de Venda sera dada de acordo com as normas ou regulamentagdes
brasileiras aplicaveis.

Resgate Antecipado Automdtico: Se Resgate Antecipado Automatico estiver especificado no
Documento da Operagdo relevante a ser aplicavel em relacdo a qualquer data relevante
(conforme especificado no Documento da Operagdo relevante) (qualquer data sendo, para os
fins desta Condigdo Geral 9(f), uma "Data Aplicavel") para um Ativo Subjacente, ¢ se o
Agente de Calculo determinar que um Evento de Resgate Antecipado Automatico ocorreu em
relagd@o a essa Data Aplicavel, entdo (a menos que de outra forma, e na medida especificada no
Documento da Operagdo relevante) os COEs serdo resgatados na Data de Resgate Antecipado
Automatico correspondente a essa Data Aplicavel, no Valor do Resgate Antecipado
Automatico.

Nenhum outro resgate: O Emissor ndo tera o direito de resgatar os COEs de forma diversa as
previstas na Condigdo Geral 9(a) (Resgate Programado) até a Condi¢ao Geral 9(f) (Resgate
Antecipado Automatico) (inclusive) acima, na Condig¢do Geral 13 (Mudanga na lei) abaixo,
em quaisquer Condigdes Especificas do Produto aplicaveis aos COEs e no Documento da
Operacgdo pertinente em relacdo aos COEs.

Resgate Antecipado de COEs de Cupom Zero: A menos que especificado de outra forma no
Documento da Operagdo relevante, o Valor de Reembolso a ser pago no resgate de um COE
de Cupom Zero a qualquer momento antes da Data de Vencimento, deve ser um valor igual a
soma:

i) do Prego de Referéncia; e

(i)  do produto do Aciimulo de Rendimento (composto anualmente) a ser aplicado ao prego
de referéncia desde (e incluindo) a Data de Inicio do Actimulo até (excluindo-se
porém) a data fixada para resgate ou (conforme o caso) a data em que o COE se torna
devido e pagavel.

Quando esse calculo for feito para um periodo que ndo seja um nimero inteiro de anos, o
calculo relativo ao periodo inferior a um ano inteiro sera feito com base na Fragdo da
Contagem de Dia, conforme especificado no Documento da Operagdo para os fins desta
Condig¢do Geral 9(h) ou, se "Fragdo de Contagem de Dias Padrdo" for especificada no

Documento da Operacdo relevante, uma Fragdo de Contagem de Dia de 30E/360.

Compra: O Emissor ou qualquer uma de suas Subsididrias podera, a qualquer momento,
comprar COEs no mercado aberto ou de outra forma e a qualquer preco. Quaisquer COEs
assim comprados poderdo ser detidos, entregues para cancelamento ou reemitidos ou
revendidos, ¢ os COEs assim reemitidos ou revendidos deverdo, para todos os fins, serem
considerados parte da Série original de COEs.

Ajustes: Quaisquer ajustes ao Valor de Resgate a serem pagos no resgate de COEs
Referenciados em Ac¢des ou COEs Referenciados em Indice serfo feitos de acordo com as
Condicdes Referenciadas em A¢des ou Condigdes Referenciadas em Indice, respectivamente.

Pagamentos — COEs Registrados

Forma de Pagamento.: O Pagamento do principal e/ou juros relacionados aos COEs devera ser
realizado para os Investidores na data de vencimento do pagamento (sujeito as disposi¢des das
Condigdes), e de acordo com as regras e regulamentos aplicaveis no Brasil, conforme descrito
no Manual de Operagées COE — Certificado de Operagéoes Estruturadas.

Pagamento em Dias Uteis: Caso a data de vencimento do pagamento de qualquer valor
referente a um COE néo seja um Dia Util de Pagamento, o Investidor ndo tera direito areceber
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(c)

11.

(a)

(b)

(c)

o0 pagamento do valor devido até o proximo Dia Util de Pagamento, no tendo direito ao
recebimento de quaisquer juros ou outros pagamentos com respeito ao adiamento.

Pagamentos sujeitos as leis fiscais: Os pagamentos estdo sujeitos, em todos os casos, a
quaisquer leis fiscais ou outras leis e regulamentos aplicaveis no local do pagamento, sem
prejuizo das disposi¢des contidas na Condigdo Geral 17 (Tributagdo). Nao deverdo ser
cobradas comissdes ou despesas dos Investidores com respeito aos referidos pagamentos.

Eventos de Inadimplemento

Eventos de Inadimplemento: Exceto quando especificado de outra forma no respectivo
Documento da Operagdo, um Evento de Inadimplemento com respeito a qualquer Série de
COEs significara uma das situagdes a seguir:

i) o Emissor ndo efetua o pagamento do principal sobre qualquer COE da Série na data de
vencimento;

(ii)) o Emissor ndo efetua o pagamento de juros sobre qualquer COE da Série quando os
mesmos sao devidos e pagaveis, e a auséncia de pagamento prossegue durante 30 dias
apos o envio, pelo Investidor, da notificagdo da falha para o Emissor; ou

(iii) uma ordem ¢ proferida, ou uma resolucdo efetiva é aprovada em relacdo ao
fechamento, liquidagdo, liquidacdo extrajudicial, intervengdo ou dissolugdo do GSBR
(de outra forma que ndo para fins de/de acordo com uma fusdo, reorganizagdo ou
reestruturagdo com solvéncia), incluindo, entre outros, um Regime de Administra¢do
Especial Temporaria;

Consequéncias: Quando um Evento de Inadimplemento ocorre e continua com respeito a uma
Série de COEs, os Investidores (ou um tnico Investidor) detentores desses COEs, cujo valor
agregado corresponda a, no minimo, 25 por cento do valor nominal total da referida Série de
COEs, poderdo, através de notificacdo por escrito destinada e entregue ao Emissor, declarar a
Série de COEs imediatamente devida e pagavel e, exceto quando: (x) cada inadimplemento
tiver sido solucionado pelo Emissor antes do recebimento da notificagdo mencionada; ou (y)
os Investidores (ou um Unico Investidor) detentores de, no minimo, 66% (sessenta e seis por
cento) do valor nominal total dos COEs da referida Série tiverem renunciado a esse
inadimplemento, o principal da Série de COEs se tornara imediatamente devido e pagavel,
juntamente com os juros acumulados (se houver), exceto quando:

i) o Valor de Resgate e/ou o Valor dos Juros do COE estiver referenciado a um ou mais
Ativo(s) Subjacente(s), ou for determinado por referéncia a esse(s) ativo(s). Neste caso,
o valor exigivel sobre o vencimento antecipado sera igual ao Valor de Amortizagao
Antecipada Nio Programada (e o pagamento do valor sera postergado até o Dia Util
apos a determinagdo final do Valor de Amortizagdo Antecipada Nao Programada), ou

(i) as “Condi¢oes de COE de Cupom Zero” forem especificas como aplicaveis no
respectivo Documento da Operago. Neste caso, o valor exigivel quando um COE se
torna imediatamente exigivel e pagéavel, conforme mencionado acima, sera igual ao
Valor de Resgate a ser pago por ocasido do resgate de um COE de Cupom Zero em
qualquer momento antes da Data de Vencimento estabelecida de acordo com a
Condigdo Geral 9(h) (Resgate Antecipado de COEs de Cupom Zero).

Notificagoes: Nao obstante as disposi¢des sobre notificagcdes contidas na Condigdo Geral 14
(Notificagoes), quaisquer notificagdes, de acordo com a Condi¢do Geral 11(b) (Eventos de
Inadimplemento — Consequéncias), deverdo ser feitas por escrito e entregues ao Emissor e ao
The Goldman Sachs Group, Inc., no endereco Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n° 700,
16° andar - parte, 17° andar e 18° andar - parte, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP 04542-000, Brasil,
em atencdo ao Departamento de Tesouraria / Departamento Juridico (ou em outro enderego,
conforme especificado no respectivo Documento da Operagdo). Para serem validas, as
notificagdes realizadas de acordo com a Condigao Geral 11(b) (Eventos de Inadimplemento —
Consequéncias) deverdo conter, no minimo, as informagoes a seguir:

i) o Evento de Inadimplemento com respeito ao qual o Investidor emitiu a notificagao;
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12.

13.

14.

15.

16.

(a)

(ii)) o nome do Investidor registrado e de qualquer beneficiario;
(iii) o valor nominal agregado dos COEs detidos pelo Investidor;
(iv)  atitularidade e o vencimento dos COEs; e

(v) o Cddigo de Registro dos COEs

Modifica¢ao e Rentncia

Os Termos e Condi¢des dos COEs poderdo ser alterados pelo Emissor mediante a aprovagao
do Agente de Calculo e sem o consentimento dos Investidores se, de acordo com a opinido
razoavel do Emissor e do Agente de Calculo, a alteragdo (i) possua uma natureza formal,
secundaria ou técnica; (ii) destine-se a corrigir um erro ou omissdo manifesto ou comprovado;
ou (iii) ndo afete os interesses dos Investidores significativamente e de forma negativa. Para
evitar duvidas, esta Condicdo Geral 12 (Modificagdo e Renuncia) ndo ¢ aplicavel a ajustes
realizados de acordo com uma Condigdo Especifica do Produto. Quaisquer alteracdes
realizadas de acordo com esta Condig¢do Geral 12 (Modificagdo e Renuncia) entrardo em vigor
através de notificagdo aos Investidores, de acordo com a Condicao Geral 14 (Notificagées).

Mudanca na lei

No caso de um Evento de Mudanga na Lei, o Emissor tera o direito de resgatar os COEs em
uma determinada data informada aos Investidores de acordo com a Condigdo Geral 14
(Notificagdes) e, se, e no limite permitido pela lei aplicavel, pagar aos Investidores, com
respeito a cada COE, o Valor de Amortizagdo Antecipada Nao Programada (o qual podera ser
determinado com base na mudanga na lei aplicavel) nessa data. Um “Evento de Mudang¢a na
Lei” sera considerado como ocorrido, quando o Emissor tornar-se ciente de que, devido (a) a
adocdo ou alteracdo de uma lei, regra, regulamento, sentenga, decisdo, sangdo ou diretriz
aplicavel de qualquer autoridade ou poder governamental, administrativo, legislativo ou
judiciario (“lei aplicavel”), ou (b) a aprovacdo ou alteragdo na interpretagdo formal ou
informal de qualquer lei aplicavel realizada por um tribunal de justica, tribunal ou autoridade
regulatoria com jurisdi¢do competente, cujo efeito (conforme determinado pelo Emissor a seu
exclusivo e absoluto critério) sobre:
(a)  seu desempenho de acordo com os COEs, ou seu desempenho ou aquele de suas
afiliadas de acordo com quaisquer Posi¢cdes de Hedge (seja com respeito ao(s) Ativo(s)
Subjacente(s), ou quaisquer componentes desses ativos), ou

(b) o desempenho de suas afiliadas com base nos COEs, caso a afiliada tenha sido
emissora dos COEs, ou de acordo com Posi¢des de Hedge relacionadas (com respeito
ao(s) Ativo(s) Subjacente(s), ou quaisquer componentes desses ativos), caso a afiliada
tenha sido parte no contrato de hedge,

tornou-se, ou se tornard, ilegal ou impraticavel, no todo ou em parte, ou existe uma
possibilidade substancial de que isso aconteca no futuro imediato.

Outras Emissoes

O Emissor tera liberdade para, eventualmente, e sem a anuéncia dos Investidores, desenvolver
e emitir outros COEs, com objetivo de formar uma Série tinica dos COEs de uma determinada
Série.

Notificagoes
As notificag¢des relacionadas aos COEs serdo publicadas no website do Emissor.
Arredondamento

Para fins dos calculos mencionados nestas Condi¢des Gerais (exceto quando especificado de
outra forma nestas Condigdes Gerais ou no Documento da Operagdo relevante), (i) todos os
valores e percentuais usados nesses calculos, ou resultante deles, serdo arredondados, se
necessario, no caso de (A) um valor, até a quinta casa decimal mais proxima (sendo que
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(b)

17.

18.

19.

0,000005 devera ser arredondado para 0,00001), e (B) um percentual, at¢ o centésimo de
milésimo mais proximo de um ponto percentual (sendo que 0,000005 por cento devera ser
arredondado para 0,00001 por cento), e todos os valores devidos e exigiveis serdo
arredondados para a quinta casa decimal mais proxima (sendo que 0,000005 devera ser
arredondado para 0,00001), exceto quando o Documento da Operagdo relevante especificar
que esses valores deverdo ser arredondados até a sub-unit mais proxima da moeda em questao
(sendo que meia sub-unit devera ser arredondada para cima) e, para esta finalidade, uma “sub-
unit “ significa, no caso de qualquer moeda, exceto o euro, o valor minimo dessa moeda
disponivel como moeda corrente em seu pais e, no caso do euro, significa 1 centavo.

Nao obstante qualquer disposi¢cdo em contrario nas Condicdes, o calculo de valores pagaveis
em espécie em relacdo aos COEs devera se basear no valor nominal total, ou no nimero de
todos os COEs em aberto naquela data (ou a respectiva parte afetada), arredondado de acordo
com o método mencionado no paragrafo (a) acima, e distribuido de acordo com as regras e
regulamentos do Sistema de Registro.

Tributacio

O pagamento do principal e de juros, com respeito aos COEs por parte do emissor, ou em seu
nome, deverfo, inclusive, ser livres, e sem qualquer reten¢do ou dedugo para/por conta de,
quaisquer Impostos, taxas, notificagdes ou encargos governamentais de qualquer natureza,
exceto quando a retencdo ou dedugdo desses Impostos, taxas, notificagdes ou encargos
governamentais for exigida por lei. Nesse caso, a retencdo ou reducdo adequada devera ser
efetuada, e o Emissor (se aplicavel) ndo tera qualquer obrigacdo quanto ao pagamento de
valores adicionais para compensar os Investidores pela referida retengdo ou dedug@o.

Além disso, quaisquer valores exigiveis sobre os COEs pelo Emissor, ou em seu nome, serdo
liquidos de dedugdes ou retengdes impostas ou exigidas conforme os Artigos 1.471 a 1.474 do
Codigo da Receita Federal dos EUA de 1986, conforme alterado (“Cédigo”), quaisquer
regulamentos ou interpretagdes oficiais atuais ou futuros do Coédigo, qualquer contrato
assinado de acordo com o Artigo 1471(b) do Codigo, ou qualquer legislagdo, normas ou
praticas fiscais ou regulatorias adotadas de acordo com um contrato intergovernamental
relacionado a implementagdo dos referidos Artigos do Cddigo, sendo que o pagamento de
valores adicionais ndo sera exigido do Emissor em razio de tais dedugdes ou retengdes.

Lei Aplicavel

Os COEs (bem como qualquer conflito, controvérsia, processos e reivindicagdes de qualquer
natureza (contratual, ndo contratual ou outras) originados dos COEs, ou de alguma forma
relacionados a eles, ou a sua formagdo) serdo regidos pela lei da Republica Federativa do
Brasil e interpretados de acordo com essa lei.

Foro

Os Tribunais da Cidade de S@o Paulo, Estado de Sao Paulo, terdo competéncia para solucionar
conflitos, controvérsias, processos e reivindicagdes de qualquer natureza originados dos
COEzs, ou relacionados a eles (inclusive quanto a sua formagédo) e, portanto, qualquer agdo ou
processo legal (“Processos ) devera ser instaurado nesses tribunais. O Emissor submete-se,
em carater irrevogavel, a competéncia dos Tribunais da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, e renuncia a qualquer obje¢do a Processos nesses tribunais, com base em foro, ou com
base de que os Processos foram instaurados protocolados em foros incompetentes. Essas
submissoes sdo efetuadas em beneficio dos Investidores relacionados aos COEs, e ndo
afetardo o direito de qualquer um deles de instaurar Processos em qualquer outro tribunal
competente, sendo que a instauragdo de um Processo em uma ou mais jurisdigdes ndo
impedira a instauragdo de Processos em qualquer outra jurisdi¢do (simultaneamente, ounio).
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Condigdes de Produto Especifico

Com relagdo a quaisquer COEs Referenciados em Agoes, as Condig¢oes Gerais acima serdo concluidas
e/ou alteradas, quando especificado no Documento da Operagdo relevante, pelas condigdes adicionais
descritas no Suplemento de Produto Referenciado em Agoes a seguir. Com relagdo aos COEs
Referenciados em Indices, as Condi¢ées Gerais acima serdo concluidas e/ou alteradas, quando
especificado no Documento da Operagdo relevante, pelas condi¢des adicionais descritas no
Suplemento de Produto Referenciado em Indice. As Condi¢bes Gerais, conforme concluidas e/ou
alteradas por quaisquer Condigées de Produto Especifico, em cada caso, sujeito a conclusdo e/ou
alteragdo do Documento da Operagdo relevante (conforme definido abaixo) sdo conjuntamente
denominadas “Termos e Condi¢ées” ou as “Condigdes”. Caso existam inconsisténcias entre as
Condi¢ées Gerais e quaisquer Condi¢oes de Produto Especifico aplicaveis e o Documento da
Operagdo relevante, este ultimo prevalecera.
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Suplemento de Produto Referenciado em Agdes

SUPLEMENTO DE PRODUTO REFERENCIADO EM ACOES

GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
(Constituido como sociedade por agoes na Republica Federativa do Brasil)

na qualidade de Emissor

DOCUMENTO BASE PARA A EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE OPERACOES ESTRUTURADAS

Suplemento de Produto Referenciado em Acoes

Este Suplemento de Produto Referenciado em Agdes (0 “Suplemento de Produto Referenciado em
Acdes ") foi preparado pelo Goldman Sachs do Brasil Banco Miltiplo S.A. (“GSBR” ou o “Emissor”)
na qualidade de emissor dos certificados de operagdes estruturadas (os “COEs” ou o “COE”).

Este Suplemento de Produto Referenciado em Agdes deve ser lido e interpretado juntamente com o
Documento Base em vigor (o “Documento Base”) e, em relagdo a qualquer série em particular, com o
documento de informagdes essenciais aplicaveis a cada emissdo de COEs (o “Documento da
Operacio”).

Os termos e as condigdes dos COEs serdo as condigdes aplicaveis estabelecidas no Documento Base,
conforme complementadas e/ou modificadas pelas condigdes contidas neste Suplemento de Produto
Referenciado em Ag¢des (as “Condi¢des Referenciadas em Ac¢des”) e pelos termos do Documento da
Operagdo. Os termos do Documento da Operagdo em questdo sempre prevalecerdo sobre qualquer
outro documento.

O investimento em COEs Referenciados em Ac¢des envolve certos riscos e o investidor deve
entende-los completamente antes de investir. Consulte “Fatores de Riscos” no Documento Base
bem como os Fatores de Risco Adicionais a seguir.

Este Suplemento de Produto Referenciado em Agdes pode ser atualizado e substituido em sua
totalidade periodicamente. Os termos definidos no Documento Base tém o mesmo significado quando
utilizados neste Suplemento de Produto Referenciado em Agoes.
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CONDICOES REFERENCIADAS EM ACOES

A seguir encontram-se as Condig¢bes Referenciadas em A¢oes, que podem complementar e/ou alterar
as Condigoes Gerais, se estiverem assim especificadas no Documento da Operag¢do em questdo.

1.

1.1

(a)

(b)

(c)

1.2

(a)

Consequéncias dos Dias de Negociacio Nio Programada, Dias de Negociacdo Nao
Comum ou Dias Interrompidos

Acio Unica e Datas de Referéncia

Quando estiver especificado no Documento da Operacdo em questio que os COEs
Referenciados em Agdes se referem a uma Agdo Unica, e se o Agente de Calculo determinar
que qualquer Data de Referéncia Programada com relagdo aquela Ag¢do ndo ¢ um Dia de
Negociagdo Programada ou que é um Dia Interrompido, entdo a Data de Referéncia para essa
Acdo serd o primeiro Dia de Negociagdo Programada subsequente que o Agente de Célculo
determinar que ndo ¢ um Dia Interrompido com relagdo aquela Agdo, a ndo ser que o Agente
de Calculo determine que cada um dos Dias de Negociacdo Programada consecutivos
equivalem em numero aos Dias Maximos de Perturbagdo com relagdo aquela Acdo
imediatamente apos tal Data de Referéncia Programada ser um Dia Interrompido para aquela
Acgdo. Nesse caso:

o ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerado a Data de Referéncia
para essa A¢ao, ndo obstante o fato de tal dia ser um Dia Interrompido para tal Agao; e

o Agente de Calculo estimara o valor da A¢do no Horario de Avaliacdo em questdo do ultimo
Dia de Negociagdo Programada consecutivo (e tal determinagdo pelo Agente de Calculo nos
termos deste paragrafo (b) sera considerada o Preco da Acdo no respectivo Horario de
Avaliacdo em relagdo a Data de Referéncia em questio),

ressalvado que,

se a consequéncia da “Inexisténcia de Ajuste” estiver especificada no Documento da
Operagdo relevante para uma Ag¢do e uma Data de Referéncia, entdo essa Data de Referéncia
para tal Acdo sera a Data de Referéncia Programada, ndo obstante o fato de a Data de
Referéncia Programada n3o ser um Dia de Negociagdo Programada ou ser um Dia
Interrompido para aquela Acdo, e o Agente de Calculo estimara o valor de tal Agdo no
respectivo Horario de Avaliagdo naquela Data de Referéncia (e tal determinagdo pelo Agente
de Calculo sera considerada o Prego da A¢8o no respectivo Horario de Avaliagdo em tal Data
de Referéncia);

Aciio Unica e Datas de Referéncia Médias

Quando estiver especificado no Documento da Operacdo em questio que os COEs
Referenciados em Agdes se referem a uma Agfo unica e se o Agente de Calculo determinar
que qualquer Data de Referéncia Média Programada com relag@o a tal A¢do ndo ¢ um Dia de
Negociagdo Programada ou que ¢ um Dia Interrompido e, se o no Documento da Operagdo
relevante a consequéncia especificada for:

“Omissao”, entdo tal Data de Referéncia Média Programada ndo serd considerada uma Data
de Referéncia Média relevante, ressalvado que, se em razdo desta disposicdo ndo houver
quaisquer Datas de Referéncia Médias, entfo a Data de Referéncia Média para tal Ac¢do sera o
primeiro Dia de Negociagdo Programada posterior a Data de Referéncia Média Programada
final que o Agente de Célculo determinar que ndo seja um Dia Interrompido com relagdo
aquela Agdo, a ndo ser que o Agente de Calculo determine que cada um dos Dias de
Negociagdo Programada equivalem em numero aos Dias Maximos de Perturbagdo com
relagdo aquela Ac¢do imediatamente apos tal Data de Referéncia Média Programada final ser
um Dia Interrompido para aquela Agdo. Nesse caso:

6) o ultimo Dia de Negociacdo Programada consecutivo serd considerado a Data de
Referéncia Média para essa Acdo, ndo obstante o fato de tal dia ser um Dia
Interrompido para tal Agdo; e
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(b)

(©)

(d)

(e)

(ii) o Agente de Calculo estimara o valor de tal Agdo no Horario de Avaliacdo do ultimo
Dia de Negociagdo Programada consecutivo (e tal determinagio pelo Agente de
Célculo nos termos deste paragrafo (ii) sera considerada o Prego da A¢ao no respectivo
Horario de Avaliagdo em relag@o a Data de Referéncia Média em questdo);

“Adiamento”, entdo a Data de Referéncia Média em questdo para essa A¢do serd o primeiro
Dia de Negociag@o Programada posterior aquela Data de Referéncia Média Programada que o
Agente de Calculo determinar como ndo sendo um Dia Interrompido para tal Agdo, a ndo ser
que o Agente de Calculo determine que cada um dos Dias de Negociagdo Programada
consecutivos seja equivalente em nimero aos Dias Maximos de Perturbagdo com relagdo
aquela Ag¢do imediatamente apos tal Data de Referéncia Média Programada ser um Dia
Interrompido for aquela A¢ao. Nesse caso:

i) o ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerado a Data de
Referéncia Média para essa Acdo, ndo obstante o fato de tal dia ser um Dia
Interrompido para tal Agdo; e

(i) o Agente de Calculo estimara o valor de tal Acdo no Horario de Avaliagdo em questdo
do ultimo Dia de Negociagao Programada consecutivo (e tal determinacdo pelo Agente
de Calculo nos termos deste paragrafo (ii) sera considerada o Prego da Acdo no
respectivo Horario de Avaliagdo em relagdo a Data de Referéncia Média em questdo).
Para evitar davidas, uma Data de Referéncia Média determinada de acordo com esta
Condi¢do Referenciada em Agdes 1.2 com relagdo a Data de Referéncia Média
Programada podera ser no mesmo dia que outra Data de Referéncia Média com relagao
a outra Data de Referéncia Média Programada, independente do fato de esta segunda
Data de Referéncia Média ter sido determinada de acordo com esta Condigdo
Referenciada em Ag¢des 1.2;

“Adiamento Modificado”, entdo a Data de Referéncia Média relevante serd a primeira Data
Valida subsequente. Se a primeira Data Valida subsequente ndo ocorrer no Horario de
Avaliacdo relevante dos Dias de Negociacdo Programada consecutivos iguais ao Maximo de
Dias Interrompidos imediatamente apos essa Data de Referéncia Média Programada que,
exceto pela ocorréncia de outra Data de Referéncia Média ou de Dia Interrompido para essa
Agdo, teria sido a Data de Referéncia Média relevante, entdo:

i) esse ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo serda considerado a Data de
Referéncia Média para essa Agdo, ndo obstante o fato de esse dia ja ser uma Data de
Referéncia Média ou um Dia Interrompido para a Agdo; e

(ii) o Agente de Célculo estimara o valor dessa A¢ao no respectivo Horario de Avaliagdo
do ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo (e a determinagdo feita pelo
Agente de Calculo de acordo com este paragrafo (ii) sera considerada o Prego da Acdo
no Horario de Avaliagdo relevante em relagdo a Data de Referéncia Médiarelevante);

ressalvado que,

se a consequéncia de “Inexisténcia de Ajuste” for especificada no Documento da Operagdo
relevante para uma Acdo e¢ uma Data de Referéncia Média, entdo essa Data de Referéncia
Média para essa Acdo sera a Data de Referéncia Média Programada, ndo obstante o fato de
essa Data de Referéncia Média Programada ndo ser um Dia de Negociagao Programada ou ser
um Dia Interrompido para tal A¢éo, e o Agente de Calculo deve estimar o valor dessa Agdo no
Horario de Avaliagdo relevante em tal Data de Referéncia Média (e tal determinag@o feita pelo
Agente de Caélculo deve ser considerada o Pre¢co da A¢8o no Horario de Avaliagdo relevante
com relagdo a Data de Referéncia Média relevante); e

se 0 Agente de Calculo determinar que uma Data de Referéncia Média Programada néo é um
Dia de Negociagdo Programada ou ¢ um Dia Interrompido em relagdo a essa Agdo e, o
Documento da Operagdo relevante ndo especifica a consequéncia, entdo “Adiamento” sera
aplicado.
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1.3

(a)

(b)

(c)

1.4

(a)

Cesta de Acdes e Datas de Referéncia — Dia de Negociacdo Programada Individual e Dia
Interrompido Individual

Se estiver especificado no Documento da Operagéo relevante que os COEs Referenciados em
Agoes se referem a uma Cesta de Agdes e esse Documento da Operagdo especificar que
“Cesta de Acdes e Datas de Referéncia - Avaliacdo da Cesta (Dia de Negociacio
Programada Individual e Dia Interrompido Individual)” se aplicam as Ac¢des (e, se o
Documento da Operag@o relevante especificar que esta disposi¢do se aplicara a Datas de
Referéncia especificas, entdo esta disposi¢do se aplicara somente a essas Datas de Referéncia)
e, se 0 Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia Programada em relagio
a qualquer Agdo da Cesta de A¢des ndo ¢ um Dia de Negociagdo Programada ou é um Dia
Interrompido para essa Ag¢do, entdo:

se 0 Agente de Calculo determinar que a Data de Referéncia Programada para uma Agao é um
Dia de Negocia¢do Programada que ndo seja um Dia Interrompido, entdo a Data de Referéncia
para essa A¢do sera essa Data de Referéncia Programada;

se o Agente de Calculo determinar que a Data de Referéncia Programada para uma Ac¢&o nao
seja um Dia de Negociagdo Programada ou seja um Dia Interrompido, entdo a Data de
Referéncia para essa Agdo sera o primeiro Dia de Negociagdo Programada subsequente que o
Agente de Calculo determinar que ndo seja um Dia Interrompido para essa A¢do, a menos que
o Agente de Calculo determine que cada um dos Dias de Negociagdo Programada
consecutivos iguais ao Maximo de Dias Interrompidos imediatamente apds essa Data de
Referéncia Programada seja um Dia Interrompido para essa Agdo. Nesse caso:

i) o ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerado a Data de
Referéncia para essa Ag¢do, ndo obstante o fato de esse dia ser um Dia Interrompido
para essa Acdo; e

(ii) o Agente de Calculo estimara o valor dessa A¢ao no Horario de Avaliagdo relevante do
ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo (e essa determinacdo pelo Agente
de Calculo de acordo com este paragrafo (ii) serd considerada o Preco da Ag¢do no
Horario de Avaliagdo relevante em relagdo a essa Data de Referéncia),

ressalvado que,

se a consequéncia de “Inexisténcia de Ajuste” estiver especificada no Documento da
Operagdo relevante para uma Ag¢do e uma Data de Referéncia, entdo essa Data de Referéncia
para essa Agdo sera a Data de Referéncia Programada, ndo obstante o fato de essa Data de
Referéncia Programada nZo ser um Dia de Negociagdo Programada ou ser um Dia
Interrompido para essa Agdo, e o Agente de Calculo deve estimar o valor dessa A¢do no
Horario de Avaliagdo relevante nessa Data de Referéncia (e tal determinagéo feita pelo Agente
de Calculo sera considerada o Preco da A¢do no Horario de Avaliagdo relevante em relagdo a
Data de Referéncia relevante);

Cesta de Acées e Datas de Referéncia Médias - Dia de Negociacdo Programada
Individual e Dia Interrompido Individual

Se estiver especificado no Documento da Operagao relevante que os COEs Referenciados em
Agdes se referem a uma Cesta de Agdes e esse Documento da Operagdo especificar que
“Cesta de Acdes e Datas de Referéncia Médias - Avaliacido da Cesta (Dia de Negociacio
Programada Individual e Dia Interrompido Individual)” se aplicam as Ac¢des (e, se o
Documento da Operagdo relevante especificar que esta disposi¢do se aplicara a Datas de
Referéncia Médias especificas, entdo esta disposi¢do se aplicara somente a essas Datas de
Referéncia Médias) e, se o Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia
Média Programada em relagdo a qualquer Agfo da Cesta de Agdes ndo ¢ um Dia de
Negociacdo Programada ou ¢ um Dia Interrompido para essa Acado e:

se no Documento da Operagdo relevante a consequéncia especificada for “Omissido”, essa
Data de Referéncia Média Programada ndo sera considerada uma Data de Referéncia Média
relevante para cada Acdo da Cesta de Ag¢des, ressalvado que, se em razio desta disposi¢do ndo
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houver nenhuma Data de Referéncia Média, entdo a Data de Referéncia Média tinica para
essas Agoes deve ser determinada por referéncia a Data de Referéncia Média Programada final
como segue:

(@

(i)

para cada Agdo da Cesta de Acdes para o qual o Agente de Calculo determinar que a
Data de Referéncia Média Programada final seja um Dia de Negociagdo Programada
que ndo seja um Dia Interrompido, a Data de Referéncia Média para essa Agdo sera
essa Data de Referéncia Média Programada final; e

para cada Agdo da Cesta de Acdes para o qual o Agente de Calculo determinar que a
Data de Referéncia Média Programada final ndo ¢ um Dia de Negocia¢do Programada
ou ¢ um Dia Interrompido, entdo a Data de Referéncia Média para essa A¢do serd o
primeiro Dia de Negociagdo Programada subsequente apos a Data de Referéncia Média
Programada final que o Agente de Calculo determinar que ndo seja um Dia
Interrompido em relacdo a essa A¢do, a menos que o Agente de Calculo determine que
cada um dos Dias de Negociagdo Programada consecutivos iguais ao Maximo de Dias
Interrompidos em relag@o a essa Agdo imediatamente ap6s a Data de Referéncia Média
Programada final seja um Dia Interrompido para essa A¢do. Nesse caso:

(A)  oultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerado a Data de
Referéncia Média para essa Ag¢do, ndo obstante o fato de esse dia ser um Dia
Interrompido para essa A¢ao; e

(B) o Agente de Calculo deve estimar o valor dessa A¢do no Horario de Avaliagdo
relevante no ultimo Dia de Negociacdo Programada consecutivo (e essa
determinacdo feita pelo Agente de Calculo de acordo com este paragrafo (B)
sera considerada o Preco da A¢do no Horario de Avaliagéo relevante em relagio
a Data de Referéncia Média relevante);

(b) se no Documento da Operagéo relevante a consequéncia especificada for “Adiamento”, entdo:

(@

(ii)

para cada Agdo da Cesta de Acdes para o qual o Agente de Calculo determinar que a
Data de Referéncia Média Programada ¢ um Dia de Negocia¢do Programada que nio
um Dia Interrompido, a Data de Referéncia Média para essa Agdo sera essa Data de
Referéncia Média Programada; e

para cada A¢ao da Cesta de Ac¢des para o qual o Agente de Calculo determinar que essa
Data de Referéncia Média Programada ndo ¢ um Dia de Negociagdo Programada ou e
um Dia Interrompido, entdo a Data de Referéncia Média para essa A¢do sera o primeiro
Dia de Negociagdo Programada subsequente apds essa Data de Referéncia Média
Programada que o Agente de Célculo determinar que ndo seja um Dia Interrompido em
relacdo a essa Agdo, a menos que o Agente de Calculo determine que cada um dos Dias
de Negociagdo Programada consecutivos iguais a0 Maximo de Dias Interrompidos em
relagdo a essa A¢do imediatamente apds essa Data de Referéncia Média Programada
seja um Dia Interrompido para essa A¢do. Nesse caso:

(A) oultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerado a Data de
Referéncia Média para essa A¢do, ndo obstante o fato de esse dia ser um Dia
Interrompido para essa A¢ao; e

(B) o Agente de Calculo deve estimar o valor dessa A¢do no Horario de Avaliagdo
relevante no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo (e essa
determinacdo feita pelo Agente de Calculo de acordo com este paragrafo (B)
sera considerada o Preco da Agdo no Horario de Avaliagdo relevante em relagao
a Data de Referéncia Média relevante). Para evitar duvidas, uma Data de
Referéncia Média calculada de acordo com esta Condigdo Referenciada em
Acdes 1.4 em relagdo a uma Data de Referéncia Média Programada pode ser no
mesmo dia que outra Data de Referéncia Média em relagdo a outra Data de
Referéncia Média Programada, independente de esta tltima Data de Referéncia
Média também ter sido determinada de acordo com esta Condi¢do Referenciada
em A¢des 1.4 ou ndo;
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(c)

(d)

(e)

1.5

(a)

se no Documento da Operagdo relevante a consequéncia especificada for “Adiamento
Modificado”, entdo:

@) para cada Agdo da Cesta de A¢des para o qual o Agente de Calculo determinar que a
Data de Referéncia Média Programada ¢ um Dia de Negociagdo Programada que nao
seja um Dia Interrompido, a Data de Referéncia Média para essa Acdo sera essa Data
de Referéncia Média Programada; e

(i)  para cada Agdo da Cesta de A¢des para o qual o Agente de Célculo determinar que a
Data de Referéncia Média Programada ndo ¢ um Dia de Negociagdo Programada ou ¢
um Dia Interrompido, a Data de Referéncia Média relevante sera a primeira Data
Valida subsequente. Se a primeira Data Valida subsequente ndo tiver ocorrido no
Horario de Avaliacdo relevante nos Dias de Negociagdo Programada consecutivos
equivalentes a0 Maximo de Dias Interrompidos imediatamente apds essa Data de
Referéncia Média Programada que, exceto pela ocorréncia de outra Data de Referéncia
Média ou de um Dia Interrompido para essa Agdo, teria sido a Data de Referéncia
Média relevante, entdo:

(A)  oultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerado a Data de
Referéncia Média para essa Ag¢do, ndo obstante o fato de esse dia ja ser uma
Data de Referéncia Média ou um Dia Interrompido para essa Agao; e

(B) o Agente de Calculo deve estimar o valor dessa A¢do no Horario de Avaliacdo
relevante nesse ultimo Dia de Negociacdo Programada consecutivo (e essa
determinacdo feita pelo Agente de Calculo de acordo com este paragrafo (B)
sera considerada o Preco da Ag¢@o no Horario de Avaliagdo relevante com
relagdo a Data de Referéncia Média relevante);

ressalvado que,

Se a consequéncia da “Inexisténcia de Ajuste” for especificada no Documento da Operagio
pertinente para uma Ac¢do ¢ uma Data de Referéncia Média, a referida Data de Referéncia
Média para essa Acdo sera a Data de Referéncia Média Programada, ndo obstante o fato de
que a referida Data de Referéncia Média Programada ndo seja um Dia de Negociagao
Programada ou seja um Dia Interrompido para essa A¢o, e o Agente de Calculo estimara o
valor dessa A¢8o no Horario de Avaliacdo pertinente na referida Data de Referéncia Média (e
essa determinagdo feita pelo Agente de Célculo de acordo com o presente paragrafo (d) sera
considerada o Preco da Ag¢do no Horario de Avaliagdo pertinente com relagdo a Data de
Referéncia Média pertinente); e

se 0 Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia Média Programada ndo ¢
um Dia de Negociagdo Programa ou é um Dia Interrompido com relagdo a qualquer Agao da
Cesta de Agdes ¢ o Documento da Operacdo pertinente ndo especificar a consequéncia,
“Adiamento” sera aplicavel.

Cesta de Acoes e Datas de Referéncia — Dia de Negociacdo Programada Comum, porém
Dia Interrompido Individual

Caso esteja especificado no Documento da Operacdo pertinente que os COEs Referenciados
em Agodes se referem a uma Cesta de Agdes e o referido Documento da Operagdo especificar
que “Cesta de Ac¢des e Datas de Referéncia — Avaliacdo de Cesta (Dia de Negociagao
Programada Comum, porém Dia Interrompido Individual)” se aplicam a duas ou mais
Acdes (tais Ag¢des sendo “Agdes de Cesta Comum “, e, individualmente, “Acdes de Cesta
Comum “ para fins desta Condi¢do Referenciada em Acgdes 1.5) (e, se o Documento da
Operagdo pertinente especificar que a presente disposi¢ao sera aplicavel a Datas de Referéncia
especificas, a presente disposi¢do sera aplicavel somente a essas Datas de Referéncia), as
seguintes disposigdes serdo aplicaveis:

se 0 Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia Programada ¢ um Dia de
Negocia¢do Programada Comum que ndo um Dia Interrompido com relagdo a cada Agdo de
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(b)

1.6

Cesta Comum, a Data de Referéncia para cada Ac¢do de Cesta Comum sera a referida Data de
Referéncia Programada;

se (I) o Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia Programada ¢ um Dia
de Negociagao Programada Comum, mas que seja um Dia Interrompido com relagdo a uma ou
mais A¢des de Cesta Comum, ou (II) o Agente de calculo determinar que qualquer Data de
Referéncia Programada ndo seja um Dia de Negociagdo Programada com relagdo a qualquer
Acdo de Cesta Comum, ¢ nesse caso a Data de Referéncia de cada Ag¢do de Cesta Comum sera
o primeiro Dia de Negociagdo Programada Comum seguinte a referida Data de Referéncia
Programada, ressalvado que, se o referido Dia de Negociagdo Programada Comum for um Dia
Interrompido com relagdo a uma ou mais Ag¢des de Cesta Comum, entdo, com relagdo aos
itens (I) e (II), as seguintes disposi¢des serdo aplicaveis:

i) se o Agente de Calculo determinar que o referido Dia de Negociagdo Programada
Comum ndo seja um Dia Interrompido com relagdo a uma Acdo de Cesta Comum, a
Data de Referéncia para essa A¢do de Cesta Comum sera a referida Data de Referéncia
Programada Comum;

(ii)  se o Agente de Calculo determinar que o referido Dia de Negociagdo Programada
Comum seja um Dia Interrompido com relagdo a uma Acao de Cesta Comum, a Data
de Referéncia para essa A¢do de Cesta Comum sera o primeiro Dia de Negociagdo
Programada posterior que o Agente de Calculo determinar que ndo é um Dia
Interrompido com relagdo a referida Agdo de Cesta Comum, a menos que o Agente de
Célculo determine que cada um dos Dias de Negociagdo Programada consecutivos
equivalem em nimero aos Dias Maximos de Interrupg¢@o imediatamente posteriores ao
referido Dia de Negocia¢do Programada Comum e sejam um Dia Interrompido com
relacdo a referida Ac¢do de Cesta Comum. Nesse caso:

(A) o referido ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerando
a Data de Referéncia para a referida Agdo de Cesta Comum, ndo obstante o fato
de que o referido dia seja um Dia Interrompido com relagdo a referida Acdo de
Cesta Comum; e

(B) o Agente de Calculo deve estimar o valor dessa Ac¢do de Cesta Comum no
Horario de Avaliagdo pertinente no referido ultimo Dia de Negociagdo
Programada consecutivo (e essa determinacdo feita pelo Agente de Calculo de
acordo com o presente paragrafo (B) sera considerada o Preco da Agdo para a
Acdo de Cesta Comum no Horério de Avaliagdo pertinente com relagdo a Data
de Referéncia pertinente),

ressalvado que

(iii)  Se a consequéncia de “Inexisténcia de Ajuste” for especificada no Documento da
Operagdo pertinente para cada Agdo de Cesta Comum e para uma Data de Referéncia, a
referida Data de Referéncia para essas Agdes de Cesta Comum sera a Data de
Referéncia Programada, nao obstante o fato de que a referida Data de Referéncia
Programada ndo ser um Dia de Negociacdo Programada Comum ou ser um Dia
Interrompido com relagdo a qualquer Acdo de Cesta Comum, e o Agente de Calculo
deve estimar o valor dessa A¢do de Cesta Comum no Horario de Avaliagdo pertinente
na referida Data de Referéncia (e essa determinagdo feita pelo Agente de Calculo sera
considerada o Pregco da A¢do no Horario de Avaliagdo pertinente com relagdo a Data de
Referéncia pertinente).

Cesta de Acodes e Datas de Referéncia — Dia de Negociacdo Programada Comum e Dia
Interrompido Comum

Caso esteja especificado no Documento da Operagéo pertinente que os COEs Referenciados
em Agodes se referem a uma Cesta de Ac¢des e o referido Documento da Operacdo especificar
que “Cesta de Ac¢des e Datas de Referéncia — Avaliacdo de Cesta (Dia de Negociacio
Programada Comum e Dia Interrompido Comum)” se aplicam a quaisquer duas ou mais
Agoes (tais Agdes sendo “Acdes de Cesta Comum “, e, individualmente, “A¢ao de Cesta
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Comum” para fins desta Condigdo Referenciada em Agdes 1.6) (e, se o Documento da
Operagdo pertinente especificar que a presente disposi¢ao sera aplicavel a Datas de Referéncia
especificas, a presente disposicdo sera aplicavel somente a essas Datas de Referéncia), as
seguintes disposigdes serdo aplicaveis (exceto se de outra maneira e na medida em que esteja
especificado no Documento da Operagdo pertinente):

se 0 Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia Programada é um Dia de
Negociacdo Programada Comum que ndo um Dia Interrompido com relagdo a qualquer Agao
de Cesta Comum, a Data de Referéncia para cada Agdo de Cesta Comum sera a referida Data
de Referéncia Programada;

se o Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia Programada néo ¢ um Dia
de Negociagdo Programada Comum ou um Dia Interrompido com relagdo a qualquer Agéo de
Cesta Comum, a Data de Referéncia para cada Agdo de Cesta Comum sera o primeiro Dia de
Negociagdo Programada Comum apos a referida Data de Referéncia Programada que o Agente
de Calculo determinar que nao ¢ um Dia Interrompido com relacdo a qualquer Acdo de Cesta
Comum, a menos que o Agente de Calculo determine que cada um dos Dias de Negociagao
Programada Comuns consecutivos iguais em numero aos Dias Méaximos de Interrupgao
imediatamente posteriores a referida Data de Referéncia Programada seja um Dia
Interrompido com relagdo a uma ou mais Ag¢des de Cesta Comum. Nesse caso:

i) o referido ultimo Dia de Negociacdo Programada Comum consecutivo sera
considerado a referida Data de Referéncia para cada Acdo de Cesta Comum, nao
obstante o fato de que o referido dia seja um Dia Interrompido com relagdo a uma ou
mais Ac¢des de Cesta Comum (as referidas Agdes de Cesta Comum sendo “Acdes de
Cesta Comum Afetadas” com relagdo a referida Data de Referéncia, e cada Acdo de
Cesta Comum, individualmente, sendo uma “Ac¢ido de Cesta Comum Afetada” com
relagdo a referida Data de Referéncia);

(ii)) com relagdo a cada Agdo de Cesta Comum, exceto pela Ac¢do de Cesta Comum
Afetada, o Preco da Acdo pertinente serd determinado mediante referéncia as paginas
de tela pertinentes pelo Agente de Calculo no Horario de Avaliacdo aplicavel no
referido ultimo Dia de Negociagdo Programada Comum consecutivo; e

(ili) com relagdo a cada Agdo de Cesta Comum Afetada, o Agente de Calculo estimara o
valor dessa Agdo de Cesta Comum Afetada no Horario de Avaliagdo pertinente no
referido ultimo Dia de Negociagdo Programada Comum consecutivo (e essa
determinacdo feita pelo Agente de Calculo de acordo com o presente paragrafo (iii)
sera considerada o Prego da A¢ao no Horario de Avaliagdo pertinente da Agao de Cesta
Comum Afetada com relagdo a referida Data de Referéncia),

ressalvado que

se a consequéncia de “Inexisténcia de Ajuste” for especificada no Documento da Operagdo
pertinente para as Ag¢des de Cesta Comum e para uma Data de Referéncia, entdo tal Data de
Referéncia para cada Ac¢do de Cesta Comum sera a Data de Referéncia Programada, ndo
obstante o fato de que a referida Data de Referéncia Programada ndo seja um Dia de
Negociagdo Programada ou um Dia Interrompido com relacdo a uma Agdo de Cesta Comum,
e o Agente de Calculo deve estimar o valor dessas Ag¢des de Cesta Comum no Horério de
Avaliacdo pertinente na referida Data de Referéncia (e essa determinagao feita pelo Agente de
Calculo sera considerada o Preco da A¢do no Horario de Avaliagdo pertinente com relagdo a
Data de Referéncia pertinente).

Data de Avaliagdo Alternativa

Nao obstante quaisquer outros termos destas Condi¢des Referenciadas em Agdes, se uma Data
de Avaliagdo Alternativa for especificada no Documento da Operagdo pertinente como sendo
aplicavel a qualquer Data de Referéncia ou Data de Referéncia Média ou qualquer outra data
pertinente (conforme especificado no Documento da Operagdo pertinente) (qualquer tal data
sendo, para fins desta Condicdo Referenciada em Agdes 2, uma “Data Relevante” com
relagdo a uma Acdo e se, apos o ajuste dessa Data Relevante de acordo com a Condigao
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(a)

(b)

Referenciada em Agdes 1 (Consequéncias de Dias de Negociagdo Nao Programada, Dias de
Negociagdo Programada Ndo Comuns ou Dias Interrompidos) acima (para fins desta
Condigdo Referenciada em Acgdes 2, “Ac¢ao Afetada”), a Data Relevante de outra forma cairia
em uma data ap6s a Data de Avaliagdo Alternativa especificada com relagdo a referida Agao
Afetada, entdo (exceto se de outra maneira ¢ na medida em que esteja especificado no
Documento da Operagdo pertinente) a referida Data de Avaliagdo Alternativa sera considerada
a referida Data Relevante com relagdo a essa Agdo Afetada. Se a referida Data de Avaliacdo
Alternativa ndo for um Dia de Negociagdo Programada ou um Dia de Negociagdo Programada
Comum, ou for um Dia Interrompido com relagio a referida Agao Afetada, conforme o caso, o
Agente de Calculo deve estimar o valor dessa Ac¢do Afetada no Horario de Avaliagdo
pertinente na referida Data de Avaliagdo Alternativa (e essa determinagdo feita pelo Agente de
Célculo de acordo com a presente Condicdo Referenciada em Agodes 2 serd considerada o
Preco da Ac¢fo no Horario de Avaliagdo com relagdo a Data de Referéncia ou Data de
Referéncia Média pertinente).

Ajustes

Ocorréncia de um Evento de Potencial Ajuste ou ajuste as Opcdes em uma Bolsa
Relacionada

Apos a determinagdo, pelo Agente de Calculo, da ocorréncia de um Evento de Potencial
Ajuste, ou apds qualquer ajuste nas condigdes de liquidagdo dos contratos de opgdes e de
futuro listados relacionados as respectivas Agdes negociadas em uma Bolsa Relacionada, o
Agente de Calculo determinara se o Evento de Potencial Ajuste ou ajuste nas condi¢des de
liquidacdo dos contratos de op¢des ou de futuro listados relacionados as respectivas Agdes
negociadas em uma Bolsa Relacionada possui um efeito de dilui¢do ou de concentragdo sobre
o valor tedrico das Ag¢des e, em caso positivo, (i) realizara o ajuste correspondente, se houver,
em uma ou mais condigdes dos COEs Referenciados em Agdes, inclusive, entre outros,
qualquer variavel ou condicdo referente a liquidacdo ou pagamento de acordo com os
respectivos COEs Referenciados em Agdes, conforme o Agente de Calculo julgar adequado
para a contabilizacdo do efeito de diluigdo ou de concentragdo (desde que ndo sejam realizados
ajustes na conta apenas com relagdo a variagdes na volatilidade, dividendos estimados, taxa de
empréstimo de agdes, ou liquidez em relag@o a essas Agdes), e (ii) determinara a data efetiva
desse ajuste. O Agente de Célculo poderd (embora nio seja obrigado) determinar o ajuste
adequado, tomando como referéncia o ajuste feito com relagdo a tal Evento de Potencial
Ajuste por uma Bolsa Relacionada as opgdes relacionadas as Agdes negociadas nessa Bolsa.

Ocorréncia de um Evento Extraordinario

\

Quando um Evento Extraordinario ocorrer em relagdio a uma Acdo, uma ou mais
consequéncias estabelecidas nos paragrafos (a) a (d) abaixo serdo aplicaveis (considerando
que, caso uma Agao faca parte de um Fundo Negociado na Bolsa, a Condigdo Referenciada
em Acgdes 7 (Cancelamento de Registro, Descontinuidade ou Modificagdo de uma Acdo que ¢
uma agdo de um Fundo Negociado na Bolsa) também sera aplicavel, além dos paragrafos (a) a
(d) abaixo):

o Agente de Calculo podera determinar o ajuste adequado, se houver, a ser realizado em um
ou mais termos dos COEs Referenciados em Acgdes, incluindo, entre outros, ajustes em
qualquer variavel ou condigdo relevante para a liquidagdo ou o pagamento dos COEs
Referenciados em Agdes, conforme o Agente de Calculo julgar apropriado para contabilizar o
Evento Extraordinario e determinar a data efetiva do ajuste. Os ajustes correspondentes
poderdo incluir, entre outros, ajustes para contabilizar alteragdes na volatilidade, dividendos
estimados, taxa de empréstimo de agdes, ou liquidez em relacdo a essas Ag¢des ou aos COEs
Referenciados em Agdes. O Agente de Calculo podera (embora nao seja obrigado) determinar
o ajuste adequado, tomando como referéncia o ajuste feito com relagdo a tal Evento
Extraordinario por uma Bolsa de Opg¢des as opgdes relacionadas as A¢des negociadas nessa
Bolsa; ou

apos cada ajuste nas condigdes de liquidagdo dos contratos de opgdes de Agdes negociadas em
qualquer Bolsa de Opgdes, o Agente de Célculo fard o ajuste apropriado, se houver, em
qualquer um ou mais dos termos do COEs Referenciados em A¢des, incluindo, entre outros,
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(d)

em qualquer variavel ou condig¢@o relevante para a liquidagdo ou o pagamento dos COEs
Referenciados em Agdes, conforme o Agente de Célculo determinar ser apropriado, ajuste
esse que entrara em vigor na data determinada pelo Agente de Calculo como a data de
vigéncia do ajuste correspondente feito pela Bolsa de Opgdes. Se os contratos de opgdes
relacionados as Agdes ndo forem negociados na Bolsa de Opg¢des, o Agente de Calculo fara
esse ajuste, se houver, em qualquer um ou mais dos termos desses COEs Referenciados em
Agoes, incluindo, entre outros, em qualquer variavel ou condigo relevante para a liquidagio
ou o pagamento desses COEs Referenciados em Agdes, conforme o Agente de Calculo
determinar apropriado, com referéncia as normas e aos precedentes (se houverem)
estabelecidos pela Bolsa de Opgdes, a fim de levar em consideragdo qualquer Evento
Extraordinario que, a critério do Agente de Calculo, causaria um ajuste pela Bolsa de Opgoes
caso esses contratos de opgdes fossem assim negociados; ou

O Emissor resgatara todos e nao apenas alguns dos COEs Referenciados em A¢des mediante
entrega de notificacdo aos Investidores de acordo com a Condi¢do Geral 14 (Notificagoes),
conforme o caso. Se o os COEs Referenciados em Agdes forem assim integralmente
resgatados, o Emissor pagara a cada Investidor, com relagdo a cada COE Referenciado em
Acdes detido por esse Investidor, um valor igual ao Valor de Amortizagdo Antecipada Nao
Programada desse COE Referenciado em Agdes, considerando o Evento Extraordinario,
conforme determinado pelo Agente de Calculo. Os pagamentos serdo feitos da maneira que
for notificada aos Investidores de acordo com a Condigdo Geral 14 (Notificagoes), conforme o
caso; ou

caso ocorra um Evento Extraordinario, entdo, na respectiva Data de Fusdo ou Data de Oferta
de Aquisigdo, ou apds essa data, ou na data de Cancelamento do Registro, Insolvéncia,
Nacionalizacdo, ou quando a Acédo fizer parte de um Fundo Negociado na Bolsa, a data de
Suspensdo de Publicagdo do Valor Patrimonial Liquido (NAV), conforme o caso, o Emissor
(além das consequéncias previstas nos paragrafos (a) a (c) acima) solicitara que o Agente de
Célculo ajuste as Ac¢des, ou a Cesta de Agdes, conforme o caso, para incluir as agdes
selecionadas (“Ac¢ées Substitutas”) em substituicdo as Agodes (“Acédo(des) Afetada(s)”)
afetadas por esse Evento Extraordinario, e as Agdes Substitutas e seu emissor serdo
consideradas “Ac¢des” ¢ “Emissor das Acdes” para fins destas Condigdes Referenciadas em
Acdes, respectivamente, ¢ o Agente de Calculo podera realizar esse ajuste, se houver, em uma
ou mais condi¢des dos COEs Referenciados em Agdes, inclusive, entre outras, em relagdo a
qualquer varidvel ou condicao relacionada a liquidagdo ou pagamento de acordo com os COEs
Referenciados em Acdes, conforme o Agente de Calculo julgar adequado. Para evitar davidas,
as Ac¢oes Substitutas poderdo incluir Depositary Receipts e/ou agdes de Fundos Negociados na
Bolsa. Portanto:

i) a substitui¢do e o ajuste correspondente aos termos dos COEs Referenciados em Ag¢des
serdo considerados em vigor a partir da data determinada pelo Agente de Calculo
(“Data de Substituiciio”), a qual podera, embora ndo obrigatoriamente, ser a Data de
Fus@o ou a Data da Oferta de Aquisi¢do, ou a data de Cancelamento do Registro,
Insolvéncia, ou Nacionalizago, ou, quando a Acao fizer parte de um Fundo Negociado
na Bolsa, conforme especificado no respectivo Documento da Operagdo, a data de
Suspensao da Publicagdo do Valor Patrimonial Liquido (NAV) (conforme o caso);

(ii) o peso de cada Agdo Substituta na respectiva Cesta de Ag¢des, quando aplicavel, sera
igual ao peso da respectiva Agao Afetada, exceto quando determinado de outra forma
pelo Agente de Calculo;

(iii)  quando um Evento de Fusdo ou Oferta de Aquisi¢do ocorrer entre duas ou mais Ag¢des
da respectiva Cesta de A¢des, se aplicavel, a Substituicdo da Acdo sera aplicavel; e

(iv)  Para ser selecionada como uma Agdo Substituta, uma agao:
(A) ndo podera ja ser parte da Cesta de Agdes;

(B)  devera pertencer a um setor economico semelhante aquele da A¢ao Afetada; e
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(a)

(b)

(a)

(b)

5.1

(@)

(C)  devera ter uma capitalizacdo de mercado, situagdo internacional e exposi¢do
comparaveis aquelas da Ac¢do Afetada;

em cada caso, conforme determinado pelo Agente de Calculo.
Ocorréncia de Mudanga na Lei

Ap0s determinagdo pelo Agente de Célculo de que uma Mudanga na Lei ocorreu, o Agente de
Célculo:

determinara o ajuste apropriado, se houver, a ser feito em um ou mais dos termos dos COEs
Referenciados em Acgdes, incluindo, entre outros, em qualquer variavel ou condigao relevante
para a liquidagdo ou o pagamento segundo esse COEs Referenciados em Agdes, conforme o
Agente de Calculo determinar ser apropriado, a fim de levar em consideragdo a Mudanga na
Lei, e determinara a data de vigéncia desse ajuste; ou

resgatara todos e ndo apenas alguns dos COEs Referenciados em Ag¢des mediante entrega de
notificagdo aos Investidores, de acordo com a Condi¢do Geral 14 (Notificag¢do), conforme o
caso. Se os COEs Referenciados em Agdes forem assim integralmente resgatados, o Emissor
pagaréd a cada Investidor, com relagdo a cada COE Referenciado em Ag¢des detido por esse
Investidor, um valor igual ao Valor da Amortizagdo Antecipada Nao Programada desse COE
Referenciado em Agdes, considerando a Mudanga na Lei, conforme determinado pelo Agente
de Calculo. Os pagamentos serdo feitos da maneira que sera notificada aos Investidores de
acordo com a Condicao Geral 14 (Notificagdes), conforme o caso,

ressalvado que, se a Mudanga na Lei estiver especificada como ndo sendo aplicavel ao
Documento da Operagao relevante, as disposi¢des desta Condigdo Referenciada em Agdes 3.3
nao se aplicardo.

Correcao do Preco da Agao

Na hipotese de qualquer Preco da Agdo publicado na Bolsa em qualquer data utilizada para
qualquer calculo ou determinagéo, ser posteriormente corrigido e a corregdo for publicada pela
Bolsa dentro de um Ciclo de Liquidagdo ap6s a publicacdo original, o Agente de Calculo fara
qualquer determinagdo ou determinara o valor a ser pago como resultado dessa corregdo e, na
medida necessaria, ajustara quaisquer termos relevantes dos COEs Referenciados em Agdes, a
fim de levar em considerag@o essa correcdo, ressalvado que corre¢des publicadas apds essa
Data de Corte para Correcdo serdo desconsideradas pelo Agente de Calculo, a fim de
determinar ou calcular qualquer valor relevante e/ou se qualquer evento especificado no
Documento da Operagéo relevante tiver ocorrido.

Se o Documento da Operagdo relevante especificar a Correg¢do de Preco da Agdo como ndo
sendo aplicéavel, as disposigdes desta Condicdo Referenciada em Agodes 4 ndo se aplicardo.

Condicdes dos Depositary Receipts
Aplicacao das Condigdes dos Depositary Receipts

Exceto quando especificado de outra forma no Documento da Operacdo relevante, em relagio
a quaisquer COEs Referenciados em Agdes aos quais estas Condigdes Referenciadas em
Agdes sejam aplicaveis, e para os quais o respectivo Documento da Operagdo especifique que
as “Condicdes dos Depositary Receipts” serdo aplicaveis, (i) as referéncias feitas a “A¢do” ou
“Acdes” nas Condigdes Referenciadas em Agdes deverdo ser interpretadas como uma
referéncia a “Depositary Receipt’ ¢ “Depositary Receipts”, exceto conforme alterado nas (ii)
disposigoes, termos e expressoes definidos nesta Condigdo Referenciada em Agdes 4(a):

Os termos abaixo terdo os significados dados a seguir em relagdo aos Depositary Receipts:

@) “Contrato de Depdsito” significa um contrato ou outro instrumento que constitua os
Depositary Receipts, conforme alterados ou complementados regularmente de acordo
com seus termos;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(i)  “Depositario” significa o depositario dos Depositary Receipts indicado como tal nos
termos do Contrato de Depdsito, ou qualquer depositario sucessor mencionado no
referido contrato;

(i)  “Depositary Receipts” significa os depositary receipts especificados no respectivo
Documento da Operagio;

(iv)  “Sociedade por Acdes” significa (A) o Depositario ¢ o Emissor de Agdes Subjacentes
com respeito aos Depositary Receipts, e, (B) para todas as demais finalidades em
relacdo aos COEs Referenciados em Agodes, o Depositario;

(v)  “Acobes Subjacentes” significa as acdes do Emissor de A¢des Subjacentes, conforme
especificado no respectivo Documento da Operagio; e

(vij O “Emissor de Acdes Subjacentes” sera conforme especificado no respectivo
Documento da Operag@o.

A definicdo de “Insolvéncia” deverd ser interpretada em relagdo aos Depositary Receipts,
como se as referéncias feitas neste documento aos Depositary Receipts da Sociedade por
Acgoes dissessem respeito a A¢do Subjacente.

A definicdo de “Evento de Perturba¢io do Mercado” devera incluir, em relagdo aos
Depositary Receipts, a ocorréncia de um Evento de Perturbacdo do Mercado em relagdo a
Acdo Subjacente e, apenas para determinar se um Evento de Perturbagdo do Mercado ocorreu
em relacdo a uma Agdo Subjacente, cada referéncia contida nestas Condi¢des Referenciadas
em Acgdes a uma “A¢fo” ou “Acdes” devera ser interpretada como uma referéncia a uma
“Acio Subjacente” ou “Acdes Subjacentes” respectivamente, e:

i) “Bolsa” significa, para qualquer A¢do Subjacente, cada bolsa ou sistema de cotagdo
com respeito as Agdes Subjacentes especificado como tal no Documento da Operagdo
relevante dessas Acdes Subjacentes, qualquer sucessor dessa bolsa ou sistema de
cotacdo ou qualquer bolsa ou sistema de cotag@o substitutos para os quais a negociagio
dessas Acgoes Subjacentes tenha sido realocada temporariamente (desde que o Agente
de Calculo tenha determinado que existe liquidez compardvel relacionada as Acdes
Subjacentes nessa bolsa temporaria ou sistema de cotagdo substitutos aquela da Bolsa
original);

(ii)  “Bolsa Relacionada” significa, para qualquer A¢do Subjacente, cada bolsa ou sistema
de cotagdo com respeito as A¢des Subjacentes, se existente, especificado como tal no
Documento da Operagdo relevante, qualquer sucessor dessa bolsa ou sistema de
cotacdo ou qualquer bolsa ou sistema de cotag@o substitutos para os quais a negociacao
de contratos de futuro ou opgdes relacionados a essas Ag¢des Subjacentes tenha sido
realocada temporariamente (desde que o Agente de Calculo tenha determinado que
existe liquidez comparavel, relacionada aos contratos de futuro ou opgdes relativos as
Acdes Subjacentes nessa bolsa temporaria ou sistema de cotagdo substitutos, aquela da
Bolsa Relacionada original); e

(iii) “Horario de Avaliacdo” significa, em relacdo a cada Agdo Subjacente, o horario
especificado com respeito as A¢des Subjacentes no respectivo Documento da Operagio
ou, quando esse horario ndo ¢ especificado, o Horario de Fechamento Programado da
respectiva Bolsa na respectiva data de cada Acdo Subjacente a ser avaliada. Quando a
respectiva Bolsa fechar antes de seu Horario de Fechamento Programado, e o Horario
de Avaliacdo especificado for apds o horario efetivo de fechamento do pregio regular,
entdo o Horario de Avaliagdo sera esse horario efetivo de fechamento.

A defini¢do de “Evento de Fusdo” devera incluir, em relagdo aos Depositary Receipts, a
ocorréncia de qualquer Evento de Fusdo relacionado a A¢do Subjacente.

A defini¢do de “Nacionalizacio” devera ser interpretada em relagdo aos Depositary Receipts,
como se as referéncias feitas neste documento aos Depositary Receipts da Sociedade por
Acdes fossem referéncias a A¢do Subjacente.
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(a)

(b)

A definicdo de “Evento de Potencial Ajuste” devera incluir, em relagdo aos Depositary
Receipts:

(i) a ocorréncia de qualquer Evento de Ajuste Potencial em relagdo a A¢do Subjacente, ou
quaisquer outras agdes ou titulos e valores mobilidrios representados pelos Depositary
Receipts; e

(i)  arealizag@o de alteragdes ou complementos aos termos do Contrato de Deposito.
Rescisiao do Contrato de Deposito

Por ocasido da rescisao do Contrato de Deposito, na data da rescisdo ou apoés tal data, as
referéncias aos Depositary Receipts deverdo ser substituidas por referéncias a Agdo
Subjacente, sendo que o Agente de Célculo ajustara quaisquer termos relevantes e determinara
a data efetiva da substitui¢do ou ajuste.

Valores dos Dividendos

Quando o Documento da Operagdo relevante especificar que as “Condigdes de Valor de
Dividendo” deverdo ser aplicaveis a uma Agdo relevante, entfo, sujeito as disposi¢des do
Documento da Operagdo relevante, o respectivo Valor de Dividendo para um Periodo de
Dividendo sera devido com respeito a cada COE Referenciado em Ag¢des na Data de
Pagamento de Dividendo para cada Periodo de Dividendo.

Cancelamento de Registro, Descontinuidade ou Modificacio de Acées de Fundos
Negociados na Bolsa

Quando a A¢do ¢ uma acdo de um Fundo Negociado em Bolsa, por ocasido do Cancelamento
do Registro da Acdo, o Agente de Calculo poderd, a seu exclusivo critério, (i) fazer as
determinagdes e tomar as medidas especificadas na Condigdo Referenciada em Agdes 3.2, ou
(i1) substituir um fundo negociado na bolsa conforme determinado pelo Agente de Calculo, a
seu exclusivo critério, como sendo comparavel as A¢des cujo registro foi cancelado (sendo tal
fundo negociado na bolsa, o “Fundo Sucessor”). Caso o Agente de Calculo determine que
ndo ha Fundo Sucessor disponivel, entdo o Agente de Calculo determinara, a seu exclusivo
critério, o preco de fechamento adequado das A¢des por meio de um método computacional
que o Agente de Calculo determinar como o método que replicard as Agdes da forma mais
precisa e razoavel possivel. Caso um Fundo Sucessor seja selecionado, o Fundo Sucessor sera
substituido pelas A¢des para todos os fins dos COEs Referenciados em Agdes, e o Agente de
Calculo podera determinar, a seu exclusivo critério, a data adequada para substituir as A¢des.

Se, a qualquer momento, o indice subjacente ao Fundo Negociado na Bolsa e/ou os termos e
condi¢des que governam os ativos, contratos e instrumentos investidos ou detidos pelo Fundo
Negociado na Bolsa, forem alterados de forma significativa (conforme determinado pelo
Agente de Calculo), ou caso o Fundo Negociado na Bolsa, de qualquer outra forma, seja
modificado de forma que, na opinido do Agente de Calculo, passa a ndo representar
adequadamente o valor do patriménio liquido das A¢des caso tais alteragdes ou modificagdes
ndo tivessem sido realizadas, entdo, a partir desse momento, o Agente de Calculo fara os
referidos calculos e ajustes, uma vez que, de acordo com a opinido do Agente de Célculo, isso
podera ser necessario para se alcangar um pre¢o de fundo negociado na bolsa comparavel ao
Fundo Negociado na Bolsa ou ao Fundo Sucessor, conforme o caso, como se tais alteragdes ou
modificagdes ndo tivessem sido feitas, e calculara os pregos de fechamento com referéncia ao
Fundo Negociado na Bolsa ou ao Fundo Sucessor, conforme ajustado. Assim, caso o Fundo
Negociado na Bolsa ou o Fundo Sucessor seja modificado de forma que o prego de suas agdes
corresponda a uma fragdo do prego que as agdes teriam se a modificag@o ndo tivesse ocorrido
(por exemplo, devido ao desdobramento ou grupamento de a¢des), entdo o Agente de Calculo
ajustara o preco para chegar a um prego das A¢des ou a¢des do Fundo Sucessor como se nao
tivesse existido uma modifica¢do (por exemplo, como se o desdobramento ou o grupamento
ndo tivesse ocorrido). O Agente de Calculo também podera determinar que ndo sejam
necessarios ajustes em vista da modificagdo do método de célculo.

Definicoes
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Os seguintes termos e expressdes terdo os seguintes significados com relagdo aos COEs
Referenciados em Agoes a que estas Condigdes Referenciadas em Acgdes se aplicarem:

“Acfo de Cesta Comum Afetada” ¢ “Acdes de Cesta Comum Afetadas” tém o significado
a eles atribuido na Condicdo Referenciada em Agdes 1.6 (Cesta de Ag¢des e Datas de
Referéncia — Dia de Negociag¢do Programada Comum e Dia Interrompido Comum).

“Acio Afetada” tem o significado a ele atribuido na Condi¢ao Referenciada em Ag¢des 2
(Data de Avaliagdo Alternativa).

“Autoridade Competente” significa qualquer autoridade competente com poderes para
tributar quaisquer dividendos (conforme determinado pelo Agente de Calculo).

“Data de Exercicio Antecipado Automatico” significa, a menos que especificado de outra
maneira no Documento da Operagao relevante com relagdo a qualquer Data Aplicavel, a data
que estiver especificada no Documento da Operagdo relevante (individualmente uma “Data de
Exercicio Antecipado Automatico Programado”), ressalvado que, se a Data Aplicavel
relevante for ajustada de acordo com as Condi¢des, a Data de Exercicio Antecipado
Automatico correspondente a essa Data Aplicavel sera, no lugar, o dia em que cair o numero
de Dias Uteis equivalente ao Numero de Dias Uteis do Periodo de Liquidagio de Exercicio
Antecipado Automatico apds a Ultima Data de Referéncia correspondente & essa Data
Aplicavel.

“Data de Resgate Antecipado Automaitico” significa, a menos que especificado de outra
maneira no Documento da Operagao relevante com relagdo a qualquer Data Aplicavel, a data
que estiver especificada no Documento da Operagao relevante (individualmente uma “Data de
Resgate Antecipado Automatico Programado”), ressalvado que, se a Data Aplicavel
relevante for ajustada de acordo com as Condigdes, a Data de Resgate Antecipado Automatico
correspondente a essa Data Aplicavel sera, no lugar, o dia em que cair o nimero de Dias Uteis
equivalente ao Nimero de Dias Uteis do Periodo de Liquidagdo de Resgate Antecipado
Automatico ap6s a Ultima Data de Referéncia correspondente a essa Data Aplicavel.

“Data Média” significa, com relagdo a uma Agao, cada data especificada como tal ou de outra
forma determinada conforme previsto no Documento da Operagdo relevante, sujeita a ajuste
(como uma Data de Referéncia Média) de acordo com estas Condigdes Referenciadas em
Agoes.

“Data de Referéncia Média” significa, com relagdo a uma Ac¢do, cada Data Média Inicial,
Data Média ou outra data conforme especificada ou de outra forma determinada com relagédo a
uma Acdo, conforme previsto no Documento da Operagéo relevante, em cada caso, sujeita a
ajuste de acordo com estas Condigdes Referenciadas em Agdes.

“Mudanca na Lei” significa que, na Data de Emissdo ou posteriormente, devido (i) & adog@o
ou qualquer mudanca em qualquer lei ou regulamento aplicavel (incluindo, entre outros,
qualquer lei fiscal), ou (ii) @ promulgag@o ou qualquer mudanca na interpretagao, por qualquer
juizo, tribunal ou autoridade regulatoria competente, de qualquer lei ou regulamento aplicavel
(incluindo qualquer ato praticado por uma autoridade fiscal), o Agente de Célculo determinar
que o Emissor e/ou qualquer uma de suas afiliadas incorrerdo em aumento de custo relevante
para cumprir suas obrigagdes segundo os COEs Referenciados em Agdes (incluindo, entre
outros, devido a qualquer aumento no passivo fiscal, redugdo de beneficio fiscal ou outro
efeito adverso sobre sua posicdo fiscal).

“Acéo de Cesta Comum” ¢ “Ac¢odes de Cesta Comum” tém o significado a eles atribuido na
Condig¢do Referenciada em Agdes 1.5 (Cesta de Agoes e Datas de Referéncia — Dia de
Negociag¢do Programada Comum, mas um Dia Interrompido Individual) ou a Condigdo
Referenciada em Agodes 1.6 (Cesta de Ag¢bes e Datas de Referéncia — Dia de Negociagdo
Programada Comum e um Dia Interrompido Individual), conforme o caso.

“Dia de Negociacdo Programada Comum” significa, com relagdo a uma Cesta de Agdes
composta de Ac¢des de Cesta Comum, cada dia que for um Dia de Negociagdo Programada
para todas as A¢des de Cesta Comum nessa Cesta de Agdes.
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“Data de Corte para Correcdo” significa, com relacdo a qualquer Acfo, a(s) data(s)
especificada(s) como tal no Documento da Operagdo relevante ou, se nenhuma data estiver
especificada como a Data de Corte para Corregao, entdo a Data de Corte para Correcdo dessa
Agdo ¢ essa data deverdo cair imediatamente antes do horario no Dia Util em que qualquer
pagamento tiver de ser efetuado pelo Emissor por referéncia ao prego da Agao nesse dia.

“Cancelamento de Registro” significa, com relagdo a qualquer Agdo relevante, o antincio da
Bolsa de que, de acordo com suas regras, a referida Agdo deixa (ou deixara) de ser listada,
negociada ou cotada publicamente nessa Bolsa por qualquer razdo (exceto um Evento de
Fusdo ou Oferta), e ndo sera imediatamente listada, negociada ou cotada em uma bolsa ou
sistema de cotacdo localizado no mesmo pais da referida Bolsa (ou, quando tal Bolsa estiver
localizada na Unido Europeia, em um estado membro da Unido Europeia).

“Dia Interrompido” significa qualquer Dia de Negocia¢do Programada, na qual uma Bolsa
relevante ou qualquer Bolsa Relacionada ndo abra para negocia¢do durante sua sessdo de
negociagdo; ou um Evento de Perturbagdo do Mercado.

“Valor de Dividendo” significa, com relacdo a uma Ag¢ao, um Periodo de Dividendo e uma
Data de Pagamento de Dividendo, tanto (a) o Valor de Registro, (b) o Valor “Ex”, (¢) o Valor
Pago, ou (d) qualquer outro valor especificado ou determinado, conforme estabelecido no
Documento da Operagao relevante.

“Data de Pagamento de Dividendo” significa, com relagdo a um Periodo de Dividendo, cada
data especificada ou determinada, conforme estabelecido no Documento da Operagio
relevante.

“Periodo de Dividendo” significa cada periodo relevante conforme especificado no
Documento da Operagéo relevante.

“Fechamento Antecipado” significa, com relagdo a uma Acdo, o fechamento em qualquer
Dia Util da Bolsa da Bolsa relevante relacionado & essa A¢fio ou qualquer Bolsa Relacionada,
antes do seu Horario de Fechamento Programado, a menos que esse horario de fechamento
antecipado seja anunciado por essa Bolsa ou Bolsa Relacionada, conforme for o caso, no
minimo uma hora antes do horario anterior: (i) ao horario de fechamento real do pregio
normal nessa Bolsa ou Bolsa Relacionada (conforme for o caso) nesse Dia Util da Bolsa; e (ii)
ao prazo para apresentacdo de ordens a serem inseridas no sistema da Bolsa ou da Bolsa
Relacionada para execugdo no Horario da Avaliagdo relevante nesse Dia Util da Bolsa.

\

“Valor Ex” significa, com relagdo a uma Ac¢do e uma Data de Pagamento de Dividendo,
100% (cem por cento) do Dividendo em Dinheiro Bruto por A¢ao declarado pelo Emissor da
Acgao para detentores registrados de uma Acdo, quando a data em que a Agdo comegou a ser
negociada ex-dividendo na Bolsa ocorrer durante o Periodo de Dividendo correspondente a
Data de Pagamento de Dividendos.

“Bolsa” significa, com relacdo a uma Acdo, cada bolsa ou sistema de cotacdo especificado
como tal no Documento da Operagdo relevante a essa Ac¢do, qualquer sucessor dessa bolsa ou
sistema de cotacdo, ou qualquer bolsa ou sistema de cotacdo substitutos para os quais a
negociagdo da Acdo tenha sido realocada temporariamente (desde que o Agente de Calculo
tenha determinado que existe liquidez comparavel relacionada a A¢ao nessa bolsa temporaria
ou sistema de cotacdo substitutos da Bolsa original).

“Dia Util da Bolsa” significa, com relacdo a uma Acfo, qualquer Dia de Negociagdo
Programada para essa A¢do, no qual cada Bolsa e cada Bolsa Relacionada no tocante a essa
Acglo esteja aberta para negociagdo durante seus respectivos pregdes normais, ndo obstante
qualquer Bolsa ou Bolsa Relacionada fechar antes do seu Horario de Fechamento Programado.

“Interrupcdo da Bolsa” significa com relacdo a uma Acdo, qualquer evento (exceto um
Fechamento Antecipado) que interrompa ou prejudique (conforme determinado pelo Agente
de Calculo), a capacidade de os participantes do mercado em geral (i) efetuarem transagdes ou
obterem valores de mercado em relagdo as Acdes na Bolsa, ou (ii) efetuarem transagdes ou
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obterem valores de mercado de contratos de futuros ou opg¢des em relagdo a Agdo ou qualquer
Bolsa Relacionada relevante.

“Fundo Negociado na Bolsa” significa um fundo negociado na bolsa especificado como tal
no Documento da Operago relevante, sendo que as expressdes relacionadas deverdo ser
interpretadas de acordo.

“Dividendo Extraordinario” significa, com relagdo a qualquer A¢do, um valor por tal A¢do
que o Agente de Calculo determine e caracterize como um dividendo extraordinario.

“Evento Extraordinario” significa, com relagdo a uma Agéo, seu Cancelamento, Insolvéncia,
Evento de Fusdo, Nacionalizagdo, Oferta de Aquisi¢do, e, quando a A¢do pertencer a um
Fundo Negociado na Bolsa, a Suspensao de Publicagdo do NAV e, em cada caso, qualquer
outro evento especificado como tal no Documento da Operagédo relevante.

“Data de Avaliagdo Alternativa” significa, com relagdo a qualquer Acdo, a(s) data(s)
especificada(s) no Documento da Operagdo relevante, ou, caso a “Data de Avaliacdo
Alternativa” seja especificada no Documento da Operagao, sera aplicado a qualquer data na
qual o prego dessa A¢do deva ser determinado, mas nenhuma data é especificada para a Data
de Avaliagdo Alternativa, a Data de Avaliagdo Alternativa dessa Agdo, ¢ essa data sera o
segundo Dia Util anterior ao proximo dia subsequente ap6s o qual qualquer pagamento tera de
ser efetuado pelo Emissor por referéncia ao preco da A¢do nesse dia.

“Data de Avaliacido Final” significa, com relacdo a qualquer Cesta de Agdes, a(s) data(s)
especificada(s) no Documento da Operagao relevante.

“Dividendo em Dinheiro Bruto” significa, com relacdo a uma Ag¢fdo, uma soma antes da
retengdo ou dedugdo de impostos na fonte por, ou em nome de, uma Autoridade Competente,
devendo excluir qualquer obrigagdo ou outros créditos, reembolsos ou dedugdes concedidos
por uma Autoridade Competente, bem como impostos, créditos, reembolsos ou beneficios
impostos, retidos, incidentes ou cobrados sobre tal soma. Além disso, o “Dividendo em
Dinheiro Bruto” devera excluir Dividendos Extraordinarios, se houver, exceto quando
estabelecido de outra forma no Documento da Operagao relevante.

“Posicdes de Hedge” significa quaisquer negociagdes realizadas pela Entidade de Hedge a
qualquer momento, com o objetivo de proteger as obrigacdes de pagamento do Emissor de
acordo com os COEs Referenciados em Agdes, inclusive, entre outras, a entrada em, ou a
manutengdo de, uma ou mais posi¢cdes de acdes, moedas ou derivativos, operacdes de
empréstimo de agdes ou quaisquer outros instrumentos ou contratos descritos como tais.

“Entidade de Hedge” significa o Emissor e/ou qualquer de suas afiliadas ou quaisquer de
seus agentes, conforme determinados a critério tinico e exclusivo do Emissor.

“Data Média Inicial” significa, com relacdo a uma Acdo, cada uma das datas especificadas
como tal, ou determinadas de outra forma, conforme estabelecido no Documento da Operagéo
relevante, sujeitas a ajustes (como no caso da Data de Referéncia Média) de acordo com estas
Condicdes Referenciadas em Agdes.

“Data de Avalia¢do Inicial” significa, com relagdo a uma Ac8o, cada uma das datas
especificadas como tal ou determinadas de outra forma, conforme estabelecido no Documento
da Operagdo relevante, sujeitas a ajustes (como no caso da Data de Referéncia), de acordo
com estas Condi¢Oes Referenciadas em Acgdes.

“Insolvéncia” significa que, em razdo de uma liquidag@o voluntaria ou involuntaria, faléncia,
insolvéncia, dissolugdo ou liquidacdo de qualquer processo analogo que afete o Emissor da
Agio, (i) todas as A¢des do Emissor da Agdo deverdo ser transferidas para um fiduciario, um
responsavel pela liquida¢@o ou outro agente oficial, ou (ii) os detentores das A¢des do Emissor
da Acdo tornam-se legalmente proibidos de transferi-las.

“Data de Avaliacdo de Juros” significa, com relagio a uma Agfo, cada uma das datas
especificadas como tal, ou determinadas de outra forma, conforme estabelecido no Documento
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da Operagao relevante, sujeitas a ajustes (como no caso da Data de Referéncia), de acordo
com estas Condi¢oes Referenciadas em Agdes.

“Ultima Data de Referéncia” significa, com relagio 4 uma Acio e uma Data de Referéncia
Média ou uma Data de Referéncia, tal Data de Referéncia Média ou Data de Referéncia, e,
com relagdo a uma Cesta de Ag¢des e uma Data de Referéncia Média ou uma Data de
Referéncia (sendo, para fins desta definigdo, a “Data de Referéncia Relevante”):

(a)  se, devido ao fato de a Data de Referéncia Relevante ndo ser um Dia de Negociagao
Programada para uma ou mais A¢des ou, devido a ocorréncia de um Dia Interrompido
para uma ou varias Ac¢des, a Data de Referéncia Relevante de duas ou mais A¢des cair
em dias diferentes, a data correspondente sera a ultima Data de Referéncia Relevante,
conforme determinado pelo Agente de Célculo; ou

(b)  se aData de Referéncia Relevante para todas as Agdes cair no mesmo dia (ap0s ajustes,
se houver, para Dias de Negocia¢do N&o Programada ou Dias Interrompidos para essas
Agdes), a mesma data correspondente a Data de Referéncia Relevante.

“Evento de Perturbacio do Mercado” significa, com relagdo a uma Ac¢do, a ocorréncia ou
existéncia de (i) uma Interrupcdo de Negociagdo, ou (ii) uma Interrupg¢do da Bolsa que, em
qualquer um dos casos, o Agente de Calculo julgue significativa, em qualquer momento
durante o periodo de uma hora com encerramento no Horario de Avaliagdo, (iii) um
Fechamento Antecipado, (iv) qualquer alteracdo nas situagdes financeira, politica ou
econdmica nacionais ¢ internacionais, ou nas taxas de cambio ou nos controles de cambio,
cujo efeito, conforme determinado pelo Agente de Calculo, seja tdo significativo e adverso
que torne impraticavel ou ndo recomendavel proceder ao céalculo ou a determinacdo de
qualquer valor a pagar de acordo com os termos e condigoes dos COEs Referenciados em
Agdes, ou (v) quando a Agdo pertencer a um Fundo Negociado na Bolsa, uma Suspensio de
Publicagdo Provisoria do NAV.

“Data de Vencimento” significa, com respeito aos COEs Referenciados em Ag¢des, a Data de
Vencimento Programada especificada no Documento da Operagdo relevante e, exceto quando
especificado de outra forma no Documento da Operacdo, quando a Data de Determinagao
Relevante for ajustada de acordo com as Condi¢des, a Data de Vencimento devera, em vez
disso, ser o dia correspondente ao nimero de Dias Uteis equivalente ao Numero de Dias Uteis
do Periodo de Liquidagio apés a Ultima Data de Referéncia com respeito 4 Data de
Determinagdo Relevante.

“Dias Maximos de Interrupg¢io” significa, com relagdo aos COEs Referenciados em Agdes
relacionados a:

(a) uma Ag@o Unica, cinco Dias de Negociagao Programada; ou

(b) uma Cesta de Agdes, e 0 Documento da Operacdo relevante nao especifica que a “Cesta de
Acdes e Datas de Referéncia — Avaliagao da Cesta (Dia de Negociagdo Programada Comum e
Dia Interrompido Comum)” se aplicam a duas ou mais Agdes de Cesta Comum, cinco Dias de
Negociacdo Programada; ou

(c) uma Cesta de Agdes, ¢ 0 Documento da Operagao relevante especifica que a “Cesta de
Acdes e Datas de Referéncia — Avaliagdo da Cesta (Dia de Negociagdo Programada Comum e
Dia Interrompido Comum)” se aplicam a duas ou mais A¢des de Cesta Comum, cinco Dias de
Negociagdo Programada;

ou, em cada caso, qualquer outro nimero de Dias de Negociagdo Programada ou Dias de
Negociacdo Programada Comum, conforme aplicavel (ou outro tipo de dia), especificado no
Documento da Operagéo relevante.

“Data de Fusao” significa a data de encerramento de um Evento de Fusdo ou, quando a data
de fechamento ndo puder ser determinada de acordo com a lei local aplicavel ao Evento de
Fusdo, qualquer outra data conforme determinada pelo Agente de Calculo.
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“Evento de Fusdo” significa, com relagdo as A¢des relevantes, qualquer (i) reclassificagdo ou
alteracdo das Acdes que resulte na transferéncia de, ou no compromisso irrevogavel de
transferir as A¢des em aberto para outra entidade ou pessoa, (ii) consolidagdo, incorporagao,
fus@o ou troca de ag¢des vinculativas do Emissor da A¢do com outra entidade ou pessoa
(exceto a consolidag@o, incorporacdo, fusdo ou troca de a¢des vinculativas nas quais o Emissor
da Acdo seja a entidade de continuagfo, e que ndo resulte na reclassificagdo ou alteragdo de
todas as AgOes em aberto), (iii) oferta de controle, oferta de aquisicdo, oferta de troca,
solicitagdo, proposta ou outro evento realizado por qualquer entidade ou pessoa para adquirir
ou obter 100% (cem por cento) das Ag¢des em aberto do Emissor da Agdo, que resulte na
transferéncia ou compromisso irrevogavel de transferir todas as Agdes (exceto as Agdes
detidas ou controladas por tal entidade ou pessoa), ou (iv) consolidagdo, incorporagdo, fusao
ou troca de agdes vinculativas do Emissor da Ag¢do ou de suas subsidiarias, com ou em outra
entidade na qual o Emissor da Acdo seja a entidade de continuacdo, e que ndo resulte na
reclassificacdo ou alteragdo de todas as Ag¢des em aberto (exceto as Agodes detidas ou
controladas por essa outra entidade) imediatamente antes de tal evento, coletivamente
representando menos de 50% (cinquenta por cento) das Ag¢des em aberto imediatamente apos
esse evento, em cada caso, se a Data de Fusdo for a mesma, ou anterior a Data de Avaliagao
final ou a Data Média (conforme aplicavel).

“Adiamento Modificado” possui o significado a ele atribuido na Condig¢do Referenciada em
Agdes 1.2(c) (A¢do Unica e Datas de Referéncia Médias) ou na Condigdo Referenciada em
Acdes 1.4(c) (Cesta de Ag¢des e Datas de Referéncia Médias - Dia de Negociagdo
Programada Individual e Dia Interrompido Individual), conforme aplicavel.

“Nacionaliza¢do” significa que todas as A¢des, ou todos ou substancialmente todos os ativos
do Emissor da Acdo, sdo nacionalizadas, expropriadas, ou de outra forma deverdo ser
transferidas para qualquer agéncia, autoridade, entidade ou 6rgdo do governo.

“Suspensio de Publica¢do do NAV” significa que, por determinagdo do Agente de Calculo, a
administradora do Fundo Negociado em Bolsa, ou qualquer outra entidade responsavel por
publicar o valor do patriménio liquido da Acdo, ndo tem cumprido, ou ndo cumprira essa
obrigag@o, ou nao tem publicado, nem publicard o valor do patriménio liquido da Agao, e tal
falha em realizar essa publicagdo, conforme determinado a critério unico e exclusivo do
Agente de Calculo, possui um efeito importante nos COEs, e tera duragdo maior que um
periodo curto e/ou ndo tera uma natureza temporaria.

“Suspensio de Publicacido Provisoria do NAV” significa que, na determinacgdo do Agente de
Calculo, a administradora do Fundo Negociado em Bolsa, ou qualquer outra entidade
responsavel por publicar o valor do patriménio liquido da A¢do, ndo cumpra ou nio publique
o valor do patriménio liquido da Acfo, e tal falha em realizar essa publicagdo, conforme
determinado a critério unico e exclusivo do Agente de Calculo, possui um efeito importante
nos COE:s.

“Inexisténcia de Ajuste” possui o significado a ele atribuido na Condi¢do Referenciada em
Agbes 1.1(c) (A¢do Unica e Datas de Referéncia Médias), Condigdo Referenciada em Acdes
1.2(d) (A¢do Unica e Datas de Referéncia Médias), Condigio Referenciada em Acdes 1.3(c)
(Cesta de Agoes e Datas de Referéncia - Dia de Negociagdo Programada Individual e Dia
Interrompido Individual), Condigdo Referenciada em Agdes 1.4(d) (Cesta de A¢oes e Datas
de Referéncia Médias - Dia de Negociagdo Programada Individual e Dia Interrompido
Individual), Condigao Referenciada em Agdes 1.5(b) (Cesta de A¢oes e Datas de Referéncia -
Dia de Negocia¢ao Programada Comum, em Dia Interrompido Individual) e Condigdo
Referenciada em Agdes 1.6(c) (Cesta de Agdes e Datas de Referéncia - Dia de Negociagdo
Programada Comum e Dia Interrompido Comum), conforme aplicavel.

“Data de Observacio (avaliacido no fechamento)” significa, com relacdo a uma A¢ao ¢ um
Periodo de Observagdo, e exceto quando estabelecido de outra forma no Documento da
Operagdo relevante com relagdo a cada Agdo, cada Dia de Negociacdo Programada que ndo
seja um Dia Interrompido para tal A¢ao e ocorra durante o Periodo de Observagao.

2

“Data de Observacio (avaliacdo intra-dia) ” significa, com relacdo a uma Ag¢do e¢ um
Periodo de Observagao, e exceto quando estabelecido de outra forma no Documento da
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Operagdo relevante com relag@o a cada Agdo, cada dia do Periodo de Observacdo que seja um
dia de negociacdo da Agdo, independentemente desse dia ser, ou ndo, um Dia de Negociagdo
Programada ou um Dia Interrompido para tal A¢8o.

“Periodo de Observacgao” significa, com relagdo a uma Acdo, o periodo entre a Data de
Inicio do Periodo de Observagao e a Data de Encerramento do Periodo de Observagao.

“Data de Encerramento do Periodo de Observagio” significa, com relacdo a uma Acao, a
data especificada como tal no Documento da Operagdo relevante, a qual devera ser o ultimo
dia do Periodo de Observagao relevante.

“Data de Inicio do Periodo de Observacio” significa, com relagdo a uma Agédo, a data
especificada como tal no Documento da Operacdo relevante, a qual devera ser o primeiro dia
do Periodo de Observagao relevante.

“Omissao” possui o significado a ele atribuido na Condi¢ao Referenciada em Ac¢des 1.2(a)
(A¢do Unica e Datas de Referéncia Médias), ou na Condigdo Referenciada em Agdes 1.4(a)
(Cesta de Agoes e Datas de Referéncia Médias - Dia de Negocia¢do Programada Individual e
Dia Interrompido Individual), conforme aplicavel.

“Bolsa de Opcdes” significa a bolsa ou sistema de cotagdo especificado como tal no
Documento da Operagdo relevante; qualquer sucessor de tal bolsa ou sistema de cotagdo; ou
qualquer bolsa ou sistema de cotag@o substitutos, para os quais a negociagdo de contratos de
opgdes relacionados a Agdo tenha sido realocada temporariamente (desde que o Agente de
Célculo tenha determinado a existéncia de liquidez comparavel, em relagdo aos contratos de
opg¢des na referida bolsa ou sistema de cotag@o substitutos e temporarios, aquela da Bolsa de
Opgdes original); ou, caso nenhuma bolsa ou sistema de cotacdo seja especificada no
Documento da Operacao relevante, a Bolsa Relacionada (quando a Bolsa Relacionada negocia
contratos de opgdes relacionados a Agdo relevante) ou, quando mais de uma Bolsa
Relacionada ¢ especificada no Documento da Operagdo, a Bolsa Relacionada selecionada pelo
Agente de Calculo como o principal mercado para os contratos de opgdes listados relacionadas
a Acdo relevante.

“Valor Pago” significa, com relagdo a uma Ag¢o e uma Data de Pagamento de Dividendo,
100% (cem por cento) do Dividendo em Dinheiro Bruto pago pelo Emissor da Ag¢ao durante o
respectivo Periodo de Dividendo correspondente a tal Data de Pagamento de Dividendos para
detentores registrados dessa A¢ao.

“Adiamento” possui o significado a ele atribuido na Condigao Referenciada em Agdes 1.2(b)
(A¢do Unica e Datas de Referéncia Médias) ou na Condigio Referenciada em Agdes 1.4(b)
(Cesta de Agoes e Datas de Referéncia Médias - Dia de Negociagdo Programada Individual e
Dia Interrompido Individual), conforme aplicavel.

“Evento de Potencial Ajuste” significa:

(a) uma subdivisdo, consolidagdo ou reclassificagdo das A¢des relevantes (exceto quando
resultante em um Evento de Fusdo), ou a distribuigdo livre ou dividendos dessas Ag¢des
para os atuais detentores das Agdes através de bonus, capitalizagdo ou emissdo
semelhante;

(b)  a distribui¢do, emissdo, ou pagamento de dividendos para os atuais detentores das
Acdes relevantes com relagdo a (i) tais Agdes, ou (ii) outro capital social ou agdes com
direito ao pagamento de dividendos e/ou os recursos da liquidagdo do Emissor da Ag¢ao
igual ou proporcional a tais pagamentos para os detentores de tais Acdes, ou (iii) o
capital social ou outras agdes de outro emissor adquirido ou de propriedade (direta ou
indireta) do Emissor da A¢ao resultante de uma cisfo ou operagdo semelhante, ou (iv)
qualquer outro tipo de titulos, direitos ou garantias, ou outros ativos, em qualquer caso,
para pagamento (em espécie ou de outra forma) por um valor inferior ao preco de
mercado, todos conforme determinado pelo Agente de Calculo;

(c) Dividendo Extraordinario;
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(d) a venda, pelo Emissor da A¢do, com respeito as Agdes relevantes que ndo estdo
integralmente pagas;

(e) a recompra, por um Emissor de A¢des, ou por qualquer de suas subsidiarias, de Acdes
relevantes com recursos do lucro ou de seu capital, ou quando o pagamento da
recompra ¢ realizado em espécie, acdes ou de outra forma;

® com relagdo a um Emissor de Ac¢des, um evento que resulte no fato dos direitos do
acionista serem distribuidos ou segregados das a¢es ordinarias ou outras agdes do
capital social de tal Emissor da Acdo, de acordo com o plano de direitos dos acionistas
ou um contrato para impedir ofertas hostis que possibilitem a ocorréncia de
determinados eventos de distribuicdo de agdes preferenciais, bonus de subscricdo,
instrumentos de divida, ou direitos sobre as agdes a um prego abaixo do valor de
mercado, conforme determinado pelo Agente de Célculo, desde que qualquer ajuste
resultante de tal evento seja reajustado no momento do resgate desses direitos; ou

(g)  qualquer outro evento com efeito de diluigdo ou concentragdo sobre o valor tedrico das
Acgdes relevantes, conforme determinado pelo Agente de Célculo.

“Valor de Registro” significa, com relagdo a uma Ac¢do e¢ uma Data de Pagamento de
Dividendos, 100% (cem por cento) do Dividendo em Dinheiro Bruto por Ac¢éo declarado pelo
Emissor da A¢ao para os detentores de registro de uma Ag¢ao em qualquer data de registro que
ocorra durante o Periodo de Dividendo correspondente a essa Data de Pagamento de
Dividendos.

“Data de Referéncia” significa, com relagdo a uma Acdo, cada Data de Avaliagdo Inicial, a
Data de Avaliagdo de Juros, a Data de Avaliagdo, ou qualquer outra data especificada ou de
outra forma determinada com respeito a Acdo, conforme estabelecida no Documento da
Operagdo relevante, em cada caso, sujeita a ajustes de acordo com estas Condig¢Oes
Referenciadas em Acgdes.

“Bolsa Relacionada” significa, com relagdo a uma A¢ao, cada bolsa ou sistema de cotagdo, se
existente, especificados no Documento da Operagdo relevante; qualquer sucessor de tal bolsa
ou sistema de cotagdo; ou qualquer bolsa ou sistema de cotag@o substitutos, para os quais a
negocia¢do de contratos de futuro e de opgdes relacionados & Acdo tenha sido realocada
temporariamente (desde que o Agente de Calculo tenha determinado a existéncia de liquidez
comparavel, em relagdo aos contratos de futuro e opgdes relacionados a Acdo na referida bolsa
ou sistema de cotacdo substitutos e temporarios, aquela da Bolsa Relacionada original), sendo
que, entretanto, quando o Documento da Operagdo relevante ndo especificar uma Bolsa
Relacionada, “Todas as Bolsas” serdo consideradas especificadas como Bolsa Relacionada, e
“Bolsa Relacionada” significara cada bolsa ou sistema de cota¢do (conforme determinado
pelo Agente de Calculo) nos quais a negocia¢do produza um efeito significativo (conforme
determinado pelo Agente de Calculo) sobre o mercado geral de contratos de futuro e opgdes
em relacdo a Agdo, ou, em tal caso, qualquer bolsa cessiondria ou sucessora da referida bolsa
ou sistema de cotacdo; (desde que o Agente de Calculo tenha determinado a existéncia de
liquidez comparavel, em relagdo aos contratos de futuros e opgdes relacionados a Agdo na
referida bolsa ou sistema de cotagdo substitutos e temporarios, aquela da Bolsa Relacionada
original).

“Data Relevante” possui o significado a ele atribuido na Condigdo Referenciada em Ag¢des 2
(Data de Avaliagdo Alternativa).

“Data Média Programada” significa, com relacdo a A¢ao, qualquer data original que, exceto
quando essa data ndo for um Dia de Negocia¢do Programada para a A¢do, ou quando essa data
for um Dia Interrompido para a referida A¢éo, seja uma Data Média.

“Data de Referéncia Média Programada” significa, com relagdo & uma Acdo, cada Data
Média Programada, Data Média Inicial Programada, ou qualquer outra data especificada, ou
de outra forma determinada com respeito a A¢do, conforme estabelecida no Documento da
Operagdo relevante.
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“Horario de Fechamento Programado” significa, com relagdo a uma Agdo, uma Bolsa ou
Bolsa Relacionada, ¢ um Dia de Negociagdo Programada, o horario de fechamento
programado de dias tuteis em tal Bolsa ou Bolsa Relacionada em tal Dia de Negociacdo
Programada, sem considerar horas extras ou qualquer outra negociagdo realizada fora do
horario regular do pregéo.

“Data Média Inicial Programada” significa, com relacdo a A¢do, qualquer data original que,
exceto quando essa data ndo for um Dia de Negociacdo Programada para a A¢o, ou quando
essa data for um Dia Interrompido para a A¢do, seja uma Data Média Inicial.

“Data de Avaliacido Inicial Programada” significa, com relacdo a Acdo, qualquer data
original que, exceto quando essa data nao for um Dia de Negociacdo Programada para a Agao,
ou quando essa data for um Dia Interrompido para a Agao, seja uma Data de Avaliagao Inicial.

“Data de Avaliacdo de Juros Programada” significa, com respeito a A¢o, qualquer data
original que, exceto quando essa data ndo for um Dia de Negociagdo Programada para a Acgao,
ou quando essa data for um Dia Interrompido para tal A¢do, seja uma Data de Avaliagdo de
Juros.

“Data de Referéncia Programada” significa, com relagdo a uma Agdo, cada Data de
Avaliacdo Inicial Programada, Data de Avaliagdo de Juros Programada, Data de Avaliagdo
Programada ou qualquer outra data especificada, ou de outra forma determinada com respeito
a Agdo, conforme estabelecida no Documento da Operacdo relevante.

“Dia de Negociacdo Programada” significa: com relagdo a uma Acdo, qualquer dia no qual
uma Bolsa e uma Bolsa Relacionada para essa Agdo especificadas no Documento da Operacao
relevante, sejam programadas para operar negociacdes durante seus respectivos pregdes
regulares.

“Data de Avaliagdo Programada” significa, com relagdo a Acdo, qualquer data original que,
exceto quando essa data ndo for um Dia de Negociagdo Programada para a A¢do, ou quando
essa data for um Dia Interrompido para a A¢éo, seja uma Data de Avaliagdo

“Ciclo de Liquida¢iio” significa, com relagio a uma Acdo, os Dias Uteis no Sistema de
Compensagao da Agdo ap6s uma negociagdo da Acdo realizada na Bolsa na qual a liquidagdo
ocorre normalmente, de acordo com as regras dessa Bolsa.

“Evento de Interrupcio de Liquidacio” significa, com relagdo a uma Ag¢fo, um evento que,
conforme determinado pelo Agente de Calculo, esteja além do controle do Emissor e/ou suas
afiliadas, e em razdo do qual o respectivo Sistema de Compensacdo da A¢do ndo possa liberar
a transferéncia dessa Acgdo.

“Acio” significa, com relagdo a emissdo de COEs Referenciados em Agdes relacionados a
uma unica Agfo, a a¢do (incluindo agdes de Fundos Negociados em Bolsa), e com respeito a
emissdo de COEs Referenciados em Agdes relacionados a uma Cesta de Acdes, cada agdo
(inclusive as ac¢des de Fundos Negociados em Bolsa), em cada caso especificado no
Documento da Operagdo relevante, sendo que as expressdes relacionadas deverdo ser
interpretadas de acordo.

“Cesta de Acdes” significa uma cesta composta de A¢des nas propor¢des e quantidades de
acgoes especificadas no Documento da Operagao relevante.

“Sistema de Compensacio de Acdes” significa, com relagdo a uma Acdo, o principal sistema
de compensag@o nacional normalmente utilizado para liquidar negécios com as Acgdes
relevantes em qualquer data relevante.

“Dia Util no Sistema de Compensagio de Acdes” significa, com relagio a um Sistema de
Compensagao de Agoes, qualquer dia no qual esse Sistema de Compensagido de Agdes seja (ou
estaria, ndo fosse a ocorréncia de um Evento de Interrup¢do de Liquidagdo) aberto para
aceitacdo e execucdo de instrugdes de liquidagdo, conforme determinado pelo Agente de
Calculo.
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“Emissor de Acio” significa, com relacdo a uma Agdo, o Emissor da Acdo, conforme
especificado no Documento da Operagéo relevante (ou conforme de outra forma determinado
pelo Agente de Calculo).

“Preco da A¢ao” significa, com relagdo a uma Acgdo, o prego da Acdo no horario relevante da
data relevante, conforme determinado pelo Agente de Célculo.

“Acodes Substitutas” possui o significado dado na Condi¢do Referenciada em Agdes 3.2(d)
(Ocorréncia de Evento Extraordinario).

“Data de Substituicdo” possui o significado dado na Condi¢cdo Referenciada em Acgdes
3.2(d)(i) (Ocorréncia de Evento Extraordinario).

“Fundo Sucessor” possui o significado dado na Condi¢do Referenciada em Agdes 7
(Cancelamento de Registro, Descontinuidade ou Modificacdo de A¢des de Fundos Negociados
em Bolsa).

“Oferta de Aquisicao” significa uma oferta de controle, oferta de aquisi¢do, oferta de troca,
solicitagdo, proposta, ou outro evento realizado por qualquer entidade ou pessoa, que resulte
na aquisicdo, obten¢do ou direito de obtencdo por essa entidade ou pessoa, por meio de
conversao ou outros, de mais de 10% (dez por cento) e menos de 100% (cem por cento) das
acdes com direito a voto circulantes de um Emissor de A¢des, conforme determinado pelo
agente de Calculo, com base na apresentagdo de informagdes a agéncias governamentais ou
auto regulatorias, ou outras informagdes que o Agende de Célculo determine como relevantes.

“Data da Oferta de Aquisicio” significa, com relacdo a uma Oferta de Aquisicdo ou, a data
na qual as Ag¢des com direito a voto no valor do limite percentual aplicavel sdo, de fato,
adquiridas ou obtidas, conforme determinado pelo Agente de Calculo.

“Interrupcio de Negociacdo” significa, com relagdo a uma Agao, qualquer suspensdo ou
limitacdo imposta sobre as operagdes da respectiva Bolsa ou Bolsa Relacionada ou de outra
forma, ou pelo fato de os movimentos dos pregos terem excedido os limites permitidos pela
respectiva Bolsas ou Bolsa Relacionada ou de outra forma, (i) com relagdo a Acdo na
respectiva Bolsa, ou (ii) em contratos de futuro e opgdes relacionados a A¢do em qualquer
Bolsa Relacionada.

“Data Valida” significa um Dia de Negociagdo Programada que ndo seja um Dia de
Interrupgo, e no qual uma outra Data de Referéncia Média ndo ocorra e ndo se espera que
venha a ocorrer.

“Data de Avaliag¢do” significa, com relagdo a uma Acao, cada data especificada como tal, ou
de outra forma determinada, conforme estabelecido no Documento da Operagdo relevante,
sujeita a ajuste (como uma Data de Referéncia), de acordo com estas Condigdes Referenciadas
em Agdes.

“Horario de Avalia¢do” significa o horario especificado no Documento da Operagao
relevante ou, caso o horario ndo seja especificado, o Horario de Fechamento Programado da
Bolsa relevante, na data relevante em relacdo a cada Agdo a ser avaliada. Caso a respectiva
Bolsa feche antes de seu Horario de Fechamento Programado, e o Horario de Avaliagdo
especificado seja apds o horario de fechamento real para o pregdo regular, entdo o Horario de
Avaliagao devera ser o horario de fechamento real.
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SUPLEMENTO DE PRODUTO REFERENCIADO EM iNDICES

GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
(Constituido como sociedade por agoes na Republica Federativa do Brasil)

na qualidade de Emissor

DOCUMENTO BASE PARA A EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE OPERACOES ESTRUTURADAS

Suplemento de Produto Referenciado em indices

Este Suplemento de Produto Referenciado em Indices (o “Suplemento de Produto Referenciado em
Indices”) foi preparado pelo Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. (“GSBR” ou o
“Emissor”) na qualidade de emissor dos certificados de operagdes estruturadas (os “COEs” ou o
“COE”).

Este Suplemento de Produto Referenciado em Indices deve ser lido e interpretado juntamente com
Documento Base em vigor (o “Documento Base”) e, em relacdo a qualquer série em particular, com o
documento de informagdes essenciais aplicaveis a cada emissdo de COEs (o “Documento da
Operacio”).

Os termos e as condi¢cdes dos COEs serdo as condigdes aplicaveis estabelecidas no Documento Base,
conforme complementadas e/ou modificadas pelas condigdes contidas neste Suplemento de Produto
Referenciado em Indices (as “Condi¢des Referenciadas em Indices”) e pelos termos do Documento
da Operagdo. Os termos do Documento da Operacdo em questdo sempre prevalecerdo sobre qualquer
outro documento.

O investimento em COEs Referenciados em Indices envolve certos riscos e o investidor deve
entende-los completamente antes de investir. Consulte “Fatores de Riscos” no Documento Base e
os Fatores de Risco Adicionais a seguir.

Este Suplemento de Produto Referenciado em Indices pode ser atualizado e substituido em sua
totalidade periodicamente. Os termos definidos no Documento Base tém o mesmo significado quando
utilizados neste Suplemento de Produto Referenciado em Indices.
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CONDICOES REFERENCIADAS EM iNDICES

A seguir encontram-se as Condi¢oes Referenciadas em Indices, que podem complementar e/ou alterar
as Condigoes Gerais, conforme o caso, se estiverem assim especificadas no Documento da Operagdo
em questdo.

1.

1.1

(a)

(b)

(©)

Consequéncias dos Dias de Negociacio Nio Programada, Dias de Negociacdo Nao
Comum ou Dias Interrompidos

Indice Unico e Datas de Referéncia

Quando estiver especificado no Documento da Operacdo em questio que os COEs
Referenciados em Indices se referem a um Indice tinico, e se o Agente de Calculo determinar
que qualquer Data de Referéncia Programada com relacio aquele indice ndo é um Dia de
Negociacdo Programada ou que ¢ um Dia Interrompido, entdo a Data de Referéncia para esse
Indice sera o primeiro Dia de Negociagio Programada subsequente que o Agente de Calculo
determinar que ndo é um Dia Interrompido com relagdo aquele Indice, a no ser que o Agente
de Calculo determine que cada um dos Dias de Negociagdo Programada consecutivos seja em
namero igual aos Dias Méaximos de Perturbagio com relagio aquele Indice imediatamente
ap6s tal Data de Referéncia Programada ser um Dia Interrompido para aquele indice. Nesse
caso:

o ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerado a Data de Referéncia
para esse Indice, ndo obstante o fato de tal dia ser um Dia Interrompido para tal Indice; e

o Agente de Calculo determinara o Nivel de Indice de tal Indice no Horario de Avaliagio em
questdo do ultimo Dia de Negociacdo Programada consecutivo, de acordo com a ultima
formula e método de calculo desse Indice em vigor antes da ocorréncia do primeiro Dia
Interrompido, utilizando,

(i)  em relagio a qualquer Indice Unitario ou indice Multi-Bolsas, o pre¢o cotado ou
negociado em Bolsa no respectivo Horario de Avaliagdo daquele tltimo Dia de
Negociagio Programada consecutivo de cada Componente compreendido nesse Indice
Unitario ou fndice Multi-Bolsas (ou, se um evento que dé origem um Dia Interrompido
(conforme definido na Condi¢do Referenciada em Agdes 8 (Defini¢des) tiver ocorrido
em relagdo a qualquer Componente relevante que for uma agdo no ultimo Dia de
Negociagdo Programada consecutivo, sua estimativa de valor para o Componente em
questdo no respectivo Horario de Avaliagdo no ultimo Dia de Negociagdo Programada
consecutivo); e

(i)  em relagdo a qualquer Indice Proprietério, os niveis ou valores que o Agente de Célculo
determinar como apropriados no respectivo Horario de Avaliagdo no ultimo Dia de
Negociagio Programada consecutivo de cada Componente compreendido nesse Indice
Proprietario (ou, se um evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme
definido na Condigdo Referenciada em Acdes 8 (Defini¢des) tiver ocorrido em relagdo
a qualquer Componente relevante que seja uma ag@o ou se um evento semelhante tiver
ocorrido em relagdo a qualquer Componente relevante que ndo seja uma agfo,
conforme determinado pelo Agente de Calculo, no ultimo Dia de Negociagdo
Programada consecutivo, sua estimativa de valor para o Componente em questdo no
respectivo Horario de Avaliacdo daquele ultimo Dia de Negociagdo Programada
consecutivo),

e, com relacdo a tal Indice, tal determinacfo pelo Agente de Calculo nos termos deste
paragrafo (b) sera considerada o Nivel de Indice no respectivo Horario de Avaliagdo em
relacdo a Data de Referéncia em questio,

ressalvado que,

se a consequéncia da “Inexisténcia de Ajuste” estiver especificada no Documento da
Operagio relevante para um Indice e uma Data de Referéncia, entdo essa Data de Referéncia
para tal Indice serd a Data de Referéncia Programada, ndo obstante o fato de a Data de
Referéncia Programada ndo ser um Dia de Negociagdo Programada ou ser um Dia
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1.2

(a)

Interrompido para aquele Indice, ¢ 0 Agente de Célculo determinara o Nivel de indice de tal
Indice no respectivo Horario de Avaliagio naquela Data de Referéncia de acordo com a ultima
formula e método de célculo desse Indice em vigor antes da ocorréncia de tal Data de
Referéncia, utilizando,

(i)  em relagio a qualquer Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o pre¢o cotado ou
negociado em Bolsa no respectivo Horario de Avaliagdo daquela Data de Referéncia de
cada Componente compreendido naquele Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas (ou,
se um evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na Condigao
Referenciada em Acdes 8 (Defini¢oes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer
Componente relevante que seja uma agdo naquela Data de Referéncia, sua estimativa
de valor para o Componente em questdo no respectivo Horario de Avaliacdo naquela
Data de Referéncia); e

(i)  em relagdo a qualquer Indice Proprietério, os niveis ou valores que o Agente de Célculo
determinar como apropriados no respectivo Horario de Avaliacdo naquela Data de
Referéncia de cada Componente compreendido em tal Indice Proprietario (ou, se um
evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na Condigdo
Referenciada em Acgdes 8 (Defini¢des) tiver ocorrido em relagdo a qualquer
Componente relevante que seja uma agdo ou um evento similar tiver ocorrido em
relagdo a qualquer Componente em questdo que ndo seja uma agdo, conforme
determinado pelo Agente de Célculo, em tal Data de Referéncia, sua estimativa de
valor para o Componente em questdo no respectivo Horario de Avaliagdo em tal Data
de Referéncia),

e, com relacdo a tal Indice, tal determinacfo pelo Agente de Calculo nos termos deste
paragrafo (c) sera considerada o Nivel de Indice no respectivo Horario de Avaliagdo em tal
Data de Referéncia.

Indice Unico e Datas de Referéncia Médias

Quando estiver especificado no Documento da Operacdo em questio que os COEs
Referenciados em Indices se referem a um Indice tnico e se o Agente de Calculo determinar
que qualquer Data de Referéncia Média Programada com relagdo a tal Indice nfio é um Dia de
Negociacdo Programada ou que ¢ um Dia Interrompido e, se 0 no Documento da Operagdo
relevante a consequéncia especificada for:

“Omissao “, entdo tal Data de Referéncia Média Programada néo serd considerada uma Data
de Referéncia Média relevante, ressalvado que, se em razdo desta disposi¢do ndo houver
quaisquer Datas de Referéncia Médias, entiio a Data de Referéncia Média para tal Indice sera
o primeiro Dia de Negociagdo Programada posterior a Data de Referéncia Média Programada
final que o Agente de Célculo determinar que ndo seja um Dia Interrompido com relagao
aquele Indice, a ndo ser que o Agente de Calculo determine que cada um dos Dias de
Negociacdo Programada seja equivalente em numero aos Dias Méaximos de Perturbagdo com
relagio aquele Indice, imediatamente ap6s tal Data de Referéncia Média Programada final ser
um Dia Interrompido para aquele indice. Nesse caso:

i) o ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerado a Data de
Referéncia Média para esse Indice, ndo obstante o fato de tal dia ser um Dia
Interrompido para tal Indice; e

(i) o Agente de Calculo determinard o Nivel de Indice de tal indice no Horario de
Avaliagdo em questdo do ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, de
acordo com a ultima formula e método de calculo desse Indice em vigor antes da
ocorréncia do primeiro Dia Interrompido, utilizando,

(A)  em relagdo a qualquer Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o pre¢o cotado ou
negociado em Bolsa no respectivo Horario de Avaliagdo daquele Gltimo Dia de
Negociagdo Programada consecutivo de cada Componente compreendido nesse
Indice Unitario ou Indice Multi-bolsas (ou, se um evento que dé origem a um
Dia Interrompido (conforme definido na Condig@o Referenciada em Acdes 8



Condigdes Referenciadas em Indices

(b)

(B)

(Definigoes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer Componente relevante que
seja uma acgdo no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua
estimativa de valor para o Componente em questdo no respectivo Horario de
Avaliag@o no ultimo Dia de Negociagao Programada consecutivo); e

em relagdo a qualquer indice Proprietario, os niveis ou valores que o Agente de
Célculo determinar como apropriados no respectivo Horario de Avaliagdo no
ultimo Dia de Negociacdo Programada consecutivo de cada Componente
compreendido nesse Indice Proprietario (ou, se um evento que dé origem a um
Dia Interrompido (conforme definido na Condigdo Referenciada em Agdes 8
(Definigoes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer Componente relevante que
seja uma acdo ou se um evento semelhante tiver ocorrido em relagdo a qualquer
Componente que ndo seja uma agdo, conforme determinado pelo Agente de
Calculo, no tltimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua estimativa
de valor para o Componente em questdo no respectivo Hordrio de Avaliagdo
daquele ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo),

e, com relagio 4 tal Indice, tal determinagio pelo Agente de Célculo nos termos deste
paragrafo (ii) sera considerada o Nivel de Indice no respectivo Hordrio de Avaliagao
em relacdo a Data de Referéncia Média em questao;

“Adiamento “, entdo a Data de Referéncia Média relevante para esse Indice serd o primeiro
Dia de Negociag@o Programada posterior aquela Data de Referéncia Média Programada que o
Agente de Célculo determinar como nio sendo um Dia Interrompido para tal indice, a néo ser
que o Agente de Calculo determine que cada um dos Dias de Negociagdo Programada
consecutivos seja equivalente em nimero aos Dias Maximos de Perturbagdo com relagdo
aquele indice, imediatamente apés tal Data de Referéncia Média Programada ser um Dia
Interrompido para aquele indice. Nesse caso:

(@

(ii)

o ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerado a Data de
Referéncia Média para esse Indice, ndo obstante o fato de tal dia ser um Dia
Interrompido para tal Indice; e

o Agente de Calculo determinard o Nivel de Indice de tal Indice no Horario de
Avaliagdo em questdo do ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, de
acordo com a ultima férmula e método de calculo desse indice em vigor antes da
ocorréncia do primeiro Dia Interrompido, utilizando,

(A)

(B)

em relagdo a qualquer Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o prego cotado ou
negociado em Bolsa no respectivo Horario de Avaliacdo daquele ltimo Dia de
Negociagdo Programada consecutivo de cada Componente compreendido nesse
Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas (ou, se um evento que dé origem a um
Dia Interrompido (conforme definido na Condi¢do Referenciada em Acgdes 8
(Definigoes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer Componente relevante que
seja uma agdo no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua
estimativa de valor para o Componente em questdo no respectivo Horario de
Avaliag@o no ultimo Dia de Negociagao Programada consecutivo); e

em relagdo a qualquer indice Proprietario, os niveis ou valores que o Agente de
Célculo determinar como apropriados no respectivo Horario de Avaliagdo no
ultimo Dia de Negociagcdo Programada consecutivo de cada Componente
compreendido nesse Indice Proprietario (ou, se um evento que dé origem a um
Dia Interrompido (conforme definido na Condi¢do Referenciada em Agdes 8
(Definigoes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer Componente relevante que
ndo seja uma agdo ou se um evento semelhante tiver ocorrido em relagdo a
qualquer Componente que ndo seja uma agdo, conforme determinado pelo
Agente de Calculo, no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua
estimativa de valor para o Componente em questdo no respectivo Horario de
Avaliacdo daquele ultimo Dia de Negocia¢do Programada consecutivo),
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(c)

(d)

e, com relagio a tal Indice, tal determinagio pelo Agente de Célculo nos termos deste
paragrafo (ii) sera considerada o Nivel de Indice no respectivo Horario de Avaliagdo
em relagdo a Data de Referéncia Média em questdo. Para evitar dividas, uma Data de
Referéncia Média determinada de acordo com esta Condi¢io Referenciada em Indices
1.2 com relagdo a Data de Referéncia Média Programada podera ser no mesmo dia que
outra Data de Referéncia Média independente do fato de esta segunda Data de
Beferéncia Média ter sido determinada de acordo com esta Condigdo Referenciada em
Indices 1.2;

“Adiamento Modificado”, entdo a Data de Referéncia Média relevante serd a primeira Data
Valida subsequente. Se a primeira Data Valida subsequente ndo ocorrer no Horario de
Avaliacdo relevante dos Dias de Negociagdo Programada consecutivos equivalentes em
nimero ao Maximo de Dias Interrompidos imediatamente apos essa Data de Referéncia Média
Programada que, exceto pela ocorréncia de outra Data de Referéncia Média ou de Dia
Interrompido para esse Indice, teria sido a Data de Referéncia Média relevante, entio:

i) esse ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo serd considerado a Data de
Referéncia Média para esse Indice, ndo obstante o fato de esse dia ja ser uma Data de
Referéncia Média ou um Dia Interrompido para o Indice; e

(i) o Agente de Calculo determinaré o Nivel de Indice desse indice no respectivo Horério
de Avaliagdo do ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, de acordo com a
Gltima formula e método de calculo desse Indice em vigor antes da ocorréncia do
primeiro Dia Interrompido, usando,

(A) em relagio a qualquer Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o prego
negociado ou cotado em Bolsa no respectivo Horario de Avaliagdo do ultimo
Dia de Negocia¢do Programada consecutivo de cada Componente incluido nesse
Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas (ou se um evento que dé origem a um
Dia Interrompido (conforme definido na Condi¢do Referenciada em Agdes 8
(Definigoes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer Componente relevante que
seja uma agdo no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua
estimativa do valor para o Componente relevante no respectivo Horario de
Avaliagdo, no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo); e

(B)  em relagdo a qualquer Indice Proprietario, os niveis ou valores que o Agente de
Calculo determinar que sd3o apropriados quando do Horédrio de Avaliagdo
pertinente no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo de cada
Componente incluido no Indice Proprietario (ou, se um evento que dé origem a
um Dia Interrompido (conforme definido na Condig¢ao Referenciada em A¢des 8
(Definigoes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer Componente relevante que
seja uma agdo ou um evento analogo que tenha ocorrido em relagdo a qualquer
Componente relevante que ndo seja uma agdo, conforme determinado pelo
Agente de Célculo, no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua
estimativa de valor para o Componente em questdo no Horario de Avaliagdo
relevante no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo),

e, com relagdo a esse Indice, a determinagiio feita pelo Agente de Célculo de acordo
com este paragrafo (ii) sera considerada o Nivel de Indice no Horério de Avaliagdo
relevante em rela¢do a Data de Referéncia Média relevante;

ressalvado que,

se a consequéncia de “Inexisténcia de Ajuste” for especificada no Documento da Operacdo
relevante para um Indice ¢ uma Data de Referéncia Média, entdo essa Data de Referéncia
Média para esse Indice serd a Data de Referéncia Média Programada, ndo obstante o fato de
essa Data de Referéncia Média Programada ndo ser um Dia de Negociagao Programada ou ser
um Dia Interrompido para tal indice, ¢ o Agente de Célculo determinaré o Nivel de Indice
desse Indice no Horario de Avaliagdo relevante em tal Data de Referéncia Média, de acordo
com a ultima férmula e método de calculo desse Indice em vigor antes da ocorréncia dessa
Data de Referéncia Média, usando,
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(e)

1.3

(a)

(b)

i) em relagdo a qualquer Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o prego negociado ou
cotado em Bolsa no Horario de Avaliagdo relevante na Data de Referéncia Média de
cada Componente incluido no indice Unitéario ou no Indice Multi-Bolsas (ou, se um
evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na Condigdo
Referenciada em Agdes 8 (Defini¢des) tiver ocorrido em relagdo a qualquer
Componente relevante que seja uma agdo nessa Data de Referéncia Média, sua
estimativa de valor para o Componente relevante no Horario de Avaliagdo relevante
nessa Data de Referéncia Média); e

(i)  em relagdo a qualquer indice Proprietério, os niveis ou valores que o Agente de Célculo
determinar que sdo apropriados quando do Horario de Avaliagdo relevante na Data de
Referéncia Média de cada Componente contido nesse Indice Proprietario (ou, se um
evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na Condicdo
Referenciada em Acdes 8 (Defini¢oes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer
Componente relevante que seja uma agdo ou um evento analogo que tenha ocorrido em
relagdo a qualquer Componente relevante que ndo seja uma agdo, conforme
determinado pelo Agente de Calculo, na Data de Referéncia Média, sua estimativa do
valor para o Componente relevante no Horario de Avaliagdo relevante nessa Data de
Referéncia Média),

e, com relagdo a esse Indice, a determinagdo pelo Agente de Calculo nos termos deste
paragrafo (d) sera considerada o Nivel de Indice no Horario de Avaliagdo relevante
com relagdo a Data de Referéncia Média relevante;

se 0 Agente de Calculo determinar que uma Data de Referéncia Média Programada ndo ¢ um
Dia de Negociagdo Programada ou é um Dia Interrompido em relagdo a esse Indice e, o
Documento da Operagdo relevante nao especifica a consequéncia, entdo “Adiamento” sera
aplicado.

Cesta de Acdes e Datas de Referéncia — Dia de Negociacdo Programada Individual e Dia
Interrompido Individual

Se estiver especificado no Documento da Operagéo relevante que os COEs Referenciados em
Indices se referem a uma Cesta de Ag¢des e esse Documento da Operagio especificar que
“Cesta de Acdes e Datas de Referéncia - Avaliacdo da Cesta (Dia de Negociacio
Programada Individual e Dia Interrompido Individual)” se aplicam aos Indices (e, se o
Documento da Operagdo relevante especificar que esta disposi¢do se aplicara a Datas de
Referéncia especificas, entdo esta disposi¢do se aplicara somente a essas Datas de Referéncia)
e, se 0 Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia Programada em relacdo
a qualquer Indice na Cesta de A¢des ndo ¢ um Dia de Negociagdo Programada ou é um Dia
Interrompido para esse Indice, entdo:

se o Agente de Calculo determinar que a Data de Referéncia Programada para um Indice é um
Dia de Negociagdo Programada que ndo um Dia Interrompido, entdo a Data de Referéncia
para esse Indice sera essa Data de Referéncia Programada;

se o Agente de Célculo determinar que a Data de Referéncia Programada para um Indice néo é
um Dia de Negociagdo Programada ou um Dia Interrompido, entdo a Data de Referéncia para
esse Indice serd o primeiro Dia de Negociagdo Programada subsequente que o Agente de
Calculo determinar que niio é um Dia Interrompido para esse Indice, a menos que o Agente de
Célculo determine que cada um dos Dias de Negociagdo Programada consecutivos iguais ao
Maximo de Dias Interrompidos imediatamente apds essa Data de Referéncia Programada seja
um Dia Interrompido para esse Indice. Nesse caso:

6) o ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerado a Data de
Referéncia para esse Indice, ndo obstante o fato de esse dia ser um Dia Interrompido
para tal Indice; e

(i) o Agente de Calculo determinard o Nivel de Indice desse Indice no Horario de
Avaliagao relevante do ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, de acordo
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(©)

com a ultima formula e método de calculo desse Indice em vigor antes da ocorréncia do
primeiro Dia Interrompido, usando,

(A) em relagio a qualquer Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o prego
negociado ou cotado em Bolsa no Horario de Avaliagdo relevante no ltimo Dia
de Negociacdo Programada consecutivo de cada Componente incluido nesse
Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas (ou se um evento que dé origem a um
Dia Interrompido (conforme definido na Condi¢do Referenciada em Agdes 8
(Definigoes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer Componente relevante que
seja uma agdo no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua
estimativa de valor para o Componente relevante no Horario de Avaliagdo
relevante no ultimo Dia de Negociag@o Programada consecutivo); e

(B)  em relagdio a qualquer Indice Proprietario, os niveis ou valores que o Agente de
Calculo determinar que sdo apropriados no Horario de Avaliagdo relevante no
ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo de cada Componente
incluido no Indice Proprietario (ou, se um evento que dé origem a um Dia
Interrompido (conforme definido na Condigdo Referenciada em Agdes 8
(Definigoes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer Componente relevante que
seja uma agdo ou um evento analogo que tenha ocorrido em relagdo a qualquer
Componente relevante que ndo seja uma agdo, conforme determinado pelo
Agente de Célculo, no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua
estimativa de valor para o Componente relevante no Horario de Avaliagdo
relevante no ultimo Dia de Negocia¢ao Programada consecutivo),

e, com relagio 4 tal Indice, essa determinagdo pelo Agente de Calculo de acordo com
este paragrafo (ii) serd considerada o Nivel de Indice no Horario de Avaliagdo

relevante em relacdo a essa Data de Referéncia),

ressalvado que,

se a consequéncia de “Inexisténcia de Ajuste” estiver especificada no Documento da
Operagio relevante para um Indice e uma Data de Referéncia, entdo essa Data de Referéncia
para esse Indice serd a Data de Referéncia Programada, ndo obstante o fato de essa Data de
Referéncia Programada ndo ser um Dia de Negociagdo Programada ou ser um Dia
Interrompido para esse Indice, ¢ o Agente de Calculo determinara o Nivel de Indice desse
Indice no Horario de Avaliagio relevante nessa Data de Referéncia de acordo com a ultima
formula e método de calculo desse Indice em vigor antes da ocorréncia dessa Data de
Referéncia, usando,

(@

(ii)

em relagdo a qualquer Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o preco negociado ou
cotado em Bolsa no Horario de Avaliagdo relevante da Data de Referéncia de cada
Componente incluido no Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas (ou, se um evento que
dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na Condi¢do Referenciada em
Acdes 8 (Definigoes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer Componente relevante que
seja uma ag@o nessa Data de Referéncia, sua estimativa de valor para o Componente
relevante no Horario de Avaliacdo relevante nessa Data de Referéncia); e

em relagdo a qualquer Indice Proprietario, os niveis ou valores que o Agente de Calculo
determinar que sdo apropriados no Horario de Avaliacdo relevante na Data de
Referéncia de cada Componente incluido no indice Proprietario (ou, se um evento que
dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na Condigdo Referenciada em
Acdes 8 (Definigdes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer Componente relevante que
seja uma agdo ou um evento analogo que tenha ocorrido em relagdo a qualquer
Componente relevante que ndo seja uma agdo, conforme determinado pelo Agente de
Calculo nessa Data de Referéncia, sua estimativa de valor para o Componente relevante
no Horario de Avaliacdo relevante nessa Data de Referéncia),

e, com relagdo a esse Indice, a determinagdo pelo Agente de Calculo nos termos deste
paragrafo (c) sera considerada o Nivel de Indice no Horario de Avaliag@o relevante em
relacdo a Data de Referéncia relevante;
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1.4

(a)

Cesta de Acoes e Datas de Referéncia Médias - Dia de Negociacio Programada
Individual e Dia Interrompido Individual

Se estiver especificado no Documento da Operagéo relevante que os COEs Referenciados em
Indices se referem 4 uma Cesta de Indices e esse Documento da Operagdo especificar “Cesta
de Indices e Datas de Referéncia Médias - Avaliacio da Cesta (Dia de Negociagao
Programada Individual e Dia Interrompido Individual)” se aplicam aos Indices (e, se o
Documento da Operacdo relevante especificar que esta disposicdo se aplicara a Datas de
Referéncia Médias especificas, entdo esta disposicdo se aplicard somente a essas Datas de
Referéncia Médias) e, se o Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia
Média Programada em relagio a qualquer Indice na Cesta de Agdes nio é um Dia de
Negociagio Programada ou ¢ um Dia Interrompido para esse Indice e:

se no Documento da Operagdo relevante a consequéncia especificada for “Omissdo”, essa
Data de Referéncia Média Programada nio sera considerada uma Data de Referéncia Média
relevante para cada Indice na Cesta de Indices, ressalvado que, se em razdo desta disposigdo
ndo houver nenhuma Data de Referéncia Média, entfo a Data de Referéncia Média tinica para
esses Indices deve ser determinada por referéncia & Data de Referéncia Média Programada
final como segue:

i) para cada Indice na Cesta de Indices para o qual o Agente de Calculo determinar que a
Data de Referéncia Média Programada final ¢ um Dia de Negociagdo Programada que
ndo um Dia Interrompido, a Data de Referéncia de Média para esse Indice sera essa
Data de Referéncia de Média Programada final; e

(i)  para cada Indice na Cesta de indices para o qual o Agente de Calculo determinar que a
Data de Referéncia Média Programada final ndo ¢ um Dia de Negociagdo Programada
ou um Dia Interrompido, entdo a Data de Referéncia Média para esse Indice sera o
primeiro Dia de Negociagdo Programada subsequente apos a Data de Referéncia Média
Programada final que o Agente de Calculo determinar que nao ¢ um Dia Interrompido
em relagdo a esse Indice, a menos que o Agente de Calculo determine que cada um dos
Dias de Negociagdo Programada consecutivos iguais ao Maximo de Dias
Interrompidos em relagdo a esse indice imediatamente apos a Data de Referéncia
Média Programada final seja um Dia Interrompido para esse indice. Nesse caso:

(A) oultimo Dia de Negociag@o Programada consecutivo sera considerado a Data de
Referéncia Média para esse Indice, ndo obstante o fato de esse dia ser um Dia
Interrompido para esse Indice; e

(B) o Agente de Calculo determinara o Nivel de Indice desse indice no Horério de
Avaliagdo relevante no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo de
acordo com a ultima formula e método de calculo desse Indice em vigor antes
da ocorréncia desse ultimo consecutivo Dia de Negociagdo Programada
consecutivo, usando,

(1)  em relagio a qualquer Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o prego
negociado ou cotado em Bolsa no Horario de Avaliagdo relevante no
ultimo Dia de Negociacdo Programada consecutivo de cada Componente
incluido nesse Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas (ou, se um evento
que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na Condigao
Referenciada em Acgdes 8 (Definigdes) tiver ocorrido em relagdo a
qualquer Componente relevante que seja uma ac¢do no ultimo Dia de
Negociagdo Programada consecutivo, sua estimativa de valor para o
Componente relevante no Horario de Avaliagdo relevante, no ultimo Dia
de Negociagao Programada consecutivo); e

(2)  em relagdo a qualquer Indice Proprietario, os niveis ou valores que o
Agente de Calculo determinar como apropriados no Horario de
Avaliacdo relevante no ultimo Dia de Negociagdo Programada
consecutivo de cada Componente incluido nesse Indice Proprietario (ou,
se um evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido
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(b)

na Condi¢do Referenciada em Ac¢des 8 (Definigdes) tiver ocorrido em
relagdo a qualquer Componente relevante que seja uma agdo ou um
evento analogo que tenha ocorrido em relagdo a qualquer Componente
relevante que ndo seja uma agdo, conforme determinado pelo Agente de
Calculo no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua
estimativa de valor para o Componente relevante no Horario de
Avaliagdo relevante no ultimo Dia de Negociagdo Programada
consecutivo),

e, em relagdo a cada Indice, essa determinagiio pelo Agente de Calculo de acordo com este
paragrafo (B) sera considerada o Nivel de Indice no Horario de Avaliagdo relevante em
relagdo a Data de Referéncia Média relevante;

se no Documento da Operagido relevante a consequéncia especificada for “Adiamento”, entdo:

(@

(ii)

para cada Indice na Cesta de Indices para o qual o Agente de Calculo determinar que a
Data de Referéncia Média Programada ¢ um Dia de Negociagdo Programada que néo
um Dia Interrompido, a Data de Referéncia Média para esse Indice sera essa Data de
Referéncia Média Programada; e

para cada Indice na Cesta de Indices para o qual o Agente de Calculo determinar que
essa Data de Referéncia Média Programada ndo ¢ um Dia de Negociagdo Programada
ou um Dia Interrompido, entio a Data de Referéncia Média para esse Indice serd o
primeiro Dia de Negociagdo Programada subsequente apos essa Data de Referéncia
Meédia Programada que o Agente de Calculo determinar ndo ser um Dia Interrompido
em relagio a esse Indice, a menos que o Agente de Calculo determine que cada um dos
Dias de Negociacdo Programada consecutivos iguais ao Maximo de Dias
Interrompidos em relagdo a esse Indice imediatamente apds essa Data de Referéncia
Média Programada final é um Dia Interrompido para esse Indice. Nesse caso:

(A)  oultimo Dia de Negociag@o Programada consecutivo sera considerado a Data de
Referéncia Média para esse Indice, ndo obstante o fato de esse dia ser um Dia
Interrompido para esse Indice; e

(B) o Agente de Calculo determinara o Nivel de Indice desse indice no Horério de
Avaliagdo relevante no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo de
acordo com a ultima formula e método de calculo desse Indice em vigor antes
da ocorréncia desse ultimo Dia de Negociacdo Programada consecutivo, usando,

(1)  em relagdo a qualquer indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o prego
negociado ou cotado em Bolsa quando do Horario de Avaliagdo
relevante no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo de cada
Componente incluido nesse indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas (ou,
se um evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido
na Condi¢do Referenciada em Ac¢des 8 (Defini¢des) tiver ocorrido em
relagdo a qualquer Componente relevante que seja uma ag@o no ultimo
Dia de Negociacdo Programada consecutivo, sua estimativa de valor para
o Componente relevante no Horario de Avaliacdo relevante, no ultimo
Dia de Negociagdo Programada consecutivo); e

(2)  em relagdo a qualquer indice de Propriedade, os niveis ou valores que o
Agente de Calculo determinar como apropriados no Horario de
Avaliagdo pertinente no ultimo Dia de Negociagdo Programada
consecutivo de cada Componente incluido nesse Indice Proprietario (ou,
se um evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido
na Condi¢do Referenciada em Ac¢des 8 (Defini¢bes) tiver ocorrido em
relagdo a qualquer Componente relevante que seja uma agdo ou um
evento analogo que tenha ocorrido em relagdo a qualquer Componente
relevante que ndo seja uma agdo, conforme determinado pelo Agente de
Célculo no ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua
estimativa de valor para o Componente relevante no Horario de
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(c)

Avaliagdo relevante no ultimo Dia de Negociagdo Programada
consecutivo),

e, em relagdo a cada Indice, essa determinagdo pelo Agente de Calculo de
acordo com este paragrafo (B) sera considerada o Nivel de indice no Horario de
Avaliacdo relevante em relagdo a Data de Referéncia Média relevante. Para
evitar duvidas, uma Data de Referéncia Média calculada de acordo com esta
Condi¢do Referenciada em Indices 1.4 em relagdo a uma Data de Referéncia
Me¢édia Programada pode ser no mesmo dia que outra Data de Referéncia Média
em relagdo a outra Data de Referéncia Média Programada, independente de esta
ultima Data de Referéncia Média ter sido determinada de acordo com esta
Condigio Referenciada em indices 1.4 ou ndo;

se no Documento da Operagdo relevante a consequéncia especificada for “Adiamento
Modificado”, entdo:

(@

(ii)

para cada Indice na Cesta de Indices para o qual o Agente de Calculo determinar que a
Data de Referéncia Média Programada ¢ um Dia de Negociagdo Programada que nao
um Dia Interrompido, a Data de Referéncia Média para esse Indice sera essa Data de
Referéncia Média Programada; e

para cada Indice na Cesta de Indices para o qual o Agente de Célculo determinar que a
Data de Referéncia Média Programada final ndo ¢ um Dia de Negocia¢do Programada
ou um Dia Interrompido, a Data de Referéncia Média relevante serd a primeira Data
Valida subsequente para esse Indice. Se a primeira Data Valida subsequente para esse
Indice ndo tiver ocorrido no Horario de Avaliagio relevante nos Dias de Negociagio
Programada consecutivos iguais ao Maximo de Dias Interrompidos imediatamente apds
essa Data de Referéncia Média Programada que, exceto pela ocorréncia de outra Data
de Referéncia Média ou de um Dia Interrompido para esse Indice, teria sido a Data de
Referéncia Média relevante, entdo:

(A)  oultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo sera considerado a Data de
Referéncia Média para esse Indice, ndo obstante o fato de esse dia ja ser uma
Data de Referéncia Média ou um Dia Interrompido para esse Indice; e

(B) o Agente de Calculo determinara o Nivel de indice desse indice no Horéario de
Avaliagdo relevante nesse ultimo Dia de Negociacdo Programada consecutivo
de acordo com a ultima formula e método de calculo desse Indice em vigor
antes da ocorréncia desse ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo,
usando,

(1)  em relagio a qualquer Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o prego
negociado ou cotado em Bolsa no Horario de Avalia¢ao do tltimo Dia de
Negociagdo Programada consecutivo de cada Componente incluido nesse
Indice Unitario ou indice Multi-Bolsas (ou, se um evento que dé origem
a um Dia Interrompido (conforme definido na Condicao Referenciada em
Acdes 8 (Definigoes) tiver ocorrido em relagdo a qualquer Componente
relevante que seja uma ag@o no ultimo Dia de Negociagdo Programada
consecutivo, sua estimativa de valor para o Componente relevante no
Horario de Avaliagdo relevante, no dultimo Dia de Negociagdo
Programada consecutivo); e

(2)  em relagdio a qualquer Indice Proprietario, os niveis ou valores que o
Agente de Calculo determinar como apropriados no Horario de
Avaliacdo relevante no ultimo Dia de Negociagdo Programada
consecutivo de cada Componente incluido nesse Indice Proprietario (ou,
se um evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido
na Condi¢do Referenciada em Ac¢des 8 (Definig¢des) tiver ocorrido em
relagdo a qualquer Componente relevante que seja uma acdo ou um
evento analogo que tenha ocorrido em relagdo a qualquer Componente
relevante que ndo seja uma agdo, conforme determinado pelo Agente de
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(d)

(e)

1.5

Calculo, nesse ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua
estimativa de valor para o Componente relevante no Horario de
Avaliacdo relevante no ultimo Dia de Negociagdo Programada
consecutivo),

e, com relacdo a esse Indice, essa determinacio pelo Agente de Calculo de
acordo com este paragrafo (B) sera considerada o Nivel de Indice no Horario de
Avaliagao relevante com relagdo a Data de Referéncia Média relevante;

ressalvado que,

Se a consequéncia da “Inexisténcia de Ajuste” for especificada no Documento da Operagdo
pertinente para um indice ¢ uma Data de Referéncia Média, a referida Data de Referéncia
Meédia para esse Indice sera a Data de Referéncia Média Programada, nio obstante o fato de
que a referida Data de Referéncia Média Programada ndo ser um Dia de Negociagdo
Programada ou um Dia Interrompido para esse Indice, ¢ o Agente de Calculo determinara o
Nivel de Indice desse Indice no Horario de Avaliagio pertinente na referida Data de
Referéncia Média de acordo com a ultima formula e método de célculo desse Indice em vigor
antes da ocorréncia da referida Data de Referéncia Média, utilizando,

(i)  com relagdo a qualquer indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o prego negociado ou
cotado em Bolsa no Horario de Avaliagdo pertinente na referida Data de Referéncia
Média de cada Componente que faga parte desse Indice Unitario ou Indice Multi-
Bolsas (ou, se um evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na
Condigdo Referenciada em Agdes 8 (Definigdes) tiver ocorrido com relagdo a qualquer
Componente pertinente que seja uma agdo nessa Data de Referéncia Média, sua
estimativa do valor do Componente pertinente no Horario de Avaliagdo pertinente na
referida Data de Referéncia Média); e

(i)  com relagdo a qualquer Indice Proprietario, os niveis ou valores que o Agente de
Célculo determinar que sejam apropriados no Horario de Avaliagdo pertinente na
referida Data de Referéncia Média de cada Componente que faca parte do referido
Indice Proprietario (ou, se um evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme
definido na Condigcdo Referenciada em Agdes 8 (Definigdes) tiver ocorrido com
relagdo a qualquer Componente pertinente que seja uma agdo ou um evento analogo
tiver ocorrido com relagdo a qualquer Componente pertinente que ndo seja uma agao,
conforme determinado pelo Agente de Calculo, nessa Data de Referéncia Média, sua
estimativa do valor do Componente pertinente no Horario de Avaliagdo pertinente na
referida Data de Referéncia Média),

e, com relagiio a esse Indice, a determinagdo pelo Agente de Calculo de acordo com o presente
paragrafo (d) sera considerada o Nivel de Indice no Horario de Avaliagdo pertinente com
relacdo a Data de Referéncia Média pertinente); e

se o Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia Média Programada ndo ¢
um Dia de Negociagdo Programa ou um Dia Interrompido com relagio a qualquer Indice na
Cesta de Indices ¢ o Documento da Operagdo pertinente ndo especificar a consequéncia,
“Adiamento” sera aplicavel.

Cesta de Indices e Datas de Referéncia — Dia de Negociacio Programada Comum, porém
Dia Interrompido Individual

Caso esteja especificado no Documento da Operac@o pertinente que os COEs Referenciados
em Indices se referem 4 uma Cesta de Indices e o referido Documento da Operagéo especificar
que “Cesta de Indices e Datas de Referéncia — Avaliacio de Cesta (Dia de Negocia¢do
Programada Comum, porém Dia Interrompido Individual)” se aplicam a quaisquer dois
ou mais Indices (tais Indices sendo “Indices de Cesta Comum”, e, individualmente, “Indice de
Cesta Comum” para fins desta Condi¢io Referenciada em Indices 1.5) (e, se o Documento da
Operagdo pertinente especificar que a presente disposi¢ao sera aplicavel a Datas de Referéncia
especificas, a presente disposicdo sera aplicavel somente a essas Datas de Referéncia), as
seguintes disposigdes serdo aplicaveis:
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(a)

(b)

se o Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia Programada ¢ um Dia de
Negociagdo Programada Comum que ndo um Dia Interrompido com relagdo a cada Indice de
Cesta Comum, a Data de Referéncia para cada indice de Cesta Comum serd a referida Data de
Referéncia Programada;

se (I) o Agente de Célculo determinar que qualquer Data de Referéncia Programada ¢ um Dia
de Negociagdo Programada Comum, mas um Dia Interrompido com relagdo a um ou mais
Indices de Cesta Comum, ou (II) o Agente de célculo determinar que qualquer Data de
Referéncia Programada ndo é um Dia de Negociagdo Programada com relagdo a qualquer
Indice de Cesta Comum, e nesse caso a Data de Referéncia de cada Indice de Cesta Comum
sera o primeiro Dia de Negociagdo Programada Comum seguinte a referida Data de
Referéncia Programada, ressalvado que, se o referido Dia de Negociagdo Programada Comum
for um Dia Interrompido com relagdo a um ou mais Indices de Cesta Comum, entdo, com
relagdo aos itens (I) e (IT), as seguintes disposi¢des serdo aplicaveis:

@) se o Agente de Calculo determinar que o referido Dia de Negociagdo Programada
Comum ndo ¢ um Dia Interrompido com relagdo a um indice de Cesta Comum, a Data
de Referéncia para esse Indice de Cesta Comum sera a referida Data de Referéncia
Programada Comum; e

(ii)  se o Agente de Célculo determinar que o referido Dia de Negociagdo Programada
Comum ¢ um Dia Interrompido com relagdo a um Indice de Cesta Comum, a Data de
Referéncia para esse Indice de Cesta Comum serd o primeiro Dia de Negociagdo
Programada que o Agente de Célculo determinar que ndo seja um Dia Interrompido
com relagio ao referido Indice de Cesta Comum, a menos que o Agente de Calculo
determine que cada um dos Dias de Negociagdo Programada consecutivos equivalentes
em numero aos Dias Maximos de Interrup¢do imediatamente posteriores ao referido
Dia de Negociagao Programada Comum sejam um Dia Interrompido com relagdo ao
referido Indice de Cesta Comum. Nesse caso:

(A) o referido tltimo Dia de Negociag@o Programada consecutivo sera considerando
a Data de Referéncia para o referido Indice de Cesta Comum, ndo obstante o
fato de que o referido dia seja um Dia Interrompido com relagdo ao referido
Indice de Cesta Comum; e

(B) o Agente de Calculo determinard o Nivel de Indice desse indice de Cesta
Comum no Horario de Avaliagdo pertinente no referido tultimo Dia de
Negociagdo Programada consecutivo de acordo com a ultima formula e método
de calculo desse indice de Cesta Comum em vigor antes da ocorréncia do
primeiro Dia Interrompido, utilizando

(1)  com relagio a qualquer Indice Unitario ou indice Multi-Bolsas, o prego
negociado ou cotado em Bolsa no Horario de Avaliagdo pertinente no
ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo de cada Componente
que faca parte desse Indice Unitario ou indice Multi-Bolsas (ou, se um
evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na
Condigdo Referenciada em Agdes 8 (Definigdes) tiver ocorrido com
relagdo a qualquer Componente pertinente que seja uma agdo nesse
ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo, sua estimativa do
valor do Componente pertinente no Horario de Avaliagdo pertinente
nesse ultimo Dia de Negociag@o Programada consecutivo); e

(2)  com relagdo a qualquer Indice Proprietario, os niveis ou valores que o
Agente de Calculo determinar que sejam apropriados no Horario de
Avaliagdo pertinente no referido ultimo Dia de Negocia¢do Programada
consecutivo de cada Componente que faga parte do referido Indice
Proprietario (ou, se um evento que dé origem a um Dia Interrompido
(conforme definido na Condigdo Referenciada em Agdes 8 (Defini¢des)
tiver ocorrido com relagdo a qualquer Componente pertinente que seja
uma acdo ou um evento analogo tiver ocorrido com relagdo a qualquer
Componente pertinente que nao seja uma agdo, conforme determinado
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1.6

(a)

pelo Agente de Calculo, no referido ultimo Dia de Negociagdo
Programada consecutivo, sua estimativa do valor do Componente
pertinente no Horario de Avaliag@o pertinente no referido ultimo Dia de
Negociacdo Programada),

e, com relagio a esse Indice, a determinagio pelo Agente de Calculo de acordo
com o presente paragrafo (B) sera considerada o Nivel de Indice no Horario de
Avaliagdo pertinente com relag@o a Data de Referéncia relevante),

ressalvado que,

(iii)  se a consequéncia de “Inexisténcia de Ajuste” for especificada no Documento da
Operagdo pertinente para um indice e uma Data de Referéncia, a referida Data de
Referéncia para esse ndice serd a Data de Referéncia Programada, ndo obstante o fato
de a referida Data de Referéncia Programada ndo ser um Dia de Negociagao
Programada Comum ou um Dia Interrompido com relagio a qualquer indice de Cesta
Comum, e o Agente de Calculo determinara o Nivel de Indice desse Indice no Horério
de Avaliagdo pertinente na referida Data de Referéncia de acordo com a ultima férmula
e método de calculo desse Indice em vigor antes da ocorréncia da referida Data de
Referéncia, utilizando,

(A) com relagio a qualquer Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o prego
negociado ou cotado em Bolsa no Horario de Avaliagdo pertinente na referida
Data de Referéncia de cada Componente que faga parte desse Indice Unitario ou
Indice Multi-Bolsas (ou, se um evento que dé origem a um Dia Interrompido
(conforme definido na Condi¢do Referenciada em Ag¢des 8 (Definigdes) tiver
ocorrido com relagdo a qualquer Componente pertinente que seja uma agao
nessa Data de Referéncia, sua estimativa do valor do Componente pertinente no
Horario de Avaliagdo pertinente na referida Data de Referéncia); e

(B)  com relagdo a qualquer indice Proprietério, tais niveis ou valores que o Agente
de Calculo determinar que sejam apropriados no Horario de Avaliagdo
pertinente na referida Data de Referéncia de cada Componente que faca parte do
referido Indice Proprietario (ou, se um evento que dé origem a um Dia
Interrompido (conforme definido na Condigdo Referenciada em Agdes 8
(Defini¢Ges) tiver ocorrido com relagdo a qualquer Componente pertinente que
seja uma agdo ou um evento analogo tiver ocorrido com relagdo a qualquer
Componente pertinente que ndo seja uma acgdo, conforme determinado pelo
Agente de Calculo, nessa Data de Referéncia, sua estimativa do valor do
Componente pertinente no Horario de Avaliagdo pertinente na referida Data de
Referéncia)

e, com relagdo a esse Indice, a determinagdo pelo Agente de Calculo de acordo com o
presente paragrafo (iii) sera considerada o Nivel de Indice no Horario de Avaliagdo
pertinente com relagdo a Data de Referéncia relevante.

Cesta de Indices e Datas de Referéncia — Dia de Negociacio Programada Comum e Dia
Interrompido Comum

Caso esteja especificado no Documento da Operacdo pertinente que os COEs Referenciados
em Indices se referem a uma Cesta de Indices e o referido Documento da Operagio especificar
que “Cesta de Indices e Datas de Referéncia — Avaliacio de Cesta (Dia de Negocia¢do
Programada Comum e Dia Interrompido Comum)” se aplicam a quaisquer dois ou mais
Indices (tais Indices sendo “Indices de Cesta Comum”, ¢, individualmente, “indice de Cesta
Comum” para fins desta Condigdo Referenciada em Indices 1.6) (e, se o Documento da
Operagdo pertinente especificar que a presente disposicdo sera aplicavel a Datas de Referéncia
especificas, a presente disposi¢do sera aplicavel somente a essas Datas de Referéncia), as
seguintes disposigdes serdo aplicaveis:

se o Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia Programada ¢ um Dia de
Negociagao Programada Comum que ndo um Dia Interrompido com relag@o a qualquer Indice
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(b)

de Cesta Comum, a Data de Referéncia para cada Indice de Cesta Comum sera a referida Data
de Referéncia Programada;

se o0 Agente de Calculo determinar que qualquer Data de Referéncia Programada nio é um Dia
de Negociagio Programada com relagdo a qualquer indice de Cesta Comum ou um Dia de
Negociagdo Programada Comum e um Dia Interrompido com relagio a qualquer indice de
Cesta Comum, a Data de Referéncia para cada Indice de Cesta Comum ser4 o primeiro Dia de
Negociagdo Programada Comum apds a referida Data de Referéncia Programada que o Agente
de Célculo determinar ndo ser um Dia Interrompido com relagdo a qualquer indice de Cesta
Comum, a menos que o Agente de Célculo determine que cada um dos Dias de Negociagao
Programada Comuns consecutivos equivalem em numero aos Dias Maximos de Interrupgao
imediatamente posteriores a referida Data de Referéncia Programada sdo um Dia Interrompido
com relagdo a um ou mais fndices de Cesta Comum. Nesse caso:

(@

(i)

(iii)

o ultimo Dia de Negociacdo Programada Comum consecutivo sera considerado a
referida Data de Referéncia para cada Indice de Cesta Comum, ndo obstante o fato de
que o referido dia seja um Dia Interrompido com relagdo a um ou mais Indices de
Cesta Comum (os referidos Indices de Cesta Comum sendo “Indices de Cesta
Comum Afetados” com relagio a referida Data de Referéncia, e cada indice de Cesta
Comum, individualmente, sendo um “indice de Cesta Comum Afetado” com relacdo
a referida Data de Referéncia);

com relagdo & cada Indice de Cesta Comum, exceto pelo Indice de Cesta Comum
Afetado, o Nivel de indice pertinente sera determinado mediante referéncia as paginas
de tela relevantes pelo Agente de Calculo no Horario de Avaliacdo aplicavel neste
ultimo Dia de Negociagdo Programada Comum consecutivo; e

com relagio a cada Indice de Cesta Comum Afetado, o Agente de Célculo determinara
o Nivel de Indice desse Indice de Cesta Comum Afetado no Hordrio de Avaliagio
pertinente no referido ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo de acordo
com a ultima férmula e método de calculo desse indice de Cesta Comum Afetado em
vigor antes da ocorréncia do primeiro Dia Interrompido, utilizando,

(A) com relagio & qualquer Indice Unitirio ou Indice Multi-Bolsas, o prego
negociado ou cotado em Bolsa no Horario de Avaliagdo pertinente no ultimo
Dia de Negociagao Programada consecutivo de cada Componente que faga parte
desse Indice Unitario ou indice Multi-Bolsas (ou, se um evento que dé origem a
um Dia Interrompido (conforme definido na Condi¢ao Referenciada em Acdes 8
(Definigdes) tiver ocorrido com relagdo a qualquer Componente pertinente que
seja uma acdo nesse ultimo Dia de Negociacdo Programada consecutivo, sua
estimativa do valor do Componente pertinente no Horario de Avaliagao
pertinente nesse ultimo Dia de Negociagdo Programada consecutivo); e

(B)  com relagio a qualquer indice Proprietario, os niveis ou valores que o Agente de
Calculo determinar que sejam apropriados no Horario de Avaliagdo pertinente
no referido ultimo Dia de Negociacdo Programada consecutivo de cada
Componente que faga parte do referido Indice Proprietério (ou, se um evento
que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na Condicdo
Referenciada em Agdes 8 (Defini¢des) tiver ocorrido com relagdo a qualquer
Componente pertinente que seja uma agdo ou um evento analogo tiver ocorrido
com relacdo a qualquer Componente pertinente que ndo seja uma agfo,
conforme determinado pelo Agente de Calculo, no referido wltimo Dia de
Negociacdo Programada consecutivo, sua estimativa do valor do Componente
pertinente no Horario de Avaliagdo pertinente no referido ultimo Dia de
Negociacdo Programada),

e, com relagdo a esse Indice, a determinagio pelo Agente de Célculo de acordo com o
presente paragrafo (iii) sera considerada o Nivel de Indice no Horario de Avaliagdo
pertinente com relacdo a referida Data de Referéncia),

ressalvado que,
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(c)

(a)

se a consequéncia de “Inexisténcia de Ajuste” for especificada no Documento da Operagio
pertinente para um Indice ¢ uma Data de Referéncia, a referida Data de Referéncia para esse
Indice serd a Data de Referéncia Programada, ndo obstante o fato de a referida Data de
Referéncia Programada ndo ser um Dia de Negocia¢do Programada ou um Dia Interrompido
com relagio ao referido Indice, ¢ o Agente de Calculo determinara o Nivel de Indice desse
Indice no Horario de Avaliacdo relevante na referida Data de Referéncia de acordo com a
Gltima formula e método de calculo desse Indice em vigor antes da ocorréncia da referida Data
de Referéncia, utilizando,

(i)  com relagdo a qualquer indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o prego negociado ou
cotado em Bolsa no Horario de Avaliacdo relevante na referida Data de Referéncia de
cada Componente que faga parte desse Indice Unitério ou Indice Multi-Bolsas (ou, se
um evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na Condigéo
Referenciada em Agdes 8 (Definigdes) tiver ocorrido com relagdo a qualquer
Componente pertinente que seja uma agdo nessa Data de Referéncia, sua estimativa do
valor do Componente pertinente no Horario de Avaliagdo pertinente na referida Data
de Referéncia); e

(i)  com relagdo a qualquer Indice Proprietario, os niveis ou valores que o Agente de
Célculo determinar que sejam apropriados no Horario de Avaliagdo pertinente na
referida Data de Referéncia de cada Componente que faga parte do referido indice
Proprietario (ou, se um evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme
definido na Condigdo Referenciada em Acgdes 8 (Definigdes) tiver ocorrido com
relagdo a qualquer Componente pertinente que seja uma agdo ou um evento analogo
tiver ocorrido com relagdo a qualquer Componente pertinente que ndo seja uma agao,
conforme determinado pelo Agente de Calculo, nessa Data de Referéncia, sua
estimativa do valor do Componente pertinente no Horario de Avaliacdo pertinente na
referida Data de Referéncia)

e, com relagdio a esse Indice, a determinagio pelo Agente de Calculo de acordo com o presente
paragrafo (c) sera considerada o Nivel de Indice no Horario de Avaliagdo pertinente com
relacdo a Data de Referéncia relevante.

Data de Avaliagcao Alternativa

Nio obstante quaisquer outros termos destas Condi¢des Referenciadas em Indices (sujeito
conforme previsto na Condigdo Referenciada em Indices 7.3(b) se o Documento da Operagéo
pertinente especificar que as “Condi¢des de Contratos de Derivativos Referenciados em
Indices” serdo aplicaveis), se uma Data de Avaliagio Alternativa for especificada no
Documento da Operagdo pertinente como sendo aplicavel a qualquer Data de Referéncia ou
Data de Referéncia Média ou qualquer outra data pertinente (conforme especificado no
Documento da Operagdo pertinente) (qualquer tal data sendo, para fins desta Condigao
Referenciada em Indices 2, uma “Data Relevante  com relagdo a um Indice e se, apos o ajuste
dessa Data Relevante de acordo com a Condigo Referenciada em Indices 1 (Consequéncias
de Dias de Negociagdo Ndao Programada, Dias de Negocia¢do Programada Nao Comuns ou
Dias Interrompidos) acima (para fins desta Condi¢io Referenciada em Indices 2, “Indice
Afetado”), a Data Relevante de outra forma resultaria em uma data apds a Data de Avaliago
Alternativa especificada com relagdo ao referido Indice Afetado, entdo (exceto se de outra
maneira ¢ na medida em que esteja especificado no Documento da Operacdo pertinente) a
referida Data de Avaliagdo Alternativa sera considerada a referida Data Relevante com relagdo
a esse Indice Afetado.

Se a referida Data de Avaliagdo Alternativa nao for um Dia de Negocia¢do Programada ou um
Dia de Negociag@o Programada Comum, ou for um Dia Interrompido com relago ao referido
Indice Afetado, conforme o caso, o Agente de Célculo determinara o Nivel de Indice desse
Indice Afetado no Horario de Avaliacdo relevante na referida Data de Avaliagio Alternativa
de acordo com a tiltima formula e método de calculo desse Indice Afetado em vigor antes da
ocorréncia do primeiro Dia Interrompido, utilizando

com relagdo a qualquer Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, o prego negociado ou cotado
em Bolsa no Horario de Avaliagado relevante na referida Data de Avaliagao Alternativa decada
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(b)

3.1

3.2

(a)

Componente que faca parte desse Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas (ou, se um evento
que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na Condi¢do Referenciada em
Acdes 8 (Definigdes) tiver ocorrido com relagdo a qualquer Componente pertinente que seja
uma acdo nessa Data de Avaliagdo Alternativa , sua estimativa do valor do Componente
pertinente no Horario de Avaliagdo pertinente na referida Data de Avaliagdo Alternativa); e

com relagdo a qualquer Indice Proprietario, os niveis ou valores que o Agente de Calculo
determinar que sejam apropriados no Horario de Avaliagdo pertinente na referida Data de
Avaliagdo Alternativa de cada Componente que faga parte do referido Indice Proprietario (ou,
se um evento que dé origem a um Dia Interrompido (conforme definido na Condigdo
Referenciada em Agdes 8 (Definigdes) tiver ocorrido com relagdo a qualquer Componente
pertinente que seja uma agdo ou um evento analogo tiver ocorrido com relagdo a qualquer
Componente pertinente que ndo seja uma acdo, conforme determinado pelo Agente de
Célculo, nessa Data de Avaliacdo Alternativa, sua estimativa do valor do Componente
pertinente no Horario de Avaliago pertinente na referida Data de Avaliagdo Alternativa ),

e, com relagio a esse Indice, a determinagdo pelo Agente de Calculo de acordo com a presente
Condigdo Referenciada em Indices 2 sera considerada o Nivel de indice no Hordrio de
Avaliagdo pertinente com relagdo a Data de Referéncia ou Data de Referéncia Média
pertinente.

Ajustes
Patrocinador do indice Sucessor ou Indice Sucessor

Caso um Indice (i) néo seja calculado e anunciado pelo Patrocinador do Indice, mas calculado
e anunciado por um patrocinador de indice sucessor que seja aceitavel ao Agente de Calculo
(um “Patrocinador do Indice Sucessor”), ou (ii) seja substituido por um indice sucessor
fazendo uso, na determinagdo do Agente de Célculo, da mesma formula e método de calculo
ou formula e método de calculo substancialmente semelhantes aos utilizados no céalculo desse
Indice, em cada caso, o referido indice (o “Indice Sucessor”) ser4 considerado o Indice.

Ocorréncia de um Evento de Ajuste de Indice

Se o Agente de Célculo determinar que, com relagdo a um Indice, (i) até qualquer Data de
Referéncia, Data de Referéncia Média, Data de Observagdo ou outra data relevante, o
Patrocinador do Indice pertinente ou o Patrocinador do Indice Sucessor, se aplicavel, faga ou
anuncie que fara uma alteragdo relevante na formula ou no método de calculo de um indice
relevante, ou de qualquer outra maneira modifique substancialmente esse Indice (a excegdo de
uma modificacdo estabelecida naquela formula ou método para manter esse Indice, na
hipotese de alteracdes nos Componentes, na capitalizacdo e/ou em outros eventos rotineiros)
(uma “Modificaciio de Indice”), ou cancele permanentemente um Indice relevante e nenhum
Indice Sucessor existir na data desse cancelamento (um “Cancelamento de Indice”), ou (ii)
em qualquer Data de Referéncia, Data de Referéncia Média, Data de Observagao ou outra data
relevante, o Patrocinador do Indice ou o Patrocinador do Indice Sucessor, se aplicavel, ndo
calcular ¢ ndo anunciar um Indice relevante (uma “Interrupgio de indice”) (ressalvado que,
com relagdo a um Indice Multi-Bolsa ou um Indice Proprietario, o Agente de Célculo podera,
a seu critério, de outra forma determinar que esse evento resulte na ocorréncia de um Dia
Interrompido) e, se no Documento da Operagdo relevante, a consequéncia especificada a
respeito de qualquer Evento de Ajuste de Indice for:

Um “Ajuste de Agente de Calculo”, neste caso (sujeito 4 Condigiio Referenciada em Indices
6.2 (Evento de Ajuste de Indice e Ajuste de Agente de Cdlculo), o Agente de Calculo
determinaré se esse Evento de Ajuste de Indice tem um efeito relevante sobre os COEs
Referenciados em Indices e, se assim for, calculara o Nivel de Indice relevante usando, em vez
de um nivel publicado para esse Indice, o nivel desse Indice no Horario de Avaliagdo naquela
Data de Referéncia, Data de Referéncia Média, Data de Observagdo ou outra data relevante,
conforme o caso, conforme determinado pelo Agente de Calculo de acordo com a férmula e o
método de calculo desse Indice em vigor antes do Evento de Ajuste de Indice relevante, mas
usando somente aqueles Componentes que compuserem aquele indice imediatamente antes
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(a)

(b)

desse Evento de Ajuste de Indice (3 excegdo daqueles Componentes que deixaram de ser
listados na Bolsa relevante);

“Substitui¢io de Indice” neste caso, o Agente de Calculo determinara se esse Evento de
Ajuste de Indice teve um efeito relevante sobre os COEs Referenciados em Indices e, se assim
for, o Agente de Calculo podera redefinir a base dos COEs contra outro indice ou cesta de
indices, conforme aplicavel, selecionado pelo Agente de Célculo, que deve ser razoavelmente
comparavel ao Indice relevante e, apos essa redefinigdio de base, o Agente de Célculo fara o(s)
ajuste(s) que ele determinar ser(em) apropriado(s), se houver, em qualquer variavel,
metodologia de célculo, condi¢des de avaliagdo, liquidacdo, de pagamento ou em quaisquer
outros termos dos COEs Referenciados em Indices, a fim de levar em consideracio essa
redefini¢ao de base; ou

“Ajuste de Bolsa Relacionada”, neste caso, apds cada ajuste nas condi¢des de exercicio,
liquidagdo, pagamento ou em outros termos dos contratos de op¢des ou de futuro relacionado
ao Indice negociado em qualquer Bolsa de Opgdes, o Agente de Calculo fard os ajustes
apropriados, se houver, em quaisquer dos termos do COEs Referenciados em Indices,
incluindo, entre outros, em qualquer variavel ou condi¢do relevante para a liquidagdo ou o
pagamento segundo os COEs Referenciados em Indices, conforme o Agente de Calculo
determinar ser apropriado, ajuste esse que entrara em vigor na data determinada pelo Agente
de Célculo como a data de vigéncia do ajuste correspondente feito pela Bolsa de Opgdes. Se
os contratos de opgdes ou de futuro relacionados ao Indice nio forem negociados na Bolsa de
Opgdes, o Agente de Calculo fara esse ajuste, se houver, em quaisquer dos termos desses
COEs Referenciados em Indices, incluindo, entre outros, em qualquer variavel ou condigao
relevante para a liquidagdo ou pagamento segundo esses COEs Referenciados em Indices,
conforme o Agente de Calculo determinar apropriado, com referéncia as normas e aos
precedentes (se houver) estabelecidos pela Bolsa de Opgdes, a fim de levar em consideragio
qualquer evento que, a critério do Agente de Calculo, causaria um ajuste pela Bolsa de Opgdes
caso esses contratos de opgdes ou de futuro fossem assim negociados;

ressalvado que, se na determinagao feita pelo Agente de Célculo, nenhum dos paragrafos (a),
(b) ou (c) acima, conforme aplicavel, atingiria um resultado razoavel, mediante entrega de
notificagdo aos Investidores de acordo com a Condigdo Geral 14 (Notificagoes), o Emissor
resgatar total ou parcialmente os COEs Referenciados em Indices, sendo cada COE
Referenciado em Indices resgatado mediante pagamento de um valor igual ao Valor de
Amortizagio Antecipada Ndo Programada desse COE Referenciado em Indices, considerando
esse Evento de Ajuste de Indice, conforme determinado pelo Agente de Calculo. Os
pagamentos serdo feitos da maneira que serd notificada aos Investidores de acordo com a
Condigdo Geral 14 (Notificagébes), conforme o caso.

Ocorréncia de Mudanga na Lei

Apos determinagdo pelo Agente de Calculo de que uma Mudanga na Lei ocorreu, o Agente de
Célculo:

determinara o ajuste apropriado, se houver, a ser feito em um ou mais dos termos dos COEs
Referenciados em Indices, incluindo, entre outros, em qualquer variavel ou condigdo relevante
para a liquidagdo ou o pagamento segundo esse COEs Referenciados em Indices, conforme o
Agente de Calculo determinar ser apropriado, a fim de levar em consideragdo a Mudanga na
Lei, e determinara a data de vigéncia desse ajuste; ou

resgatara todos e nio apenas alguns dos COEs Referenciados em Indices mediante entrega de
notificacdo aos Investidores, de acordo com a Condigdo Geral 14 (Notificag¢do), conforme o
caso. Se os COEs Referenciados em Indices forem assim integralmente resgatados, o Emissor
pagaré a cada Investidor, com relagdo a cada COE Referenciado em Indices detido por esse
Investidor, um valor igual ao Valor da Amortizagdo Antecipada Nao Programada desse COE
Referenciado em Indices, considerando a Mudanga na Lei, conforme determinado pelo Agente
de Calculo. Os pagamentos serdo feitos da maneira que sera notificada aos Investidores de
acordo com a Condicdo Geral 14 (Notificagoes), conforme o caso.
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6.1

Ressalvado que, se a Mudanga na Lei estiver especificada como ndo sendo aplicavel ao
Documento da Operag@o relevante, as disposigdes desta Condi¢do Referenciada em Indices
3.3 ndo se aplicardo.

Correciio de Nivel de indice

Na hipétese de qualquer Nivel de indice publicado pelo Patrocinador do indice, em qualquer
data que for utilizado para qualquer calculo ou determinagao, ser posteriormente corrigido e a
corregdo for publicada, com relagdo a qualquer Indice Unitario ou Indice de Multi-Bolsa, pelo
Patrocinador do Indice dentro de um Ciclo de Liquidagdo apos a publicacdo original, e com
relagio a qualquer Indice Proprietario, no maximo dois Dias Uteis antes da proxima data na
qual qualquer pagamento sera feito pelo Emissor, o Agente de Calculo tomara qualquer
medida ou determinara o valor a ser pago como resultado dessa correcdo e, na medida
necesséria, ajustard quaisquer termos relevantes dos COEs Referenciados em Indices, a fim de
levar em consideragdo essa correcdo, ressalvado que corre¢des publicadas apoés essa Data de
Corte para Correcdo serdo desconsideradas pelo Agente de Célculo, a fim de determinar ou
calcular qualquer valor relevante e/ou se qualquer evento especificado no Documento da
Operagdo relevante tiver ocorrido.

Se o Documento da Operagio relevante especificar a Corre¢iio de Nivel de Indice como ndo
sendo aplicavel, as disposi¢des desta Condi¢cdo Referenciada em Indices 4 ndo se aplicarao.

Isencio de Responsabilidade por indice

Cada qual do Emissor e dos Investidores concorda e reconhece, com relagéo a esse Indice, que
os COEs Referenciados em Indices ndo sdo patrocinados, endossados, vendidos ou
promovidos pelo Indice nem pelo Patrocinador do indice, ¢ nenhum Patrocinador do Indice
presta qualquer tipo de declaracdo, expressa ou tacita, a respeito dos resultados a serem
obtidos com o uso do Indice e/ou dos niveis a que o Indice possa atingir em qualquer
momento em particular ou em qualquer data em particular ou de outra maneira. Nenhum
Indice ou Patrocinador do Indice sera responsavel (quer por negligencia ou de outra maneira)
perante pessoa por qualquer erro no Indice, ¢ o Patrocinador do Indice nio tem nenhuma
obrigagio de avisar qualquer pessoa a respeito de qualquer erro no Indice. Nenhum
Patrocinador do Indice estd prestando qualquer tipo de declaragio, expressa ou tacita, a
respeito da adequagdo de comprar ou assumir qualquer risco com relagdo aos COEs
Referenciados em Indices. O Emissor ndo terd nenhuma responsabilidade perante os
Investidores por nenhum ato ou omissio de parte do Patrocinador do Indice com relagdo ao
calculo, ao ajuste ou & manutengio do Indice. Exceto conforme divulgado antes da Data de
Emissao especificada no Documento da Operagdo relevante, nem o Emissor, o Agente de
Calculo nem nenhuma de suas respectivas afiliadas tem afiliagio ou controle sobre o Indice ou
o Patrocinador do Indice, ou controle algum sobre o calculo, a composigdo ou a disseminagio
dos Indices. Embora o Agente de Calculo obtenha as informagdes relativas ao indice de fontes
publicamente disponiveis que ele considere confiaveis, ele ndo verificara independentemente
essas informagdes. Consequentemente, nenhuma declaragdo ou garantia € prestada (expressa
ou tacitamente), nenhum compromisso ¢ assumido e nenhuma responsabilidade ¢ aceita pelo
Emissor, por suas afiliadas ou pelo Agente de Calculo pela exatiddo, integralidade e
atualizagdo das informagdes a respeito do Indice.

Valores de Dividendo
Dividendo Relevante

“Dividendo Relevante” significa, com relagdo a qualquer Dia Relevante e cada Ag¢do que
compde o Indice nesse Dia Relevante:

6) Qualquer Dividendo em Dinheiro Declarado com relagdo a essa A¢do; e/ou
(i)  Qualquer Dividendo Equivalente em Dinheiro Declarado com relagdo a essa Agao,

Ressalvado que, (a) se o Patrocinador do Indice ajustar a metodologia de calculo do indice ou
do respectivo nivel por conta da declaragdo e/ou do pagamento desse Dividendo em Dinheiro
Declarado e/ou Dividendo Equivalente em Dinheiro Declarado (conforme o caso) pelo
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6.2

6.3

6.4

6.5

Emissor de Agdo relevante (conforme determinado pelo Agente de Calculo), esse Dividendo
em Dinheiro Declarado e/ou Dividendo Equivalente em Dinheiro Declarado (conforme o
caso) ndo serdo considerados um Dividendo Relevante; ou (ii) o Patrocinador do indice ajustar
a metodologia de calculo do Indice ou do respectivo nivel por conta da declaragio e/ou do
pagamento de qualquer parte desse Dividendo em Dinheiro Declarado e/ou Dividendo
Equivalente em Dinheiro Declarado (conforme o caso) pelo Emissor de Acdo relevante
(conforme determinado pelo Agente de Calculo), somente a parte remanescente desse
Dividendo em Dinheiro Declarado e/ou Dividendo Equivalente em Dinheiro Declarado
(conforme o caso) (conforme determinado pelo Agente de Calculo) com relagdo a qual
nenhum ajuste ocorreu sera considerada Dividendo Relevante, e as defini¢des de “Dividendo
em Dinheiro Declarado” e/ou “Dividendo Equivalente em Dinheiro Declarado” (conforme
0 caso) acima se aplicardo como se somente esse valor remanescente tivesse sido declarado
pelo Emissor de Acéo.

Quando qualquer Dividendo Relevante for declarado em uma moeda diferente da Moeda de
Liquidagdo, o Agente de Calculo converterd esse Dividendo Relevante na Moeda de
Liquidagao, a taxa de cambio relevante declarada pelo Emissor de Agdo relevante na data em
que essa taxa estiver disponivel ou, se nenhuma taxa estiver disponivel, & uma taxa
determinada pelo Agente de Calculo.

Evento de Ajuste de Indice e Ajuste do Agente de Calculo

Se o Documento da Operagdo relevante especificar que as “Condicdes de Valor de
Dividendo” serdo aplicaveis a um Indice, ap6s a ocorréncia de um Evento de Ajuste de Indice,
“Ajuste do Agente de Calculo” significa que o Agente de Calculo determinara se esse Evento
de Ajuste de Indice tem um efeito relevante sobre os COEs Referenciados em Indices e, se
assim for, alterard o Valor de Dividendo e/ou outros termos dos COEs Referenciados em
Indices conforme o Agente de Calculo determinar ser apropriado, a fim de levar em
consideragio o efeito econdmico desse Evento de Ajuste de Indice sobre os COEs
Referenciados em Indices, que poderd, mas ndo sera obrigado a, ser determinado por
referéncia ao(s) ajuste(s) feito(s) com relagdo a esse Evento de Ajuste de Indice por uma Bolsa
de Opgdes em opgdes relacionadas ao Indice negociado nessa Bolsa de Opgdes e na data de
vigéncia dessas alteragdes ou ajustes.

Evento de Descasamento de Dividendo

Se o Documento da Operagdo relevante especificar que as “Condigcdes de Valor de
Dividendo” serdo aplicaveis a um Indice com relagio a qualquer Dividendo Declarado, (a) se
um Evento de Descasamento de Dividendo ocorrer; ou (b) um Emissor de Agdo ndo efetuar
qualquer pagamento relacionado a esse Dividendo Declarado até o terceiro Dia Util apds a
data de vencimento relevante ou, se anteriormente, até a Data de Corte para Correcdo, em cada
caso, o Agente de Calculo podera (mas nio sera obrigado a) fazer o ajuste que, a seu exclusivo
e absoluto critério, determinar ser apropriado, se houver, nas condi¢des de liquidagdo ou
pagamento dos COEs Referenciados em Indices, a fim de levar em consideragdo esse Evento
de Descasamento de Dividendo, ndo pagamento ou ndo entrega, conforme o caso.

Auséncia de Publicacio

Se o Documento da Operagdo relevante especificar que as “Condi¢des de Valor de
Dividendo” serdo aplicaveis a um Indice apés a ocorréncia de uma Auséncia de Publicagio, o
Agente de Calculo determinara o nimero de agdes em free-float com relagdo a essa A¢do ou o
Divisor de Indice Oficial (conforme o caso) com relagdo a esse Dia Relevante. Ao fazer essa
determinacdo, o Agente de Calculo podera (mas n3o sera obrigado a) fazer referéncia a
formula e ao método de calculo do niimero de agdes em free-float com relagdo a essa A¢do ou
ao Divisor de Indice Oficial no tultimo referido Dia Relevante (conforme o caso) em vigor
antes da ocorréncia dessa Auséncia de Publicagédo.

Correcdes ao Divisor de Indice Oficial ou ao niimero de acdes em fiee float

Se o Documento da Operagdo relevante especificar que as “Condigcdes de Valor de
Dividendo” serdo aplicaveis a um Indice, na hipotese de o Divisor de Indice Oficial ou o
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namero de ag¢des em fiee float calculado e publicado pelo Patrocinador do Indice relevante (ou
determinado pelo Agente de Célculo segundo a Condigio Referenciada em Indices 6.4
(Auséncia de Publicagdo) e utilizado para qualquer calculo ou determinagao feita segundo os
COEs Referenciados em Indices for posteriormente corrigido (ou, quando ocorrer uma
Auséncia de Publicagio, publicado pelo Patrocinador do Indice) e a corregéio for publicada
(ou, quando ocorrer Auséncia de Publicagdo, a publicagdo for feita) pelo Patrocinador do
Indice dentro de cinco Dias de Negociagdo Programada apods a publicacio original, o Agente
de Calculo ajustara o Valor de Dividendo conforme exigido para considerar essa corregdo,
ressalvado que, se essa correcdo ou publicagdo posterior ocorrer apds a Data de Corte para
Corregao, essa corre¢do ou publicagdo posterior serd desconsiderada pelo Agente de Célculo, a
fim de determinar ou calcular qualquer Valor de Dividendo ou quaisquer condigdes de
liquidagdo ou pagamento segundo os COEs Referenciados em Indices.

Condicdes de Contratos de Derivativos Referenciados em indices

Sujeito ao disposto no Documento da Operagdo relevante, se o Documento da Operagdo
relevante especificar que as “Condigdes dos Contratos de Derivativos Referenciados em
Indices” serdo aplicaveis, os seguintes termos se aplicardo, e (a menos que estabelecido de
outra maneira no Documento da Operagio relevante) a Condi¢iio Referenciada em Indices 1
(Consequéncias de Dias de Negociagdo Nao Programada, Dias de Negocia¢do Programada
Ndo Comuns ou Dias Interrompidos) ndo se aplicara, exceto com relagdo a determinacéo do
Nivel de Indice Final, se aplicavel:

Resgate Antecipado mediante a ocorréncia de um Evento de Ajuste de Contratos de
Derivativos Referenciados em Indices

Se o Documento da Operacdo relevante especificar que as “Condigdes de Contratos de
Derivativos Referenciados em Indices” serdio aplicaveis, a menos que especificado de outra
maneira no Documento da Operagao relevante, apds determinagio pelo Agente de Calculo de
que um Evento de Ajuste de Contratos de Derivativos Referenciados em Indices ocorreu, o
Agente de Calculo:

determinara o ajuste apropriado, se houver, a ser feito em um ou mais dos termos dos COEs
incluindo, entre outros, em qualquer variavel ou condi¢do relevante para a liquidagdo ou o
pagamento segundo esse COEs, conforme o Agente de Calculo determinar ser apropriado, a
fim de levar em consideracdo esse Evento de Ajuste de Contratos de Derivativos
Referenciados em Indices, e determinaré a data de vigéncia desse ajuste; ou

resgatara todos e ndo apenas alguns dos COEs mediante entrega de notificagdo aos
Investidores, de acordo com a Condi¢do Geral 14 (Notificagdo), conforme o caso. Se os COEs
forem assim integralmente resgatados, o Emissor pagara a cada Investidor, com relagdo a cada
COE detido por esse Investidor, um valor igual ao Valor da Amortizagdo Antecipada Nao
Programada desse COE, considerando o Evento de Ajuste de Contratos de Derivativos
Referenciados em Indices, conforme determinado pelo Agente de Calculo. Os pagamentos
serdo feitos da maneira que serd notificada aos Investidores de acordo com a Condigdo Geral
14 (Notificagoes), conforme o caso.

Correcdes no preco de Contratos de Derivativos Referenciados em indices

Se o Documento da Operagdo relevante especificar que as “Condigdes de Contratos de
Derivativos Referenciados em Indices” serdio aplicaveis, a menos que especificado de outra
maneira no Documento da Operagdo relevante, na hipdtese de o preco relevante de um
Contrato de Derivativos Referenciado em Indices, que for utilizado para qualquer calculo ou
determinacdo com relacio a esse Contrato de Derivativos Referenciado em Indices, for
posteriormente corrigido e a corre¢ao for publicada pela Bolsa de Derivativos no maximo no
segundo Dia Util antes da Data de Vencimento, o Agente de Calculo fard qualquer
determinagdo ou determinara o valor a ser pago como resultado dessa corre¢do e, na medida
necessaria, ajustara quaisquer termos relevantes dos COEs, a fim de levar em consideragdo
essa correcao.

Condicdes de Contratos de Derivativos Referenciados em Indices - Ajustes
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(@)

(b)

Ajuste do Agente de Calculo apés uma Modificagdo de Indice

Se o Documento da Operacdo relevante especificar que as “Condigdes de Contratos de
Derivativos Referenciados em Indices” serdio aplicéveis, a menos que especificado de outra
maneira no Documento da Operacdo relevante, apos a ocorréncia de uma Modificacdo de
Indice com relagdo a um Indice, “Ajuste do Agente de Calculo” significa que o Agente de
Célculo determinara se essa Modificacdo de Indice tem um efeito relevante sobre os COEs
Referenciados em Indices e, se assim for, podera, a seu critério, praticar um ou ambos 0s
seguintes atos, ou ndo praticar nenhum deles:

i) continuar a calcular o Nivel do Indice relevante usando o nivel publicado para esse
Indice (em vez de calcular o nivel para esse indice de acordo com a tiltima formula e
método de calculo desse Indice em vigor antes da Modificagio de Indice relevante, mas
usando somente aqueles Componentes que compuserem esse indice imediatamente
antes dessa Modificacio de Indice); e/ou

(i)  fard o ajuste apropriado, se houver, em um ou mais dos termos dos COEs
Referenciados em Indices, incluindo, entre outros, em qualquer variavel ou condigio
relevante para a liquidacdo ou o pagamento segundo esse COEs Referenciados em
Indices, conforme o Agente de Calculo determinar ser apropriado. Quaisquer ajustes
aos termos dos COEs Referenciados em Indices feitos pelo Agente de Calculo segundo
este paragrafo (ii) ndo tém de compensar o impacto economico dessa Modificagdo de
indice sobre os COEs Referenciados em Indices. O Agente de Calculo podera fazer
ajustes aos termos dos COEs Referenciados em Indices para refletir as modificagdes
feitas nesse Indice ou em quaisquer outros ajustes que ele determinar serem
apropriados, a fim de levar em consideragdo essa Modificagdo de Indice, incluindo
(sem limita¢20), ajustando ou alterando qualquer Ativo Subjacente que for um Contrato
de Derivativos Referenciado em Indices, quando a Modificacdo de Indice compreender
alteragdes nos contratos negociados em bolsa subjacentes em que esse Indice estiver
referenciado.

Data de Avaliacdo Alternativa

Se o Documento da Operacdo relevante especificar que as “Condi¢des de Contratos de
Derivativos Referenciados em Indices” serfio aplicaveis, a menos que especificado de outra
maneira no Documento da Operacdo relevante, “Data de Avaliacdo” significa, com relagdo a
um Indice, cada data assim especificada no Documento da Operagdo relevante (cada data
individualmente designada uma “Data de Avaliagdo Programada”), ressalvado que:

@) se 0 Pre¢o de Cotacdo Especial que estava programado (na Data de Emissdo dos COEs
Referenciados em Indices) para ser publicado pela Bolsa de Derivativos na e com
relagdo a referida Data de Avaliagdo Programada ndo for publicado na Data de
Avaliagao Programada, mas for, em vez disso, publicado pela Bolsa de Derivativos em
outra data (data essa que podera cair antes ou apds a Data de Avaliagdo Programada, a
“Data de Avaliacdo Ajustada” com relagdo a essa Data de Avaliagdo Programada),
essa Data de Avaliacdo Ajustada sera considerada a Data de Avaliagao relevante no

lugar da Data de Avaliagdo Programada; e

(ii) se o Preco de Cotagdo Especial ndo for publicado em uma Data de Avaliagdo
Programada, e a Data de Avaliacdo Ajustada com relacdo a essa Data de Avaliagdo
Programada nio tiver ocorrido até o segundo Dia de Negociagdo Programada (ou, se os
COEs Referenciados em Indices estiverem referenciados a uma Cesta de Indice
composta por Indices de Cesta Comum, no segundo Dia de Negociagio Programada
Comum) apos essa Data de Avaliagdo Programada, esse segundo Dia de Negociagao
Programada ou segundo Dia de Negociacdo Programada Comum, conforme o caso,
sera considerado como a Data de Avaliacdo relevante, no lugar da Data de Avaliacdo
Programada, e o Agente de Calculo podera fazer os ajustes apropriados, se houver, em
qualquer um ou mais dos termos dos COEs Referenciados em Indices, incluindo, entre
outros, em qualquer variavel ou condi¢do relevante para a liquidagdo ou o pagamento
segundo os COEs Referenciados em indices, conforme o Agente de Calculo determinar
apropriado, a fim de levar em consideragdo essa ndo publicagao.
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Se a Data de Avaliagdo Programada, a Data de Avaliagdo Ajustada, o segundo Dia de
Negociacdo Programada ou o segundo Dia de Negociagdo Programada Comum, conforme o
caso (esse dia designado a “Data de Avaliacdo Relevante”), for um Dia Interrompido para
esse Indice, o Agente de Calculo determinara o Nivel de Indice relevante desse indice na Data
de Avaliacio Relevante, de acordo com a @ltima formula e método de calculo desse Indice em
vigor antes da ocorréncia do Dia Interrompido, usando o prego cotado ou negociado no
Horario de Avaliagdo relevante na referida Data de Avaliagcdo Relevante de cada Componente
(que podera, para evitar davidas, incluir contratos de futuros, opgdes ou outros contratos de
derivativos) que compuserem esse Indice (ou, se um Dia Interrompido (conforme definido nas
Condigdes referenciadas em agdes) tiver ocorrido com relagdo a qualquer Componente
relevante que seja uma agdo na Data de Avaliacdo Relevante e/ou nenhum prego cotado ou
negociado em bolsa estiver disponivel com relagdo a qualquer Componente relevante que seja
um contrato de futuros, opgdes ou outros contratos de derivativos na Data de Avaliacdo
Relevante, sua estimativa do valor do Componente relevante no Horario de Avaliagdo
relevante, nessa Data de Avaliagdao Relevante).

Nizo obstante qualquer disposi¢io em contrario nestas Condigdes Referenciadas em Indices,
cada Data de Avaliagdo sera a Data de Avaliagdo Programada relevante, a menos que ajustada
de outra maneira devido aos motivos descritos nos paragrafos (i) e (ii) acima.

Defini¢oes

Os seguintes termos e expressdes terdo os seguintes significados com relagdo a COEs
Referenciados em Indices a que estas Condigdes Referenciadas em Indices se aplicarem:

“Indice de Cesta Comum Afetado” ¢ “Indices de Cesta Comum Afetados” tém o
significado a eles atribuido na Condi¢do Referenciada em Indices 1.6 (Cesta de Indices e
Datas de Referéncia — Dia de Negocia¢do Programada Comum e Dia Interrompido Comum).

“Indice Afetado” tem o significado a ele atribuido na Condigio Referenciada em Indices 2
(Data de Avaliagdo Alternativa).

“Autoridade Competente” significa qualquer autoridade competente com poderes para
tributar quaisquer dividendos.

“Data de Exercicio Antecipado Automatico” significa, a menos que especificado de outra
maneira no Documento da Operagao relevante com relagdo a qualquer Data Aplicavel, a data
que estiver especificada no Documento da Operagdo relevante (individualmente uma “Data de
Exercicio Antecipado Automaitico Programado”), ressalvado que, se a Data Aplicavel
relevante for ajustada de acordo com as Condigdes, a Data de Exercicio Antecipado
Automatico correspondente relacionada a essa Data Aplicavel serd, no lugar, o dia que cair o
namero de Dias Uteis equivalente ao Namero de Dias Uteis do Periodo de Liquidagio de
Exercicio Antecipado Automatico apds a Ultima Data de Referéncia correspondente a essa
Data Aplicavel.

“Data de Resgate Antecipado Automaitico” significa, a menos que especificado de outra
maneira no Documento da Operagao relevante com relagdo a qualquer Data Aplicavel, a data
que estiver especificada no Documento da Operagdo relevante (individualmente uma “Data de
Resgate Antecipado Automatico Programado”), ressalvado que, se a Data Aplicavel
relevante for ajustada de acordo com as Condigdes, a Data de Resgate Antecipado Automatico
correspondente relacionada a essa Data Aplicavel serd, no lugar, o dia que cair o numero de
Dias Uteis equivalente ao Nimero de Dias Uteis do Periodo de Liquidagio de Resgate
Antecipado Automatico apos a Ultima Data de Referéncia correspondente a essa Data
Aplicavel.

“Data Média” significa, com relagdo a um Indice, cada data especificada como tal ou de outra
forma determinada conforme previsto no Documento da Operagdo relevante, sujeita a ajuste
(como uma Data de Referéncia Média) de acordo com estas Condigdoes Referenciadas em
Indices.
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“Data de Referéncia Média” significa, com relagdo a um Indice, cada Data Média Inicial,
Data Média ou outra data conforme especificada ou de outra forma determinada com relagdo a
um Indice, conforme previsto no Documento da Operagio relevante, em cada caso, sujeita a
ajuste de acordo com estas Condigdes Referenciadas em Indices.

“Mudanca na Lei” significa que, na Data de Emissdo ou posteriormente, devido (i) a adogdo
ou qualquer mudanca em qualquer lei ou regulamento aplicavel (incluindo, entre outros,
qualquer lei fiscal), ou (ii) & promulgac@o ou qualquer mudanga na interpreta¢do, por qualquer
juizo, tribunal ou autoridade regulatoria competente, de qualquer lei ou regulamento aplicavel
(incluindo qualquer ato praticado por uma autoridade fiscal), o Agente de Calculo determinar
que o Emissor e/ou qualquer uma de suas afiliadas incorrerdao em aumento de custo relevante
para cumprir suas obrigagdes segundo os COEs Referenciados em Indices (incluindo, entre
outros, em razdo de aumento no passivo fiscal, reducdo de beneficio fiscal ou outro efeito
adverso sobre sua posicao fiscal).

“Indice de Cesta Comum” ¢ “Indices de Cesta Comum” tém o significado a eles atribuido
na Condigdo Referenciada em Indices 1.5 (Cesta de Indices e Datas de Referéncia — Dia de
Negociagdo Programada Comum, mas um Dia Interrompido Individual) ou a Condigdo
Referenciada em Indices 1.6 (Cesta de Indices e Datas de Referéncia — Dia de Negociagio
Programada Comum e um Dia Interrompido Individual), conforme o caso.

“Dia de Negociacio Programada Comum” significa, com relagio & uma Cesta de Indices
composta de Indices de Cesta Comum, cada dia que for um Dia de Negociagdo Programada
para todos os Indices de Cesta Comum nessa Cesta de Indices.

“Componente” significa, com relagdio a um Indice, qualquer agdo, valor mobiliario,
commodity, taxa, indice ou outro componente incluido nesse Indice, conforme determinado
pelo Agente de Calculo.

“Sistema de Compensacio de Componente” significa, com relacdo a um Componente de um
Indice, o principal sistema de compensagio nacional normalmente utilizado para liquidar
negocios com o Componente relevante em qualquer data relevante, conforme determinado
pelo Agente de Calculo.

“Dia Util no Sistema de Compensacio de Componente” significa, com relagio a um
Sistema de Compensacdo de Componente, qualquer dia em que esse Sistema de Compensagao
de Componente estiver (ou estaria, ndo fosse a ocorréncia de um Evento de Interrupgdo de
Liquidag@o) aberto para aceitacdo e execugdo de instrugdes de liquidacdo.

“Data de Corte para Corregdo” significa, com relagio a qualquer Indice, a(s) data(s)
especificada(s) como tal no Documento da Operagdo relevante ou, se nenhuma data estiver
especificada como a Data de Corte para Corregio, a Data de Corte para Corre¢do desse Indice,
¢ essa data devera sempre cair imediatamente antes do horario no Dia Util em que qualquer
pagamento tiver de ser efetuado pelo Emissor por referéncia ao preco desse Indice nesse dia.

“Preco de Liquidacdo Diario” significa, com relagio a um Contrato de Derivativos
Referenciado em Indices e em qualquer dia, o preco de liquidagdo oficial desse Contrato de
Derivativos Referenciado em Indices relevante (de qualquer forma descrito segundo as normas
da Bolsa de Derivativos relevante ou sua camara de compensagio) para aquele dia publicado
pela Bolsa de Derivativos ou por sua cadmara de compensacdo, conforme determinado pelo
Agente de Calculo ou conforme possa estar descrito de outra maneira no Documento da
Operacio relevante.

“Dividendo em Dinheiro Declarado” significa, em relagdo a qualquer Acdo e Valor de
Dividendo, 100% (cem por cento) do Dividendo em Dinheiro Bruto por Agao, declarado pelo
Emissor de Ag¢do a detentores registrados de uma Acdo, em qualquer data de registro que
ocorrer durante o Periodo de Dividendo relevante.

“Dividendo Equivalente em Dinheiro Declarado” significa, em relagdo a qualquer Acao,
100% (cem por cento) do Dividendo Equivalente em Dinheiro Bruto por essa A¢ao, declarado
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(a)

(b)

(©)

por esse Emissor de A¢do a detentores registrados de uma Ag¢do, em qualquer data de registro
que ocorrer durante o Periodo de Dividendo relevante.

“Dividendo Declarado” significa qualquer Dividendo Relevante declarado pelo Emissor de
Agdo relevante.

“Bolsa de Derivativos” significa cada bolsa ou sistema de cota¢do especificado como tal no
Documento da Operagdo relevante com relagdo aos Contratos de Derivativos Referenciados
em Indices, qualquer sucessor dessa bolsa ou sistema de cotagdo ou qualquer bolsa ou sistema
de cotagdo substitutos para os quais a negociagdo de Contratos de Derivativos Referenciados
em Indices tenha sido realocada temporariamente (desde que o Agente de Calculo tenha
determinado que existe liquidez comparavel relacionada a Contratos de Derivativos
Referenciados em Indices nessa bolsa ou sistema de cotagio substitutos aquela da Bolsa de
Derivativos original).

“Dia Interrompido” significa:

para qualquer Indice Unitéario, qualquer Dia de Negociagio Programada na qual: (i) uma Bolsa
relevante ou qualquer Bolsa Relacionada ndo abra para negocia¢do durante sua sessdo de
negociagdo; ou (ii) um Evento de Perturbagido do Mercado;

para qualquer Indice Muti-Bolsa, qualquer Dia de Negociagio Programada na qual: (i) o
Patrocinador do Indice deixe de publicar o nivel do Indice (ressalvado que o Agente de
Célculo podera, a seu critério, determinar que esse evento resulta, em vez disso, na ocorréncia
de uma Interrupgdo do Indice; (ii) a Bolsa Relacionada deixe de abrir para negociagdo durante
sua sessdo de negociagdo normal; ou (iii) um Evento de Perturbacdo do Mercado tenha
ocorrido; ou

para qualquer Indice Proprietario, qualquer Dia de Negociagdo Programada na qual um Evento
de Perturbacdo do Mercado tenha ocorrido (ressalvado que o Agente de Calculo podera
determinar que a ocorréncia desse evento resulte, em vez disso, na ocorréncia de uma
Interrupgdo de Indice).

“Valor de Dividendo” significa um valor determinado pelo Agente de Célculo para o Periodo
de Dividendo de acordo com a seguinte formula:

n;, X d;,
2 (Z T)

t i

Onde:

“Y significa a soma de, de tal forma que:

(1) Y. 2 x ¥ quando houver “n” niimeros de valores diferentes para i, ¢ definido por:
a
(xl X y1 X2 Xy2 Xn X Yn
D R G B T G

(i)  Xt(Xix:,), quando houver “n” numeros de valores diferentes para i, ¢ “m”
numeros de valores diferentes para t, ¢ definido por:

(xlll + x2,1+4.. + xn,l) + (xl'z + x2,2+4.. + xn’z) +...+ (xl,m + xz’m‘l'... + xn,m)

“di, “ significa, em relag@o a qualquer Dia Relevante e cada A¢do incluida no Indice
nesse Dia Relevante:

i) caso a Data Ex-Dividendo em relagdo a um Dividendo Relevante declarado pelo
Emissor de Acdo relevante para detentores registrados dessa Ag¢@o caia nesse Dia
Relevante, um valor igual a esse Dividendo Relevante; ou

(ii) caso contrario, zero (0).
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“Dy” significa, em relagdo a cada Dia Relevante, o Divisor de Indice Oficial, conforme
calculado e publicado pelo Patrocinador do indice nesse Dia; Relevante, sujeito a
Condigdo Referenciada no Indice 6.4 (Auséncia de Publicagdo).

cce9s

i’ significa, com relagdo a cada Dia Relevante e cada Ag¢ao (cada qual, uma Acéo que
foi incluida no Indice nesse Dia Relevante,, um numero inteiro positivo (comegando em
um) atribuido a essa A¢ao;.

“nit” significa, com relagdo a qualquer Dia; Relevante e cada Ag¢do, o nimero de a¢des
em free-float dessa Agdoi, conforme calculado e publicado pelo Patrocinador do indice
nesse Dia; Relevante, sujeito as disposi¢des estabelecidas na Condicdo Referenciadas
em Indices 6.4 (Auséncia de Publicag#o).

“Dia Relevante “ significa cada dia da semana que cair no Periodo de Dividendo.

“t” significa, com relagdo a cada Dia Relevante, (cada, um “Dia Relevante”), um
niimero positivo (comegando em um) atribuido a esse Dia Relevante.

“Evento de Descasamento de Dividendo” significa, ¢ um Evento de Descasamento de
Dividendo tera ocorrido, caso o valor realmente pago por esse Emissor de Acdo a detentores
registrados da Agdo relevante seja igual ao Dividendo Declarado.

“Periodo de Dividendo” significa cada periodo relevante conforme especificado no
Documento da Operagao relevante.

“Fechamento Antecipado” significa:

()

(b)

para qualquer Indice Unitario, o fechamento em qualquer Dia Util da Bolsa de qualquer
Bolsa relevante relacionado a Componentes que constituam 20% (vinte por cento) ou
mais do nivel do Indice relevante ou qualquer Bolsa Relacionada antes do Horario de
Fechamento Programado, a menos que esse horario de fechamento antecipado seja
anunciado por essa Bolsa ou Bolsa Relacionada no minimo uma hora antes do horario
anterior: (i) ao horario de fechamento real do pregdo normal dessa Bolsa ou Bolsa
Relacionada nesse Dia Util da Bolsa; e (ii) ao prazo para apresentagdo de ordens a
serem inseridas no sistema da Bolsa ou da Bolsa Relacionada para execugdo no Horario
da Avaliagdo nesse Dia Util da Bolsa; ou

para qualquer indice Multi-Bolsa, o fechamento em qualquer Dia Util da Bolsa com
relagio a esse Indice Multi-Bolsa da Bolsa no tocante a qualquer Componente, ou a
Bolsa Relacionada, antes do seu Horario de Fechamento Programado, a menos que esse
horario de fechamento antecipado seja anunciado por essa Bolsa ou Bolsa Relacionada,
conforme for o caso, no minimo uma hora antes do horario anterior: (i) ao horario de
fechamento real do pregdo normal dessa Bolsa ou Bolsa Relacionada (conforme for o
caso) nesse Dia Util da Bolsa; e (ii) ao prazo para apresentacio de ordens a serem
inseridas no sistema da Bolsa ou da Bolsa Relacionada para execugdao no Horario da
Avaliacio relevante nesse Dia Util da Bolsa

“Bolsa” significa:

(a)

(b)

para qualquer Indice Unitario, cada bolsa ou sistema de cotagdo especificada como tal
no Documento da Operagio relevante desse Indice Unitario, qualquer sucessor dessa
bolsa ou sistema de cotagdo ou qualquer bolsa ou sistema de cotag@o substitutos para
os quais a negociagio nos Componentes subjacentes a esse Indice Unitério tenha sido
realocada temporariamente (desde que o Agente de Célculo tenha determinado que
existe liquidez comparavel relacionada aos Componentes subjacentes a esse Indice
Unitario nessa bolsa temporaria ou sistema de cotagdo substitutos aquela da Bolsa
original); ou

para qualquer Indice Multi-Bolsa, cada bolsa na qual qualquer Componente desse
Indice Multi-Bolsa seja, na determinagdo do Agente de Calculo, principalmente
negociado, ou, conforme determinado de outra forma pelo Agente de Calculo,
qualquer sucessor dessa Bolsa ou sistema de cotag@o ou qualquer bolsa ou sistema de
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cotagdo substitutos para os quais a negociagdo dos Componentes subjacentes tenha
sido realocada temporariamente (desde que o Agente de céalculo tenha determinado
que existe liquidez comparavel para os Componentes subjacentes a esse Indice Multi-
Bolsa nessa bolsa temporaria ou sistema de cotacdo substitutos aquela da Bolsa
original).

“Dia Util da Bolsa” significa:

(a) para qualquer indice Unitério, qualquer Dia de Negociagdo Programada no qual cada
Bolsa ¢ cada Bolsa Relacionada no tocante a esse Indice Unitario esteja aberta para
negociacao durante seus respectivos pregdes normais, ndo obstante qualquer Bolsa ou
Bolsa Relacionada para tal Indice Unitario fechar antes do seu Horario de
Fechamento Programado; ou

(b) para qualquer indice Multi-Bolsa, qualquer Dia de Negociagdo Programada no qual:
(i) o Patrocinador do Indice calcule e publique o nivel desse Indice Multi-Bolsa; e (ii)
a Bolsa Relacionada desse Indice Multi-Bolsa esteja aberta para negociagdo durante
seu pregdo normal, ndo obstante a Bolsa Relacionada desse Indice Multi-Bolsa fechar
antes do seu Horario de Fechamento Programado.

“Interrupc¢io da Bolsa” significa:

(a)  para qualquer Indice Unitario, qualquer evento (exceto um Fechamento Antecipado)
que interrompa ou prejudique, conforme determinado pelo Agente de Calculo, a
capacidade de os participantes do mercado em geral realizarem operagdes em, ou obter
valores de mercado para: (i) quaisquer Componentes em qualquer Bolsa relevante que
constituam 20% (vinte por cento) ou mais do nivel desse Indice Unitario; ou (ii)
contratos de futuro ou opgdes relacionados a esse Indice Unitario em qualquer Bolsa
Relacionada relevante; ou

(b) para qualquer Indice Multi-Bolsa, qualquer evento (exceto um Fechamento
Antecipado) que interrompa ou prejudique, conforme determinado pelo Agente de
Célculo, a capacidade de os participantes do mercado em geral realizarem operagdes
em, ou obter valores de mercado para: (i) qualquer Componente na Bolsa relevante
com relagdo a esse Componente; ou (ii) contratos de futuro ou opg¢des relacionados a
esse Indice Multi-Bolsa em qualquer Bolsa Relacionada relevante.

“Data Ex-Dividendo” significa, com relagdio a um Dividendo Relevante declarado pelo
Emissor de Acdo relevante a detentores registrados dessa A¢do, a data em que essa Agdo esta
programada para comegar a ser negociada ex-dividendo na bolsa dessa Ag¢do, conforme
determinado pelo Agente de Calculo.

“Dividendo Extraordinario” significa, com relagdo a qualquer A¢do, um valor por tal A¢do
que o Agente de Calculo determine e caracterize como um dividendo extraordinario.

“Auséncia de Publicagio” significa, para fins de determinagdo do valor de nj ou D: em

qualquer Dia; Relevante, caso o Patrocinador do Indice deixe de calcular e publicar (por
qualquer motivo, inclusive, entre outros, uma Interrup¢do de Indice) o nimero de a¢des em
firee-float no tocante a qualquer A¢@o ou o Divisor de Indice Oficial em tal Dia; Relevante.

“Data de Avaliacio Alternativa” significa, com relagdo a qualquer Indice, a(s) data(s)
especificada(s) no Documento da Operagdo relevante, ou, caso a “Data de Avaliacdo
Alternativa” seja especificada no Documento da Operagao a ser aplicado a qualquer data na
qual o nivel desse Indice deva ser determinado, mas nenhuma data é especificada para a Data
de Avaliacdo Alternativa desse Indice, entdio a Data de Avaliagio Alternativa desse indice e
tal data sera o segundo Dia Util anterior ao proximo dia subsequente apés o qual qualquer
pagamento poderéa ter que ser efetuado pelo Emissor por referéncia ao prego desse Indice
nesse dia.

“Nivel de Indice Final” significa um valor igual ao valor de fechamento oficial do Indice no
Horario de Avaliagdo na Data de Avaliacdo relevante, conforme determinado pelo Agente de
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Calculo e quando for especificado que o Multiplicador de Indice no Documento da Operagio é
aplicavel, multiplicado pelo Multiplicador de Indice.

“Preco de Referéncia Final” significa, com relacdo aos Contratos de Derivativos
Referenciados em Indices relevantes:

(a) caso o Preco de Liquidagdo Final, com relacdo a esses Contratos de Derivativos
Referenciados em Indices, seja publicado pela Bolsa de Derivativos na Data de
Avaliagdo Programada correspondente a Data de Avaliag@o relevante, esse Preco de
Liquidagao Final; ou

(b) caso o Prego de Liquidagao Final ndo seja publicado pela Bolsa de Derivativos, com
relagio a Contratos de Derivativos Referenciados em Indices, na Data de Avaliacio
Programada correspondente a Data de Avaliagdo relevante, mas o Preco de
Liquidag@o Didria, com relagdo a Data de Avaliagdo Programada correspondente a
Data de Avaliagdo relevante, seja publicado pela Bolsa de Derivativos nessa Data de
Avaliacdo Programada, esse Preco de Liquidagdo Didria, contanto que se nem o
Pre¢o de Liquidagdo Final, tampouco o Preco de Liquidagdo Diaria, com relagdo a
Data de Avaliagdo Programada correspondente a Data de Avaliagdo Relevante, seja
publicado (independentemente de resultar ou ndo do fato de a negociagdo nos
Contratos de Derivativos Referenciados em Indices néo iniciar ou ser descontinuada
de forma permanente a qualquer momento em ou antes da Data de Avaliagdo
Programada), o Nivel de Indice Final serd considerado o Prego de Referéncia Final
dessa Data de Avaliagdo, conforme determinado pelo Agente de Célculo.

“Preco de Liquidacdo Final” significa, com relagdo a Contratos de Derivativos
Referenciados em Indices e qualquer dia, o preco de liquidacdo oficial final desses Contratos
de Derivativos Referenciados em Indices (independente da forma descrita nas normas da
Bolsa de Derivativos ou na camara de compensagio relevante) nesse dia, conforme publicado
pela Bolsa de Derivativos ou sua cadmara de compensag@o, ou conforme possa estar descrito de
outra forma no Documento da Operacéo relevante.

“Data de Avaliacdo Final” significa, com relagdo a qualquer indice, a(s) data(s)
especificada(a) no Documento da Operagao relevante.

“Dividendo em Dinheiro Bruto” significa, com relacdo a uma Ag¢do, uma soma antes da
reten¢do ou dedugdo de impostos na fonte por, ou em nome de, uma Autoridade Competente,
devendo excluir qualquer obriga¢do ou outros créditos, reembolsos ou dedugdes concedidos
por uma Autoridade Competente, bem como impostos, créditos, reembolsos ou beneficios
impostos, retidos, incidentes ou cobrados sobre tal soma. Além disso, o “Dividendo em
Dinheiro Bruto” devera excluir Dividendos Extraordinarios, se houver, exceto quando
estabelecido de outra forma no Documento da Operagéo relevante.

“Dividendo Equivalente em Dinheiro Bruto” significa o valor em dinheiro de quaisquer
dividendos por Acdo, conforme declarados pelo Emissor de Agdo relevante
(independentemente do fato de tais dividendos incluirem, ou ndo, agdes que ndo sejam as
acgoes ordinarias do Emissor de Acdo relevante) ou, caso o valor em dinheiro dos dividendos
por Agao; nao tenha sido declarado pelo Emissor de Agdo relevante, o valor em dinheiro de
tais dividendos por Agdo;, conforme determinado pelo Agente de Calculo, e calculado por
referéncia ao preco de abertura de tal A¢do; na Data Ex-Dividendo relevante aplicavel a tais
dividendos, ressalvado que os detentores registrados de tal Ag¢do; puderem optar por receber
Dividendo em Dinheiro Declarado ou Dividendo Equivalente em Dinheiro Declarado, os
dividendos ser@o considerados “Dividendo em Dinheiro Declarado”.

“Indice” e “Indices” significam, sujeito a ajustes de acordo com estas Condigdes
Referenciadas em Indices, o indice ou indices especificados no Documento da Operacdo
relevante, devendo as expressdes relacionadas serem interpretadas de acordo.

“Evento de Ajuste de Indice” significa qualquer Cancelamento de Indice, Interrupgio de
Indice e Modificacdo de Indice.
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“Cesta de Indices” significa, sujeito a ajuste de acordo com estas Condi¢des Referenciadas
em Indices, uma cesta composta de Indices nas propor¢des ou nimeros de Indices, conforme
especificado no Documento da Operagéo relevante.

"‘Cancelamento de Indice” possui o significado a §1e atribuido na Condicdo Referenciada em
Indices 3.2 (Ocorréncia de um Evento de Ajuste de Indice).

“Interrupgéo de Indice* possui o significado a ele atribuido na Condigdo Referenciada em
Indices 3.2 (Ocorréncia de um Evento de Ajuste de Indice).

“Nivel de Indice” significa o nivel do Indice, conforme determinado pelo Agente de Calculo
no horario relevante e na data relevante, conforme calculado e publicado pelo Patrocinador do
Indice relevante, ressalvado que quando o Ativo Subjacente for um Contrato de Derivativos
Referenciado em Indices, o valor de fechamento oficial do Indice no Horéario de Avalia¢io na
data relevante, conforme calculado e publicado pelo Patrocinador do indice, ou conforme
especificado no Documento da Operagao relevante.

“Contratos de Derivativos Referenciados em Indices” significa quaisquer contratos de
futuros, de opgdes ou outros, relacionados a um ou mais Indices, conforme especificado no
Documento da Operagao relevante, devendo as expressdes relacionadas ser interpretadas de
acordo.

“Evento de Ajuste de Contratos de Derivativos Referenciados em Indices” significa, e tera
ocorrido se, o Agente de Célculo determinar que quaisquer termos do Contrato de Derivativos
Referenciado em Indices sejam alterados ou modificados pela Bolsa de Derivativos (inclusive
se permanentemente descontinuados), e o Agente de Calculo determinar que tal alteracdo ou
modificagdo poderia ter um efeito significativo sobre os COEs.

“Preco de Contratos de Derivativos Referenciados em Indices” significa, exceto quando
especificado no Documento da Operagao relevante com relagdo a um Contrato de Derivativos
Referenciado em Indices e qualquer dia:

(a) o tultimo preco do Contrato de Derivativos Referenciado em Indices negociado na
Bolsa de Derivativos, com relagdo ao referido Contrato de Derivativos Referenciado
em Indices nessa data;

(b)  se o preco mencionado em (a) acima ndo estiver disponivel nesse dia, entdo o Pre¢o do
Contrato de Derivativos Referenciado em Indices deverd corresponder a média
aritmética entre o ltimo prego de compra e o ultimo preco de venda do Contrato de
Derivativos Referenciado em Indices na Bolsa de Derivativos nessa data;

(c) se (i) o pre¢co mencionado em (a) acima nao estiver disponivel nessa dia e (ii) o ultimo
pregco de compra e/ou o ultimo prego de venda, ou ambos, referente ao Contrato de
Derivativos Referenciado em Indices negociado na Bolsa de Derivativos nio
estiver(em) disponivel(is) nesse dia, o Pre¢o do Contrato de Derivativos Referenciado
em Indices devera corresponder ao Preco de Liquidagdo Diaria do Contrato de
Derivativos Referenciado em Indices nesse dia; e

(d)  se nenhum dos precos mencionados em (a), (b) ou (c) estiver disponivel nesse dia, o
Pre¢o do Contrato de Derivativos Referenciado em Indices devera ser o valor
determinado pelo Agente de Calculo,

tudo conforme determinado pelo Agente de Calculo.

“Modifica¢io de ndice” possui o significado a ele atribuido na Condigdo Referenciada em
Indices 3.2 (Ocorréncia de um Evento de Ajuste de Indice).

“Multiplicador de Indice” significa, com respeito a Data de Avaliagdo relevante e no tocante
a um Indice, um valor determinado pelo Agente de Calculo, a seu critério, com base no
rendimento do dividendo realizado do Indice relevante.
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“Patrocinador do Indice” significa, em relagfo a qualquer Indice, a entidade especificada no
Documento da Operagdo relevante, e, quando ndo especificada, uma sociedade ou outra
entidade que, conforme determinado pelo Agente de Calculo, (i) seja responsavel por
estabelecer e revisar as regras e procedimentos, e os métodos de calculo e ajustes, se houver,
relacionados a esse Indice, e (ii) anuncie (diretamente, ou através de um agente) o nivel desse
Indice periodicamente durante cada Dia de Negociagio Programada.

“Data Média Inicial” significa, em relagdo a um Indice, cada uma das datas especificadas
como tal, ou determinadas de outra forma, conforme estabelecido no Documento da Operagao
relevante, sujeitas a ajustes (como no caso da Data de Referéncia Média) de acordo com estas
Condigdes Referenciadas em Indices.

“Data de Avaliacio Inicial” significa, em relagio a um Indice, cada uma das datas
especificadas como tal ou determinadas de outra forma, conforme estabelecido no Documento
da Operagdo relevante, sujeitas a ajustes (como no caso da Data de Referéncia), de acordo
com estas Condi¢des Referenciadas em indices.

“Data de Avaliacio de Juros” significa, em relagio a um Indice, cada uma das datas
especificadas como tal, ou determinadas de outra forma, conforme estabelecido no Documento
da Operagao relevante, sujeitas a ajustes (como no caso da Data de Referéncia), de acordo
com estas Condi¢des Referenciadas em Indices.

“Ultima Data de Referéncia” significa, com respeito a um Indice tmico e uma Data de
Referéncia Média ou uma Data de Referéncia, tal Data de Referéncia Média ou Data de
Referéncia e, em relacio a uma Cesta de Indices ¢ uma Data de Referéncia Média ou uma
Data de Referéncia (sendo, para fins desta defini¢do, a “Data de Referéncia Relevante”):

(a)  se, devido ao fato de a Data de Referéncia Relevante ndo ser um Dia de Negociagdo
Programada para um ou vérios Indices ou, devido a ocorréncia de um Dia Interrompido
para um ou vérios Indices, a Data de Referéncia Relevante de dois ou mais indices cair
em dias diferentes, a data correspondente sera a ultima Data de Referéncia Relevante,
conforme determinado pelo Agente de Calculo; ou

(b)  se a Data de Referéncia Relevante para todos os Indices cair no mesmo dia (apos
ajustes, se houver, para Dias de Negociagdo Nao Programada ou Dias Interrompidos
para esses Indices), a mesma data correspondente a Data de Referéncia Relevante.

“Evento de Perturba¢io do Mercado” significa:

(a)  para qualquer Indice Unitario, a ocorréncia ou existéncia de (i) uma Interrupgio de
Negociagdo, ou (ii) uma Interrupcdo da Bolsa que, em qualquer um dos casos, o Agente
de Calculo julgue significativa, em qualquer momento durante o periodo de uma hora
que se encerra no Horario de Avaliagdo, ou (iii) um Fechamento Antecipado.

Para determinar a existéncia de um Evento de Perturbagdo do Mercado relacionado a
um Indice Unitario, quando um Evento de Perturbagdo do Mercado ocorrer a qualquer
momento com respeito a um Componente incluido no referido indice Unitario, entdo, a
respectiva contribuigio percentual desse Componente para o nivel do Indice Unitario
devera se basear na comparagio (x) da parte do nivel do Indice Unitario atribuivel ao
Componente; e (y) ao nivel geral do Indice Unitario, em cada caso, imediatamente
anterior a ocorréncia do referido Evento de Perturbac¢do do Mercado;

(b)  em relagdo a um Indice Multi-Bolsas:
Ou:
1) ) a ocorréncia ou existéncia, com respeito a qualquer Componente de:
(A) uma Interrupg¢do de Negociacdo relacionada a esse Componente,

que o Agente de Calculo julgue significativa, a qualquer momento
durante o periodo de uma hora que se encerra no respectivo
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Horario de Avaliagdo com relagdo a principal Bolsa na qual o
Componente seja negociado;

(B)  uma Interrup¢do na Bolsa relacionada a esse Componente, que o
Agente de Calculo julgue significativa, a qualquer momento
durante o periodo de uma hora que se encerra no respectivo
Horario de Avaliagdo com respeito a principal Bolsa na qual o
Componente seja negociado; ou

(C)  um Fechamento Antecipado com respeito a esse Componente; e

(IT) o conjunto de todos os Componentes com relagdo aos quais ocorra ou
exista uma Interrup¢do de Negociagdo, uma Interrup¢do na Bolsa ou um
Fechamento Antecipado, que inclua, no minimo, 20% (vinte por cento)
do nivel desse Indice Multi-Bolsas; ou

(i)  a ocorréncia ou existéncia, em cada caso, com respeito a contratos de futuro ou
de opgdes relacionados a tal Indice Multi-Bolsas, de (I) uma Interrupgdo de
Negociagdo ou (II) uma Interrupgao da Bolsa que, em qualquer um dos casos, o
Agente de Calculo julgue significativa, em qualquer momento durante o periodo
de uma hora que se encerra no Horario de Avaliagdo com respeito a Bolsa
Relacionada, ou (IIT) um Fechamento Antecipado.

Para determinar a existéncia de um Evento de Perturba¢do do Mercado relacionado a
um Indice Multi-Bolsas, quando um Fechamento Antecipado, uma Interrupcio da
Bolsa ou uma Interrup¢do de Negociagdo ocorrer a qualquer momento com respeito a
um Componente, entdo, a respectiva contribui¢do percentual desse Componente para o
nivel do Indice Multi-Bolsas devera se basear na comparagio (x) da parcela do nivel do
Indice Multi-Bolsas atribuivel ao Componente; e (y) ao nivel geral do Indice Multi-
Bolsas, em cada caso, imediatamente anterior a ocorréncia do referido Evento de
Perturbagdo do Mercado;

(¢)  para qualquer Indice Proprietario, caso o Patrocinador do Indice ndo calcule e nio
publique o nivel do Indice Proprietario em qualquer Dia de Negociagdo Programada;
ou

(d)  qualquer alteragdo nas situagdes financeira, politica ou econdémica nacionais e
internacionais, ou nas taxas de cadmbio ou nos controles de cambio, cujo efeito,
conforme determinado pelo Agente de Célculo, seja tdo significativo e adverso que
torne impraticavel ou ndo recomendavel proceder ao célculo ou a determinagdo de
qualquer valor a pagar de acordo com os termos e condigdes dos COEs Referenciados
em Indices.

“Data de Vencimento” significa, com relacdo aos COEs Referenciados em Indices, a Data de
Vencimento Programada especificada no Documento da Operagdo relevante, e, exceto quando
especificado de outra forma no Documento da Operagdo, quando a Data de Determinacdo
Relevante for ajustada de acordo com as Condi¢des, a Data de Vencimento devera, em vez
disso, ser o dia em que seja o namero de Dias Uteis se equivalha ao Nimero de Dias Uteis do
Periodo de Liquidagio apés a Ultima Data de Referéncia com relagdo a Data de Determinagio
Relevante.

“Dias Maximos de Interrupciio” significa, com respeito aos COEs Referenciados em Indices
relacionados a:

(a)  um Indice unico, cinco Dias de Negociagdo Programada; ou

(b)  uma Cesta de Indices e o Documento da Operagio relevante nio especifica que a
“Cesta de Indices e Datas de Referéncia — Avaliagio da Cesta (Dia de Negociagio
Programada Comum e Dia Interrompido Comum)” se aplicam a dois ou mais Indices
de Cesta Comum, cinco Dias de Negociagdo Programada; ou
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(¢)  uma Cesta de Indices ¢ o Documento da Operagio relevante especifica que a “Cesta de
Indices e Datas de Referéncia — Avaliagdo da Cesta (Dia de Negociagdo Programada
Comum e Dia Interrompido Comum)” se aplicam a dois ou mais indices de Cesta
Comum, cinco Dias de Negociagdo Programada;

ou, em cada caso, qualquer outro numero de Dias de Negociacdo Programada ou Dias de
Negociagdo Programada Comum, conforme aplicavel (ou outro tipo de dia), especificado no
Documento da Operagéo relevante.

“Adiamento Modificado” possui o significado a ele atribuido na Condig¢do Referenciada em
Indices 1.2(c) ({ndice Unico e Datas de Referéncia Médias) ou na Condigdo Referenciada em
Indices 1.4(c) (Cesta de Indices e Datas de Referéncia Médias - Dia de Negociacio
Programada Individual e Dia Interrompido Individual), conforme aplicavel.

“Indice Multi-Bolsas” significa qualquer Indice especificado como tal no Documento da
Operagdo relevante, ou, quando ndo especificado, qualquer Indice determinado como tal pelo
Agente de Calculo.

“Inexisténcia de Ajuste” possui o significado a ele atribuido na Condi¢do Referenciada em
Indices 1.1(c) (Indice Unico e Datas de Referéncia Médias), Condigdo Referenciada em
Indices 1.2(d) (fndice Unico e Datas de Referéncia Médias), Condigdo Referenciada em
Indices 1.3(c) (Cesta de Indices e Datas de Referéncia - Dia de Negociagio Programada
Individual e Dia Interrompido Individual), Condigdo Referenciada em Indices 1.4(d) (Cesta
de Indices e Datas de Referéncia Médias - Dia de Negociacdo Programada Individual e Dia
Interrompido Individual), Condigdo Referenciada em Indices 1.5(b) (Cesta de Indices e Datas
de Referéncia - Dia de Negociagdo Programada Comum, em Dia Interrompido Individual) e
Condigdo Referenciada em Indices 1.6(c) (Cesta de Indices e Datas de Referéncia - Dia de
Negociagdo Programada Comum e Dia Interrompido Comum), conforme aplicavel.

“Data de Observacio (avaliaciio no fechamento)” significa, com respeito a um Indice ¢ um
Periodo de Observagdo, e exceto quando estabelecido de outra forma no Documento da
Operagio relevante com respeito a cada Indice, cada Dia de Negociagdo Programada que nio
seja um Dia Interrompido para tal Indice e ocorra durante o Periodo de Observagio.

“Data de Observacio (avaliagio intra-dia)” significa, com respeito a um Indice ¢ um
Periodo de Observagdo, e exceto quando estabelecido de outra forma no Documento da
Operagdo relevante, cada dia do Periodo de Observagao no qual o respectivo Patrocinador do
indice publique os niveis do Indice, independentemente desse dia ser, ou ndo, um Dia de
Negociagio Programada ou um Dia Interrompido para tal Indice.

“Periodo de Observacio” significa, com respeito a um Indice, o periodo entre a Data de
Inicio do Periodo de Observagao e a Data de Encerramento do Periodo de Observagao.

“Data de Encerramento do Periodo de Observagiio” significa, com respeito a um Indice, a
data especificada como tal no Documento da Operagdo relevante, a qual devera ser o ultimo
dia do Periodo de Observagao relevante.

“Data de Inicio do Periodo de Observacgio” significa, com respeito a um Indice, a data
especificada como tal no Documento da Operagdo relevante, a qual devera ser o primeiro dia
do Periodo de Observagao relevante.

“Divisor de Indice Oficial” significa, com respeito ao Indice, o valor calculado, pelo
Patrocinador do Indice, como necessario para garantir que o valor numérico do Indice
permanega inalterado apds eventuais modificagdes em sua composi¢io. O valor do Indice apés
qualquer alteragdo em sua composicio ¢ dividido pelo Divisor de Indice Oficial, para garantir
que o valor do Indice retorne ao seu valor normal.

“Omissiio” possui o significado a ele atribuido na Condigdo Referenciada em Indices 1.2(a)
(Indice Unico e Datas de Referéncia Médias), ou na Condigio Referenciada em Indices 1.4(a)
(Cesta de Indices e Datas de Referéncia Médias - Dia de Negocia¢do Programada Individual
e Dia Interrompido Individual), conforme aplicavel.
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“Bolsa de Opgoes” significa a bolsa ou sistema de cotagdo especificado como tal no
Documento da Operagao relevante; qualquer sucessor de tal bolsa ou sistema de cotagdo; ou
qualquer bolsa ou sistema de cotagdo substitutos, para os quais a negociagdo de contratos de
opgdes relacionados ao Indice tenha sido realocada temporariamente (desde que o Agente de
Calculo tenha determinado a existéncia de liquidez comparavel, em relagdo aos contratos de
opg¢des na referida bolsa ou sistema de cotagdo substitutos e temporarios, aquela da Bolsa de
Opgdes original); ou, caso nenhuma bolsa ou sistema de cotacdo seja especificada no
Documento da Operagao relevante, a Bolsa Relacionada (quando a Bolsa Relacionada negocia
contratos de opgdes relacionados ao Indice relevante) ou, quando mais de uma Bolsa
Relacionada ¢ especificada no Documento da Operagao, a Bolsa Relacionada selecionada pelo
Agente de Calculo como o principal mercado para os contratos de opgdes listados relacionadas
ao Indice relevante.

“Adiamento” possui o significado a ele atribuido na Condigdo Referenciada em Indices
1.2(b) (Indice Unico e Datas de Referéncia Médias) ou na Condigio Referenciada em Indices
1.4(b) (Cesta de Indices e Datas de Referéncia Médias - Dia de Negociagdo Programada
Individual e Dia Interrompido Individual), conforme aplicavel.

“Indice Proprietario” significa qualquer Indice especificado como tal no Documento da
Operagdo relevante, ou, quando ndo especificado, qualquer Indice determinado como tal pelo
Agente de Calculo.

“Data de Referéncia” significa, com respeito a um Indice, a Data de Avaliacdo Inicial, a Data
de Avaliagdo de Juros, a Data de Avaliagdo, ou qualquer outra data especificada ou de outra
forma determinada com respeito ao Indice, conforme estabelecida no Documento da Operagio
yelevante, em cada caso, sujeita a ajustes de acordo com estas Condi¢des Referenciadas em
Indices.

“Bolsa Relacionada” significa, para um Indice Unitario ou Multi-Bolsas, cada bolsa ou
sistema de cotacdo, se houver, especificados no Documento da Operagédo relevante; qualquer
sucessor de tal bolsa ou sistema de cotacdo; ou qualquer bolsa ou sistema de cotacdo
substitutos, para os quais a negociagdo de contratos de futuro e de opgdes relacionados ao
Indice Unitario ou indice Multi-Bolsas tenha sido realocada temporariamente (desde que o
Agente de Calculo tenha determinado a existéncia de liquidez comparavel, em relagdo aos
contratos de futuros e opgdes relacionados ao Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas na
referida bolsa ou sistema de cotagdo substitutos e temporarios, aquela da Bolsa Relacionada
original), sendo que, entretanto, quando o Documento da Operagao relevante nao especificar
uma Bolsa Relacionada, “Todas as Bolsas” serdo consideradas especificadas como Bolsa
Relacionada, e “Bolsa Relacionada” significara cada bolsa ou sistema de cotacdo nos quais a
negocia¢do produza um efeito significativo sobre o mercado geral de contratos de futuro e
opgdes em relagdo ao Indice Unitario ou Indice Multi-Bolsas, conforme determinado pelo
Agente de Calculo, ou, em tal caso, qualquer bolsa cessionaria ou sucessora da referida bolsa
ou sistema de cotacdo; (desde que o Agente de Célculo tenha determinado a existéncia de
liquidez comparéavel, em relagdo aos contratos de futuro e opgdes relacionados ao Indice na
referida bolsa ou sistema de cotagdo substitutos e temporarios, aquela da Bolsa Relacionada
original).

“Data Relevante” possui o significado a ele atribuido na Condigdo Referenciada em indices 2
(Data de Avaliagdo Alternativa).

“Data Média Programada” significa, com relagio a um Indice, qualquer data original que,
exceto quando essa data ndo for um Dia de Negociagdo Programada para o Indice, ou quando
essa data for um Dia Interrompido para o referido Indice, seja uma Data Média.

“Data de Referéncia Média Programada” significa, com relagdo a um Indice, cada Data
Média Programada, Data Média Inicial Programada, ou qualquer outra data especificada, ou
de outra forma determinada com respeito ao Indice, conforme estabelecida no Documento da
Operagio relevante.

“Horario de Fechamento Programado” significa, com relagdo a um Indice, uma Bolsa ou
Bolsa Relacionada, e um Dia de Negociagdo Programada, o horario de fechamento
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programado de dias tuteis em tal Bolsa ou Bolsa Relacionada em tal Dia de Negociagdo
Programada, sem considerar horas extras ou qualquer outra negociagdo realizada fora do
horario regular do pregéo.

“Data Média Inicial Programada” significa, com relagdo ao Indice, qualquer data original
que, exceto quando essa data ndo for um Dia de Negociagdo Programada para o Indice, ou
quando essa data for um Dia Interrompido para o Indice, seja uma Data Média Inicial.

“Data de Avaliaciio Inicial Programada” significa, com relagdo ao Indice, qualquer data
original que, exceto quando essa data ndo for um Dia de Negocia¢do Programada para o
Indice, ou quando essa data for um Dia Interrompido para o Indice, seja uma Data de
Avaliagao Inicial.

“Data de Avaliacio de Juros Programada” significa, com relagio ao indice, qualquer data
original que, exceto quando essa data ndo for um Dia de Negociagcdo Programada para o
Indice, ou quando essa data for um Dia Interrompido para o indice, seja uma Data de
Avaliagao de Juros.

“Data de Referéncia Programada” significa, com relagio a um Indice, cada Data de
Avaliacdo Inicial Programada, Data de Avaliagdo de Juros Programada, Data de Avaliagao
Programada ou qualquer outra data especificada, ou de outra forma determinada com respeito
ao Indice, conforme estabelecida no Documento da Operagio relevante.

“Dia de Negociaciao Programada” significa:

(a) com relagio a um Indice Unitario, qualquer dia no qual uma Bolsa ¢ uma Bolsa
Relacionada para esse Indice Unitario especificadas no Documento da Operagio
relevante, sejam programadas para operar negociagdes durante seus respectivos
pregdes regulares.

(b)  com relagio a um Indice Multi-Bolsas, qualquer dia em que (i) o Patrocinador do
Indice esteja programado para publicar o nivel do Indice Multi-Bolsas ¢ (ii) a Bolsa
Relacionada para o Indice Multi-Bolsas esteja programada para operar durante seus
pregdes regulares; ou

(¢)  com relagdo a um Indice Proprietario, qualquer dia no qual o Patrocinador do Indice
esteja programado para publicar o nivel desse Indice.

“Data de Avaliagio Programada” significa, com relagdo a um Indice, qualquer data original
que, exceto quando essa data ndo for um Dia de Negociagio Programada para o Indice, ou
quando essa data for um Dia Interrompido para o Indice, seja uma Data de Avaliagio (sujeita
as disposi¢des da Condigio Referenciada em Indices 7.3(b), caso o Documento da Operagio
relevante estabeleca que as “Condi¢des de Contratos de Derivativos Referenciados em Indices”
sdo aplicaveis).

“Moeda de Liquidacio” possui o significado atribuido no Documento da Operagao relevante,
ou quando nao especificado, a Moeda Especifica.

“Ciclo de Liquidaciio” significa, para qualquer indice Unitario ou Multibolsas, os Dias Uteis
no Sistema de Compensagdo de Componente apds uma negociacdo dos Componentes
subjacentes ao Indice Unitario ou indice Multibolsas realizada na Bolsa na qual a liquidagio
ocorre normalmente, de acordo com as regras dessa Bolsa (ou, caso existam diversas Bolsas
com respeito a um Indice, o periodo mais longo).

“Evento de Interrupc¢io de Liquidagdo” significa, com relacdo ao Componente de um
Indice, um evento que, conforme determinado pelo Agente de Calculo, esteja além do controle
do Emissor e/ou suas afiliadas, ¢ em razdo do qual o respectivo Sistema de Compensagdo de
Componente ndo possa liberar a transferéncia desse Componente.

“Acao;” possui o significado a ele atribuido na defini¢ao de “Valor de Dividendo”.

“Emissor de A¢iio” significa, com relagdo a cada Ac¢do;, o0 Emissor de A¢ao;.
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“Preco de Cotacdo Especial” significa, com relagdo a um Contrato de Derivativos
Referenciado em Indices e qualquer dia, o preco de cotagio especial do Contrato de
Derivativos Referenciado em Indices (de qualquer forma descrita de acordo com as regras da
respectiva Bolsa de Derivativos ou sua caimara de compensagdo) para esse dia, publicado pela
Bolsa de Derivativos ou sua cdmara de compensag@o, ou conforme descrito no Documento da
Operagdo relevante.

“Indice Sucessor” possui o significado a ele atribuido na Condigio Referenciada em Indices
3.1 (Patrocinador do Indice Sucessor ou Indice Sucessor).

“Patrocinador do Indice Sucessor” possui o significado a ele atribuido na Condigdo
Referenciada em Indices 3.1 (Patrocinador do Indice Sucessor ou Indice Sucessor).

“Interrupcio de Negociacio” significa:

(a)  com relagdo a um Indice Unitario, qualquer suspensdo ou limitagdo imposta sobre as
operagdes da respectiva Bolsa ou Bolsa Relacionada ou de outra forma, ou pelo fato de
os movimentos dos pregos terem excedido os limites permitidos pela respectiva Bolas
ou Bolsa Relacionada ou de outra forma, (i) com relagdo aos Componentes que
incluem, no minimo, 20% (vinte por cento) do nivel do indice Unitario em qualquer
Bolsa, ou (ii) em contratos de futuro e opgdes relacionados ao Indice Unitario em
qualquer Bolsa Relacionada; ou

(b)  com relagdo a um Indice Multi-Bolsas, qualquer suspensdo ou limitagio imposta sobre
as operacdes da respectiva Bolsa ou Bolsa Relacionada ou de outra forma, ou pelo fato
de os movimentos dos precos terem excedido os limites permitidos pela respectiva
Bolas ou Bolsa Relacionada ou de outra forma, (i) com relagdo aos Componentes da
Bolsa, com respeito a tais Componentes, ou (ii) em contratos de futuro e opgdes
relacionados ao Indice Multi-Bolsas na Bolsa Relacionada.

“Indice Unitario” significa qualquer Indice especificado como tal no Documento da
Operagdo relevante, ou, quando ndo especificado, qualquer Indice determinado como tal pelo
Agente de Calculo.

“Data Valida” significa um Dia de Negociagdo Programada que ndo seja um Dia de
Interrupg@o, e no qual uma outra Data de Referéncia Média ndo ocorra e ndo se espera que
venha a ocorrer.

“Data de Avaliacdo” significa, com respeito a um Indice, cada data especificada como tal, ou
de outra forma determinada, conforme estabelecido no Documento da Operagdo relevante,
sujeita a ajuste (como uma Data de Referéncia), de acordo com estas Condigoes Referenciadas
em Indices (e sujeita as disposicdes da Condigdo Referenciada em Indices 7.3(b), caso o
Documento da Operagdo relevante estabeleca que as “Condi¢des de Contratos de Derivativos
Referenciados em Indices” sdo aplicaveis).

“Horario de Avaliacdo” significa (a menos que de outra forma, e na medida especificada no
Documento da Operagao relevante):

(a) com respeito a qualquer indice Unitério, (i) para fins de determinar se um Evento de
Perturbagdo do Mercado ocorreu em relagdo a (A) qualquer Componente, o Horario de
Fechamento Programado da Bolsa com relagdo ao Componente (sendo que, caso a
respectiva Bolsa feche antes de seu Horario de Fechamento Programado, o Horario de
Avaliagdo devera ser o horario de fechamento real), e (B) quaisquer contratos de
opgdes ou futuro do Indice Unitario, o fechamento do pregdo na Bolsa Relacionada, e
(ii) em todas as outras circunstancias, o horario no qual o valor de fechamento oficial
do Indice Unitario seja calculado e publicado pelo Patrocinador do indice;

(b)  com respeito a qualquer Indice Multi-Bolsas, (i) para fins de determinar se um Evento
de Perturbag@o do Mercado ocorreu em relagdo a (A) qualquer Componente, o Horario
de Fechamento Programado da Bolsa com respeito ao Componente (sendo que, caso a
respectiva Bolsa feche antes de seu Horario de Fechamento Programado, o Horério de
Avaliagao devera ser o horario de fechamento real), e (B) quaisquer contratos de
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(©

opgdes ou futuro de tal Indice Multi-Bolsas, o fechamento do pregio na Bolsa
Relacionada, e (ii) em todas as outras circunstancias, o horario no qual o valor de
fechamento oficial do indice Multi-Bolsas seja calculado e publicado pelo Patrocinador
do Indice; ou

com relagdo a um Indice Proprietirio, o horario no qual o Patrocinador do indice
calcula e publica o valor de fechamento oficial desse Indice.
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Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) sob n° 04.332.281/0001-30.

O endereco ¢ telefone da sede do GSBR sdo conforme a seguir:

Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n° 700
16° andar - parte, 17° andar e 18° andar

Itaim Bibi

Sao Paulo, SP 04542-000

Brasil

Telefone: +55 11 3371 0700

Visao Geral do GSBR

O GSBR possui autorizagdo para operar como banco multiplo com as carteiras de investimento e de
crédito, e de financiamento, incluindo a gestdo e administracdo de carteiras de valores mobiliarios e
fundos de investimento, e a pratica de operagdes de cambio.

O GSBR iniciou suas operagdes em 2006. Sua plataforma de negocios esta voltada para atividades
financeiras, no Brasil e no exterior, desempenhadas por um grupo de companhias cuja holding (O
“Goldman Sachs Group” ou “Goldman Sachs”) é o The Goldman Sachs Group, Inc. (“GSG”).

Estrutura Organizacional

A Goldman Sachs do Brasil Holding Financeira Ltda. possui participagdo acionaria de 99,9% no
GSBR. A Goldman Sachs Latin America Holdings LLC possui participagdo acionaria de 0,1% no
GSBR. O controle final do GSBR ¢ exercido pelo GSG.

O GSG em conjunto com as afiliadas ¢ um banco de investimento internacional lider no mercado.
Atuando por meio de seus escritdrios localizados nos EUA e nos principais centros financeiros
mundiais, 0 GSG e o Goldman Sachs Group operam no setor de servigos financeiros através dos
seguintes segmentos: (i) Banco de Investimento, que inclui aconselhamento sobre fusdes e aquisigoes,
desinvestimentos, reestruturacdes e cisdes, bem como com relagdo a ofertas publicas e colocagdes
privadas de uma ampla gama de titulos e valores mobiliarios e outros instrumentos financeiros; (ii)
Servigos para Clientes Institucionais, que incluem a execucdo de atividades para o cliente relacionadas
a formacdo de mercado para produtos de crédito, produtos de taxas de juros, hipotecas, moedas,
commodities e agdes; (iii) Investimento e Empréstimos, que inclui investimentos (diretos e indiretos
através de fundos) e empréstimos referentes a diversas classes de ativos, bem como investimentos
realizados pelo Goldman Sachs em entidades de investimento consolidadas; e (iv) Gestdo de
Investimentos.

Demonstrac¢oes Financeiras

Os documentos a seguir, os quais foram publicados no DCI — Diario Comércio Industria & Servigos e
no website do Emissor em goldmansachs.com/worldwide/brazil/demonstracoes-financeiras/index.html
anteriormente a data deste Documento Base, deverdo ser considerados como parte integrante deste
Documento Base:

(a) Versao em portugués (i) das Demonstragdes Financeiras referentes ao periodo de 1° de janeiro
de 2017 a 31 de dezembro de 2017 e (ii) do Parecer dos Auditores sobre as referidas
Demonstragdes Financeiras (em cada caso, juntamente com uma tradu¢do ndo oficial em
inglés desses documentos, em relagdo as quais 0 GSBR assume a responsabilidade); e

(b) Versdo em portugués (i) das Demonstra¢des Financeiras referentes ao periodo de 1° de janeiro
de 2016 a 31 de dezembro de 2016 e (ii) do Parecer dos Auditores sobre as referidas
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Demonstra¢des Financeiras (em cada caso, juntamente com uma tradug@o nao oficial em
inglés desses documentos, em relagdo as quais 0 GSBR assume a responsabilidade).

As demonstragdes financeiras e os pareceres dos auditores publicados pelo Emissor na data deste
Documento Base, ou ap6s esta data, no DCI — Diario Comércio Industria & Servigos e no website do
Emissor em goldmansachs.com/worldwide/brazil/demonstracoes-financeiras/index.html, e antes do
encerramento da oferta de quaisquer COEs emitidos, deverdo ser considerados como parte integrante
deste Documento Base.

Relatérios Regulatorios

Os seguintes relatorios, publicados anteriormente a data deste Documento Base no website do Emissor
em goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/gestao-de-risco.html, deverdo ser
considerados como parte integrante deste Documento Base:

(a) A versdo em portugués do Relatorio do Comité da Basiléia de Supervisdo Bancaria Pilar 3
referente ao periodo de 1 de janeiro de 2018 a 31 de margo de 2018; e

(b) A versdo em portugués do Relatorio do Comité da Basiléia de Supervisdo Bancaria Pilar 3
referente ao periodo de 1 de outubro de 2017 a 31 de dezembro de 2017.

Todos os relatorios regulatdrios publicados pelo Emissor na data ou apds a data deste Documento Base,
no website do Emissor em goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/gestao-de-
risco.html, e antes do término de qualquer oferta de COEs emitida, deverdo ser considerados como
parte integrante deste Documento Base.
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AVENCAS E DECLARACOES DO INVESTIDOR

Os compradores de COEs deverdo assinar os Termos de Adesdo e Ciéncia de Risco, realizando as
avengas e declaragdes substancialmente na forma descrita a seguir (sujeito a alteragdes eventualmente
realizadas pelo Emissor com relagao a um COE especifico nos respectivos Termos de Adesao e Ciéncia
de Risco).

1.

Avencas

Ao adquirir os COEs, cada comprador compromete-se a:

(a)
(b)

(©)
(d)

(e)

2.

verificar a adequacdo do COE ao seu perfil de investimento;

ndo designar ou transferir os COEs, exceto quando essa designagdo e transferéncia estiverem
em conformidade com este Documento da Operagao;

verificar a conformidade dos COEs ao perfil de qualquer cessionario;

colocar o Documento da Operagdo e os Termos de Adesdo e Ciéncia de Risco a disposigdo
para qualquer cessionario;

indenizar o Emissor em relagdo a quaisquer perdas causadas por declaragdes falsas ou
imprecisas, ou qualquer descumprimento, por parte do Investidor, dos Termos de Adesdo e
Ciéncia de Risco.

Declaracées

Ao adquirir os COEs, cada comprador declara que:

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)

®

(2)

(h)

esta ciente das leis, regras e regulamentos aplicaveis que regem os COEs; conhece as
principais regras, regulamentos, procedimentos operacionais e normativos emitidos
regularmente pelo Conselho Monetério Nacional, CVM, BACEN e o Sistema de Registro; e
desempenhara quaisquer agdes necessarias para manter a conformidade com as referidas
regras;

realizou uma avaliagdo independente dos riscos envolvidos no investimento em COEs;

ndo se baseou em declaragdes realizadas pelo Emissor ou pela Institui¢do Intermediaria com
respeito aos seus investimentos em COEs;

leu, entendeu e aceitou as disposigdes deste Documento Base, do respectivo Documento da
Operagido, dos Termos de Adesdo e Ciéncia de Risco e de todos os documentos relacionados;

entende e aceita todos os riscos envolvidos na contratacdo de operagdes com caracteristicas de
instrumentos derivativos financeiros, e estd ciente de possiveis variagdes no mercado que
poderiam afetar seu investimento nos COEs;

entende e aceita (i) que o valor e retorno dos COEs depende na performance de um ou mais
Ativo(s) Subjacente(s), do qual o nivel, prego, indice ou outro valor aplicavel pode estar
sujeito a alteragdes imprevisiveis ao longo do tempo (volatilidade favoravel ou desfavoravel
ao Investidor); e (ii) que a volatilidade do Ativo Subjacente podera ser afetada por eventos,
nacionais ou internacionais, financeiros, politicos, militares ou econdmicos, incluindo agdes
governamentais, ou por atividades de participantes nos mercados relevantes, e que quaisquer
desses eventos ou atividades podem afetar adversamente o valor e o retorno dos COEs;

possui conhecimento suficiente do mercado financeiro e de capitais para realizar o
investimento em COEs, ¢ declara que ¢ capaz de entender, refletir sobre, e assumir os riscos
financeiros envolvidos;

antes de investir nos COEs, estava ciente deste Documento Base e do respectivo Documento
da Operagido, o qual foi lido e entendido em sua totalidade, e concordou expressamente com
todos os seus termos;
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)

(k)

@

(m)

(n)

(0)

(p)

@

(1)

recebeu os Termos de Adesdo e Ciéncia de Risco, os quais incluem as informagdes necessarias
para a realizacdo de uma avaliagdo independente das condigdes operacionais, fluxos de
pagamento e riscos relacionados ao investimento em COEs, além de ter recebido instru¢des
com relagdo as disposi¢des deste Documento Base, o respectivo Documento da Operagéo e os
Termos de Adesdo e Ciéncia de Risco, bem como sobre as praticas inerentes aos COEs que
implicam nos deveres, responsabilidades e penalidades estabelecidos neste documento,
inclusive, entre outros, os termos, valores, encargos, multas, datas e outras condigdes
aplicaveis;

o investimento realizado nos COEs ¢ adequado ao seu perfil de investimento, e que entende
todos os riscos inerentes a esse instrumento;

Caso os COEs sejam do tipo “investimento com valor nominal em risco”: o comprador
entende que podera perder parte ou todo o investimento inicial, sendo que o Emissor ¢
obrigado a garantir, na respectiva Data de Vencimento, apenas a parcela do Investimento com
Valor Nominal estabelecida no respectivo Documento da Operag@o e nos Termos de Adesdo e
Ciéncia de Risco, sujeito ao risco de crédito do Emissor;

Caso os COEs sejam do tipo “investimento com valor nominal protegido”:

i) o comprador entende que o investimento com valor nominal retornara para o Investidor
apenas na Data de Vencimento. Portanto, o retorno sobre o investimento com valor
nominal ndo sera garantido quando a possibilidade de resgate antecipado, ou recompra,
do COE tiver sido negociada; além disso, cada recebimento estara sujeito ao risco de
crédito do Emissor;

(i)  esta ciente de que os prejuizos relacionados ao investimento em COEs poderdo ser
equivalentes e limitados ao investimento inicial;

forneceu informagdes completas e precisas para a Institui¢do Intermediaria, de acordo com as
leis e regulamentos aplicaveis;

possui plena capacidade, julgamento, conhecimento técnico e entendimento completo das
condi¢des operacionais, fluxos de pagamento e riscos incorridos em relagdo aos COEs;

esta ciente de que o recebimento de qualquer valor devido com respeito aos COEs estara
sujeito ao risco de crédito do Emissor;

opera por conta propria, € tomou suas proprias decisdes de forma independente com relagdo ao
investimento nos COEs, bem como sua adequacdo e conveniéncia, ¢ se baseou em seus
proprios critérios e, na medida considerada necessaria, na opinido de seus consultores; para tal
finalidade, o comprador ndo se baseia em qualquer comunicado (por escrito ou verbal) do
Emissor ou da Instituicdo Intermediaria, conforme o caso, que pudesse ser considerado uma
orientacdo ou recomendagdo de investimento nos COEs, ficando entendido que as
informagdes e esclarecimentos relacionados aos termos e condi¢des dos COEs ndo deverdo ser
considerados uma orientagdo de investimento ou recomendagdo de aquisicdo; as
comunicacdes (escritas ou verbais) recebidas do Emissor ou da Instituicdo Intermediaria,
conforme o caso, ndo deverdo ser consideradas uma seguranga ou garantia em relacdo a
expectativa dos resultados esperados da operagdo descritos neste Documento Base, no
respectivo Documento da Operagao e nos Termos de Adesdo e Ciéncia de Risco;

¢ qualificado para avaliar os méritos e entender (por si, ou por meio de uma consultoria
profissional independente) — como, de fato, entende e aceita — os termos, condi¢des e riscos
dos COEs; ¢ igualmente habilitado para assumir — como, de fato, assume — os riscos dos
COEs;

estd plenamente ciente de que o Emissor, no curso regular de suas atividades, opera de
maneira relevante no mercado de derivativos em geral, bem como nos mercados onde os
indices, taxas, precos, condi¢des, direitos e ativos de referéncia dos COEs sdo negociados,
executando ainda, entre outras, operagdes de protegdo (hedge) de suas posi¢des através de
outras operagdes contratadas em tais mercados. Neste contexto, o comprador declara que esta
ciente de que as operagdes realizadas pelo Emissor poderdo afetar, de forma indireta e nio
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(s)

®

(u)

™)

(W)

(x)

(y)

(2)

intencional, os resultados dos COEs contratados de acordo com o Documento da Operagdo e
os Termos de Adesdo e Ciéncia de Risco, conforme aplicavel,

possui plena capacidade financeira para assumir os riscos dos COEs, bem como capacidade
técnica e operacional para cumprir as obrigacdes estabelecidas no Documento Base, no
respectivo Documento da Operagdo e nos Termos de Adesdo e Ciéncia de Risco, conforme
aplicavel,

este Documento Base, o respectivo Documento da Operagéo e os Termos de Adesdo e Ciéncia
de Risco, conforme aplicavel, foram previamente, ou serdo, conforme o caso, € no caso de
Investidores pessoas juridicas, examinados e aprovados pelos administradores e oOrgéos
corporativos com poderes e competéncia para assumir as obrigagdes estabelecidas neste
documento;

ndo obstante qualquer declaragdo prévia estabelecida nesta clausula, o comprador admite
expressamente que os COEs representam um negodcio de risco; que ndo ha garantia de que os
efeitos originalmente pretendidos serdo alcangados; e que tais operagdes poderdo resultar em
prejuizos financeiros relevantes;

o comprador reconhece expressamente que possiveis oscilagdes nos COEs poderdo surgir
devido a eventos ndo previstos, e que tais oscilagdes ndo sdo imputaveis ao Emissor e/ou a
Institui¢@o Intermediaria, mas apenas ao risco inerente a operacdes dessa natureza;

o comprador concorda que os COEs deverao ser registrados em um Sistema de Registro e que,
portanto, aderira, de forma automatica e expressa, aos respectivos termos, condigdes,
clausulas, métodos de calculo e formas de liquidagdo estabelecidos pelo Sistema de Registro,
se aplicavel, sendo certo que tais disposi¢des sdo subsidiariamente aplicaveis ao Documento
da Operacédo e aos Termos de Adesdo e Ciéncia de Risco, com relagdo aos COEs registrados
nesses documentos;

o comprador reconhece que o Emissor podera compartilhar as informagdes sobre o Investidor
com entidades de seu grupo econdmico, bem como divulgar tais informagdes para entidades
de crédito, sistemas administrados por bolsas de valores, bolsas de commodities e futuros, ou
entidades devidamente autorizadas pelo BACEN ou a CVM, especialmente o Sistema de
Registro, de acordo com o regulamento aplicavel,

o comprador reconhece que esta oferta ¢ isenta de registro junto a CVM, e que a distribuigo
dos COEs ndo implica, por parte dos 6rgaos regulatorios, qualquer garantia da veracidade das
informagdes fornecidas, ou conformidade dos COEs com a legislagio em vigor, ou um
julgamento sobre a qualidade do Emissor ou da Institui¢do Intermediaria; e

a aquisi¢@o de COEs ndo viola ou contraria quaisquer termos da Resolugdo CVM 44, de 24 de
agosto de 2021, conforme alterada de tempos em temos.
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TRIBUTACAO

A seguir encontra-se uma descrigdo geral de certas consideragoes sobre tributagdo no Brasil e nos
Estados Unidos referentes aos COEs. Ela ndo constitui assessoria juridica ou tributaria. Ela ndo
pretende ser uma andalise completa de todas as consideragoes referentes aos COEs, nem no Brasil e
tampouco nos Estados Unidos, ou em outro local. Os potenciais compradores de COEs devem estar
cientes de que a propriedade dos COEs, e quaisquer transagdes envolvendo os COEs, inclusive a
emissdo de qualquer COE, qualquer compra, alienagdo, caducidade ou resgate, ou negociagoes com
os COEs e qualquer transa¢do envolvida no exercicio e liquida¢do dos COEs, podera ter
consequéncias fiscais (inclusive, mas ndo limitada a reten¢do de impostos e possiveis passivos
referentes a imposto do selo e sobre transferéncia e registro). As consequéncias fiscais podem
depender, dentre outros fatores, da situagdo e das circunstancias do possivel comprador, dos termos e
das condig¢oes do COE em particular especificado e aplicavel no Documento da Operag¢do em questdo,
da lei aplicavel e da pratica das autoridades fiscais nas respectivas jurisdigoes. A seguir encontra-se
um guia geral que deve ser tratado com a devida precaugdo. Possiveis compradores de quaisquer
COEs devem consultar os seus proprios assessores tributdrios nas respectivas jurisdicoes a respeito
das implicagoes da posse de qualquer COE e de qualquer transacdo que envolva qualquer COE.

Consideracgoes Fiscais nos Estados Unidos

Encontra-se a seguir um resumo das principais consequéncias sobre imposto de renda e imposto
estadual nos Estados Unidos para um investidor em COEs que ndo seja um cidaddo dos Estados
Unidos. Assim, o investidor serda um investidor estrangeiro se for proprietario beneficiario de um COE
e se for, para fins de imposto de renda federal nos Estados Unidos:

. uma pessoa fisica estrangeira ndo residente;

. uma sociedade andnima estrangeira;

J uma empresa estrangeira;

. um espolio ou truste que, em ambos os casos, ndo esta sujeito ao imposto de renda federal dos

Estados Unidos com base na renda liquida ou ganho em um COE.
que ndo detenha o COE em relagdo a realizagdo de comércio ou negdcios dentro dos Estados Unidos.

Esta discuss@o ndo se aplica a qualquer investidor em COEs que ndo seja um investidor estrangeiro nos
Estados Unidos.

Os investidores em COEs que, direta ou indiretamente, referenciam o desempenho das agdes dos
Estados Unidos (inclusive um indice ou cesta que inclua a¢des dos Estados Unidos) devem consultar o
item “Pagamentos Equivalentes a Dividendos” com relagdo a possivel aplicacdo da Se¢do 871(m)
sobre reten¢do de impostos aos seus COEs.

Consulte a sua assessoria tributaria a respeito das consequéncias de ser um investidor em COEs nas
suas circunstancias especificas em termos do U.S. Internal Revenue Code (Codigo Tributario dos EUA)
de 1986, ¢ alteragdes posteriores (0 “Codigo”) e as leis de qualquer outra jurisdigao fiscal.

Exceto conforme descrito a seguir em “Retengdo de Conformidade Tributiria de Contas
Estrangeiras”, “Pagamentos Equivalentes a Dividendos”, e “Divulgacdo de Informagéoes e Retengdo
Para Garantia de Imposto”, os pagamentos e valores realizados com relagdo a tais COEs nao estardo,
em geral, sujeitos a imposto de renda nos Estados Unidos, imposto retido na fonte ou imposto estadual.

Retencio de Conformidade Tributaria de Contas Estrangeiras

A FATCA (Lei de Conformidade Tributaria de Contas Estrangeiras) poderia estipular uma retencao de
imposto na fonte de 30% (trinta por cento) sobre os pagamentos dos COEs feitos para o investidor ou
qualquer pessoa ou empresa que nio seja norte-americana e receba essa receita (um “beneficiario nio
norte-americano”) em seu nome, a ndo ser que o investidor e cada beneficiario ndo norte-americano
da rede de pagamentos cumpram com as divulgagdes de informacdes, identificagdo de contas,
retengdes, certificacdes e outras exigéncias aplicaveis referentes 8 FATCA. Esta retengdo de impostos
poderia ser aplicavel a pagamentos sobre os COEs ja em 1° de janeiro de 2019. Entretanto, esta
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reten¢do de imposto em geral ndo se aplica aos COEs, a ndo ser que eles sejam tratados como tendo
dado origem a “foreign passthru payments” (pagamentos estrangeiros sujeitos a retengdo) e (i) sejam
emitidos apods a data seis meses da emissdo de regulamentagdo final pelo Departamento do Tesouro
norte-americano definindo o que constitui os “foreign passthru payments,” (contanto que os termos dos
COEs ndo sejam modificados depois daquela data de forma a fazer com que os COEs sejam tratados
como reemitidos para fins de impostos norte-americanos), (ii) inexisténcia de prazo ou vencimento
declarado (inclusive, por exemplo, Instrumentos Abertos), ou (iii) sejam tratados devidamente como
acoes para fins de tributacdo federal nos Estados Unidos. Atualmente, ndo existem regras sobre o que
constitui o “foreign passthru payment” ou defini¢do de quando a regulamentac@o sera emitida.

Além disso, é possivel que o IRS (Receita Federal dos EUA) determine que os seus COEs devam ser
considerados como reemitidos integral ou parcialmente para fins de imposto federal nos Estados
Unidos se o ativo, posicdo, indice ou cesta subjacente que contenha o precedente, referenciado pelos
seus COEs, sejam modificados, ajustados ou suspensos. Portanto, ¢ possivel que o investidor que
adquira COEs antes da data mencionada nos termos (i) do paragrafo imediatamente anterior, poderia,
entretanto, ficar sujeito a retencdo da FATCA no futuro se o IRS tiver éxito ao determinar que os COEs
sdo considerados reemitidos integral ou parcialmente para fins de imposto de renda federal nos Estados
Unidos ap0s tal data.

Mesmo que a reten¢do de imposto seja aplicavel aos pagamentos de quaisquer COEs, no caso de um
beneficiario que ndo seja uma instituicdo financeira dos Estados Unidos (por exemplo, um sistema de
liquidacdo, custodiante, representante ou corretora), a retengdo nao sera imposta, em geral, se a
instituicdo financeira cumprir com as exigéncias da FATCA de coletar e relatar (para a autoridade
fiscal dos Estados Unidos ou outra autoridade) informagdes substanciais referentes aos detentores de
contas nessas institui¢des dos Estados Unidos (o que incluiria alguns detentores de contas que sdo
entidades ndo norte-americanas, mas que contam com proprietarios dos Estados Unidos). Outros
beneficiarios, inclusive pessoas fisicas, podem ter que apresentar comprovante de residéncia fiscal ou
isengdes de leis de confidencialidade e/ou, no caso de entidades ndo norte-americanas, certificagdo ou
informagdes referentes ao seu investimento nos Estados Unidos. Segundo este regime de retencdo, ela
pode ser imposta em qualquer ponto da cadeia de pagamentos se o beneficiario estiver fora de
conformidade. Uma cadeia pode funcionar desta forma, por exemplo: O pagamento ¢ transferido por
meio de um agente de pagamentos para um sistema de compensagio, o sistema de compensacdo faz um
pagamento para cada um dos participantes do sistema de compensagdo e, por fim, os participantes do
sistema de compensagdo fazem o pagamento para uma corretora ou banco ndo norte-americano por
meio do qual o investidor investe nos COEs, que credita o pagamento na sua conta. Consequentemente,
se o investidor receber os pagamentos por meio de uma cadeia que inclua um ou mais beneficiarios ndo
norte-americanos, como um banco ou corretora nao norte-americano, o pagamento poderia ficar sujeito
a retengdo se, por exemplo, a sua corretora ou banco ndo norte-americano por intermédio do qual o
investidor investe nos COEs deixar de cumprir com as exigéncias da FATCA e ficar sujeito a reteng@o.
Este seria o caso mesmo que o investidor ndo estivesse, de outra forma, sujeito a retencéo.

Varios paises celebraram, e outros paises devem celebrar, acordos com os Estados Unidos para facilitar
o fornecimento do tipo informagdo exigido pela FATCA. Apesar de a existéncia desses acordos ndo
chegar a eliminar o risco a que os COEs estardo sujeitos a retencdo acima descrita, esses acordos
devem reduzir o risco de reteng@o para os investidores (ou investidores que investem indiretamente em
COE:s por meio de instituigdes financeiras) nesses paises. Os Estados Unidos celebraram esses acordos
com o Reino Unido e a Alemanha. Segundo esses acordos, a institui¢do financeira residente no Reino
Unido ou na Alemanha (conforme aplicavel) e que cumpra com as exigéncias do acordo ndo estara
sujeita a reten¢do acima descrita sobre os pagamentos recebidos e, de forma geral, ndo precisara fazer
retengdes sobre os pagamentos recebidos e, em geral, ndo precisara fazer retengdes sobre os
pagamentos de receita de fontes ndo norte-americanas que fizer, inclusive pagamentos referentes aos
COEs.

Nio pagaremos nenhum valor adicional referente a qualquer imposto retido, de modo que se a retengao
for aplicavel, o investidor recebera menos do que o valor que teria recebido de outra forma.

Dependendo das circunstancias, caso precisemos reter qualquer valores referentes a este imposto, o
investidor podera ter direito a restituigdo ou crédito pela totalidade ou parte dessa reten¢do. Entretanto,
mesmo que tenha direito a restitui¢do dessa retengdo, os procedimentos necessarios podem ser
complicados e causar atrasos no recebimento de quaisquer valores retidos. O investidor deve consultar
a sua propria assessoria tributaria a respeito da FATCA. O investidor deve também consultar o seu
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banco ou corretora por intermédio do qual o investidor investe nos COEs sobre a probabilidade de os
pagamentos para ele (para crédito ao investidor) ficarem sujeitos a retengdo na cadeia de pagamentos.

Pagamentos Equivalentes a Dividendos

A Secao 871(m) do Codigo estabelece retencao de imposto de 30% (trinta por cento) (sujeita a reducao
nos termos de um tratado aplicavel) sobre “equivalentes de dividendos” que sdo pagos a investidores
estrangeiros com relagdo a certos instrumentos financeiros referenciados no desempenho de acdes
norte-americanas. Segundo estas regras, se um COE emitido depois de 1° de janeiro de 2017 prever a
exposi¢do a “delta um” para o desempenho de agdes de empresas norte-americanas, seremos obrigados
a estipular a retengdo de imposto dos Estados Unidos sobre os dividendos reais pagos sobre as agdes da
sociedade (ou sociedades) que sdo referenciadas pelo COE mesmo se ndo transferirmos de fato esses
valores para o investidor. Este imposto também sera aplicavel se um COE tiver previsto a exposi¢do
“delta um” a um indice ou cesta que inclua agdes de empresas norte-americanas, exceto se, conforme
discutido a seguir, o indice ou a cesta constituir um “indice qualificado”. Se a cesta ou o indice nio for
um “indice qualificado”, o imposto sera aplicavel somente aos dividendos sobre agdes de sociedades
norte-americanas que estiverem incluidas no indice. Em geral, o COE sera tratado como em posicdo de
“delta um” se ele representar 100% (cem por cento) de participagdo em toda a valorizagdo ou
depreciagdo no desempenho das agdes que sdo referenciadas pelo COE durante o prazo do COE.
Afirmaremos no Documento da Operag@o, com relagdo ao COE que referencia o desempenho de uma
acdo, um indice ou uma cesta que inclua uma agéo ou indice se tivermos determinado que o COE esta
sujeito a reten¢do do imposto citada na Se¢do 871(m) na data de emissao dos COEs.

Se um COE estiver sujeito a retengdo de imposto da Se¢do 871(m) acima descrita, cada dividendo pago
sobre uma agdo norte-americana que ¢ referenciada pelo COE estara sujeita a retengdo de imposto
quando o dividendo for pago (ou, em certos casos, no fechamento do trimestre em relagdo ao qual o
dividendo ¢ pago) mesmo se ndo fizermos nenhuma distribuicdo sobre o seu COE até o resgate ou
vencimento do COE. Remeteremos o imposto retido para o IRS. Nesse caso, o ativo, indice ou cesta
referenciado pelo COE s6 sera aumentado pelos dividendos “liquidos” que sdo pagos com relagdo as
acdes que sdo referenciadas pelo seu COE (ou seja, o aumento ndo sera liquido do imposto retido
descrito neste paragrafo). O imposto sera cobrado a aliquota méxima mesmo se o investidor tiver
direito, de outra forma, a uma redugdo naquela aliquota em virtude de um tratado aplicavel. Além
disso, o investidor podera ndo receber as informagdes necessarias para permitir que o investidorpleiteie
um reembolso sobre o excesso de reteng¢do de imposto em relagdo aquele que seria cobrado nos termos
de um tratado aplicavel. Além disso, o investidor podera ndo conseguir pleitear o crédito pelo
pagamento da retengdo de imposto prevista na Se¢do 871(m) na sua jurisdi¢do fiscal residente, e,
portanto, o investidor dever consultar uma assessoria tributaria naquela jurisdi¢do sobre a possibilidade
de pleitear esse crédito. O imposto retido que cobrarmos atendera totalmente a Se¢do 871(m) sobre
passivo fiscal do Investidor e, portanto, nenhum outro agente de reten¢do (inclusive intermediarios
financeiros na cadeira de investimentos dos COEs) sera obrigado a cobrar qualquer imposto adicional a
Secdo 871(m) em relagdo aos COEs.

A retengdo de imposto da Segdo 871(m) ndo serd, em geral, aplicavel a um COE que referencie um
indice qualificado mesmo se, de outra forma, for um COE “delta um”. O “indice qualificado” ¢ um
indice passivo, diferenciado, amplamente utilizado por muitos participantes do mercado, que atende a
diversas exigéncias técnicas estabelecidas pelos regulamentos do Tesouro dos Estados Unidos. Mesmo
que um indice constitua, de outra forma, um “indice qualificado”, um COE pode nio ser tratado como
referenciando um “indice qualificado” com relagdo a um determinado investidor se ele tiver uma
posicdo vendida em um ou mais dos titulos que compdem o indice (exceto pela posigdo vendida no
indice todo, ou posi¢do vendida “de minimis” com valor inferior a 5% (cinco por cento) do valor das
posigdes compradas no indice). Devido a estas possibilidades, os custodiantes e outros agentes de
retencdo podem exigir que o investidor em um COE que referencie um “indice qualificado” faca
declaragdes ou apresente certificagdes referentes a natureza de qualquer posicdo vendida que ele
detenha em relagdo aos componentes do indice.

Além disso, o investidor pode estar sujeito a Se¢do 871(m) mesmo se ele tiver um COE que seja “delta
um” segundo as regras descritas acima se (a) a posi¢ao do investidor em COE seria “delta um” quando
combinada com outras posi¢oes relacionadas que ndo mantidas pelo investidor ou (b) se o principal
objetivo do investimento do investidor em COE for evitar a aplicagdo da Secdo 871(m), caso em que
uma regra especial contra abuso da Se¢@o 871(m) poderia ser aplicada ao investidor em COEs. Nesse
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caso, um investidor estrangeiro nos Estados Unidos poderia estar sujeito ao imposto da Se¢do 871(m)
com relagdo aos seus COEs mesmo que nio haja a exigéncia de retengdo com relagdo aos COEs.

Além disso, os COEs que sdo emitidos em 1° de janeiro de 2018 ou posteriormente poderdo estar
sujeitos a Se¢do 871(m) mesmo se ndo forem um COE “delta um” nos termos das regras acima
descritas. E possivel que o IRS afirme que o COE emitido antes daquela data poderia ser considerado
para reemissdo para fins tributarios depois de 1° de janeiro de 2018 em virtude de reequilibrio ou ajuste
do ativo, da posicdo, do indice ou da cesta que ¢é referenciada pelo COE. Nesse caso, o COE
originalmente emitido antes de 1° de janeiro de 2018 e que ndo for “delta um” (e, assim, originalmente
ndo sujeito a Seg¢do 871(m) poderia estar sujeito a Secdo 871(m) depois da reemissdo assim
considerada.

Além disso, embora os COEs emitidos antes de 1° de janeiro de 2019 devam, em geral, ficar isentos da
FATCA (conforme descrito em “Reten¢do de Conformidade Tributaria de Contas Estrangeiras”),
quaisquer pagamentos referentes aos COEs que estiverem sujeitos a retengdo de imposto da Secdo
871(m) poderdo também estar sujeitos a retencdo da FATCA se um investidor ou intermediario ndo
cumprir com as exigéncias de identificagdo e certificagdo aplicaveis da FATCA.

A aplicagdo da Secdo 871(m) aos COEs ¢ complexa, e ha muitas incertezas referentes a aplica¢do da
Secdo 871(m) aos COEs. Se o investidor for um investidor estrangeiro nos Estados Unidos, o
investidor deve consultar sua assessoria tributaria a respeito da aplicagdo da Se¢do 871(m) aos seus
COEs.

Divulgacao de Informacgaées e Retencio Para Garantia de Imposto

O pagamento do resultado financeiro da venda de COEs realizado em um escritorio nos Estados
Unidos de uma corretora ndo estard sujeito a retencdo para garantia de imposto e divulgacdo de
informagdes contanto que:

(1) a corretora nao tenha conhecimento ou motivo real para saber que o investidor ¢ uma pessoa
dos Estados Unidos e se o investidor tiver fornecido a corretora:

(a)  um Formuldrio W-8 do IRS apropriado ou um substituto aceitavel certificando, sob
pena de perjuario, que o investidor ndo € uma pessoa norte-americana; ou

(b)  outra documentagdo mediante a qual a corretora podera confiar em tratar o pagamento
como feito por uma pessoa que nao € norte-americana, de acordo com a regulacdo do
Tesouro dos Estados Unidos; ou

2) o investidor estabelega, de outra forma, uma isengao.

Caso ndo estabeleca uma isenc@o e a corretora ndo possua documentacao adequada sobre sua situagdo
como uma pessoa que ndo ¢ norte-americana, os pagamentos poderdo ficar sujeitos a divulgagdo de
informagdes e retengdo para garantia de imposto. Entretanto, a retengdo para garantia de imposto ndo
sera aplicavel com relagdo aos pagamentos feitos para uma conta offshore mantida pelo investidor, a
ndo ser que a corretora tenha conhecimento real de que o investidor ¢ uma pessoa norte-americana.

Em geral, o pagamento do resultado financeiro da venda de COEs realizado em um escritorio
estrangeiro de uma corretora ndo estara sujeito a divulgacdo de informagdes ou reten¢do para garantia
de imposto. Entretanto, uma venda efetuada para um escritorio estrangeiro de uma corretora estara
sujeita a divulgacao de informagdes ou retengdo para garantia de imposto se:

(1) o resultado financeiro for transferido para uma conta mantida pelo o investidor nos Estados
Unidos;
2) o pagamento do resultado financeiro ou a confirmagio da venda seja enviado pelo correio para

o investidor em um endereco dos Estados Unidos; ou

3) a venda tiver outra conex@o especificada com os Estados Unidos, conforme previsto na
regulamentagdo do Tesouro dos Estados Unidos;
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a ndo ser que a corretora ndo tenha conhecimento ou motivo real para saber que o investidor ¢ uma
pessoa norte-americana e que as exigéncias de documentagdo acima descritas (referentes a venda de
COE:s realizada em um escritorio de uma corretora dos Estados Unidos) sejam cumpridas ou, de outra
forma, estabelegam uma isengao.

Além disso, o pagamento do resultado financeiro da venda de COEs realizado em um escritorio
estrangeiro de uma corretora estara sujeito a divulgacdo de informacdes, mas ndo a retencdo para
garantia de imposto, se a corretora for:

(1) uma pessoa norte-americana;
2) uma sociedade estrangeira controlada para fins de impostos nos Estados Unidos;
3) uma pessoa 50% (cinquenta por cento) estrangeira, ou mais, cuja renda bruta esteja

efetivamente relacionada a realizagdo de comércio ou negocios nos Estados Unidos por um
prazo especifico de trés anos; ou

4) uma sociedade estrangeira, se a qualquer momento durante o ano fiscal:

(a) um ou mais socios forem “pessoas norte-americanas”’, conforme definido nos
regulamentos do Tesouro dos Estados Unidos, que, no total, detenha mais de 50%
(cinquenta por cento) por cento da receita ou participag@o no capital da sociedade; ou

(b)  essasociedade estrangeira dedicar-se a realizagdo de comércio ou negdcios nos Estados
Unidos;

a ndo ser que a corretora ndo tenha conhecimento ou razdes reais para saber que o investidor ¢ uma
pessoa norte-americana e as exigéncias de documentagao acima descritas (referentes a venda dos COEs
realizada no escritorio dos Estados Unidos de uma corretora) sejam atendidas ou de outra forma uma
isengdo for estabelecida.

Consideragoes Brasileiras
Investidores brasileiros

As receitas positivas obtidas estdo sujeitas a incidéncia de imposto de renda a aliquotas regressivas com
base no periodo do investimento, sobre a quitagdo, receitas distribuidas ou cessdo do investimento,
conforme a tabela a seguir:

Aliquota aplicavel Duracio dos COEs
22,5% 180 dias

20,0% 181 a 360 dias
17,5% 361 a 720 dias
15,0% Mais de 721 dias

Investidores estrangeiros

Quaisquer retornos reconhecidos por residentes ndo brasileiros, que ndo estejam localizados em um
pais ou local que ndo cobre imposto de renda ou quando a aliquota maxima de imposto de renda for
inferior a 20% (vinte por cento), ou 17% (dezessete por cento) para paises e regimes alinhados as
normas internacionais de transparéncia fiscal (jurisdigdes com tributagdo baixa ou zero) ou quando a
legislagdo local impuser restricdes sobre a divulgagcdo da composicdo acionaria, da titularidade do
investimento ou identidade do beneficiario final do imposto atribuido a ndo residente, que esteja
registrado no Brasil junto ao Banco Central, de acordo com as normas de Resolug@o No. 4.373, de 29
de setembro de 2014 (“investidores 4.373”), sobre investimentos de renda fixa, estdo, em geral,
sujeitos ao imposto de renda a aliquota de 15% (quinze por cento).
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Se o residente ndo brasileiro estiver localizado em jurisdi¢des de tributagdo baixa ou zero, a tributagdo
seguird a mesma regulamentacdo aplicavel aos investidores locais com relagdo a investimentos de
renda fixa (de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco centésimos por cento) para 15 (quinze por cento)
depois de dois anos).
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RESTRICOES A VENDA

Nenhuma providéncia foi ou sera tomada pelo Emissor que permita uma oferta publica dos COEs, a
posse ou distribuicdo de qualquer material de oferta referente aos COEs em qualquer jurisdi¢do onde
sejam necessarias providéncias para esse fim. Nenhuma oferta ou venda de quaisquer COEs, ou
distribuicdo de qualquer material de oferta referente aos COEs podera ser feita em qualquer jurisdiggo,
exceto em circunstancias que resultardo em conformidade com quaisquer leis e regulamentos aplicaveis
e ndo impordo nenhuma obrigagao para o Emissor.

Brasil

Os COEs ndo poderao ser oferecidos ou vendidos para o ptblico no Brasil, exceto na medida permitida
pela Resolugdo CVM 8. Consequentemente, os COEs ndo foram e ndo serfio registrados junto a
Comissao de Valores Mobiliarios, e nem foram submetidos aquela autarquia para aprovagdao. Um
vendedor de COEs podera receber uma solicitagdo do comprador para cumprir com exigéncias de
procedimentos que comprovem a titularidade anterior dos COEs e podera estar sujeito a tributagdo
brasileira sobre ganhos de capital que pode ser retida sobre o prego de venda. As pessoas que desejam
oferecer ou adquirir os COEs no Brasil devem consultar seus proprios advogados quanto a
aplicabilidade dessas exigéncias de registro ou qualquer isengdo delas.

Estados Unidos

Nenhum dos COE:s esteve ou estara registrado nos termos da Securities Act ou quaisquer leis estaduais
sobre valores mobilidrios e os COEs ndo poderdo ser oferecidos, vendidos dentro dos Estados Unidos,
ou para a conta ou beneficio de pessoas norte-americanas, exceto em transagdes isentas ou ndo sujeitas
as exigéncias de registro da Securities Act. A negociacdo com os COEs ndo tem sido e ndo sera
aprovada por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias ou de outra forma pela United States
Commodity Futures Trading Commission (Comissdo de Comércio de Futuros de Commodities dos
EUA “CFTC”), nos termos da Commodity Exchange Act (Lei Sobre Transa¢des de Mercadorias). Cada
corretora deve concordar que nio oferecera e nem venderd os COEs, como parte da sua distribui¢do a
qualquer momento ou, de outra forma, até 40 dias depois da conclusdo da distribuigdo da Série da qual
os COEs fazem parte, conforme determinado e certificado para o Emissor pela corretora (ou, no caso
de uma Série de COEs vendida para uma ou mais corretoras, ou por intermédio dela(s), por cada uma
dessas corretoras quanto aos COEs dessas Séries compradas por ela(s) ou por seu intermédio, e nesse
caso cada Emissor notificard cada distribuidora quando todas as corretoras tiverem feito essa
certificagdo), dentro dos Estados Unidos ou para a conta ou beneficio de pessoas norte-americanas.
Consequentemente, cada corretora devera declarar e concordar que ela, suas afiliadas e qualquer pessoa
que atue em seu nome ndo participou e ndo participara de quaisquer iniciativas de venda direta nos
Estados Unidos relacionadas aos COEs e que tem respeitado, e respeitara, as exigéncias de “restri¢coes
de oferta” nos termos do Regulamento S e tera enviado para cada corretora para a qual vende os COEs
durante o periodo de conformidade de distribuicdo uma confirmagdo ou outra notificacdo
estabelecendo as restrigdes sobre as ofertas e vendas dos COEs nos Estados Unidos, ou para a conta ou
beneficio de pessoas norte-americanas.

Nao obstante qualquer disposicio aqui contida em contririo, os COEs nido poderdo ser
legalmente ou beneficamente detidos por qualquer pessoa dos Estados Unidos a qualquer tempo,
nem ofertados, vendidos, transferidos, penhorados, cedidos, entregues, exercidos ou resgatados a
qualquer tempo dentro dos Estados Unidos ou a, ou por conta de ou em beneficio de, qualquer
pessoa dos Estados Unidos; dado, contudo, que esta restricio nio se aplicara a uma pessoa dos
Estados Unidos que seja um afiliado (conforme definicio no Regulamento 405 nos termos da
Securities Act. Este Documento Base e/ou os Documentos da Operacio niio sdo para uso nos, e
nio devem ser distribuidos para ou dentro dos, Estados Unidos.

Conforme utilizado neste documento, “Estados Unidos” significa os Estados Unidos da América, seus
territorios ou possessdes, qualquer estado dos Estados Unidos, o Distrito de Columbia ou qualquer
outro enclave do governo dos Estados Unidos, suas agéncias ou Orgdos, ¢ “Pessoa norte-americana”
significa qualquer pessoa que seja uma pessoa dos Estados Unidos, conforme definida no Regulamento
S da Securities Act.
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Além disso, a ndo ser que esteja especificado de outra forma no Documento da Operagdo referente ao
COE, pela sua compra dos COEs, o comprador (ou cessionario) e cada pessoa que oriente essa compra
(ou transferéncia) em nome desse investidor declarara, ou sera considerado como tendo declarado e
garantido, em cada dia a partir da data em que o comprador (ou cessionario) adquirir os COEs até e
inclusive a data em que o comprador (ou cessionario) alienar a sua participagdo nos COEs, que os
fundos que o comprador (ou cessionario) esta utilizando para adquirir os COEs ndo sdo ativos de um
“plano de beneficio a funcionario” (conforme definido na Se¢ao 3(3) do Titulo I Employee Retirement
Income Security Act (Lei de Garantia de Renda ao Trabalhador Aposentado dos Estados Unidos) de
1974, ¢ alteracdes posteriores (“ERISA”) que esta sujeito as disposigdes sobre responsabilidade
fiduciria da ERISA, um “plano” que esta sujeito a Secdo 4975 do Internal Revenue Céde (Codigo de
Receita Interno) de 1986, e alteragdes posteriores (o “Coédigo”), qualquer entidade cujos ativos
subjacentes incluam “ativos do plano” em virtude do plano de investimentos desse funcionario na
entidade, ou plano que seja governamental, de igreja, ndo norte-americano ou outro plano que esteja
sujeito a qualquer lei ou regulamento essencialmente semelhante as disposicdoes da Segdo 406 da
ERISA ou Secdo 4975 do Cdédigo.

Restricoes a Transferéncia

Cada comprador de qualquer COE, ou participagdo nele, oferecido e vendido em confianga, de acordo
com o Regulamento S, sera considerado como tendo declarado e concordado com o seguinte (os termos
utilizados neste paragrafo que estdo definidos no Regulamento S sdo usados neste documento tal como
estdo 1a definidos):

(a) o comprador (i) ¢, e a pessoa, se houver, para cuja conta ele esta adquirindo esse COE esta
fora dos Estados Unidos e ndo é uma pessoa norte-americana, e (ii) esta adquirindo os COEs
oferecidos em uma transacéo offshore atendendo as exigéncias do Regulamento S;

(b) o comprador esta ciente que os COEs nao poderdo ser legalmente ou beneficamente detidos
por qualquer pessoa dos Estados Unidos a qualquer tempo, nem ofertados, vendidos,
transferidos, penhorados, cedidos, entregues, exercidos ou resgatados a qualquer tempo dentro
dos Estados Unidos ou a, ou por conta de ou em beneficio de, qualquer pessoa dos Estados
Unidos;

(c) o comprador esta ciente de que os COEs ndo foram e ndo serdo registrados nos termos da
Securities Act e que os COEs estdo sendo distribuidos e oferecidos fora dos Estados Unidos,
em confianga, de acordo com o Regulamento S;

(d) pela sua compra dos COEs, em cada dia a partir da data em que o comprador adquirir os COEs
até e inclusive a data em que o comprador alienar sua participacdo nos COEs, os fundos que o
comprador estd utilizando para adquirir os COEs néo sao ativos de um “plano de beneficios a
funcionarios” (conforme definido na Segdo 3(3) do Titulo I da ERISA) que esta sujeito as
disposigdes de responsabilidade fiduciaria da ERISA, um “plano” que esta sujeito a Segdo
4975 do Codigo, qualquer entidade cujos ativos subjacentes incluem “ativos do plano” em
virtude do plano de investimento desse funcionario na entidade, ou plano que seja
governamental, de igreja, ndo norte-americano ou outro plano que esteja sujeito a qualquer lei
ou regulamento essencialmente semelhante as disposi¢des da Se¢do 406 da ERISA ou Segdo
4975 do Caodigo;

(e) o comprador esta ciente que (i) quaisquer COEs relacionados a Commodities ¢ Commodities
de Futuros (segundo a “United States Commodity Exchange Act”) e as normas e
regulamentos da Comissdo de Comércio de Futuros e Commodities dos Estados Unidos), ou
COE:s passivos de emissdo mediante o exercicio de certos COEs, ndo poderdo ser oferecidos,
vendidos ou revendidos nos Estados Unidos sem uma isengdo aplicavel nos termos da United
States Commodity Exchange Act; (ii) o emissor reserva-se o direito de ndo fazer o pagamento
referente a tal coe para uma pessoa nos estados unidos se tal pagamento constituir uma
violagdo da lei norte-americana; e (iii) as transa¢des de hedge envolvendo os COEs ndo
podem ser realizadas se ndo estiverem em conformidade com a Securities Act ou com a
United States Commodity Exchange Act, conforme aplicavel.

) o comprador reconhece que o Emissor, a(s) corretora(s), suas afiliadas e outros dependerdo da
veracidade e exatiddo das declaragdes e acordos precedentes.
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