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Relatorio dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Conglomerado Prudencial Goldman Sachs

Examinamos as demonstragoes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial do Goldman Sachs
do Brasil Banco Multiplo S.A. (“Banco”), que compreendem o balan¢o patrimonial consolidado em 30 de
junho de 2014 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e as demais notas explicativas. Essas demonstracoes contdbeis de propésito especiais
foram elaboradas de acordo com os procedimentos especificos estabelecidos pela Resolucgéo n® 4.280, de
31 de outubro de 2013, do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e regulamentacoes complementares do
Banco Central do Brasil (“BACEN”), descritos na nota explicativa 2.

Responsabilidade da administracao sobre
as demonstracoes contabeis

A administracio do Banco é responsével pela elaboracio e adequada apresentacao dessas demonstragdes
contabeis do Conglomerado Prudencial de acordo com a Resolucdo n?4.280 do CMN, e regulamentagdes
complementares do BACEN, cujos principais critérios e praticas contabeis estdo descritos nas notas
explicativas 2 e 3, assim como pelos controles internos que a administra¢io determinou como necessarios
para permitir a elaborac¢ao das referidas demonstracoes contabeis consolidadas do Conglomerado
Prudencial livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes contabeis, preparadas
pela administrac¢éio do Banco, de acordo com os requisitos da Resolugéo n® 4.280 do CMN e
regulamentacgtes complementares do BACEN, com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, levando em consideracdo a NBC TA 800 — Consideragoes
Especiais — Auditorias de Demonstragdes Contabeis Elaboradas de Acordo com Estruturas Conceituais de
Contabilidade para Propdsitos Especiais. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de
que as demonstrac¢oes contabeis estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes contibeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distor¢do relevante nas
demonstrag¢des contabeis consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaborago e a adequada
apresentacao das demonstragoes contabeis para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nio para expressar uma opinido sobre a eficicia dos controles
internos do Conglomerado. Uma auditoria inclui também a avaliacio da adequacio das préticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracao, bem como a avaliacio da
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Conglomerado Prudencial Goldman Sachs
apresentacao das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragoes contabeis do Conglomerado Prudencial do Goldman Sachs do Brasil
Banco Miiltiplo S.A., anteriormente referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicio patrimonial e financeira do Goldman Sachs do Brasil Banco Miltiplo S.A. em 30 de
junho de 2014, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
de acordo com as disposicoes para elaboragdo de demonstracoes contabeis do Conglomerado Prudencial
previstas na Resoluc¢do n° 4.280 do CMN e regulamentacoes complementares do BACEN, para elaboracio
dessas demonstragoes contabeis consolidadas de propésito especial, conforme descrito na nota explicativa
2 as referidas demonstragdes.

Enfase

Base de elaboraciao das demonstrac¢oes contibeis consolidadas do Conglomerado
Prudencial

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atenc¢ao para a nota explicativa 2 - Apresentacao das
Demonstragoes Contabeis, que divulga:

(a) As demonstracoes contébeis consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas pela
administra¢ao do Banco para cumprir os requisitos da Resolucao n.? 4.280, do CMN, e regulamentactes
complementares do BACEN. Consequentemente, 0 nosso relatorio sobre essas demonstracoes contabeis
consolidadas foi elaborado, exclusivamente, para camprimento desses requisitos especificos e, dessa
forma, pode ndo ser adequado para outros fins.

Outros assuntos

O Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. elaborou um conjunto de demonstracoes contabeis
individuais para fins gerais referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2014, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil apliciveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo BACEN, sobre
o qual emitimos relatério de auditoria sem modificacoes, datado de 28 de agosto de 2014.

Sao Paulo, 19 de setembro de 2014

PricewaterhouseCoope
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5
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oS CNPJ: 04.332.281/0001-30

Balanco patrimonial
Semestres findos em 30 de Junho

Em R$ mil
Ativo 2014 2013 Passivo e patrimdnio liquido 2014 2013
Circulante 4.917.684 5.234.705 Circulante 3.582.070 4.137.640
Disponibilidades 2.475 3.178 Depdsitos (nota 12) 82.368 60.404
Depésitos interfinanceiros 55.797 34.538
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (nota 6) 918.990 543.117 Depositos a prazo 26.571 25.866
Aplicacdes no mercado aberto 918.990 543.117
CaptacOes no mercado aberto (nota 13) 1.413.800 1.024.529
Titulos e valores mobiliarios e 3.532.705 3.269.278 Carteira propria 569.498 1.008.098
Instrumentos financeiros derivativos (notas 7 e 8) Carteira livre movimentagdo 844.302 16.431
Livres 497.837 780.610
Vinculados a compromissos de recompra 572.408 1.012.972 Obrigacdes por empréstimos (nota 14) 932.115 836.246
Vinculados a prestagéo de garantias 1.764.006 865.840 Empréstimos no exterior 932.115 836.246
Instrumentos financeiros derivativos 698.454 609.856
Instrumentos financeiros derivativos (nota 8) 692.880 679.044
Operagdes de crédito (nota 9) 132.915 - Instrumentos financeiros derivativos 692.880 679.044
Empréstimos e titulos descontados 133.583 -
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (668) - Outras obrigacdes 460.907 1.537.417
Carteira de cambio (nota 15 (a)) 167.440 1.005.112
QOutros créditos 330.276 1.418.858 Fiscais e previdenciérias (nota 15 (b)) 30.432 16.425
Carteira de cambio (nota 10 (a)) 163.026 1.005.668 Negociacao e intermediagao de valores (nota 15 (c)) 86.567 350.308
Rendas a receber 902 1.353 Diversas (nota 15 (d)) 176.468 165.572
Negociagéo e intermediacado de valores (nota 10 (b)) 143.401 373.662
Diversos (nota 10 (c)) 22.947 38.175 668.620 552.210
Exigivel a longo prazo
Outros valores e bens 323 274 Depdsitos (nota 12) 152.123 235.368
Despesas antecipadas 323 274 Depositos interfinanceiros 22.634 62.578
Depdsitos a prazo 129.489 172.790
Realizavel a longo prazo 310.643 110.010 Instrumentos financeiros derivativos (nota 8) 516.497 316.842
Instrumentos financeiros derivativos 516.497 316.842
Titulos e valores mobiliarios e
Instrumentos financeiros derivativos (notas 7 e 8) 278.215 82.595
Instrumentos financeiros derivativos 278.215 82.595
Outros créditos 32.428 27.415
Diversos (nota 10 (c)) 32.428 27.415
Permanente 65.541 71.657
Imobilizado de uso 21.542 26.980
Outras imobiliza¢g6es de uso 39.083 38.868
(-) Provisao para perdas (140) (216)
(-) DepreciagBes acumuladas (17.401) (11.672)
Patriménio liquido 1.043.178 726.522
Diferido (nota 11) 43.999 44.677
Gastos de organizacéo e expansao 54.892 50.303 Capital - de domiciliados no exterior (nota 17 (a)) 1.383.596 1.133.596
(-) Provisao para perdas - - Reserva de capital (nota 17 (b)) 19.874 22.664
(-) Amortizacdo acumulada (10.893) (5.626) Prejuizos acumulados (360.292) (429.738)
Total ativo 5.293.868 5.416.372 Total passivo e patrimonio liquido 5.293.868 5.416.372
As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis
Conglomerado Prudencial Goldman Sachs - Demonstrac@es Contabeis
Diretor-Presidente: Alejandro Vollbrechthausen Costa
Diretoria: André Laport Ribeiro Daniel Motta C. Silva Peter G. Kelman
Antonio R. G. P. da S. Pereira Fernando P. Vallada Silvia Regina Valente
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Conglomerado Prudencial Goldman Sachs

CNPJ: 04.332.281/0001-30

Demonstracdo de Resultado

Semestres findos em 30 de Junho
Em R$ mil, exceto lucro (prejuizo) por agéo

2014 2013
Receita com intermediacéo financeira 256.441 165.073
Operacgdes de crédito 7.837 -
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 225.692 32.058
Resultado de operacgbes de cambio - 6.877
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (nota 8) - 126.138
Operacbes de empréstimos e repasses 22912 -
Despesas de intermediagao financeira (128.724) (134.967)
Operacgdes de captacdo no mercado aberto (105.784) (34.113)
Resultado de operacgbes de cambio (4.122) -
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (nota 8) (18.779) -
Operacdes de empréstimos e repasses - (100.854)
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (nota 9) (39) -
Resultado bruto de intermediacéo financeira 127.717 30.106
Outras receitas (despesas) operacionais (67.751) (135.278)
Receita com prestacao de servigos (nota 20 (c)) 128.032 107.736
Outras receitas operacionais (nota 20 d)) 10.243 10.720
Despesas de pessoal (nota 20 (e)) (141.789) (181.160)
Outras despesas administrativas (nota 20 (f)) (42.828) (51.875)
Despesas tributérias (nota 20 (g)) (13.021) (12.119)
Outras despesas operacionais (nota 20 (h)) (8.388) (8.580)
Resultado operacional 59.966 (105.172)
Resultado n&o operacional (nota 20 (i)) 1.020 (304)
Resultado antes da tributacao 60.986 (105.476)
Imposto de renda e contribui¢cdo social (nota 16) (25.864) 5.157
Proviséo para imposto de renda (2.439) (2.549)
Provisdo para contribuicdo social (1.470) (1.537)
Proviséo para imposto de renda diferido (13.722) 5777
Provisdo para contribuicdo social diferida (8.233) 3.466
Lucro liquido /prejuizo liquido do semestre 35.122 (100.319)
Lucro liquido/prejuizo liquido por agao (em reais) 0,03 (0,09)

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstrag6es contabeis

Conglomerado Prudencial Goldman Sachs - Demonstra¢gGes Contabeis
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Conglomerado Prudencial Goldman Sachs
CNPJ: 04.332.281/0001-30

Demonstracdo das mutacdes do patrimdnio liquido
Em 30 de Junho

Em R$ mil

Lucros/prejuizos

Capital realizado Reserva de capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 1.133.596 30.277 (329.418) 834.455
Prejuizo do semestre - - (100.319) (100.319)
Reversdo de reserva de capital (nota 17 (b)) - (7.613) - (7.613)
Saldos em 30 de junho de 2013 1.133.596 22.664 (429.738) 726.522
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.383.596 10.436 (395.414) 998.618
Lucro liquido do semestre - - 35.122 35.122
Constituicdo de reserva de capital (nota 17 (b)) - 9.438 - 9.438
Saldos em 30 de junho de 2014 1.383.596 19.874 (360.292) 1.043.178

As notas explicativas da administracéo sao parte integrante das demonstracfes contabeis

Conglomerado Prudencial Goldman Sachs - Demonstra¢gdes Contabeis
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Conglomerado Prudencial Goldman Sachs
CNPJ: 04.332.281/0001-30

Demonstracéo dos fluxos de caixa

Semestres findos em 30 de Junho

Em R$ mil
2014 2013
Atividades operacionais
Lucro/prejuizo do semestre antes da tributagédo 60.986 (105.476)
Ajustes do lucro/prejuizo
Efeito das mudancas das taxas de cAmbio em caixa e equivalentes de caixa 6.375 (3.188)
Depreciagdes e amortizacdes 5.489 7.281
Plano de incentivo de ac¢des 4.344 36.624
Prejuizo na venda de imobilizado - 1.133
Reverséo de provisédo de reducao do valor recuperavel de ativo - (2.301)
Reversao/constituicdo de provisdo para perdas (38) 12
Variagdes de Ativos e Obrigagdes
Reducéo em aplicacgdes interfinanceiras de liquidez - -
Aumento em titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos (679.213) (1.169.510)
Aumento em operacdes de crédito (7.797) -
Aumento em outros créditos (17.167) (862.397)
Reducao em outros valores e bens 126 392
Reducéo em depdsitos (181.548) (63.256)
Aumento em captacdes no mercado aberto 14.082 1.013.308
Reduc¢éo/(Aumento) outras obrigacdes (2.937) 891.181
Caixa originado nas atividades operacionais (797.298) (256.197)
Atividades de investimentos
Aquisi¢cao de imobilizado de uso (2.722) (5.826)
Gastos de organizacé@o e expansao - (5.738)
Recebimento de caixa decorrente da venda de imobilizado - 130
Caixa utilizado nas atividades de investimento (2.722) (11.434)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacao obrigacdes por empréstimos e repasses 814.471 55.779
Caixa originado nas atividades de financiamento 814.471 55.779
Aumento/(Reduc¢do) no caixa e equivalentes de caixa 14.451 (211.852)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 913.389 754.995
Efeito das mudancgas das taxas de cambio em caixa e equivalentes de caixa (6.375) 3.188
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 921.465 546.331
Aumento/(Reduc¢do) no caixa e equivalentes de caixa 14.451 (211.852)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragfes contabeis

Conglomerado Prudencial Goldman Sachs - Demonstra¢des Contabeis




Conglomerado Prudencial Goldman Sachs
Notas explicativas da administr acdo as demonstr agdes contabeis de 30 dejunho de 2014
Em milhares dereais

1) Contexto operacional

O Conglomerado Prudencial Goldman Sachs (“Conglomerado Prudencial” ou “Conglomerado”) é
composto pelo Goldman Sachs do Brasil Banco Mlltiplo SA. (“Banco”), por sua subsidéria integral
Goldman Sachs do Brasil Corretorade Titulos e Valores Mobiliarios SA. (“Corretora’), e pelo GARDA
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado Multicarteira (“GARDA"). Convém
destacar que o GARDA foi encerrado na data de 31 de margo de 2014.

O Banco, como lider, e a Corretora formam o Conglomerado Financeiro Goldman Sachs
(* Conglomerado Financeiro”).

O Banco iniciou suas atividades operacionais no final de 2006, sendo um banco mdiltiplo de capita
fechado, sob a forma de sociedade por acbes, com licenca para operar com as carteiras de banco de
investimento, carteira de crédito, financiamento e investimentos e autorizacdo para operar em cambio.

Com o objetivo de complementar as atividades realizadas no Brasil nas areas de banco de investimento,
renda fixa e consultoria financeira (advisory), bem como instituir a prestacéo de servigos de corretagem
para clientes locais e clientes institucionais estrangeiros, nos termos da Resolucdo n° 2.689/00, foi
constituida a Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade de
capital fechado e subsidiériaintegral do Banco.

A Corretora recebeu autorizagdo de funcionamento do Banco Central do Brasil (*“BACEN”) no dia 9 de
maio de 2008, e em dezembro de 2008 recebeu autorizacdo do Conselho de Administragdo da
BM& FBOVESPA para operar como corretora no segmento agdes na categoria pleno.

2) Apresentacdo das demonstr acfes contabeis

As demonstragGes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas nos termos da
Resolugdo n° 4.280/13, do Conselho Monetario Nacional, da Circular n°® 3.701/14, do BACEN, e
regulamentagGes compl ementares.

Dessa forma, nos termos do artigo 1°, da Circular 3.701/14, foram utilizados requisitos que
possihilitaram a apuracdo das informacdes contabeis das entidades integrantes do Conglomerado
Prudencial sujeitas a consolidagcdo, como se em conjunto representassem entidade Unica, baseando-se
preponderantemente nas técni cas de consolidagdo de demonstracfes contébels.

Ainda, conforme disposto no artigo 7°, da Resolugdo 4.280/13, na elaboragcdo das demonstragtes
contabeis do Conglomerado Prudencial foram aplicadas as definicOes e os critérios de avadiacdo e
reconhecimento de ativos, passivos, receitas e despesas previstos na regulamentac&o consubstanciada no
Plano Contéabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

Por fim, para fins de consolidacdo e apresentacdo das demonstragdes contabeis do Conglomerado
Prudencial, foram observados os procedimentos constantes do COSIF.

1



Conglomerado Prudencial Goldman Sachs
Notas explicativas da administr acdo as demonstr agdes contabeis de 30 dejunho de 2014
Em milhares dereais

3) Principaispréticas contabeis
(a) Consolidacéo

Conforme disposto no artigo 1°, da Resolugéo n° 4.280/13, as demonstragdes contabei s consolidadas do
Conglomerado Prudencial abrangem a consolidacéo das entidades localizadas no pais sobre as quais o
lider do conglomerado, qual sgja, 0 Banco Goldman Sachs do Brasil Banco Mlltiplo SA., detém
controle direto ou indireto.

Nos termos do inciso |, do artigo 3° da Resolugdo n° 4.280/13, a existéncia de controle fica
caracterizada por participacdes em empresas localizadas no pais em que o lider do conglomerado
detenha, direta ou indiretamente, isoladamente ou em conjunto com outros socios, direitos de socio que
Ihe assegurem preponderéncia nas deliberagBes sociais ou poder de eleger ou destituir a maioria dos
administradores.

Assim sendo, diante do acima exposto, a Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios SA., enquanto subsididria integral do Banco, caracteriza-se como entidade integrante do
Conglomerado Prudencial.

Ainda, nos termos do artigo 4°, também da Resolugdo n° 4.280/13, os fundos de investimento nos quais
as entidades integrantes do conglomerado prudencial, sob qualquer forma, assumam ou retenham
substancialmente riscos e beneficios, devem integrar as demonstragdes contabeis de que trata a
mencionada Resolucéo.

Assim sendo, diante do acima exposto, 0 GARDA Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizado Multicarteira caracteriza-se como entidade integrante do Conglomerado Prudencial.

Os sadldos das contas patrimoniais e transagtes entre as ingtituicbes integrantes do Conglomerado
Prudencial, incluindo quaisguer ganhos ou perdas néo realizadas advindas de operacfes entre entidades,
s80 eiminados no processo de consolidagéo.

(b) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia, que estabel ece que as receitas e despesas devem ser
incluidas na apuragéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando
se correl acionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

(c) Caixaeequivalentesde caixa

Caixa e equivalentes de caixa estdo compostos por saldos em conta corrente e aplicagtes
interfinanceiras de liquidez cujo vencimento das operagOes na data da efetiva aplicacéo seja igual ou
inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo.



Conglomerado Prudencial Goldman Sachs
Notas explicativas da administr acdo as demonstr agdes contabeis de 30 dejunho de 2014
Em milhares dereais

(d) AplicagBesinterfinanceirasdeliquidez

S0 demonstradas pelo valor aplicado acrescido dos rendimentos proporcionais auferidos até a data do
balanco.

(e) Saldosde operagdes em moeda estrangeira
Demonstrados com base na PTAX de fechamento na data do encerramento do semestre.
(f) Titulosevalores maobiliarios

De acordo com a Circular n° 3.068/01 do BACEN e regulamentac&o complementar, os titulos e valores
mobiliarios estdo classificados na categoria “ Titulos para negociacdo” e sdo contabilizados pelo valor de
mercado, sendo os ganhos e perdas realizados e ndo realizados sobre esses titulos reconhecidos no
resultado.

(9) Instrumentosfinanceir os derivativos

Conforme a Circular n° 3.082/02 do BACEN os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados
na data de sua aguisicdo de acordo com as seguintes categorias: (a) hedge de risco de mercado; (b)
hedge de fluxo de caixa

A administragéo utiliza-se de instrumentaos financeiros derivativos para protecdo contra riscos inerentes
as oscilagdes de precos e taxas (hedge de risco de mercado), os quais sao registrados contabilmente pelo
valor de mercado, com os ganhos e perdas realizados e ndo realizados reconhecidos diretamente no
resultado.

Durante os semestres findos em 30 de junho de 2014 e de 2013, nenhum instrumento derivativo foi
negociado com a destinagdo de hedge de fluxo de caixa, conforme critérios estabel ecidos pela Circular
n° 3.082/02 do BACEN.

Os gjugtes diérios das operacdes realizadas em mercado futuro, bem como o resultado dos contratos de
swap, opcdes e termo de moeda s&0 registrados em receita ou despesa, quando auferidos, e representam
seu valor de mercado atualizado.

(h) I'mobilizado de uso

Demonstrado ao custo de aguisi¢do, menos a depreciacdo acumulada. A depreciagdo do imobilizado é
calculada e registrada com base no método linear, considerando-se as taxas que contemplam a vida Gtil-
econdmica do bem.



Conglomerado Prudencial Goldman Sachs
Notas explicativas da administr acdo as demonstr agdes contabeis de 30 dejunho de 2014
Em milhares dereais

(i) Reducéo ao valor recuperavel de ativos

A Resolucdo CMN n° 3.566/08, estabel ece a necessidade das entidades efetuarem uma andlise periddica
para verificar o grau de valor recuperavel dos ativos imobilizado e intangivel. Nesse sentido, uma perda
é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior
valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e 0 seu valor em uso. Para os semestres
findos em 30 de junho de 2014 e 2013 a administragdo ndo identificou nenhuma perda em relagdo ao
valor recuperavel de ativos ndo financeiros a ser reconheci da nas demonstragdes financeiras.

() Ativo diferido

Esta representado pelos gastos pré-operacionais das entidades integrantes do Conglomerado Prudencial,
registrados pelo custo de aguisicdo e amortizados pelo método linear em até 10 anos. O critério adotado
foi manter os ativos desta natureza adquiridos antes da data da Resolugdo CMN n° 3.617/08 em seu
grupo origina aé a sua completa amortizacdo (Nota 11 (@)). A partir da emissdo desta Resolucédo, a
constituicdo de ativo diferido atendeu aos critérios estabelecidos no artigo 2° do referido ato normativo
(Nota 11 (b)).

(k) Outros ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Os dtivos circulantes sdo demonstrados ao custo de aquisicBo acrescidos dos rendimentos e das
variagfes monetarias e cambiais incorridos deduzindo-se, quando aplicavel, as correspondentes rendas
de realizagdo futura e/ou as provisdes para perdas.

Os créditos tributérios cal culados sobre os saldos de prejuizo fiscal, base negativa de contribuicéo social
e diferencas temporérias sdo medidos pela aplicacdo das aliquotas de 15%, acrescida de adicional de
10% no caso do imposto de renda, e 15% no caso da contribuicdo socia sobre lucro liquido.

A compensacdo dos saldos de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social com resultados
positivos em exercicios futuros esta limitada a 30% do referido lucro se maior que o total de ativo
diferido constituido.

Em 30 de junho de 2014 e de 2013 os créditos tributérios citados acima ndo estavam registrados
contabilmente (Nota 16 (b)), os quais somente serdo registrados quando apresentarem efetivas
perspectivas de realizacdo e forem atendidos todos os requisitos estabelecidos pelo BACEN para seu
reconhecimento cont&bil.

Os passivos circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, deduzido das
correspondentes despesas a apropriar e acrescido dos encargos e variacfes monetérias (em base "pro
rata") e cambiais incorridos até a data de encerramento do balanco.

A provisdo para imposto de renda federal € congtituida utilizando a aliquota-base de 15% do lucro
tributével, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro excedente a R$ 120 no semestre. A provisio para
contribuicéo social é constituida a aliquota de 15% do lucro tributével.
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() Contingéncias

As provisfes para passivos contingentes de natureza tributéria, trabalhista e civel, quando aplicavel, sdo
constituidas e reavaliadas periodicamente pela administracdo, que leva em consideracdo, entre outros
fatores, as possibilidades de éxito das acBes e a opinido de seus consultores juridicos, bem como,
modelos e critérios que permitam a sua mensuracdo da forma mais adequada possivel, apesar das
incertezas inerentes ao seu prazo e valor.

As contingéncias passivas sa0 reconhecidas contabilmente quando, baseado na opinido de assessores
juridicos e da administracdo, for considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacbes e quando os
montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas
explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem provisio e divulgacéo.

(m) Plano de incentivo de agtes

Os funcionérios elegiveis das entidades integrantes do Conglomerado Prudencial (Banco e Corretora)
participam do Plano de Incentivo de AcBes da The Goldman Sachs Group, Inc. através do recebimento
de unidades de aces restritas (RSUS) e opgdes de agdes. A mensuracdo das RSUs e das opgoes de agdes
€ baseada no nimero de agBes concedidas multiplicado pelo valor da acéo na data da concess&o (valor
justo). As entidades integrantes do Conglomerado Prudencial contabilizam suas respectivas despesas no
resultado do exercicio em contrapartida ao patrimonio liquido seguindo o estabelecido na Resolucéo
CMN n°3.989/11 (Nota 19 (b)). O valor gjustado a mercado é transferido para o passivo, tendo em vista
0 repagamento que sera efetuado para o controlador The Goldman Sachs Group, Inc.

(n) Operacdesdecrédito

As operacles de crédito estdo demonstradas pelo valor do principal, atualizado com base no indexador
contratado, quando for o caso, acrescido dos rendimentos e encargos decorridos.

Séo classificadas de acordo com o julgamento da Administragdo quanto ao nivel de risco, levando em
consideracdo a conjuntura econbmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagcdo a
operacdo, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabel ecidos pela Resolucdo CMN
ne 2.682/1999, que requer a andlise periodica da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA
(risco minimo) e H (risco méaximo).

A provisdo para operagbes de crédito de liquidagcdo duvidosa, considerada suficiente pela
Administracdo, atende ao requisito minimo estabelecido pela Resolucdo CMN ne 2.682/1999 (Nata 9).
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(o) Conversio da Medida Provisoria n° 627 de 11 de novembro de 2013 na Lei n® 12.973 de 13 de
maio de 2014

A Lei n°12.973, de 13 de maio de 2014, aterou alegislacdo tributariafederal relativaao IRPJ, aCSLL,
e as contribuicBes parao PIS e a COFINS, dentre outras previsoes.

Conforme expresso em seus artigos 75 e 96, as pessoas juridicas poderiam optar voluntariamente pela
aplicacdo das disposicBes da Lei ora em referéncia a partir de 1° de janeiro de 2014, ou adotélas
mandatoriamente a partir de 1° de janeiro de 2015.

Nesse sentido, convém destacar que a administracdo das entidades integrantes do Conglomerado
Prudencial optou por ndo adotar as disposicdes daLei n° 12.973/14 (“Lei”) a partir do ano-caendario de
2014, haja vista a inexisténcia de quaisquer impactos significativos no tocante a migracdo para 0 novo
regime tributério nela estabel ecido.

4) Gerenciamento de capital

A Politica de Gerenciamento de Capital do Conglomerado Financeiro foi criada em conformidade com a
Resolugdo CMN n° 3.988/11 e com a Circular n® 3.547/11 do BACEN. Tais medidas estdo adinhadas
com as recomendactes do Comité de Basileia para fortalecer o sistema financeiro, incentivar melhores
técnicas de gestdo e avaliagOes de risco, assegurar a manutencdo de valores apropriados de capita e
plangar futuras necessidades de capital.

Convém destacar que, nos termos do inciso I, do artigo 3°, da Resolucéo n° 4.192/13, somente a partir
de 1° de janeiro de 2015 as instituicdes integrantes do Conglomerado Prudencial passardo a integrar o
conglomerado a que faz referéncia o mencionado normativo. As mesmas entidades que em 30 de junho
de 2014 integram o Conglomerado Financeiro Goldman Sachs, compdem o Conglomerado Prudencid
Goldman Sachs, quais sejam, Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. e Goldman Sachs do Brasil
Corretorade Titulos e Valores Mobiliarios SA..

A politica de capital do Conglomerado Financeiro visa manter o capital adequado em condicfes normais
e de estresse e ter procedimentos e politicas de gestéo de risco conservadores e dinamicos que permitam
administrar as posi¢des de liquidez e de capital em qualquer ambiente.

Os fatores que influenciam na revisao da Politica de Gerenciamento de Capital incluem, dentre outros:

e Laeis, regulamentos e orientagBes regul atérias pertinentes;

e As avdiagdes de risco do Conglomerado Financeiro, incluindo os riscos de reputagdo e
estratégicos,

A avaliacdo da estrutura de capital ideal do Conglomerado Financeiro;

Ambientes de mercado e econdmico;

Os negdcios conduzidos pelo Conglomerado Financeiro; e

Os instrumentos de capital.
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(@) Estrutura de capital

Ha duas principais exigéncias de capita no Brasil que impactam o Conglomerado Financeiro:

e Exigéncias de capital de Basileia: 0 indice de adequacdo de capital no Brasil € atuamente de
11% etem por objetivo garantir que o Patriménio de Referéncia seja suficiente para“ cobrir” os
riscos decorrentes de operac&o com ativos e passivos, bem como daguel es registrados em contas
de compensacao, assegurando a cobertura das exposi¢oes aos diversos riscos

e Limite de exposicdo por cliente: nos termos da legislagdo em vigor, o limite mé&imo de
exposicdo por cliente é de 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimdnio de Referéncia do
Conglomerado Financeiro nas seguintes situacfes. contratacdo de operacdes de crédito e de
arrendamento mercantil, prestacdo de garantias, créditos decorrentes de operacGes com
instrumentos financeiros derivativos, operagdes de subscricBo para revenda, garantia de
subscricdo e aplicacdo em titulos e valores mobilidrios, incluindo agdes, e aplicactes
interfinanceiras de liquidez.

A meta do Conglomerado Financeiro € manter um nivel de capital préprio que exceda os indices
minimos de capital regulatério exigidos nos termos da legislagdo em vigor, com um buffer que reflita o
ambiente de mercado, o mix de negécios e as futuras alteracdes regul atérias de capital.

(b) Plano de Contingéncia de Capital (CCP)

No caso de uma possivel disparidade em relacdo as metas de capital estabelecidas, 0 Conglomerado
Financeiro manterd um plano de contingéncia de capital que o permitird responder rapidamente a
situacdo. O CCP consiste em uma série de procedimentos e regras para anaisar e responder a uma
deficiéncia projetada ou efetiva, incluindo, entre outros, a identificacdo de fatores que desencadeiam
uma deficiéncia de capital, bem como de fatores mitigadores e possiveis acfes para remediar a Situaco.

O Conglomerado Financeiro estabeleceu indicadores de alerta prévio relacionados ao capitd no Plano
de Contingéncia de Capital, que sdo monitorados diariamente, quais sgjam:

e indice de Capital de Basileia (“Capital Ratio”): os indicadores estabelecidos servem como
alertas prévios de que os indices de capital do Conglomerado Financeiro estdo se aproximando
dos indices minimos, e

e Limite de Exposicdo por Cliente (SNL): assegura que o Conglomerado Financeiro ndo tenha
exposicoes superiores a 25% de seu capital regulatoério vinculado a um Unico cliente ou grupo
econdmico.

Dessa forma, a estratégia do Conglomerado Financeiro é implementar acfes para reduzir riscos com
antecedéncia suficiente em um periodo de retracdo (seja idiossincrética ou sistémica) para evitar atingir
0s proximos niveis de alerta de riscos.
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Em conformidade com a Circular no 3.678/13 (Pilar 1Il), as informacOes referentes a estrutra de
gerenciamento de capital, & gestéo de riscos, & apuragdo do montante dos ativos ponderados pelo risco
(RWA) e a apuracdo do Patriménio de Referéncia (PR) estéo disponiveis para acesso publico no site:
www.goldmansachs.com.br.

5) Gerenciamento derisco —Visdo geral

O Conglomerado Prudencial Goldman Sachs conta com processos de gestdo de risco abrangentes,
através dos quais pode monitorar, avaliar e administrar os riscos assumidos na realizacdo de suas
atividades. Estes processos incluem a gestdo da exposicéo ao risco de mercado, de crédito, de liquidez e
operacional. A estrutura de gestdo de risco foi desenvolvida com base em trés componentes essenciais:
governanga, processos e pessoas.

(a) RiscodeCrédito

Risco de crédito significa a possibilidade de perdas decorrentes de inadimpléncia ou de deterioracéo da
gualidade do crédito de terceiros (por exemplo, em operacdes de balcdo ou de um tomador de
empréstimo), ou de emissores de titulos ou demais instrumentos detidos.

Em linha com os principios da Resolugdo CMN n° 3.721/09, o Conglomerado possui uma estrutura e
um normativo ingtitucional de gerenciamento do risco de crédito, aprovado pel os seus diretores.

A exposicao ao risco de crédito do Conglomerado Prudencial Goldman Sachs esta em sua maior parte
relacionada as operacdes de clientes no mercado de balcdo. O risco de crédito também é decorrente de
dinheiro aplicado em bancos, operacbes de financiamento de titulos (tais como operacdes
compromissadas) e recebiveis de corretoras, operadores, cAmaras de compensacao, clientes e terceiros.

A Gestéo de Risco de Crédito é responsavel por avaliar, monitorar e administrar o risco de crédito no
Conglomerado, e é independente em relacao as unidades geradoras de negdcios, reportando-se ao diretor
de risco do Conglomerado Financeiro.

O Comité de Palitica de Crédito e o Comité Gera de Risco criam e revisam politicas e parametros de
crédito ao nivel do Goldman Sachs Group. O Comité de Risco Goldman Sachs Brasil (GSBRC) revisa
as politicas e parametros de crédito especificamente para o Conglomerado e garante a conformidade
com as exigéncias regulatérias locais.

As politicas autorizadas por esses comités estabelecem o nivel de aprovagdo formal necesséria para que
a empresa assuma uma determinada exposi¢cdo de risco em relagdo a um terceiro, no que diz respeito a
todos os produtos, levando em consideragdo quaisquer disposicoes de compensacao, garantias e demais
mitigadores de risco de crédito vigentes.

(b) Risco de Mercado

O Risco de mercado significa o risco de perda de valor de uma carteira devido as mudancgas nos pregos
de mercado.
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A carteira do Conglomerado Prudencia Goldman Sachs é mantida com o principa intuito de formar
mercado para clientes e para atividades de investimento e crédito. Deste modo, mudancas na carteira
baseiam-se nas solicitacfes de clientes e em oportunidades de investimento. A contabilizacdo das
carteiras € realizada a valor de mercado e, portanto, com flutuagdo diaria, conforme normatizado pelas
Circulares n° 3.068/01 e n° 3.082/02 do BACEN, e ateragbes posteriores.

As categorias de risco de mercado incluem:

e Risco de taxa de juros: resultante, principalmente, das exposi¢cBes as mudancas no nive,
inclinagdo e curvatura das curvas de rendimentos, as volatilidades das taxas de juros e spreads
de crédito.

¢ Risco de prego das acles. decorrente das exposicdes as mudancas de precos e volatilidades de
cada acdo, cestas de agdes e indices de acoes.

e Risco de taxa de cambio: resultante das exposi¢des as mudangas nos pregos a vista, precos
futuros e vol atilidades das taxas de cBmbio.

e Risco de preco de commodities: decorrente das exposi¢es as mudangas nos precos a vista,
precos futuros e volatilidades das mercadorias “commaodities”.

A Gestdo de Riscos de Mercado, que é independente em relago as unidades que geram receitas, esta
diretamente subordinada ao diretor de riscos e tem a responsabilidade principal de avaliar, monitorar e
gerir riscos de mercado.

O monitoramento e controle dos riscos é efetuado por meio de uma supervisdo através de funcles
independentes de controle e de suporte, que se estendem a todos o0s negdcios globais do Conglomerado
Prudencial.

S80 empregadas diversas métricas de risco para calcular a dimensdo das perdas em potencial, tanto para
movimentos de mercado suaves como para 0s mais extremos, dentro de horizontes de curto e longo
prazo:

e As métricas de risco usadas para horizontes de curto prazo incluem VaR (Vaue at Risk) e
métricas de sensibilidade.
e Parahorizontes de longo prazo, nossas principais métricas de risco sdo os testes de estresse.

Os relatérios de risco incluem detalhes sobre os riscos principais, os impulsionadores e as mudancas
para cada mesa de operacles e para cada negécio, sendo distribuidos para a ata administragdo das
unidades geradoras de receita e para as areas de suporte independentes.

(c) Risco Operacional

Risco operaciona representa o risco de perda causada por pessoas, sistemas ou resultante de processos
internos inadequados ou de eventos externos.

Em linha com os principios da Resolucdo CMN n° 3.380/06, e ateracdes posteriores, 0 Conglomerado
possui uma estrutura € um normativo ingtitucional de gerenciamento de risco operacional, que sdo
aprovados anual mente pel os seus diretores.
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A exposicao ao risco operacional deriva de erros de processamento de rotina, bem como incidentes
extraordindrios, tais como falhas de sistema.

Potenciais hip6teses de eventos de perda, relacionadas ao risco operaciona interno e externo, incluem:;

e Clientes, produtos e préticas comerciais,

o Execucdo, entrega e gestéo de processos;

e Descontinuidade de negécios e falhas de sistema;

e Gerenciamento de recursos humanos e seguranga no trabal ho;
e Danosem ativosfisicos;

e Fraudeinterna; e

e Fraude externa.

O Conglomerado Prudencial mantém completa estrutura de controle, projetada para fornecer um
ambiente seguro, de forma a minimizar riscos operacionais.

O Comité Globa de Risco Operacional supervisiona o continuo desenvolvimento e aimplementacéo de
estruturas e politicas de risco operacional. O departamento de Gestdo de Risco Operacional € uma
atividade de gestdo de risco independente das unidades geradoras de receita, e é responsavel pelo
desenvolvimento e implementagéo de politicas, metodol ogias e uma estrutura formalizada para a gestéo
de risco operacional, com o objetivo de minimizar a exposi¢ao a esse risco.

(d) RiscodelLiquidez

A liquidez tem importancia critica em Instituicdes Financeiras. Dessa forma, o Conglomerado
estabeleceu uma série de politicas de liquidez que visam manter a flexibilidade para lidar com eventos
de liquidez especificos ao Conglomerado Prudencial, mas também no mercado financeiro como um
todo. O objetivo principal é prover recursos para 0 Conglomerado Prudencial no Brasil e permitir a
manutencao dos negdcios e geracdo de receita, até mesmo sob circunstancias adversas.

O Conglomerado Prudencial Goldman Sachs observa e atende os termos e solicitagdes da Resolugdo
CMN n° 4.090/12, em vigor desde 1° de janeiro de 2013.

As informagBes de maior relevancia e os resultados gerados pelos modelos internos de liquidez,
incluindo o teste de estresse, sdo disseminados para grande parte da alta geréncia no Brasil e no exterior
incluindo o Diretor-Estatutario responsavel pelo Risco de Liquidez do Conglomerado Prudencial

6) Aplicagbesinterfinanceirasdeliquidez

Em 30 de junho de 2014, estavam constituidas, em sua totalidade, por aplicacfes em operacGes
compromissadas no montante de R$ 918.990 (2013: R$ 543.117) e compostas conforme demonstrado a

seguir:
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2014 2013
Aplicacdes interfinanceiras de
liguidez Papel Vencimento (*) Valor Valor
Posicéo bancada:
Sem acordo de livre movimentag@o LTN Até 3 meses - R$ 68.700
Com acordo de livre movimentagéo NTN-B Até 3 meses R$ 5.641 R$ 343.204
NTN-F Até 3 meses R$ 76.634 R$ 113.549
Posicéo vendida: LTN Até 3 meses R$ 101.114 -
NTN-B Até 3 meses R$ 343.078 -
NTN-F Até 3 meses R$ 392.523 R$ 17.664
TOTAL R$918.990 R$ 543.117

(*) O vencimento leva em consideracéo o prazo da operac&o contado a partir da data de encerramento
dos semestres.

7) Titulosevalores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios esta classificada conforme os critérios estabelecidos na
Circular n° 3.068/01 do BACEN, na categoria “para negociacdo”, sendo composta de L etras Financeiras
do Tesouro (LFT), Letras do Tesouro Naciona (LTN), Notas do Tesouro Nacional (NTN-B/NTN-
F/NTN-I), debéntures e acles.

Os valores de mercado dos titulos pablicos representam o valor presente dos mesmos, 0s quais foram
calculados com base no fluxo de caixa futuro descontado pelas taxas praticadas no mercado. As agdes
s80 valorizadas pela cotagbes de fechamento divulgadas pda BMF&BOVESPA em contrapartida ao
resultado do periodo. As premissas relativas a precificacdo a valor de mercado das debéntures foram
aplicadas considerando a correlacdo entre o valor das debéntures e as respectivas agdes negociadas na

BM& F Bovespa.

(a) Composicéo por classificacdo etipo:

2014 2013
Custo Valor de Valor de
Composicdo da carteira corrigido mer cado mer cado
Livres
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 24.847 23.123 33.526
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 370.263 399.089 327.139
Notas do Tesouro Nacional (NTN-B) 49.621 49.724 151.633
Notas do Tesouro Naciona (NTN-F) 66 66 267.404
Notas do Tesouro Nacional (NTN-I) 31.200 25.835 -
Debéntures - - 902
Ac0bes de Companhias Abertas - - 6
Vinculados a Compromisso de Recompra
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 563.973 534.804 1.012.972
Notas do Tesouro Nacional (NTN-B) 37.616 37.604 -
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Vinculados a Prestacio de Garantias na BM & FBOVESPA
Letras Financeiras do Tesouro (LFT)

Letras do Tesouro Naciona (LTN)

Notas do Tesouro Nacional (NTN-B)
Notas do Tesouro Nacional (NTN-F)

Vinculados a Prestacio de Garantias— Outros

Letras Financeiras do Tesouro (LFT)

Letras do Tesouro Naciona (LTN)

Notas do Tesouro Nacional (NTN-B)

Total carteira

(b) Composicéo por prazo de vencimento do papel:

Posicdo TVM (1)

Livres

Vinculados a compromisso de
recompra

Vinculados a prestagéo de
garantias BM&FBOVESPA (2)
Vinculados a prestagéo de
garantia— Outros

Total

Posicdo TVM (1)

Livres

Vinculado a compromissos de
recompra

Vinculados a prestagdo de
garantiaBM& FBOVESPA (2)
Vinculados a prestagéo de
garantia— Outros

Total

Sem
Vencimento

Sem
Vencimento

6

Até3
meses

127.858

Até3
meses

46.621

4.658

[

1.27

©

30.085
408.817
420.490
763.436

3.175

2.703.589

De3al2 Delab
meses anos

320.659 39.103
207.802 364.606

119.301 642.670

647.762  1.046.379

De3a

12 Delab
anos

meses

247.164 423.340

509.620 503.352

81.986 741.952
- 22.202

838.770  1.690.846

20.938 10.404
409.487 469.938
450.845 363.296
879.546 -

- 16.132

- 6.070

3.190 -

2.834.251 2.659.422
2014

Acimade Valor de

5 anos mer cado

10.217 497.837
- 572.408

987.742  1.760.816

3.190 3.190
1.001.149 2.834.251

2013
Acimade valor de
5 anos
mer cado
63.479 780.610
- 1.012.972
15.042 843.638
- 22.202

78521 2.659.422

(1) Titulos classificados na categoria para negociacdo e, assim, apresentados no balanco patrimonial

como ativo circulante.

(2) Os titulos publicos vinculados a prestacdo de garantia referem-se as operagdes realizadas junto a
clearing de derivativos BM& FBOVESPA.
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8) Instrumentosfinanceirosderivativos

O Conglomerado atua no mercado de futuros da BM&FBOVESPA, principalmente como parte da
execucdo de sua politica de gerenciamento de riscos, a fim de reduzir os riscos resultantes de suas
operagbes (hedge global).

A &rea de Gerenciamento de Risco € independente e utiliza técnicas globais para mensuracdo dos
potenciais riscos inerentes ao carregamento de suas posi ¢oes.

A gestdo de riscos e os controles internos existentes visam permitir que o Banco ndo se exponha
excessivamente & movimentagdo das taxas de juros, de cdmbio e de commodities.

Os controles mantidos sao aprovados internamente, adotando-se 0s parémetros internacionais utilizados
pela organizagdo mundialmente. Tais controles baseiam-se em parémetros estatisticos, tais como “VaR”.
A precificago dos contratos futuros detidos pelo Banco é apurada com base nos precos de fechamento
divulgados diariamente pela BM& FBOVESPA.

A precificacgo das operagdes de swap e a termo (“NDF") é fundamentada pela geracdo de curvas de
mercado obtida por intermédio de estruturas temporais de taxas de juros, cujas cotacdes de precos sdo
obtidas pela mesa de operacles e divulgadas por agéncias como Bloomberg, Reuters, Anbima e a
propriaBM& FBOVESPA.

O valor justo das opgdes é determinado com base em model os mateméticos, tais como Black & Scholes,
utilizando curvas de rendimento, volatilidades implicitas e o valor justo do ativo correspondente. Os
precos atuais de mercado sdo usados para analisar as volatilidades.

(@) Contratos Futuros

Os contratos futuros tém seus valores referenciais registrados em contas de compensacdo, cujos saldos,
em 30 de junho de 2014 e 2013, eram:

Contas de compensacéo (valor referencial) 2014 2013
Futuros

Posicao Comprada 33.506.256 6.294.394
Posicdo Vendida 4.933.884 7.192.278

Resultado do Semestre
Futuros (268.653) 241.720
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Valores Referenciais
Contratos Local de Até3 Dela3 De3a5 | Acimade Total Total
futuros negociacéo meses 12 meses anos anos 5anos 2014 2013
Posicao
comprada
indices (DDI) BM&FBOVESPA 1.288.480 631.912 1.401.622 255.280 291.885 3.869.179 | 3.170.379
indices (DI1) BM&FBOVESPA 1.151.931 9.441.252 | 14.277.447 | 1.360.099 711.454 26.942.183 755.492
indices (DOL) BM&FBOVESPA 2.597.643 - 97.251 - - 2.694.894 | 2.301.594
indices (EUR) BM&FBOVESPA - - - - - - 66.451
indices (OC1) BM& FBOVESPA - - - - - , 478
Total Comprada 5.038.054 | 10.073.164 | 15.776.320 | 1.615.379 | 1.003.339 | 33.506.256 | 6.294.394
Posi¢éo vendida
indices (DDI ) BM&FBOVESPA 442522 - 52.117 - 16.351 510.990 18.600
indices ( DI1) BM&FBOVESPA - | 1.306.524 2.909.591 - 206.779 4.422.894 | 2.522.409
indices (DOL) BM& FBOVESPA - - - - - - | 4.651.269
Total Vendida 442522 | 1.306.524 2.961.708 - 223.130 4933.884 | 7.192.278
Total 2014 5.480.576 | 11.379.688 | 18.738.028 | 1.615.379 | 1.226.469 | 38.440.140 | 13.486.672

Em 30 de junho de 2014, os valores a receber e a pagar referentes a gjuste diario a liquidar junto a
BM&FBOVESPA, acrescidos dos respectivos emolumentos, eram compostos da seguinte forma:

Valor Valor Valor Nominal Valor Nominal
areceber a pagar 2014 2013

Operagdes com Futuros 35.974 12.507 28.572.372 898.362
Posi¢do Comprada

Cupom Cambial - DDI 21.120 - 3.869.179 3.170.379

Dl deldia 364 10.044 26.942.183 755.492

Dolar 13.651 - 2.694.895 2.301.594

Euro - - - 66.451

oc1 - - - 478

Total Comprada 35.135 10.044 33.506.256 6.294.394
Posicdo Vendida

Cupom Cambial - DDI - 614 510.990 18.600

Dl deldia 839 61 4.422.894 2.522.409

Dolar - 1.788 - 4.651.269

Total Vendida 839 2.463 4.933.884 7.192.278
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(b) Contratos de Swap, Opcdes, Termo de Moeda (“NDF”) e outros derivativos

Estéo representados por operaces de Swap, Opcdes, Termo de Moeda (“NDF’) e outros derivativos
devidamente registrados na BM&FBOVESPA ou na CETIP, conforme o caso, envolvendo taxas do
mercado interfinanceiro, agbes, commodities e variagdo cambial.

Os contratos de Swap, Opcdes, Termo de Moeda (“NDF’) e outros derivativos tém seus valores
referenciais registrados em contas de compensacdo, e sdo resumidos como segue:

e Composicdo por indexador, contraparte e valor nominal:

Produto . Ingtituicbes ~ Corporate  Institucional  Institui¢cdes Corporate Ingtitucional
...................................... Contraparte Financeiras Financeiras
2014 2013
Swaps

Posicéo Ativa 3.813.222  3.079.257  48.958.575 2.309.852 2.300.250 2.447.231
Taxa de Juros 3.123.329 2.282.286  43.877.599 1.070.543 1.430.776 37.500
Ddlar 496.893 796.971 3.820.525 1.032.523 869.474 1.517.379
Libor 193.000 - 977.716 206.786 - 793.121
Outros - - 282.735 - - 99.231
Posicéo passiva 3.813.222  3.079.257  48.958.575 2.309.852 2.300.250 2.447.231
Taxadejuros 1.301.607 456.193  46.088.696 159.019 456.193 508.624
Ddlar 1.759.346  2.038.589 2.415.702 1.978.621 1.155.916 1.647.581
Libor 537.621 584.475 193.000 110.388 688.141 253.526
Outros 214.648 - 261.177 61.824 - 37.500
Opcoes de acdes - 67.478 67.478 - - -
Compra de Op¢do de Compra - - - - - -
Venda de Op¢do de Compra - - 67.478 - - -
Comprade Opcéo de Venda - - - - - -
Venda de Opc¢éo de Venda - 67.478 - - - -
Opcoes de moeda - 207.900 207.900 - 123.244 125.284
Compra de Op¢ao de Compra - 124.500 - - 70.285 4.140
Venda de Op¢do de Compra - - 124.500 - 2.100 70.285
Compra de Opcéo de Venda - - 83.400 - - 50.859
Venda de Opc¢éo de Venda - 83.400 - - 50.859 -
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Opcdes de Commadities —indice 2.100 - 4.140 166.144 - 164.104
Compra de Op¢do de Compra - - 4.140 37.613 - 126.491
Venda de Op¢do de Compra 2.100 - - 128.531 - 37.613
NDF - 6.717.620 1.248.153 - 4.371.112 4.904.808
Posicao comprada - 2215486 418.903 - 1.273.841 4.091.597
Posicdo vendida - 4502134 829.250 - 3.097.271 813.211
Outros 187.169 - 185.129 180.598 6.672 722.324
Posi¢ao comprada 20.231 - 166.504 15.096 3334 436.365
Posicdo vendida 166.938 - 18.625 165.502 3.338 285.959

Resultado do Semestre 2014 2013

Opcéo 123 (911

Swaps (3.066) (73.205)

NDF 252.817 (41.465)

e Composicao do valor nominal por local de negociagéo:

Total

w
8

Operagdes de Swap
Operagdes de NDF
Operagdes de Futuros

Operagdes de Opgdes

38.978
38.978

Balcao

103.147.283
55.812.076
7.965.773
38.440.140
929.294

Valor nominal

Valor nominal

2014 2013
103.186.261 22.784.142
55.851.054 617.804
7.965.773 7.197.538
38.440.140 13.486.671
929.294 1.482.129
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e Composicao por valor decusto e de mercado:

Ganhos/perdas Valor demercado  Valor de mercado

Valor de custo

nao realizados 2014 2013
Total (121.678) (111.603) (233.281) (302.507)
OperagOes de Swap (176.889) (92.674) (269.563) (240.431)
Operagdes de NDF 55.157 (18.793) 36.364 (58.195)
Operagdes de Opgdes 5.248 (5.662) (414) (3.444)

Os gjustes diarios das operacOes realizadas em mercado futuro bem como o resultado dos contratos de
swap, opcdes, termo de moeda e outros derivativos sdo registrados em receita ou despesa, quando
auferidos, e representam seu valor de mercado atualizado.

Em 30 de junho de 2014 e 2013, os instrumentos financeiros derivativos estavam representados
conforme abaixo:

ATIVO (MTM Positivo)

2014 2013
Swap 284.818 86.551
Opcdes 5.181 4.039
NDF 57.451 113.783
Qutros derivativos 1.455 770
PASSIVO (MTM Negativo)

2014 2013
Swap 554,381 326.982
Opcoes 5.595 7.483
NDF 21.087 171.978
Qutros derivativos 1.042 770

Em 30 de junho de 2014 e 2013, os valores referentes a operacoes a termo de titulos piblicos estavam
representadas conforme abaixo.

Compras aTermo de Titulos Publicos

2014 2013
Compras a termo a receber de titulos
publicos 17.060 10.604
Obrigacbes por compras atermo a pagar 17.086 10.576
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Vendasa Termo de Titulos Publicos

2014 2013
Vendas a termo a receber de titulos
publicos 610.704  476.704
Vendas a termo a entregar de titulos
publicos 610.186  478.097

9) Operacbesde crédito

A classificacdo das operacBes de crédito e constituicdo da provisdo para operacdes de crédito de
liquidagdo duvidosa observam os seguintes critérios, conforme estabelecido na Resolu¢gdo CMN n°
2.682/99:

e As operacOes de crédito devem ser classificadas em nove niveis de risco, entre “AA” (risco
minimo / nulo — 0%) e “H" (risco maximo — 100%); e

e A provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa é efetuada com base na classificagcédo do cliente
nos niveis de risco. Essa classificacdo leva em consideracdo, dentre outras variaveis, uma
andlise periddica da operacdo, dos atrasos, do histérico do cliente e das garantias obtidas,
quando aplicavel.

Em 30 de junho de 2014, a rubrica “Operacfes de Crédito” relacionava-se a empréstimo representado
por um contrato indexado ao CDI, concedido na forma de cédula de crédito bancario para entidade néo-
ligada, cuja atividade econdmica se insere na categoria de prestacdo de servicos, com vencimento em 25
de junho de 2015.

O valor atualizado no semestre findo em 30 de junho de 2014 é de R$ 133.583 (2013: zero).

Em 30 de junho de 2014, a operacéo foi classificadacomo “A”, razéo pelaqual, foi constituida provisio
para crédito de liquidag8o duvidosa no valor R$ 668 (2013: zero), correspondente a 0,5% do valor
atualizado do crédito concedido.

10) Outros Créditos

(a) Carteiradecambio

A posicdo em aberto em 30 de junho de 2014 refere-se a cAmbio comprado a liquidar, no vaor de R$
18.185 (2013: R$ 781.345), adiantamentos em moeda estrangeira recebidos, no valor de R$ (2.880)

(2013: zero), direitos sobre vendas de cambio aliquidar, no valor de R$ 149.221 (2013: R$ 224.323), e
adiantamentos em moeda nacional recebidos, no valor de R$ (1.500) (2013: zero).
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(b) Negociacéo e intermediacdo de valores

Os saldos classificados em negociagdo e intermediagdo de valores no ativo sdo compostos
substancialmente por ajustes diarios de operacdes negociadas na BM&FBOVESPA, sendo esses valores
relativos atransagdes proprias e de partes relacionadas.

30/06/2014 30/06/2013
Caixas deregistro e liquidagdo 7.152 -
Devedores  (credores) -  Conta 80.150 373.662
liquidacbes pendentes
Operagdes com ativos financeiros e 23.061 -
mercadorias aliquidar
Outros créditos por negociacdo e
intermediacdo de valores (depdsito em 33,038
moeda estrangeira— garantia BMC) ' -
TOTAL 143.401 373.662

(c) Diversos

Em 30 de junho de 2014, o saldo era composto, substancialmente, por impostos e contribuicdes a
compensar, no valor de R$ 25.872 (2013: R$ 30.719) , antecipagdes salariais, no valor de R$ 2.401
(2013: zero), e valores areceber de sociedades ligadas no montante de R$ 24.700 (2013: R$ 15.184).

11) Diferido — constituicdo ereestrutur agdo da sociedade e gastos de or ganizagéo e expansio
Representado, substancia mente, pel os seguintes saldos.

() R$ 1.268 — gastos organizacionais iniciais da atividade do Conglomerado, registrados pelo custo, e
amorti zados desde novembro de 2006, pelo método linear (2013: R$ 1.793).

(b) R$ 42.731 — gastos em benfeitorias em imoveis de terceiros que contribuirdo, efetivamente, para o
aumento do resultado de mais de um exercicio social, baseado em estudo técnico elaborado pela
entidade, conforme estabelece 0 artigo 2° da Resolugdo CMN n° 3. 617/08 (2013: R$ 42.884).

12) Depositos

(@) Depdsitosinterfinanceiros

Representado por captagdes em Certificados de Depdsitos Interfinanceiros com institui¢des financeiras,
no valor de R$ 78.431 (2013: R$ 97.116), com vencimento até 09 de janeiro de 2017. As taxas variam
de 98,5% a 100% do CDI.
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(b) Depdsitosa prazo

Representado por captagdes em Certificados de Depdsitos Bancarios com clientes no vaor de R$
156.060 (2013: R$ 198.656), com vencimento até 27 de junho de 2018. As taxas variam de 98% a
100% do CDI.

Do vaor acima mencionado, R$ 57.668 (2013: R$ 193.328) correspondem a transacfes nas quais as
contrapartes sdo partes relacionadas (Nota 18 (a)).

13) Captagdes no mercado aberto

Representadas por obrigacdes por operacdes compromissadas no montante de R$ 1.413.800 (2013: R$
1.024.529), sendo que, desse valor:

e R$ 569498 (2013: R$ 1.008.098) corresponde a recompras a liquidar de operacGes
compromissadas realizadas com titulos da carteira propria e liquidadas em 1° de julho de 2014.

Do valor acima mencionado, R$ 37.499 (2013: zero) corresponde a transagdes na qua a
contraparte é parte relacionada (Nota 18 (a)).

e R$ 844.302 (2013: R$ 16.431) corresponde a obrigacBes referentes a0 compromisso de
devolucéo de titulos recebidos como lastro em operacdes compromissadas com acordo de livre
movimentacdo, em razdo da venda definitiva dos respectivos titulos, representadas por LTN,
NTN-B e NTN-F, com vencimento até 16 de setembro de 2014.

14) Obrigacdes por empr éstimos

Representadas por empréstimos captados no exterior junto a Goldman Sachs Group, Nova lorque, em
ddlar e euro.

2014

Empréstimos no Exterior Até 3 meses Dela3anos Total
Moeda délar 928.248 - 928.248
Moeda euro 3.867 - 3.867
Total em reais equivalentes 932.115 - 932.115
2013

Empréstimos no Exterior Até 3 meses Dela3anos Total
Moeda délar 499.911 333.865@ 833.776
Moeda euro 2470 - 2470
Total em reais equivalentes 502.381 333.865 836.246

Representados por contratos em moeda estrangeira (délar e euro), captados junto a Goldman Sachs
Group, cujas taxas variam de FF (Federa Funds Rate Open) + spread fixo de 0,80% a.a para 0s
contratos em dolar e EONIA (Effective Overnight Index Average Eonia) + spread fixo de 0,80% a.a
para os contratos em euro.
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15) Outras obrigacdes

(@) Carteiradecémbio

Representada por operagdes de cdmbio vendido a liquidar no valor de R$ 149.238 (2013: R$ 227.218) e
obrigacdes por compras de cAmbio aliquidar no valor de R$ 18.202 (2013: R$ 777.894).

(b) Fiscaiseprevidenciarias

Representadas  por impostos e contribuicBes a recolher no valor de R$ 8.477 (2013: R$ 16.425),
provisdo para imposto de renda diferido no valor de R$ 13.722 (2013: zero), e provisdo para
contribuicéo social diferida no valor de R$ 8.233 (2013: zero).

(c) Negociagéo eintermediacdo de valores

Os saldos classificados em negociagdo e intermediacdo de valores no passivo sd0 compostos
substancialmente por ajustes diérios de operacdes negociadas na BM& FBOVESPA, sendo esses valores
relativos a transacdes proprias e de partes relacionadas.

30/06/2014 30/06/2013

Caixas deregistro eliquidacéo - (168.614)
Devedores  (credores) -  Conta (85.912) (179.150)
liqui dacbes pendentes
Operagdes com ativos financeiros e 3 (1.595)
mercadorias aliquidar
Comissbes e corretagens a pagar (652) (949)
TOTAL (86.567) (350.308)
(d) Diversas

Referem-se substancial mente a:

e Vaoresapagar asociedades ligadas (Nota 18 (a)) no montante de R$ 89.267 (2013: R$
72.732), sendo, desse total, o valor de R$ 86.956 (2013: R$ 71.096 ) referente ao pagamento
baseado em agdes (Nota 19 (b)),

e  Provisdo de bnus sobre pagamento baseado em acdes no valor de R$ 5.696 (2013: R$ 3.424),

e Provisdo de gratificagdes a pagar (b6nus) no valor de R$ 24.786 (2013: R$ 28.741),

e Provisdo de encargos sobre pagamento baseado em acfes no valor de R$ 26.595 (2013: R$
27.187),

e Provisdo de encargos sobre gratificagdes a pagar (bdnus) no montante de R$ 8.356 (2013:
9.793),

e Vaoresapagar referentes aauguel deimovel no valor de R$ 8.425 (2013: R$ 9.419),
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e Provisdo deférias no valor de R$ 2.819 (2013: R$ 3.478), e
e Provisdo de 13° sad&rios no valor de R$ 3.184 (2013 — R$ 3.622).

16) Imposto derenda (IR), contribuicédo social (CS) e créditotributério

(a) Osimpostos e contribuigcdes a recolher no semestre sdo demonstr ados como segue:

2014 2013
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes do imposto de renda e
contribuicéo social 60.986 60.986 (105.476) (105.476)
Imposto de renda (25%) e contribuicdo socia
(15%) adiquotavigente 15.083 9.051 27.671 16.603
Diferencas temporarias sem registro de ativo
diferido fiscal 2.299 1.379 (16.950) (10.169)
Diferencas temporérias com registro de passivo
diferido fiscal (21.796) (13.077) - -
Diferencas permanentes 145 93 (985) (584)
(Congtituicao)/ compensacdo de prejuizo fiscal -
ndo registrado contabilmente 6.708 - (7.188) -
(Constituicdo) / compensacéo de base negativa de
contr. socid - ndo registrado contabil mente - 4.024 - (4.313)
Imposto de renda e contribuicdo social do
semestre 2.439 1.470 2.549 1.537

(b) Osimpostos e contribuicdes diferidos sdo demonstr ados como segue:

2014 2013
IRPJ/ IRPJ/
CSLL CSLL
Ajustesa Valor de Mercado
54.889
Base de Célculo dos | mpostos Diferidos -
(13.722) -
Provisdo paraimposto de renda diferido
(8.233) -
Proviso para contribuicéo socia diferida
Provisdo para IRPJ e CSLL diferidos em 30 de junho de 2014 e (21.955) -
2013
Provisdo para IRPJ e CSLL diferidos em 31 de dezembro 2013 e -
2012 (9.243)
Variag&o no periodo - rever sdo/constituicao (21.955) 9.243

Em 30 de junho de 2014 e de 2013, o Banco e a Corretora apresentavam prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo socia para compensagdo com lucros tributaveis futuros, cuja utilizacdo €
limitada anualmente a 30% da base tributével.
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Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicgo social relativos a prejuizos fiscais, base
negativa de contribui¢do social e diferencas temporérias, nos montantes de R$ 93.412 (2013: R$ 97.810)
e R$ 56.068 (2013: R$ 58.706), respectivamente, em 30 de junho de 2014 e 2013 nao foram registrados
contabilmente, 0s quais seréo quando apresentarem efetivas perspectivas de realizaco e atendidos todos
0s requisitos estabel ecidos pel as autoridades monetéarias.

17) Patriménio liquido
(a) Capital Social

O capital social subscrito e totalmente integralizado é representado, em 30 de junho de 2014, por
1.383.596.500 (2013: 1.133.596.500) acdes ordinérias nominativas sem valor nominal ao preco unitério
de R$ 1 (hum real) cada acdo, em conformidade com a regulamentagdo aplicével.

Em 10 de dezembro de 2013, por meio da Assembléa Geral Extraordinériafoi deliberado o aumento do
capital social do Conglomerado que passou de R$ 1.133.596 para R$ 1.383.596, representando um
aumento de capital em dinheiro equivalente a R$ 250.000 através da emissdo de agdes ordinérias
idénticas as existentes e ao preco unitério de R$ 1 (hum real) cada acdo. O Banco Centra aprovou este
aumento em 17 de dezembro de 2013.

(b) Reservade Capital

A Resolucdo CMN ne 3,989, de 30 de junho de 2011, alterou a partir de 1° de janeiro de 2012 a préatica
contabil relativa ao registro de beneficios pagos em ag6es (Nota 19 (b)). De acordo com o disposto na
referida Resolucdo, as ingtituicdes financeiras e as demais ingtituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Centra do Brasil devem observar os critérios e condicOes estabel ecidos pela Resolugdo CMN n°
3.989/11, na mensuragdo, reconhecimento e divulgacdo das transagdes com pagamento baseado em
acoes.

Em atendimento ao referido ato normativo, a Reserva de Capital, em 30 de junho de 2014, apresenta um
saldo de R$ 19.874 (2013: R$ 22.664), sendo que, nesse total, esté incluida a marcagdo a mercado de
pagamento baseado em agoes.

18) Transacgdes com partesrelacionadas

(@) Empresas controladoras, controladas e outras partesreacionadas

As transages realizadas entre o Conglomerado e partes relacionadas em conformidade com as normas

estabelecidas pelo Banco Central do Brasil com controladores (1), coligadas (2), pessoas-chave da
administracdo (3), e com outras partes relacionadas (4) estdo representadas por:
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Instrumentos financeir os derivativos
Horizon Fundo de Investimento Multimercado Crédito
Privado (4)

Sphere Fundo de Investimento Multimercado —
Investimento no Exterior Crédito Privado (4)

Goldman Sachs Participagfes Ltda. (2)

Valoresa receber por negociagdo eintermediagéo
devalores
Goldman Sachs Internationa (2)

Goldman Sachs & Co. (2)

Sphere Fundo de Investimento Multimercado —
Investimento no Exterior Crédito Privado (4)

Valoresareceber ligadas e partesrelacionadas
Goldman, Sachs & Co. (2)

The Goldman Sachs Group, Inc. (1)
Goldman Sachs Internationa (2)
Goldman Sachs Asset Management Brasil Ltda. (2)

Sphere Fundo de Investimento Multimercado —
Investimento no Exterior Crédito Privado (4)

J. Aron & Company (2)

Goldman Sachs Participagfes Ltda. (2)

Goldman Sachs Bank AG (2)

Goldman Sachs A.G. (2)

Outros valores areceber de partes relacionadas (2)
Depdsito a prazo

Horizon Fundo de Investimento Multimercado Crédito
Privado (4)

Goldman Sachs Asset Management Brasil Ltda. (2)

Goldman Sachs Participagfes Ltda. (2)

Ativo
(passivo)

(161.217)

18.612

(4.407)

530

2.165
14.223
6.852

457
371

87

65
417

19

(37.089)

(12.050)

(8.529)
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2014

Receita
(despesa)

(327.535)

(864)

393

4.947
290

70

10.594

70.504

1911

1.146
603
193
128
408

120

7.891

468

368

Ativo
(passivo)

42.576

(16.319)

(4.022)

14.546
66.696

10

117
7.594
5.848

835

511
95
67

74

(184.651)

(4.643)

(4.034)

2013
Receita

(despesa)

88.858

(23.283)

(4.215)

5777
441

2.259

10.162

36.511

2.246

2935
527
184

74

(6.265)

(169)

(117)
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Obrigacdes por operagbes compromissadas
Sphere Fundo de Investimento Multimercado —
Investimento no Exterior Crédito Privado (4) (37.499) (712) - -

Valoresa pagar por negociacgdo e intermediacdo de

valores

Sphere Fundo de Investimento Multimercado —

Investimento no Exterior Crédito Privado (4) (©)] - (1.595) -
Outrosvaloresa pagar ligadas e partes

relacionadas

Goldman, Sachs & Co. (2) (2.103) (247) (846) -
Goldman Sachs International (2) (77) - (11) -
The Goldman Sachs Group, Inc. (1) (87.033) - (71.746) -
Goldman Sachs Property Management (2) 2 - (1) -
Goldman Sachs Participagdes Ltda. (2) 2 - (8) -
Goldman Sachs Asset Management (2) (50) - (115) -
Outros valores a pagar a partes relacionadas - - (5) -

Empr éstimos no exterior

Goldman Sachs Group, Inc (1) (932.115) (22.912) (836.246) (8.459)
Capital Social
The Goldman Sachs Group, Inc. (1)
(1.382.213) - (1.132.463) -
Goldman Sachs Global Holdings, L.L.C. (1)
(1.383) - (1.133) -

As transagbes entre partes relacionadas acima foram efetuadas em termos equivalentes aos que
prevalecem em transacOes entre partes independentes, considerando-se prazos e taxas médias usuais de
mercado e a auséncia de risco, vigente nas respectivas datas.

(b) Remuneracéo de pessoas-chave da administracdo

Foram considerados pessoas-chave da administracdo os membros do Comité Operacional, incluindo os
diretores estatutarios e pessoas-chave de negécio que ndo fazem parte desse comité.

30/06/2014 30/06/2013
Salérios 6.856 7.172
Plano de previdéncia privada 128 119
Outros Beneficios 2.276 5.169
Encargos 3.078 4,159
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19) Plano de previdéncia privada e de incentivo de acdes

(@) Plano deprevidéncia privada

As entidades integrantes do Conglomerado Prudencial oferecem a todos os funcionarios um plano de
previdéncia privada PGBL (Plano Gerador de Beneficios Livre) na modalidade de contribuicdo definida.

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2014, as entidades integrantes do Conglomerado Prudencia
contribuiram com R$ 1.294 (2013: R$ 1.655) para o fundo de previdéncia, dos quais R$ 128 (2013: R$
119) referem-se as contribui¢des rel ativas as pessoas-chave da administracdo, conforme Nota 18 (b).

(b) Plano deincentivo de a¢bes

The Goldman Sachs Group, Inc. empresa controladora das entidades integrantes do Conglomerado
Prudencial, patrocina o plano de pagamento em acdes, Plano de Incentivo de AcBes da The Goldman
Sachs Group, Inc. (SIP), que prevé, entre outras aternativas, concessdes de opcdes de aches de
incentivo e unidades de agdes restritas (RSUS).

A prestacao de servico do empregado em contrapartida ao prémio de agdes geralmente é mensurado com
base no valor justo da data da outorga do prémio. Prémios de acBes que ndo requerem prestacdo de
servicos futuras sdo reconhecidos como despesa (ex., prémios adquiridos, incluindo prémios concedidos
a ex-empregados elegiveis). Prémios de agdes que reguerem prestacdo de servigos futuras sdo
amortizados no decorrer do periodo do servico prestado. As prescrigdes previstas sdo incluidas na
determinagcdo da despesa de pagamento de acBes a empregados. O Conglomerado paga dividendos
equivalentes em dinheiro sobre 0 saldo RSUs.

(b.1) Unidades de agBesrestritas

A empresa controladora emite RSUs para os empregados do Conglomerado de acordo com o SIP,
principalmente em conex& com o conceito de remuneracdo total anual. RSUs sdo avaliadas com base
no prego de fechamento das agdes na data da outorga levando em consideragdo um desconto de liquidez
(liquidity discount) de quaisquer retricdes aplicaveis pés-aquisicdo do direito de transferéncia. RSUs
geralmente adquirem direito e sdo entregues tal como descrito no acordo de RSU, prevendo outorga
acelerada em determinadas circunstancias, tais como, rescisao, morte ou auséncia prolongada. A entrega
das acbes ordinarias esta condicionado a aquisicdo de direito dos beneficiarios que preencham os
requisitos definidos no plano de incentivos.

A taxa de conversdo utilizada representa a PTAX de venda divulgada pelo Banco Central do Brasil em
30 de junho de 2014 e em 30 de junho de 2013.

O quadro a seguir demonstra as atividades referentes as RSUs.
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30-jun-14 30-jun-13
Requer servico | N&orequer servico| Requer servico | N&o requer servico
futuro (unvested) | futuro (vested) | futuro (unvested) | futuro (vested)

(N° de acdes) (N° de a¢des) (N° de acdes) (N° de a¢des)
Saldo no final do ano anterior 99,950 181,901 208,123 94,302
outorgada @ (granted) 25985 22,916 52471 36,265
Prescrita (forfeited) (5573 - (691) -
Entregue © (delivered) (104,290) (88,606)
Adairida por direito ® (vested) (2431) 2431
Transferida entrada/(saida) (transfers) (179 - - -
Saldo ao final do primeiro semestre 117,752 102,958 259,634 42,229

No tocante ao valor justo na data da outorga, os quadros abaixo demonstram as atividades no Banco e

Corretora, respectivamente:

Valor justo data da outorga (por agdo em R$)

30-jun-14

30-jun-13

Requer servico

N&o requer servico

Requer servico

N&o requer servico

futuro (unvested) | futuro (vested) | futuro (unvested) | futuro (vested)

(Média ponderada) | (Média ponderada) | (Média ponderada) | (Média ponderada)
Saldo no final do ano anterior 255,64 297,87 292,55 303,98
Outorgada @ (granted) 335,66 346,70 271,00 267,29
Prescrita (forfeited) 282,01 - 295,85 -
Entregue @ (delivered) 285,68 303,68
Adguirida por direito @ (vested) 242,63 244,07 -
Transferida entrada/(saida) (transfers) - - 234,79 -
Saldo ao final do primeiro semestre 27254 315,48 288,62 276,30

)

A média ponderada a valor justo na data da outorga da RSUs concedida durante o semestre

com término em 30 de junho de 2014 era R$ 340,24 (30 de junho de 2013: R$ 269,46). O
valor justo da RSUs outorgada em 30 de junho de 2014 e em 30 de junho de 2013 inclui um
desconto de liquidez (liquidity discount) de 12,16% e 13,8% respectivamente para refletir
restricOes de até 4 anos pds-aquisicdo do direito de transferéncia.

2

6.067 (30 de junho de 2013: R$ 7.155).

©)

de junho de 2013 era R$ 369,95 e R$ 322,16, respectivamente.
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Valor justo data da outorga (por agdo em R$)

30-jun-14

30-jun-13

Requer servico

N&o requer servico

Requer servigo

N&o requer servico

futuro (unvested) | futuro (vested) | futuro (unvested) | futuro (vested)

(Média ponderada) | (M édia ponderada) | (Média ponderada) | (Média ponderada)
Saldo no final do ano anterior 22758 23443 212,65 245,37
outorgada ™ @ (granted) 336,10 335,18 27046 269,01
Prescrita (forfeited) - - 24737 -
Entregue © (delivered) - 245,38 - 25350
Adairida por direito ® (vested) 272,87 272,87 - -
Transferida entrada/(saida) (transfers) 304,30 - 214,25 -
Saldo ao final do primeiro semestre 24851 309,10 227,38 256,35

A média ponderada a valor justo na data da outorga da RSUs concedida durante o ano com

término em 30 de junho de 2014 era R$ 335,73 (30 de junho de 2013: R$ 269,89). O valor
justo da RSUs outorgada em 30 de junho de 2014 e em 30 de junho de 2013 inclui um
desconto de liquidez (liquidity discount) de 13,46% e 13,6% respectivamente para refletir
restricfes de até 4 anos pds-aquisi¢cdo do direito de transferéncia.

dejunho de 2013 era R$ 370,31 e R$ 321,51, respectivamente.

1
@
2.519.360.
©)
(b.2) Opcdes de acles

O valor justo agregado das acdes com direito adquirido em 30 de junho de 2014 era R$

A média ponderada na data de entrega das RSUs entregues em 30 de junho de 2014 e em 30

Opcoes de acdes geralmente sdo adquiridas tal como descrito no acordo de RSU. Em geral, as opgdes
expiram no décimo aniversario da data de outorga, embora el as possam ser objeto de rescisdo antecipada
ou cancelamento sob certas circunstancias, de acordo com os termos do SIP, bem como de acordo com
os contratos de opgoes aplicaveis. O quadro abaixo demonstra a atividade referente as opcles de acdes:

Saldo de opcoes 30-jun-14 30-jun-13
Saldo de Média Valor Média [Saldo de Média Valor Média
opgOes Ponderada | Intrinseco |Ponderada| Opgdes| Ponderada Intrinseco  Ponderadal
(N° de agdes) Prego de Agregado | Vidadtil | (N°de Preco de Agregado | Vida dtil
Exercicio (R$) (R$) (em anos) | acdes) | Exercicio (R$) (R$) (em anos)
Saldo no final do ano anterior 34.976 17351 | 7.586.328 500 | 34.976 17454 3.780.079 6,00
Saldo de opcdes ao final do primeiro semestrd 34.976 17351 | 6.829.851 450 | 34.976 17454 5.615.872 550
Exerciveis ao final do primeiro semestre 34.976 17351 | 6.829.851 450 | 34.976 17454 5.615.872 550
A tabela abaixo demonstra o saldo de opgoes:
Preco de exercicio 30-jun-14 30-jun-13
Saldo de Média Média Saldo de Média Média
Opgoes Ponderada | Ponderada | Opcles | Ponderada Ponderada
(N°de Preco de Vida util (N°de Preco de Vida util
acoes) Exercicio (R$)| (emanos) | agles) |Exercicio (R$)| (emanos)
$165.19-$198.20: 34.976 17351 450
$166.17-$199.38: 34.976 17454 550
Saldo de opgdes ao final do primeiro 34.976 34.976
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De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.989/11, as entidades integrantes do Conglomerado Prudencia
registraram o total de despesas de provisio para pagamento em agdes, liquido de prescri¢des, baseado no
preco da data de outorga. Para o semestre findo em 30 de junho de 2014, foi registrado o montante de
R$ 11.869 (2013: R$ 33.304) referente a amortizacdo dos prémios em agdes. Adiciondmente, as
entidades integrantes do Conglomerado Prudencial registraram despesa de provisio de encargos sociais,
baseados no valor atual da agdo, no montante de R$ 1.975 em 30 de junho de 2014 (2013: R$ 17.907).

Considerando o contrato de repagamento assinado em 31 de dezembro de 2012 com a The Goldman
Sachs Group, Inc. a provisdo para pagamento em agdes referente ao semestre findo em 30 de junho de
2014 corresponde a0 valor gjustado a mercado de R$ 86.956 (Nota 15 (d)) (2013: R$ 71.096). A
provisdo de encargos sociais € de R$ 26.595 em 30 de junho de 2014 (Nota 15 (d)) (2013: R$ 27.187).

20) Outrasinformagdes
(a) Passivos contingentes e obrigagGes operacionais
e Passivos contingentestrabalhistas classificados como risco de perda provavel

Em 30 de junho de 2014, o Conglomerado figura como parte em litigios trabal histas cujo risco de perda
€ classificado pela administragdo como provavel, haja vista progndstico de seus advogados externos.

Estima-se como potencial passivo contingente associado aos referidos litigios o valor de R$ 1.017
(2013: zero).

e Passivos contingentestrabalhistas classificados como risco de per da possivel

Em 30 de junho de 2014, o Conglomerado figura como parte em litigios trabal histas cujo risco de perda
é classificado pela administracdo como perda possivel, baseada em pareceres emitidos por advogados
externos.

A apuraco é reaizada periodicamente, a partir da determinacdo do valor do pedido e da probabilidade
de perda, que, por sua vez, é estimada conforme as caracteristicas de fato e de direito relativas aquela

acao.
Estima-se como potencial passivo contingente associado aos referidos litigios o0 montante de R$ 393.

e Passivos contingentes fiscais classificados como risco de perda possivel

O Conglomerado é parte em processos na esfera administrativa da Receita Federal Brasileira de
natureza tributéria que sdo caracterizados como passivos contingentes e cujo risco de perda é
classificado como possivel pel os advogados externos responsavei s pela conducdo da defesa.

Os processos envolvem os seguintes assuntos: (a8) PIS e COFINS sobre ganhos decorrentes da
desmutualizacdo da CETIP no vaor de R$ 274; (b) PIS e COFINS sobre ganhos decorrentes da venda
de acbes no IPO da BOVESPA no valor de R$ 3.300; e (c) PIS e COFINS sobre as receitas decorrentes
da incorporagdo de acBes da Bovespa Holding S.A. pela Nova Bolsa SA. no valor de R$ 9.214,
atualizados pela Selic acumulada desde a data do auto de infracéo até 30 de junho de 2014.
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(b) Acordos para compensacao de obrigacdes no &mbito do Sistema Financeir o Nacional

O Conglomerado tem celebrado com certas contrapartes acordos de compensacdo ao amparo da
Resolucéo CMN n° 3.263/05. Tais acordos estabelecem, de modo geral, a compensacdo das obrigacdes
decorrentes das operacfes bancérias vigentes e futuras cursadas com tais contrapartes. O registro dos
acordos de compensacéo éfeito na CETIP.

(c) Receitas de prestacéo de servico

Receitas de prestacdo de servicos referem-se a rendas de assessoria e consultoria no valor de R$ 36.990
(2013: R$ 40.893), a valores a receber/recebidos de servigos prestados a partes relacionadas no valor de
R$ 82.364 (2013: R$ 57.111), e ataxas de clearing a receber/recebidas no valor de R$ 8.678 (2013: R$
9.732) no semestre.

(d) Outrasreceitasoperacionais

Referem-se, substancialmente, as receitas de variagdo cambial sobre saldos a receber em moeda
estrangeira no valor de R$ 6.976 (2013: R$ 4.510), a reversdo de proviso de despesa de viagens e
entretenimento no valor de R$ 863 (2013: R$ 1.313), e a reversdo da despesa de marcacdo a mercado de
pagamento baseado em agBes no valor de R$ 2.197 (2013: zero).

(e) Despesas de pessoal

Compostas no semestre por:

e Despesas com beneficios no valor de R$ 10.581 (2013: R$ 8.981),

e Encargos sociais no vaor de R$ 23.433 (2013: R$ 43.158), sendo desse montante o valor de R$
1.975 (2013: R$ 17.907) referente a encargos sobre pagamento baseado em agles,

e Proventos no valor de R$ 105.822 (2013: R$ 128.191), sendo desse montante o valor de R$
42.391 (2013: R$ 42.173) referente ao pagamento baseado em agoes,

e Despesas com treinamento, selecdo e contratacdo no valor de R$ 350 (2013: R$ 473),

¢ Remuneracdo de estagiarios no valor de R$ 651 (2013: R$ 357), e

e Despesade provisdo delitigio trabalhistano valor R$ 952 (2013: zero).

(f) Outrasdespesas administrativas

S&0 compostas, no semestre, principal mente por:
e Despesasde auguéisno valor de R$ 12.035 (2013: R$ 14.635),
Despesas de comunicagdo no valor de R$ 2.241 (2013: R$ 4.307),
Despesa de manutenc&o e conservacdo de bens no valor de R$ 1.780 (2013: R$ 1.590),
Despesas com materia de escritério no valor de R$ 1.279 (2013: R$ 816),
Despesas de processamento de dados no valor de R$ 3.539 (2013: R$ 3.612),
Despesa de promogdes e relagbes pubicas no valor de R$ 1.181 (2013: R$ 956),
Despesa de seguros no valor de R$ 438 (2013: R$ 413),
Servicos do sistema financeiro no valor de R$ 4.524 (2013: R$ 5.621),
Despesas de servigos de terceiros no vaor de R$ 824 (2013: R$ 1.026),
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Despesa de vigilancia e seguranca no valor de R$ 178 (2013: R$ 124),

Despesa de servico técnico especializado no valor de R$ 2.641 (2013: R$ 3.185),
Despesa de viagens no valor de R$ 4.823 (2013: R$ 5.039),

Despesas com IBD no valor de R$ 573 (2013: R$ 128),

Despesas com estacionamento no valor de R$ 202 (2013: R$ 103),

Amortizagdo e depreciagdo no valor de R$ 5.489 (2013: R$ 7.281), e

Demais despesas administrativas no montante de R$ 1.081 (2013: R$ 3.039).

(g) Despesastributarias

Referem-se, no semestre, a despesa com |IOF no valor de R$ 1.095 (2013: R$ 113), bem como as
despesas para o pagamento de ISS, PIS e COFINS nos valores de R$ 6.818 (2013: R$ 5.567), R$ 550
(2013 — R$ 750) e R$ 3.382 (2013: R$ 4.612), respectivamente, e as despesas para 0 pagamento de PIS
e COFINS sobre a importacao de servigos nos vaores de R$ 210 (2013: R$ 192) e R$ 966 (2013: R$
885), respectivamente.

(h) Outras despesas operacionais

Referem-se substancialmente ao resultado de variagdo cambia sobre saldos a pagar registrados em
moeda estrangeira no valor de R$ 4.968 (2013: R$ 4.880).

(i) Resultado ndo operacional

Refere-se a receita decorrente da (i) locacdo de ativos, conforme descrito no “Instrumento Particular de
Alugue de Ativos’, firmado na data de 28 de junho de 2013, entre o Conglomerado, Goldman Sachs
Asset Management Brasil Ltda. e Goldman Sachs Participaces Ltda. (“partes relacionadas’), e (ii)
sublocacdo de imével, conforme descrito nos “Instrumentos Particulares de Sublocacéo para fins ndo
Residenciais’, firmados na data de 04 de fevereiro de 2013 entre partes relacionadas, no montante total
de R$ 1.020 (2013: R$ 858).

Ainda, em junho de 2013, o resultado ndo operacional corresponde ao resultado negativo apurado na
venda de imobilizado no montante de R$ 1.133.

(i) LimitedeBasileia—Patrimonio de Referéncia Exigido

O Conglomerado adota a apuracdo dos limites operacionais e de Basileia de forma consolidada,
tomando-se como base os dados financeiros consolidados do Conglomerado Financeiro, de acordo com
as diretrizes do Banco Central. Em 30 de junho de 2014, o indice de Basileia do Conglomerado era de
21,46% conforme demonstrado a seguir.
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Célculo do indice de Basileia 2014 2013
Patriménio de Referéncia 1.000.447 683.463
Nivel | 1.000.447 683.463
Capital Principal 1.000.447 683.463

Capita Complementar - -

Ativos Ponderados pelo Risco - RWA 4.661.014 4.294.967
() parcelapara cobertura de risco de crédito 2.482.105 1.065.294
(b) parcela para cobertura de risco ouro, moeda estrangeirae

operacOes sujeitas a variagdo cambial 93.519 287.882
(c) parcela para cobertura de risco de taxa de juros classificadas na

carteira de negociagédo 1.606.730 2.550.545

(d) parcela para cobertura de risco de precos de mercadorias - -
(commodities)

(e) parcelapara coberturade risco de variagdo do prego de agdes 79.358 79.491
(f) parcela para cobertura de risco operaciona 399.302 311.755
Patriménio de Refer éncia Minimo Reguerido 512.712 472.446
Margem 487.735 211.017
indice da Basileia 21,46% 15,91%
Risco de taxa de juros da carteira Banking - RBAN 4.863 -

@ Conforme legislacdo em vigor, 0 ativo permanente diferido é um redutor na apuracdo do PR
(Resolugdo CMN 4.192/13).
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