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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009

Submetemos & apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administracdo e
Demonstragoes Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 do
Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. (“Banco”), elaborados em
conformidade com as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil (BACEN).
Do exercicio

O Plano de Negédcios, para obtencao de autorizacdo para operar no mercado de
cambio, aprovado pelo Banco Central do Brasil em 2006 no ambito da
Resolucao CMN n° 3.040, de 28 de novembro de 2002, conforme alterada, foi
revisado pela administracdo do Banco que considera a implantacao concluida
em funcéo de ter superado nos 3 anos de operacdo os volumes financeiros
projetados. Com relacdo a 2009 o Banco projetou um volume financeiro médio
diario de 77.4 milhdes de reais para o ano, tendo atingido nesse ano um
volume financeiro médio diario de 246.0 milhdes de reais. A infra-estrutura
proposta no plano foi concluida com sucesso antes do inicio das operacoes,
tendo sido aprimorada ao longo dos ultimos anos.

Durante o exercicio de 2009, o Banco iniciou atividade de gestdo de grandes
fortunas (Private Wealth Management) com o objetivo pricipal de oferecer
produtos domésticos a clientes locais.

O Banco adota a apuracao dos limites operacionais e de Basiléia de forma
consolidada, tomando-se como base os dados financeiros consolidados do
Conglomerado formado pelo Goldman Sachs do Brasil Banco Mdiltiplo S.A. e
pela Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. O
indice de Basiléia é monitorado em bases diérias e representa um importante
indicador do montante de capital alocado compativel em funcdo do grau de
risco da estrutura de seus ativos.

Limite de Basiléia - Patriménio de referéncia exigido

A partir de 1 de julho de 2008 entraram em vigor as novas regras de Basiléia Il
que trata do estabelecimento de critérios mais adequados ao nivel de riscos
associados as operacdes conduzidas pelas instituicoes financeiras para fins de
requerimento de capital regulamentar.

O Banco apura seus limites operacionais do Acordo de Basiléia Il de forma
consolidada de acordo com as diretrizes do BACEN. Em 31 de dezembro de 2009,
o indice de Basileia do Banco era de 40,17 %, conforme demonstrado abaixo.

Calculo do indice de Basiléia 2009
(a) PEPR - parcela das exposicoes ponderadas

pelo fator de ponderacao de risco 24.179
(b) PCAM - parcela referente ao risco das exposicoes em ouro,

moeda estrangeira e operacoes sujeitas & variagao cambial 5.657
() PJUR - parcelas referente ao risco das operagoes

sujeitas a variagdo de taxa de juros classificadas

na carteira de negociacao 17.901

(d) POPR - parcela referente ao risco operacional 11.486
(e) Patrimonio de Referéncia Exigido (a+b+c+d) 59.223
(f) Patrimonio de Referéncia Consolidado (PR) 216.247
Margem (e-f) 157.024
Indice da Basiléia = PR*11%/(e) 40,17%

Gestao de riscos

O Banco segue as politicas globais internas de monitoramento de riscos e
adicionalmente, mantém o comité de riscos, sistemas e de controles (BRISCC)
que se reline mensalmente para cobrir as areas de riscos mencionadas abaixo e
discutir aprimoramentos de controles internos na instituicao.

(a) Estrutura de Gestéao de Riscos

O Grupo Goldman Sachs (“Empresa”) possui um processo global de gestéo de
riscos abrangente por meio de uma série de sistemas financeiros, de crédito,
operacionais, de compliance e juridicos independentes, porém complementares.
Além disso, diversos comités globais sao responsaveis pelo monitoramento de
exposicoes ao risco e pela supervisao geral do nosso processo de gestao de
riscos, conforme descrito abaixo. Esses comités (inclusive seus subcomités)
reinem-se regularmente e sao compostos de membros seniores das nossas
unidades geradoras de receita e dos nossos departamentos independentes
dessas unidades geradoras de receita. O Banco esté incluido no processo de
gestéo de riscos geral, existente no Grupo Goldman Sachs.

A segregacéo de responsabilidades e a supervisdo da gestdo sdo elementos
fundamentais do nosso processo de gestao de riscos. Além dos comités
descritos abaixo, as funcoes que sao independentes das unidades geradoras de
receita, tais como Compliance, Controles Financeiros, Juridico, Auditoria
Interna e Operagoes, desempenham funcdes de gestao de riscos, que incluem
monitoramento, analise e avaliacdo de riscos.

Comité Global de Gestao: O Comité de Gestdo supervisiona as atividades
globais do grupo, incluindo todas as funcdes de controle de risco do grupo.
O Comité realiza essa supervisdo diretamente ou por meio da autoridade

delegada aos comités que estabeleceu.

Comité Global de Risco: O Comité de Risco de todo o grupo é responsavel,
globalmente, pelo monitoramento e controle continuos dos riscos financeiros
relacionados as atividades. Por meio do exercicio da autoridade direta ou
delegada, o Comité aprova os limites das unidades de negocios, do grupo
como um todo, de produtos e das divisdes com relagao aos riscos de mercado
e de crédito, aprova os limites de risco de crédito soberanos e os limites de risco
de crédito por grupos de classificacdo, bem como avalia os resultados de stress
tests e das analises de cenarios. O Comité aprova, ainda, novos negécios e
produtos. O Comité de Risco da Divisao de Securities estabelece limites de risco
de mercado para nossas atividades de negociacao, sujeitos aos limites gerais de
risco em todo o grupo, para os negodcios da area de FICC (renda fixa,
commodities e moeda) e de renda variavel com base em uma série de medidas
de riscos, incluindo VaR, stress tests, analises de cenarios e niveis de posicéo.
Os limites de risco das unidades de negdcios séo estabelecidos pelo comité de
risco apropriado e podem ser ainda alocados pelos gerentes das unidades de
negocios a mesas de operagoes individuais. Os gerentes das mesas de
operagdes sao 0s principais responsaveis por gerir os riscos dentro dos limites
estabelecidos. Esses gerentes possuem profundo conhecimento das principais
fontes de risco em seus respectivos mercados e dos instrumentos disponiveis
para proteger suas exposicoes.

Os limites do risco de mercado sao monitorados pela Divisao Global de Financas
e sao analisados regularmente pelo comité de risco apropriado. Violagoes dos
limites sao reportadas ao comité de risco e aos gerentes das unidades de
negaocios apropriados e, conforme necessario, abordados. Os limites de risco de
crédito também sao monitorados pela Divisdo Global de Financas e analisados
pelo comité de risco apropriado.

O Comité de Risco da Divisao Global de Gestéo de Investimento supervisiona os
riscos de mercado, crédito da contraparte e liquidez relacionados aos nossos
negocios de gestéo de ativos.

Comité Global de Praticas de Negocios: O Comité de Préticas de Negdcios
auxilia a alta administracdo na supervisdo de compliance, riscos operacionais e
questdes de reputacao relacionadas, procurando assegurar a consisténcias das
nossas politicas, préticas e procedimentos com nossos Principios de Negocios e
fazendo recomendacdes sobre as formas de mitigar riscos em potencial.
Comité Global de Capital da Empresa: O Comité de Capital da Empresa aprova
e supervisiona operacoes relativas a débito, inclusive os principais compromissos
de capital da empresa. Esses compromissos de capital incluem, entre outros,
concessoes de crédito, compromissos de liquidez alternativos e determinadas
subscricdes de dividas. O Comité de Capital da Empresa tem como objetivo
assegurar que os padroes de negocios e de reputacdo para subscricoes e
compromissos de capital sejam mantidos em nivel global.

Comité Global de Comprometimento: O Comité de Comprometimento
analisa e aprova as atividades de subscricdo e distribuicdo, principalmente com
relacdo a ofertas de acbes e titulos, e estabelece e mantém politicas e
procedimentos que tém como objetivo assegurar que os padrdes juridicos, de
reputacao, regulamentares e de negdcios sejam mantidos em conjunto com
essas atividades. Além de analisar operacdes especificas, esse Comité realiza
periodicamente andlises estratégicas de setores e produtos da industria,
estabelecendo politicas relativas as praticas de operacoes.

Comité Global de Politica de Crédito: O Comité de Politica de Crédito
estabelece e analisa amplas politicas e parametros de crédito implementados
pelo Departamento de Crédito.

Comité Global de Finangas: O Comité de Financas tem como
responsabilidade a supervisao do risco de liquidez, do tamanho e da
composicao do nosso balanco global patrimonial e da nossa base de capital,
bem como a classificacdgo de crédito. O Comité de Financas analisa
regularmente nossa liquidez, balanco patrimonial, posicdo de financiamento e
capitalizagao, efetuando ajustes em vista dos atuais eventos, riscos, exposicoes
e exigéncias regulamentares.

Comité Global de Novos Produtos: O Comité de Novos Produtos, sob a
supervisédo do Firmwide Commitee, é responsavel por analisar e aprovar
propostas de novos produtos.

Comité Global de Risco Operacional: O Comité de Risco Operacional
supervisiona o desenvolvimento e a implementacdo de nossas politicas,
estrutura e metodologias de risco operacional, monitorando a eficiéncia da
gestao de risco operacional.

Comité Global de Produtos Estruturados: O Comité de Produtos
Estruturados analisa e aprova propostas de operacoes de produtos estruturados
a serem firmadas com nossos clientes, que envolvem questdes legais,
regulamentares, fiscais ou contabeis ou que apresentam, ainda, risco de
reputacéo para o Goldman Sachs.

(b) Risco de crédito

O risco de crédito representa a perda que incorreriamos caso uma contraparte
ou um emissor de valores mobilidrio ou outros instrumentos que mantemos em
posicao n&o cumpra com suas obrigagdes contratuais, ou a uma deterioragéo
da qualidade de crédito de terceiros. A exposicdo a risco de crédito no Banco
decorre principalmente através de operacoes, investimentos e atividades
financeiras. Para reduzir a exposicdo de crédito, o Banco procura fazer
contratos com clausulas de netting com suas contrapartes, de forma a
compensar valores a receber e a pagar. Adicionalmente, o Banco tenta reduzir
seu risco de crédito com certas contrapartes através de (i) acordos que
possibilitem chamada de garantia no inicio da operacao ou conforme
necessario, (i) obtencdo de garantias de terceiros para a obrigacdo da
contraparte e/ou (jii) transferéncia do risco de crédito através de derivativos de
crédito e/ou outras técnicas ou estruturacao.

Para medir e gerenciar a exposicao de crédito, o Banco utiliza uma variedade de
ferramentas, incluindo os limites de crédito relacionado a exposicao potencial.
Exposicdo potencial é a estimativa de exposicdo, dentro de um nivel de
confianca especificado, que pode ser ultrapassado durante a vida da transacao
baseado em movimentacdes do mercado. Adicionalmente, como parte do
processo de risco de mercado, as posicoes mensuradas por mudancas no
spread de crédito, o Banco usa o VaR e outras medidas de sensibilidade. Para
complementar as primeiras medidas de risco de crédito o Banco usa anélise de
cendrios, como cendrios de alargamento de spread de crédito, teste de estress
e outras ferramentas quantitativas.

Os sistemas de gestao global de crédito monitoram a exposicao de crédito de
contrapartes individuais e de uma forma agregada para as contrapartes e suas
ligadas. Estes sistemas também fornecem gerenciamento, incluindo firmwide
risk e comité de politicas de crédito, com informacoes sobre risco de crédito no
Brasil e no Banco.

(c) Risco de mercado

A potencial variacdo no valor de mercado das nossas posicoes e investimentos
é chamado de risco de mercado. Essas posicoes resultam de atividades de
market-making, operacdes proprietarias, underwriting e investimento.
Substancialmente todas as nossas posicoes sao ajustadas a valor de mercado
diariamente e as variacdes s&o registradas como resultado.

As categorias de risco de mercado incluem exposicoes a taxas de juros, precos
de acdes, taxas de cambio e precos de commodities. Abaixo segue a descricao
de cada categoria de risco de mercado:

- Os riscos de taxas de juros sao decorrentes principalmente de exposicoes a
variacdes no nivel, na inclinacdo e na curvatura da curva de rendimento e da
volatilidade das taxas de juros.

- Os riscos de preco de acoes sao decorrentes de exposicoes a variacdes Nos preos
e da volatilidade das acdes individuais, grupos de acoes ou indices de agoes.

- Os riscos de moeda sao decorrentes de exposicoes a variagdes nos precos a
vista, nos precos futuros e da volatilidade das taxas de cambio.

- Os riscos de preco de commodities sao decorrentes de exposicoes a variacoes
nos precos a vista, nos precos futuros e da volatilidade das commodities.
Procuramos gerenciar esses riscos diversificando as exposicoes, controlando os
tamanhos das posicoes e estabelecendo hedges financeiros para os valores
mobilidrios ou derivativos relacionados. Por exemplo, podemos buscar hedge
para uma carteira de acoes assumindo uma posicao contraria em um contrato
futuro de indice de agGes relacionado. A capacidade de gerenciar a exposicao
pode, no entanto, ser limitada por variacdes adversas na liquidez do titulo ou
do instrumento de hedge relacionado, bem como na correlagéo das oscilacoes
de preco entre o titulo e o instrumento de hedge relacionado.

Adicionalmente ao jugalmento do negécio, a alta administracdo utiliza uma
série de ferramentas quantitativas para gerenciar nossa exposicao ao risco de
mercado para “Ativos negocidveis , ao valor justo” e “Passivos negociaveis, ao
valor justo” nas demonstragoes consolidadas da situacao financeira. Essas
ferramentas incluem:

- Uma medida resumida de exposicao ao risco de mercado denominada VaR;

- Stress tests que medem os efeitos potenciais de diversos eventos do mercado
sobre nossos resultados.

VaR

VaR é a perda potencial no valor das posicoes negociaveis devido a oscilacdes
adversas no mercado em um intervalo de tempo definido com um nivel de
confianga especificado.

O intervalo de tempo de um dia e um nivel de confianca de 95% foram
utilizados para o VaR. Isso significa que ha 1 chance em 20 de que os resultados
caiam abaixo dos resultados diarios esperados a um valor no minimo igual
ao VaR registrado. Assim, seria possivel prever que quedas nas receitas liquidas
esperadas em um Unico dia de negociacdes, acima do VaR registrado,
ocorreriam, em média, aproximadamente uma vez por més. Quedas em um

Unico dia podem ultrapassar o VaR registrado em valores significativos. Quedas
também podem ocorrer com mais frequéncia ou se acumularem ao longo de
um intervalo de tempo como, por exemplo, em um determinado nimero de
dias de negociagoes consecutivos.
A modelagem das caracteristicas do risco nas nossas posicdes de negociacdo
envolve uma série de premissas e aproximacoes. Embora acreditemos que essas
premissas e aproximagoes sejam razoaveis, ndo ha uma metodologia padrao
para estimar o VaR e premissas e/ou aproximacoOes diferentes poderiam
produzir estimativas de VaR significativamente diferentes.
Usamos dados histéricos para estimar nosso VaR e, para melhor refletir a atual
volatilidade dos ativos, geralmente ponderamos dados histéricos de forma a
dar maior importancia a observacdes mais recentes. Dado a confianca em
dados histéricos, o VaR é mais eficiente para estimar exposicdes ao risco em
mercados onde nao ha mudancas fundamentais subtas ou variacoes
importantes nas condicoes de mercado. Uma limitacdo inerente ao VaR é que a
distribuicao de mudancas passadas nos fatores de risco de mercado podem nao
produzir projecoes precisas do risco de mercado futuro. Metodologias de VaR e
premissas de distribuicao diferentes podem produzir um VaR significativamente
diferente. Além disso, o VaR calculado para um intervalo de tempo de um dia
nao reflete totalmente o risco de mercado das posicdes que ndo podem ser
liquidadas ou compensadas com hedges em um dia.
(d) Risco operacional
O risco operacional é relacionado com o risco de perdas decorrentes de
deficiéncias ou falhas em processos internos, pessoas ou sistemas, ou de eventos
externos. O risco operacional pode surgir de varios fatores que vao desde erros de
processamento de rotina como por exemplo, falhas de sistemas. O risco
operacional também pode causar danos & reputagdo. Assim, os esforcos para
identificar, controlar e mitigar o risco operacional devem ser igualmente sensiveis
ao risco de danos a reputacéo, bem como ao risco de perdas financeiras.
O Banco administra o risco operacional através da aplicacao a longo prazo, e
em constante evolugdo, de normas de controle que sdo suportadas por
treinamento, supervisao e desenvolvimento de pessoas, a participacao ativa e o
compromisso da alta geréncia em um processo continuo de identificacdo e
mitigacado operacional de riscos chaves no Banco e um departamento forte e
independente que monitora o risco operacional em base diéria. Juntos, estes
elementos formam uma forte cultura de controle que serve como base de
esforgos para minimizar a exposicdo ao risco operacional.
A gestdo de Risco Operacional e Anélise, uma funcdo de gestdao de risco
independente da area de negdcios, é responsavel pelo desenvolvimento e
implementacdo de uma estrutura formal para identificar, medir, monitorar e
reportar riscos operacionais para apoiar a gestao ativa dos riscos no Banco. Este
quadro, que evolui com a mudanca das necessidades dos negocios ou
regulamentacdes, incorpora a andlise interna e externa dos eventos de risco
operacional, o ambiente empresarial e os fatores de controle interno, e
exercicios de exposicao ao risco operacional. O controle também fornece
relatérios periddicos de exposicao ao risco operacional ao Comité de Riscos,
Sistemas e Controles (BRISCC).
(e) Risco de liquidez
O grupo Goldman Sachs acredita que acesso a liquidez ¢ um dos mais
importantes aspectos para uma companhia do setor financeiro e portanto, tem
como objetivo alinhar o gerenciamento de liquidez com estratégias e objetivos
relacionados aos seus negocios. Nosso objetivo principal é ser capaz de prover
recursos para permitir que os principais negocios da empresa continue gerando
receitas, mesmo em circunstancias adversas. Para atingir tal objetivo, a empresa
mantem um excesso de liquidez em um periodo normal, para garantir uma
liquidez adequada em um periodo de stress.
A politica de liquidez é definida em linha com as politicas globais determinadas
pela matriz e é gerenciada diariamente pela Tesouraria Corporativa no Brasil e
acompanhada diariamente pela sua geréncia na Matriz. A Tesouraria
Corporativa no se reporta as areas de negocios do Banco, tendo um perfil de
area de controle, sendo responsavel pelo gerenciamento da liquidez das
empresas controlando os fluxos de caixa, linhas de crédito e relacionamento
com o mercado. Como principais fatores de avaliacdo da liquidez utilizamos:
o Custo;
o Diversificacao;
¢ Descasamento de prazos;
¢ Necessidade de captagoes antecipadas;
* Previsdes economicas e de Mercado.
Ouvidoria
Em cumprimento a Resolucéo 3.477 que dispde sobre a instituicdo de componente
organizacional de Ouvidora, informamos que ndo ha registros de qualquer
demanda ou reclamagéo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

Sao Paulo, 30 de marco de 2010

BALANCO PATRIMONIAL DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO - Em R$ mil EM 31 DE DEZEMBRO - Em R$ mil, exceto lucro por acao EM 31 DE DEZEMBRO - Em R$ mil
Ativo 2009 2008 | Passivo e Patriménio Liquido 2009 2008 31/12/2009 2008 31/12/2009 2008
Circulante 1.024.678 876.051 Circulante 827.021 610.719 2°S re Exercicio Exercicio 2° Semestre Exercicio Exercicio
Disponibilidades 2.942 1.890 Depésitos (nota 9) - 78117 Receita com intermediagdo Atividades operacionais
Titulos e valores mobiliarios e Instrumentos Dep6sitos a prazo - 78.117 fi i 7 2 279.141 Lucro liquido (prejuizo) do semestre/
financeiros derivativos (notas 4 e 5) 780.229 534.667 Captagdes no mercado aberto 206.000 - C;n:::;;;?de crédito 33'002 3'56_ 2'401 exercicio antes dos impostos
Livres 288.048 91.512 Carteira propria 206.000 - Apl' Ses interfi iras de liauid 2458 5938 : de renda e contribuicao social (64.507) (95.951) 48.046
Vinculados a compromissos de recompra 206.947 - Obrigagoes por empréstimos e repasses 315.497 156.860 plicacoes Intertinanceiras de liquidez : : - Ajustes ao lucro liquido (prejuizo)
Vinculados a prestacao de garantias 278.746  308.026 Empréstimos no exterior (nota 10) 315.497 156.860 Resu\taQo de operacoes o Ajuste de exercicios anteriores (989) (989) -
Instrumentos financeiros derivativos 6.488 135.129 Instrumentos financeiros derivativos (nota 5) 13.370  66.159 com titulos e valores mobiliarios 30.545 67.624  97.588 Resultado de participacao
Outros créditos 241.142  339.282 Instrumentos financeiros derivativos 13.370  66.159 Resultado com instrumentos em controlada 12.735 14.296 (134)
Carteira de cambio (nota 6(a)) 177.015 214.878 Outras obrigagée; 292.154 309.583 financeiros derivativos - - 175.152 Depreciacoes e amortizacoes 2.623 5.205 2.304
Renda; a receber - 3.629 Car‘ie'\ra de cémblq (nota 11(a)) 177.067 214.082 Despesas de intermediagdao Venda de titulos patrimoniais (56) (230) -
Negociacéo e intermediacao de valores 855 - Sociais e estatutarias (nota 11(b)) 57.960 20.843 financeira (11.930)  (46.180) (159.790) Variagdes de Ativos e Obrigagdes
Diversos (nota 6(b)) 63.272  120.775 Fiscais e previdenciarias (nota 11(c)) 27.074 51.028 2 = Reducao/(Aumento) em:
= PRV A Operacoes de captacao S )
Outros valores e bens 365 212 Negociacéo e intermediacao de valores 930 1.727 Aplicacdes interfinanceiras
. no mercado aberto (6.664)  (17.516)  (18.865) ASO8
Outros 365 212 Diversas (nota 11(d)) 29.123 21.903 _ N de liquidez 999 — 76.478
Nio Circulante N3o Circulante Resu\taqo de operagoes de cambio (4.780) (4.683)  (29.199) Titulos e valores mobilidrios e
Realizavel a longo prazo 20.536 - Exigivel a longo prazo 60.426 67.656 Operagdes de empréstimos instrumentos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos 20.536 - Depésitos (nota 9) 41.338  59.497 e repasses 25.246 68.564 (111.726) derivativos 67.715 (307.958) 7.196
Permanente 58.480 29.324 Depositos interfinanceiros 41.338 59.497 Resultado com instrumentos Operacoes de crédito — - 39.235
Investimentos (nota 7) 40.840 9.225 Instrumentos financeiros derivativos 19.088 8.159 financeiros derivativos (25.732)  (92.545) - Outros créditos 967.810 98.140 (174.765)
Participacdo em controlada no pais 35.838 3.884 Patriménio liquido 216.247  227.000 Resultado bruto de Outros valores e bens (251) (153) (77)
Outros investimentos 5.002 5341 Capital social (nota 13 (a)) 286.596  236.596 | | intermediacao financeira 21.073 _ 27.382 _119.351 Depositos (25.466)  (96.276)  112.614
Imobilizado de uso 13.083  14.606 Reserva de capital 113 343 1| Outras receitas Captacoes no mercado aberto  (198.999)  206.000  (376.700)
Outras imobilizacoes de uso 19.001 16.255 Prejuizos acumulados (70.462) (9.939) . out brigacs (829.848) 32.127 64.076
= P (despesas) operacionais (85.940) (125.091) (70.879) utras obrigacoes : : g
() Depreciagdes acumuladas (5.918) (1.649) ~ Impostos pagos (4.364) (13.139) (2.430)
Diferido 4.557 5.493 Resultado de prestacdo de servicos 24731 37.738 ~ 20.448 mp: pag : : -
Gastos de organizagao e expansao 7.445 7.445 Resultado de participacao Caixa gerado pelas
(-) Amortizacao acumulada (2.888)  (1.952) em controlada (12.735)  (14.296) 134 Atisité\gg:;izseoperacwnals (72:598)  (158.928) (204.157)
Outras rgcewpas( @ 150) 23 055 38504 investimentos - Permanente
. TSRS Fes  GRESSE . PP T GRESSE operacionals (nota 15(c . - - Alienacao de investimento 80 339 65.322
Total Ativo 1.103.694 905.375 | Total Passivo e Patriménio liquido 1.103.694 905.375 Despesas de pessoal (79.549) (118.710)  (72.439) Investimento em controlada (35.000) (46.250) (3.750)
= = = = Outras despesas Aquisicao de imobilizado
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO administrativas (nota 15(d)) (17.007)  (31.041) (23.237) de uso/diferido (803) (2746)  (13.256)
EM 31 DE DEZEMBRO - Em R$ mil Despesas tributarias (3.238)  (10.119)  (7.707) Alienacdo de imobilizado de uso - - 8
Outras despesas Caixa gerado pelas atividades
___Reserva de Capital operacionais (nota 15(c)) (5.514) (9.209)  (26.602) de investimento (35.723) (48.657) 48.324
Capital Capitala Atualizacao de titulos Reserva Lucros ou prejuizos : Fluxo de caixa das
" N ’ L Resultado operacional (64.867) (97.709)  48.472 L : .
realizado _realizar patrimoniais legal acumulados Total Resultado n3 ional 360 1758 226 atividades de financiamentos
Saldos em 31 de dezembro de 2007 236,506 - 254 - (17.621) 219229 esultado ndo operacional | : (426) Aumento e Capital 35000  50.000 -
Atualizacao de titulos patrimoniais - = 39 - - — 89 Resultado antes da tributacdo (64.507) (95.951)  48.046 Captacao obrigacoes por
Lucro liquido do exercicio - - - - 7.682 7.682 Imposto_de_renda . empréstimos e repasses 51.056.197 99.136.604 117.782.413
Saldos em 31 de dezembro de 2008 236.596 - 343 - (9.939) 227.000 e contribuicdo social (nota 12) 18.955 36.417  (40.364) Resgates obrigacoes por
Ajuste de periodos anteriores - - - - (989) (989) Provisdo para imposto empréstimos e repasses (50.981.337) (98.977.967) (117.625.701)
Aumento de capital 50.000 - - - 50.000 de renda corrente 11.336 (1.966) - Caixa gerado pelas atividades
Venda de titulos patrimoniais - - (230) - - (230) Provisao para imposto de financiamentos 109.860 208.637 156.712
Prejuizo do exercicio - - - - (59.534) 59.534) : Aumento/(Redugdo) no caixa e
Saldos em 31 de dezembro de 2009 286.596 - 113 - (70.462) 216.247 Prde.“?”da f"fe”:?r buica S5 24713 (25228 equivalentes de caixa 1.539 1.052 879
Saldos em 30 de junho de 2009 _251.596 - 169 - (23.921) 2 ovn_salo para :O fouicdo 6.795 1158 Caixa e equivalentes de caixa no
Ajuste de perfodos anteriores - - - - (989) (989, social corrente - ' (1.158) - inicio do semestre/exercicio 1.403 1.890 1.011
Aumento de capital o 35.000 - - - - 35.000 Provisao para contribuicao Caixa e equivalentes de caixa no
Venda de titulos patrimoniais - - (56) - - (56) social diferida 309 14.828  (15.136) final do semestre/exercicio 2.942 2.942 1.890
Prejuizo do semestre - - - - (45.552) (45.552) Lucro do semestre/exercicio (45.552)  (59.534) 7.682 Aumento/(Redugéo) no caixa
Saldos em 31 de dezembro de 2009 286.596 - 113 - (70.462) 216.247 Lucro por acdo (em reais) 0,27 (0,26) 0,03 e equivalentes de caixa 1.539 1.052 879
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008 - Em milhares de reais
1. CONTEXTO OPERACIONAL (h) Ativo diferido b) Composicao por prazo de vencimento do papel: Derivativos de Taxas de Juros e Cambio - contas de compensacao
0 Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. (“Banco”) & um banco multiplo  Est4 representado pelos gastos pré-operacionais do Banco, registrados pelo ] 2009 2008 (valor referencial)
de capital fechado, sob a forma de sociedade por acGes, com I|cen<;a'para custo de aquisicdo e amortizados pelo método linear em até 10 anos. . . Sem 3a12 Acima de Valor de Valor de Contraparte o
operar com as carteiras de banco de investimento, carteira de crédito, 0 critério adotado pelo Banco foi manter os ativos desta natureza adquiridos FoS5is80 TVM (*) Vencimento meses 12 meses mercado mercado Instituicoes InstituicGes
financiamento e investimentos e autorizacdo para operar em cambio. da d q P lucio n° ginal a Carteira propria 26.267 4.574 257.207 288.048 91512 Produto Financeiras Corporate Financeiras Corporate
Em 2008 o Banco se tormnou PLD (Participante de Liquidacdo Direta) da antes da data da Resolucdo n°® 3.617/08 em seu grupo original até a sua jincjado a operacoes 2009 2008
BM&FBovespa passando a liquidar e custodiar suas operacoes de derivativos Completa amortizagao. Os gastos ocorridos apés 30 de setembro de 2008 compromissadas - - 206.947 206.947 - Swaps
listadas. passaram a ser considerados integralmente no grupo de despesas operacionais.  Vinculados & Posicéo ativa 1.755.822 535.540 71.100 149.642
Em maio de 2008, o Banco Central do Brasil ("BACEN") autorizou o0 Banco a (i) Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes prestacao de garantias - — _278.746 _278.746 _308.026 Taxa de juros 1.298.291 104.734 71.100 97.662
constituir a Gol_qman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Qs ativos circulantes sdo demonstrados ao custo de aquisicao acrescidos dos Total ) 26.267» 4.574 742.900 _7_73.741 399.538 Délar 38.978 430.806 - 51.980
cSi-OA.CZUnaS:IthoS‘gIeaI;Lacimtrew%ﬁ‘lagéguc?; rslﬁgﬁgoezsggzgg?:rgp‘i?azr()C%?nac)uzg':rz;f‘rg rendimentos e das variages monetarias e cambiais incorridos deduzindo-se, (*)t titulos ldaSSlf‘CGtC_‘OS para‘ ntegooagéo e, assim, classificados no balanco Euro 7.747 - - -
ini Ve . s patrimonial como ativo circulante. Libor 430.806 _ - -
no segmento Bovespa na categoria pleno. _ ) q?ar.‘d,o ap"cravel' FZS Cog“p:’,'ff”tij.ge?,dr?s de gfa"zra‘?a[,’ f“ft,“ra‘ e/og % 5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS P'Osi 20 passiva 1975827 535540 21100 149642
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS provisoes para perdas. Os creditos tributarios sobre prejuizo fiscal € base gancq atua no mercado de futuros da BM&FBovespa, principalmente como < p " - - -
As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas Negativa de Contribuicdo Social para compensacdo com lucros tributaveis parte da execucao de sua politica de gerenciamento de ativos e passivos, a fim Taxa de juros 38.978 - - 38.978
adotadas no Brasil, considerando a partir do exercicio de 2008, as alteracées futuros € calculado utilizando as aliquotas - base de 15%, acrescida de de reduzir os riscos resultantes de suas operacoes (hedge global). Délar 1.736.844 104.734 71.100 110.664
trazidas pela Lei n® 11.638/07 e pela Medida Proviséria n® 449/08, convertida adicional de 10% sobre o lucro excedente a determinados limites, e 15%. Em A &rea de Gerenciamento de Risco é independente e utiliza técnicas globais para Libor - 430.806 - -
em Lei _n° 11.941/09, em consonancia com as normas e instrugées 31 de dezembro de 2009 e de 2008 os créditos tributarios citados acima ndo mensuracao dos potenciais riscos_inerentes a0 carregamento de_suas posicoes.  Termo ("NDF")
establelsoda§ peclio Cc’i\AN e BACEN . p s - o estavam registrados contabilmente (Nota 12). Os passivos circulantes sao A gestao de riscos e os controlegmterr_]os existentes visam permitir que o Banco “Posicao comprada _ _ _ 43.235
Na elaboracao das demonstracoes financeiras foram utilizadas estimativas e 4o 00 cen g0 pelos valores conhecidos ou calculéveis, deduzido das N30Se exponha excessivamente a movimentacao das taxas de juros e de cambio. Posicao vendida B _ _ 107.502
premissas na determinag&o de ativos, passivos, receitas e despesas, de acordo cormespondentes despesas a apropriar e acrescido dos encardos e variacoes O . controles mantidos sao aprovados internamente, adotando-se _os Ses de dol
com as praticas vigentes no Brasil. Os resultados efetivos podem ser diferentes poI P propriar € acrescid ) 9 < parametros internacionais utilizados pela organizacio mundialmente. Tais OP§Oes de ddlar
das estimativas e premissas adotadas. mon.etuarlas (em base “pro rata”) e cambiais .|nc0rr|d0§ até a.data do bala/ngo. A Controles baseiam-se em parametros estatisticos, tais como “VaR". Compra de
A Lei n° 11.638/07 complementada pela Medida Proviséria n° 449 de 03 de provisdo para imposto de renda federal foi constituida utilizando a aliquota- A precificacdo dos contratos futuros detidos pelo Banco é apurada com base nos Opgéo de compra 18207 - 32488 252.000
dezembro de 2008 alterou diversos dispositivos da Lei n° 6.404. A base de 15% do lucro tributével, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro  precos de fechamento divulgados diariamente pela BM&FBovespa. A precificacao 0P éie q 55,680
normatizacao do Banco Central do Brasil editada até 31 de dezembro de 2008 excedente a determinados limites. A provisao para contribuicdo social foi das operagGes de swap e a termo (“NDF") é fundamentada pela geragdo de Vgﬁégodeeovegoa B B ) B
considerava: (a) tratamento dos saldos de reservas de capital e da destinacao  constituida a aliquota de 15% do lucro antes do imposto de renda, ajustada Curvas de mercado obtida por intermédio de estruturas temporais de taxas de de comprapg 707 _ 174.000 _
de Iucro‘s (a)cumula;]:los; (b) tratamento dod atl;/o |m0db|\|zaddo, d|fer|tl:lo € pelos itens definidos em legislacao especifica juros, cujas cotagoes de precos sao obtidas pela mesa de operagdes e divulgadas Venda de opcao ’
intangivel; (c) reconhecimento, mensuracao e divulgacao de perdas em relacao ; A ’ por agéncias como Bloomberg, Reuters, Andima, e a prépria BM&FBovespa. _
ao valor recuperavel de ativos; (d) apresentacao das demonstracoes dos fluxos - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS f a f 0 valor justo das opcoes ¢ determinado com base em modelos matematicos, ¢, dg;/:r:‘deam 17.500 17.500 210.000
de caixa ao invés das demonstracces das origens e aplicacdes de recursos e (e) O valor de mercado dos titulos publicos representa o fluxo de caixa futuro " o mo" Black & Scholes, usando curvas de rendimento, volatilidades S e b
critérios aplicaveis na avaliacdo de investimentos em coligadas e controladas. ~ descontado ao valor presente pelas taxas CDI e SELIC conhecidas e praticadas  jmp|icitas e o valor justo do ativo correspondente. Os precos atuais de mercado gmpra € Op¢do 283.150
A adocdo inicial da referida Lei, ndo apresentou impactos relevantes nas pelo mercado. O valor da aplicacao em cotas do fundo reflete o valor da dltima  sao usados para analisar as volatilidades. Cofnc?;ngéa : B B B
demonstracées fjnanceiras do Banco, uma vez que o Banco j& adotava as cota divulgada pelo administrador do fundo e contempla os resgates e Com base em seu expertise, sua estrutura e acesso aos mercados, o Banco opg%o de venda 2.490.162  2.485.521 _ _
normas e instrucoes do BACEN. ) aplicacoes realizados no periodo em contrapartida ao resultado. proporcipna a seus clientes derivativos de balcdo focaqos em suas necessidades  \/anda de opcao T T
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 também passou a a) Composicao por dlassificacao e tipo: e estratégias. O Banco alcanca seus objetivos através do reconhecimento e de Venda 2491397 2.485.639 _ -
considerar divulgacao dos saldos com partes reIaC|on§das em acordq com os 2009 2008 satisfacao de seus clientes. Resultado do exercicio 2009 2008
requerimentos do CPC 05 aprovado pelo Comité de Pronunciamentos Custo Valor de Valor de O Banco, através de controles internos e monitoramento constante de suas Opcao 42.833) (28.169)
Contabeis. . . y - : posicoes proprietarias de derivativos na BM&F e posicoes contra clientes,  gyaps 70788  112.730
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Titulos para negociagéo Atualizado mercado mercado  ,nseqgue gerenciar, controlar e minimizar seus riscos. Termo (“NDF”) (4262)  (5.480)
(a) Apuragdo do resultado Livres Os instrumentos financeiros derivativos tém seus valores referenciais registrados i de crédi 2 380010
O resultado é apurado pelo regime de competéncia Letras do Tesouro Nacional (LTN) 261814 261781 57.937 d 50, cujos sald 31 de dezembro de 2009 e de g o, 0% Crédito i o
(b) Saldos d Hacoes em moeda estrangeira. ! sou ! : : : em contas de compensacao, cujos saldos, em 31 de dezembro de € 0@ Os ajustes diarios das operacoes realizadas em mercado futuro bem como o
b al °5d @ opel ab§°es el oeda estra tge a data d to d Cotas exclusivas - FIDC 26.267  26.267 21.522 2008 (quando aplicavel) eram: resultado dos contratos de swap, opcoes de dolar e DI, acoes e termo de moeda
efer?gg(s)tra os com base nas cotacGes vigentes na data do encerramento do (a5 sanior - FIDC _ _ 12.053 (a) Contratos Futuros 2009 2008 s30 registrados em receita ou despesa, quando auferidos, e representam seu
P . . Vinculadas ao compromissos de recompra 2009 2006  yalor de mercado atualizado.
(c)‘Calxa e e_quwalentes de_calxa . . Letras do T N p_ | (LTN) P 206.973 206.947 Contas de compensagao (valor referencial) Em 31 de dezembro de 2009, os saldos ativos de instrumentos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em L€tras do fesouro Naciona : : ~  Futuros derivati 30 a) dif ais a receber d 5es d de RS 20.728
] : Vinculados a prestacio ur erivativos sao a) diferenciais a receber das operacoes de swap de .
moeda nacional e moeda estrangeira. . Posicdo Comprada 2.858.873 1.803.240 (2008 - R$ 74.383); b) saldos de prémios de opcoes a exercer de R$ 6.296
- >l d ! : ( ); b) p pS
(d) Titulos e valores mobiliarios B e garantias na BM&FBOVESPA Posicao Vendida 1.255.529 1.602.421 (2008 - R$ 50.715); e c) saldo a receber de termo de moeda de R$ 0 (2008 -
De acordo com a Circular 3.068 do BACEN e regulamentacao complementar, Letras do Tesouro Nacional (LTN) 278.891 278746 308.026 Resultado do exercicio R$10.031). Os saldos passivos de instrumentos financeiros derivativos sao:
gz gtgglat?ég”vzlggis Cﬂ;gg't;ia"ﬂzg; gsst;gl;‘Szlsgfjgons]eﬁagaoteggnrgo"C)Tslt;‘;fhzirz Total 773.945 773.741 399.538 Futuros (116.238)  58.060 a) diferenciais a pagar das operacoes de swap de R$ 25.924 (2008 - R$ 49.774);
A P 5 : b) prémios d oes | das de R$ 6.534 (2008 - R$ 22.291); Id
perdas realizados e nao realizados sobre esses titulos reconhecidos no Valores referenciais Até De3a Deta3 De3a  Acimade p;gparrer(;]elotserrﬁooggori;eadggsadgsﬁeo (§008 - R($ 2.253) ’ e Q) saldos 2
resultado. Contratos futuros Local de negociacdo 3 meses 12 meses anos 5 anos 5 anos Total g OQUTROS CREDITOS ’ ’
(CE) |?5"“"‘eé‘t°5|ﬁ"§"(‘)c8ezi"§5 ‘Biz"ci‘E’;ﬁV"_s . s f o derivativas POSiSA0 comprada (a) Carteira de Cambio
ontorme a Circular 3. o Os Instrumentos financeiros derivativos . A posicdo em aberto em 31 de dezembro de 2009 refere-se a cambio
sao classificados na data de sua aquisicdo de acordo com a intencdo da !nd?ces (O BMAFBOVESPA 348.190 N 127.444 31.389 186.220 corgpragdoa liquidar financeiro no valor de R$ 88.673 (2008 - R$ 116.850) e a
administracdo em utiliza-los ou nao para fins de protecdo (hedge). Indices (DI1) BM&FBOVESPA 929.590 159.373 - - 79.777 direitos sobre venda de cambio financeiro a liquidar no valor de R$ 88.342
A adrzumstragéo_ ut|||;a—se de instrumentos financeiros derivativos para  indices (DOL) BM&FBOVESPA 922.688 74.202 - - - (2008 - R$ 98.028), liquidados até o 2° dia util de janeiro de 2010.
protecdo contra riscos inerentes as oscilacoes de precos e taxas (hedge de risco Total Comprada 2.200.468 233.575 127.444 31.389 265.997 2.858.873 (b) Diversos
de mercado), os quais sdo registrados contabilmente pelo valor de mercado, o ) e : ) ) : R Em 31 de dezembro de 2009 composto substancialmente por, impostos e
com os ganhos e perdas realizados e nao realizados reconhecidos diretamente P°5'§a° vendida contribuicdes a compensar no valor de R$ 28.789 (2008 - R$ 10.682), valores a
no resultado. o Indices (DDI) BM&FBOVESPA 389.338 67.561 - - 38.382 receber de sociedades ligadas (nota 14(c)) no valor de R$ 29.735 (2008 - R$
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, f{,gices (D1 BM&FBOVESPA . - 760.248 - - 13.120). Em 31 de dezembro de 2008 havia valores a receber de clientes
nao havia instrumentos derivativos classificados para fins de “hedge” conforme O ferent ao de derivati d lor de R$ 93.450, liquidad
. referente a operacao de derivativo encerrada no valor de 1450, liquidadas
critérios estabelecidos pela Circular 3.082 do BACEN. Total Vendida 389.338 67.561 760.248 n 38382  1.255.529 financeiramente em 13 de agosto de 2009.
(f) Imobilizado de uso Total - 2009 2.589.806 301.136 887.692 31.389 304.379 4.114.402 7. INVESTIMENTOS
Demonstrado ao custo de aquisicio, menos a depreciacdo acumulada. Total - 2008 2.129.313 727.754 419.079 82.351 47.164 3.405.661 Participacdo em controlada

A depreciacao do imobilizado ¢ calculada e registrada com base no método
linear, considerando-se as taxas que contemplam a vida util-econémica do bem.
(g) Investimento

Investimento em controlada, Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., estd avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial.

Outros investimentos estao representados por acoes da Camara de Custddia e
Liquidacao (CETIP), e acdes da BM&FBOVESPA avaliados pelo custo.

O valor contabilizado de ajuste didrio na rubrica Outros Créditos - Negociacéo e Intermediacao de Valores a receber da BM&FBovespa, em 31 de dezembro de 2009,
referente as operacoes de contrato futuro é de R$ 855 (2008 - R$ 0) e a pagar, registrado na rubrica Outras Obrigacoes - Negociacao e Intermediacao de Valores

éde R$ 0(2008 - R$ 803).
(b) Derivativos de Taxa de Juros e Cambio

Estao representados por operacoes de Swap, opcdes de ddlar e termo de moeda (“NDF”), devidamente registrados na BM&F ou na CETIP, conforme o caso,

envolvendo taxas do mercado interfinanceiro e variacao cambial.

O Banco possui investimento em sua controlada integral Goldman Sachs do
Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., a qual iniciou suas
operacoes em maio de 2008, conforme abaixo:

Capital Social - R$ 50.000

Quantidade de acoes possuidas: 50.000.000

Participacao -100%

Prejuizo do exercicio: R$ 14.296 (2008 - receita R$ 134)

Patriménio liquido: R$ 35.838 (2008 - R$ 3.884)

continua —3»
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Outros investimentos

Composto por acdes da BM&FBOVESPA registrado pelo seu valor de custo no
montante de R$ 4.962 (2008 - BOVESPA - R$ 65.322, BM&F - R$ 4.961), acdes
da Cetip no valor de R$ 40 (2008 - R$ 380).

8. DIFERIDO - GASTOS COM ORGANIZACAO E EXPANSAO

Esta representado pelos gastos organizacionais iniciais da atividade do Banco.
Registrados pelo custo, e amortizados, desde novembro de 2006, pelo método
linear.

9. DEPOSITOS

Representado por captacdes em Certificados de Depositos Interfinanceiros com
clientes no montante de R$ 41.338 (2008 - R$ 59.497), com prazo de resgate
estabelecido em setembro de 2013 e novembro de 2016. Em 31 de dezembro
de 2008 havia captacao em Certificados de Depositos a Prazo com clientes no
montante de R$ 78.117, com prazo de vencimento em dezembro de 2009.
10. EMPRESTIMOS NO EXTERIOR

Representados por contratos em moeda estrangeira (dolar e euro), atualizados
em moeda nacional cujo valor dos principais sao R$ 307.061 e R$ 7.522,
respectivamente. Ambos captados junto a Goldman Sachs Group, Nova lorque,
em 31 de dezembro de 2009, as taxas de 1,63% a.a e 1,98% a.a,
respectivamente, e liquidados no 1° dia Gtil de janeiro de 2010.

Em 31 de dezembro de 2008, representado por contrato em dolar atualizado
em moeda nacional no valor de R$ 156.860 a taxa de 2,53% a.a, liquidado no
1° dia util de janeiro de 2009.

11. OUTRAS OBRIGACOES

(a) Carteira de Cambio

Representada substancialmente por operagoes de cambio vendido a liquidar
financeiro no valor de R$ 88.402 (2008 - R$ 96.322) e obrigacdes por compras
de cambio financeiro a liquidar de R$ 88.665 (2008 - R$ 117.760). Todas as
operagoes foram liquidadas até o 2° dia util de janeiro de 2010.

(b) Sociais e Estatutarias

Representadas substancialmente por gratificacoes e participacoes a pagar no
valor de R$ 57.894 (2008 - R$ 17.076).

2009 2008
IR cs IR cs

Resultado antes do IR e da CS (95.951) (95.951) 48.046 48.046
IR e CS a aliquota vigente (23.988) (14.393) 12.012 7.207
Diferencas temporarias sem

registro de crédito tributario 21.468 15.068 (19.804) (11.882)
Diferengas permanentes 5.338 979 (342) (207)
Compensacao de prejuizo fiscal (852) - - -
Compensacao de base negativa - (496) - -
Imposto de renda e

contribuicao social do exercicio 1.966 1.158 (8.135) (4.882)
Crédito tributario nao

registrado na contabilidade - — _ 8135 _4.882
Total do IR e CS do exercicio 1.966 1.158 - -

b) Os impostos e contribuicées diferidos sao demonstrados como segue:

2009 2008
IR cs IR cs
Ajuste de Derivativos e Titulos
a Valor de Mercado 8.317 8.317 83.376 83.376
Ajustes a Valor de Mercado de
acordo com a Lei 11.196 (6.258)  (6.258) 17.533 17.533
Base de Calculo
dos Impostos Diferidos 2.059 2.059 100.909 100.909
Provisao diferido 515 309 25.228 15.136
Variagao no periodo -
(reversao)/constituicao (24.713) (14.828) 25.228 15.136

Em 31 de dezembro de 2009, o Banco possuia um saldo de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicdo social para compensacao, com lucros tributaveis
uturos e diferencas tributarias nao registrados no montante de R$ 25.166 (2008
- R$ 31.839). A utilizacao desse saldo é limitado anualmente a 30% da base
tributével, cujos beneficios serdo reconhecidos quando da sua efetiva utilizacao.
13. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital Social

Em 17 de fevereiro de 2009 o capital social do Banco passou de R$ 236.596
para R$ 251.596, representando um aumento efetivo de R$ 15.000 através da

Na data de 31 de dezembro de 2008, a Administracdo, com base na manifestacao
do acionista, decidiu pela ndo distribuicdo de dividendos.

14. TRANSA(;GES COM PARTES RELACIONADAS

(a) Empresas controladas

As transacoes entre controladora e empresa controlada estdo representadas por:

Ativo Receita Ativo  Receita
(passivo) (despesa) (passivo) (despesa)
Investimento em Controlada 35.838 (14.296) 3.884 134
Goldman Sachs do Brasil
Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. 35.838 (14.296) 3.884 134
Capital Social (286.596) — (236.596) -
The Goldman
Sachs Group, Inc. (286.309) - (236.359) -
Goldman Sachs
Global Holdings, L.L.C. (287) - (237) -

(b) Remuneracao de pessoas-chave da administracao

Foram considerados pessoas-chave da administracao os membros do Comité
Operacional e diretores estatutarios. Os valores abaixo compreendem a soma
das pessoas-chaves do Conglomerado Financeiro, ou seja, Goldman Sachs do
Brasil Banco Multiplo S.A. e Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

2009 2008
Saldrios e Encargos 11.428 9.143
Gratificacdo e Encargos 27.587 5.992
Contribuicao a Fundo de Pensao 187 62

As pessoas-chaves do Conglomerado Financeiro participam do Programa
Global de Remuneracao de Longo Prazo através do recebimento de Unidades
de Acdes Restritas (RSUs), cuja entrega em data futura estd sujeita a restricoes,
cancelamento ou reversao (clawbacks). O valor atribuido ao ano de 2009 foi de
R$ 12.890 (2008 - R$ 8.167).

(c) Outras transagoes com partes relacionadas

Outras transacoes com partes relacionadas estéo representadas por:

2009 2008
Ativo Receita Ativo  Receita
(passivo) (despesa) (passivo) (despesa)
Goldman Sachs International 156 46 110 8
Goldman Sachs Paris Inc. Et Cie - - 5 5
Goldman Sachs Services Limited 120 120 - -
J. Aron & Company 43 17 26 -
The Goldman Sachs Group, Inc. 68 66 1 -
Outros valores a pagar (23.287) (7.706) _(15.765) _(11.667)
Goldman Sachs (Asia) L.L.C. (7) 7) - -
Goldman Sachs Asset
Management Brasil Ltda. - - (184) (184)
Goldman Sachs Bank Ag (20) (12) 9) 9)
Goldman Sachs Canada Inc. (3) - 3) (3)
Goldman, Sachs & Co. (20.423) (6.482) (13.941) (11.949)
Goldman Sachs International (376) (126) (250) (250)
Goldman Sachs International, Di (4) 1 - -
Goldman Sachs
Japan Holdings, Ltd. ] (1) - -
Goldman Sachs Paris Inc. Et Cie - - (5) (5)
Goldman Sachs
Property Management 41 (16) (25) (25)
Goldman Sachs
Representagoes Ltda. (2.376) (1.029) (1.348) 758
Gsi Qatar Fc Branch Q) - - -
The Goldman Sachs Group, Inc. (35) (34) - -
Empréstimos no exterior (315.497) 68.564 (156.860) (111.726)
The Goldman Sachs Group, Inc. (315.497) 68.564 (156.860) (111.726)

15. OUTRAS INFORMAQ()ES

(a) Passivos contingentes e obrigagdes operacionais

Inexistem processos judiciais ou administrativos de natureza tributaria, civel ou
trabalhista em nome do Banco em 31 de dezembro de 2009 e de 2008.

(b) Receita de prestacao de servico

Receitas de prestacdo de servicos referem-se a rendas de assessoria e
consultoria no valor de R$ 37.738 (2008 - R$20.448).

(c) Outras receitas e outras despesas operacionais

Gersoni A. F. M. Munhoz

Daniel Wainstein

Guilherme B. J. Franco

Stephen H. Graham

Alex S.Hatanaka

(c) Fiscais e Previdenciarias ) o emissao de acoes Qrdinérias idénticas as existentes e ao preco unitario de R$ 1 _ A _ 20.08 Referem-se substancialmente a receita de juros recebida de clientes decorrente
Representadas, substancialmente por impostos e contribuicées a recolher no  (hum real) cada acao. Ativo Receita Ativo  Receita |- operacao de derivativo encerrada no valor de R$ 9.819 e a variacao cambial
valor de R$ 19.902 (2008 - R$ 10.665), provisdo de impostos e contribuicdes Em 24 de julho de 2009 o capital social do Banco passou de R$ 251.596 para R$ (passivo) (despesa) (passivo) (despesa) positiva e negativa incidente sobre outras obrigacoes e outros direitos em
sobre lucro no valor de R$ 6.348 e (2008 - R$ 0) e provisio para imposto de 286.596, representando um aumento efetivo de R$ 35.000 através da emissao  Outros valores a receber 29735 24509 _13.120 8855 moedas estrangeiras, respectivamente, e apresentam os saldos de R$ 7.992 e
renda diferido no valor de R$ 824 (2008 - R$ 40.363). de ades ordinarias idénticas as existentes e a0 preco unitario de R$ 1 (hum real) Brasilia Cayman R$ 8.114 (2008 - R$ 23.973 e R$ 12.087), respectivamente.
(@ Derse O oo kst reeisen, 3 0 desembr o 309 por  Golaman achs et e e s de s g s e
: : ) , a0 compostas principalmente por despesas de servico de terceiros e técnico

e s 2 p s et s 140) 0 o de SRS S ST R o 000 e QIR on s e - SoCTEuROTENG depen e s v

£S7 : Em dezembro de 2009, o montante de R$ 989 foi ajustado em prejuizos Goldman Sachs do Brasil valor de R$ 5.182 (2008 - R$ 4.689), amortizacao e depreciacao no valor de R$
e a provisdo para pagamentos a efetuar no valor de R$ 5.836 (2008 - R$ 6.139). 5 mulados referente a ajustes nas bases de imposto de renda e contribuicao ~ Corretora de Titulos e 5.206 (2008 - R$ 2.234), servicos do sistema financeiro no valor de R$ 3.328
12. IMPOSTO DE RENDA (IR), CONTRIBUICAO SOCIAL (CS) social sobre o lucro liquido do exercicio de 2007. Valores Mobiliarios S.A. 846 846 - ~ (2008 - R$ 2.531) e aluguéis no valor de R$ 2.599 (2008 - R$ 2.108).
E CREDITO TRIBUTARIO (b) Dividendos Goldman Sachs Canada Inc. 2 - 2 - (e) Despesas de pessoal
a) Os impostos e contribuicoes a recolher do exercicio sao demonstrados como  Aos acionistas é assegurado o recebimento de dividendo minimo de 25% sobre  Goldman, Sachs & Co. 27.816 22914 4.904 954 Composto substancialmente por despesas de proventos no valor de R$ 89.700
segue: 0 lucro liquido conforme legislacéo societaria. Goldman, Sachs & Co. Ohg 14 4 10 - (2008 -R$ 48.491) e encargos sociais no valor de R$ 23.511 (2008 - R$ 18.644).

DIRETORIA CONTADORA
Valentino Carlotti Adriano C. Piccinin Fernando P. Vallada Ricardo D. Stabile Lucila Litwin

CRC 1SP 228.413/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais do Goldman Sachs do Brasil Banco
Multiplo S.A. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as respectivas
demonstraces do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa correspondentes aos exercicios findos nessas datas e semestre findo
em 31 de dezembro de 2009, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre

essas demonstragoes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacao das demonstracdes contabeis
em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contébeis e de
controles internos da Instituicao; (b) a constatacdo, com base em testes, das

evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes contabeis
divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administracdo da Instituicdo, bem como da
apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes contabeis apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira do Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. em 31 de
dezembro de 2009 e de 2008, o resultado de suas operacdes, as mutacdes de

seu patrimonio liquido e dos seus fluxos de caixa referentes aos exercicios
findos nessas datas e semestre findo em 31 de dezembro de 2009, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sé&o Paulo, 30 de marco de 2010
PricEWATERHOUSE(GOPERS

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

Paulo Sergio Miron
Contador CRC 1SP173647/0-5




