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Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial do Goldman Sachs
do Brasil Banco Miltiplo S.A. ("Banco"), que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contébeis. Essas demonstrages financeiras
de propbsito especial foram elaboradas de acordo com os procedimentos especificos estabelecidos pela
Resolucio ne 4.280, de 31 de outubro de 2013, do Conselho Monetério Nacional (CMN) e regulamentagoes
complementares do Banco Central do Brasil (BACEN), descritos nas Notas 2 - "Apresentagéo das
Demonstracdes Financeiras" e 3- "Principais Praticas Contébeis".

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
consolidada do Conglomerado Prudencial do Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. em 31 de
dezembro de 2017, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa
consolidados para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as disposi¢des para elaboragéo
de demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial previstas na Resoluggo ne 4.280
do CMN e regulamentacdes complementares do BACEN, para elaboracao dessas demonstracoes
financeiras consolidadas de propésito especial, conforme descrito nas Notas 2 - "Apresentacdo das
Demonstracdes Financeiras" e 3 - "Principais Praticas Contabeis" as referidas demonstracdes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢go a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do
Conglomerado Prudencial”. Somos independentes em relacio ao Banco e sua subsidiaria, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Enfase

Base de elaboracio das demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencéo para as Notas 2 - "Apresentacao das Demonstracoes
Financeiras" e 3 - "Principais Préticas Contébeis" as quais divulgam que as demonstragoes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas pela Administracdo do Banco para cumprir
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com os requisitos da Resolucdo ne 4.280, do CMN, e regulamentag¢des complementares do BACEN.
Consequentemente, o nosso relatdrio sobre essas demonstragoes financeiras consolidadas foi elaborado,
exclusivamente, para cumprimento desses requisitos especificos e, dessa forma, pode nao ser adequado
para outros fins.

Outros assuntos

O Banco elaborou um conjunto de demonstracdes financeiras individuais para fins gerais referentes ao
semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2017, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo BACEN, sobre o qual emitimos relatorio de
auditoria sem modificacGes, em 5 de margo de 2018.

Responsabilidades da Administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial

A Administracdo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das demonstragoes
financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial de acordo com a Resolugdo ne 4.280, do CMN, e
regulamentacdes complementares do BACEN, cujos principais critérios e praticas contabeis estdo
descritos nas Notas 2 - "Apresentacio das Demonstragdes Financeiras" e 3 - "Principais Praticas
Contabeis" as referidas demonstracdes, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras consolidadas livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgio das demonstracdes financeiras consolidadas, a administracio é responsavel pela avaliacdo
da capacidade de o Banco continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragoes
financeiras consolidadas, a ndo ser que a administrac@o pretenda liquidar o Banco ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca do Banco sdo aqueles com responsabilidade pela supervisédo do processo
de elaboracgo das demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas
do Conglomerado Prudencial

Nossos objetivos sio obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras consolidadas do
Conglomerado Prudencial, preparadas pela administragao de acordo com os requisitos da Resolucao

ne 4.280, do CMN, e regulamentacdes complementares do BACEN, tomadas em conjunto, estfo livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes

financeiras consolidadas.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
levando em consideracdo a NBC TA 800 (Condiges Especiais - Auditoria de Demonstragdes Contébeis de
acordo com Estruturas Conceituais de Contabilidade para Propésitos Especiais), exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢io relevante nas demonstragdes financeiras consolidadas
do Conglomerado Prudencial, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de néo deteccao de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacio, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nio com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco.

Avaliamos a adequacéo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a eventos ou
condices que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Banco. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras consolidadas
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar o Banco a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras consolidadas
do Conglomerado Prudencial, inclusive as divulgacoes e se essas demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de

apresentacgdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragoes
financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial. Somos responsaveis pela direcio, superviséo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 29 de marco de 2018
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Balanco Patrimonial Consolidado
Em 31 de Dezembro

Em R$ mil
Ativo 2017 2016 Passivo e patrimonio liquido 2017 2016
Circulante 7.286.926 6.803.620 Circulante 5.281.347 5.001.741
Disponibilidades 14.385 11.918 Depésitos (nota 13) 200.160 42.696
Depositos interfinanceiros - 35.089
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (nota 7) 2.604.117 1.823.449 Depésitos a prazo 200.160 7.607
Aplicag6es no mercado aberto (nota 7 (a)) 2.604.117 1.801.003
Aplicages em depésitos interfinanceiros (nota 7 (b)) - 22.446 Captacdes no mercado aberto (nota 14) 1.034.919 491.348
Carteira prépria 191.050 100.550
Titulos e valores mobiliarios e 3.939.872 4.566.763 Carteira livre movimentacéo 843.869 390.798
Instrumentos financeiros derivativos
Carteira prépria (nota 8) 820.610 1.021.490 Obrigagdes por empréstimos (nota 15) 1.365.515 1.668.159
Vinculados a compromissos de recompra (nota 8) 193.121 102.651 Empréstimos no exterior 1.365.515 1.668.159
Vinculados a prestacdo de garantias (nota 8) 1.204.251 1.168.065
Instrumentos financeiros derivativos (nota 9) 1.721.890 2.274.557 Instrumentos financeiros derivativos (nota 9) 2.020.736 2.316.380
Instrumentos financeiros derivativos 2.020.736 2.316.380
Outros créditos 727.540 400.727
Carteira de cambio (nota 10) 285.176 49.776 Outras obrigagdes 660.018 483.158
Rendas a receber 6 1 Sociais e estatutérias (nota 17 (a)) 68.000 59.500
Negociacéo e intermediacdo de valores (nota 16) 264.724 276.780 Carteira de cambio (nota 10) 284.848 49.950
Diversos (nota 11 (a)) 177.634 74.170 Fiscais e previdenciérias (nota 17 (b)) 88.897 124.833
Negociacgéo e intermediagéo de valores (nota 16) 77.053 102.969
Outros valores e bens 1.013 763 Diversas (nota 17 (c)) 141.220 145.906
Despesas antecipadas 1.013 763
Exigivel a longo prazo 2.411.631 1.914.202
Depésitos (nota 13) 256.474 45.953
Realizavel a longo prazo 1.964.163 1.469.792 Depésitos interfinanceiros 3.258 2.963
Depoésitos a prazo 253.216 42.990
Titulos e valores mobiliarios e
Instrumentos financeiros derivativos 1.902.917 1.436.004 Instrumentos financeiros derivativos (nota 9) 2.045.818 1.816.514
Instrumentos financeiros derivativos (nota 9) 1.902.917 1.436.004 Instrumentos financeiros derivativos 2.045.818 1.816.514
Outros créditos 61.246 33.788 Outras obrigagdes 109.339 51.735
Diversos (nota 11 (a)) 165.940 138.482 Fiscais e previdenciérias (nota 17 (b)) 85.979 -
(-) Proviséo para outros créditos de liquidagdo duvidosa (nota 11 (b)) (104.694) (104.694) Diversas (nota 17 (c)) 23.360 51.735
Patriménio liguido 1.582.044 1.388.114
Permanente 23.932 30.645 Capital social 1.383.596 1.383.596
De domiciliados no exterior (nota 19 (a)) 1.383.596 1.383.596
Imobilizado de uso (nota 12) 23.932 30.645 Reservas de capital (nota 19 (c)) 15.684 5.652
Outras imobilizagdes de uso 73.964 73.652 Reservas de lucros (nota 19 (d)) 182.764 -
(-) Depreciacdes acumuladas (50.032) (43.007) Prejuizos acumulados - (1.134)
Total do Ativo 9.275.022 8.304.057 Total do Passivo e Patriménio liquido 9.275.022 8.304.057
As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas.
Conglomerado Prudencial Goldman Sachs - Demonstracdes Financeiras
Diretor-Presidente: Paulo Carvalho Leme Gersoni Analla Fernandes Montes Munhoz Contadora:
Diretoria: Andre dos Santos Mendonca Juliano Meira Campos Arruda Silvia Regina C. Valente Tatiana L. M. Navarro Baldivieso
Antonio R. G. P. da S. Pereira Kathia Aparecida Autuori 1SP240271/0-7

Daniel Motta Camargo Silva Ricardo Donisete Stabile
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Demonstracdo de Resultado

Em 31 de Dezembro
Em R$ mil, exceto lucro por agdo

Receitas da intermediacgao financeira
Resultado de operacgdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado de operacado de cambio

Despesas da intermediacgdo financeira
Operacdes de captagdo no mercado aberto
Operacdes de empréstimos e repasses
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (nota 9 (e))
Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa (nota 11 (b))

Resultado bruto da intermediacao financeira
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestacdo de servigos (nota 22 (c))
Despesas de pessoal (nota 22 (d))
Outras despesas administrativas (nota 22 (e))
Despesas tributéarias (nota 22 (f))
Outras receitas operacionais (nota 22 (g))
Outras despesas operacionais (nota 22 (h))
Resultado operacional
Resultado ndo operacional (nota 22 (i))
Resultado antes da tributagé@o sobre o lucro e participagdes
Imposto de renda e contribuicéo social
Provisdo para imposto de renda (nota 18 (a))
Proviséo para contribui¢do social (nota 18 (a))
Ativo fiscal diferido (nota 18 (b))
Passivo fiscal diferido (nota 18 (b))
Participac6es estatutarias no lucro
Lucro liquido do semestre/exercicio

Lucro por agéo (em reais)

Juros sobre o capital proprio

2° Semestre 2017 2016
275.283 739.724 799.595
275.223 588.587 759.032

60 151.137 40.563
(156.181) (511.449) (591.364)
(21.003) (148.289) (164.518)

(93.857) (191.405) 134.673
(41.321) (171.755) (456.825)
- - (104.694)
119.102 228.275 208.231
28.727 939 34.336
206.352 357.982 405.167
(114.629) (237.311) (260.007)
(53.065) (92.902) (87.774)
(23.177) (39.159) (49.121)
20.934 29.300 65.463
(7.687) (16.971) (39.392)
147.830 229.213 242567
(125) 664 3.022
147.705 229.877 245,589
62.044 38.207 (73.242)
(9.059) (11.859) (39.994)
(5.095) (7.473) (32.577)
121.601 121.601 -
(45.403) (64.062) (671)
(2.104) (4.186) (4.351)
207.645 263.898 167.996
0,15 0,19 0,12
(80.000) (80.000) (70.000)

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstra¢des financeiras consolidadas.

Conglomerado Prudencial Goldman Sachs - Demonstragfes Financeiras
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Conglomerado Prudencial Goldman Sachs

CNPJ: 04.332.281/0001-30

Demonstracdo das Mutacées do Patrimdnio Liquido

Em 31 de Dezembro

Em R$ mil

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Reconhecimento do plano baseado em a¢des (nota 21 (b))
Lucro liquido do exercicio
Juros sobre o capital proprio (R$ 0,05 por acéo) (nota 19 (b))

Saldos em 31 dezembro de 2016

Reconhecimento do plano baseado em a¢des (nota 21 (b))
Lucro liquido do exercicio
Juros sobre o capital proprio (R$ 0,06 por acédo) (nota 19 (b))
Destinacao do lucro liquido

Reserva legal (nota 19 (d))

Reserva estatutaria (nota 19 (d))

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Saldos em 30 de junho de 2017

Reconhecimento do plano baseado em a¢des (nota 21 (b))
Lucro liquido do semestre
Juros sobre o capital proprio (R$ 0,06 por acédo) (nota 19 (b))
Destinacao do lucro liquido

Reserva legal (nota 19 (d))

Reserva estatutaria (nota 19 (d))

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Reservas de Reservas de Lucros
Capital Social ) (prejuizos) Total
capital lucros
acumulados
1.383.596 14.436 - (99.130) 1.298.902

- (8.784) - - (8.784)

- - - 167.996 167.996

- - - (70.000) (70.000)
1.383.596 5.652 - (1.134) 1.388.114

- 10.032 - - 10.032

- - - 263.898 263.898

- - - (80.000) (80.000)

- - 13.138 (13.138) -

- - 169.626 (169.626) -
1.383.596 15.684 182.764 - 1.582.044
1.383.596 22.770 2.756 52.363 1.461.485

- (7.086) - - (7.086)

- - - 207.645 207.645

- - - (80.000) (80.000)

- - 10.382 (10.382) -

- - 169.626 (169.626) -
1.383.596 15.684 182.764 - 1.582.044

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas.

Conglomerado Prudencial Goldman Sachs - Demonstracdes Financeiras
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Conglomerado Prudencial Goldman Sachs
CNPJ: 04.332.281/0001-30

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Em 31 de Dezembro
Em R$ mil

2° Semestre 2017 2016
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado do semestre/exercicio 135.747 228.730 312.099
Lucro liguido do semestre/exercicio 207.645 263.898 167.996
Ajustes ao lucro liquido (71.897) (35.168) 144.103
Efeito das mudangas das taxas de cAmbio em caixa e equivalentes de caixa 12.342 26.456 26.417
Reversao de provisbes operacionais (673) (3.378) (25)
Outras receitas/despesas operacionais (13.451) (13.451) -
Deprecia¢des e amortizagOes 3.851 7.396 7.864
Constituicdode provisdo para outros créditos de liquidagao duvidosa - - 104.694
Constituicéo de provisao para litigio trabalhista 4 1.037 -
Participag¢des no lucro 2.104 4.186 4.351
Ativo fiscal diferido (76.198) (57.539) 671
Baixa do ativo imbolizado de uso 125 125 131
Variacdo de ativos e obrigac8es 702.839 (340.504) (180.020)
(Aumento)/reducdo em aplicacdes interfinanceiras de liquidez (531.258) (1.499.620) 45.264
(Aumento) em titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 1.832.814 93.637 (877.365)
(Aumento)/redugéo em outros créditos 301.491 (219.219) 1.602.428
(Aumento)/reducdo em outros valores e bens 107 (250) 355
Aumento/(redugdo) em depdsitos 269.639 375.680 (70.572)
Aumento/(reducdo) em captacGes no mercado aberto (994.920) 679.608 (602.480)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (13.257) (22.743) (40.258)
Aumento/(reducdo) em outras obrigagdes (266.399) 203.333 (318.857)
Juros recebidos 146.243 226.953 209.570
Juros pagos (41.621) (177.884) (128.105)
Caixa originado (utilizado) nas atividades operacionais 838.587 (111.774) 132.079
Atividades de investimentos
Aquisi¢éo de imobilizado de uso (538) (934) (2.590)
Baixa de imobilizado de uso 15 123 116
Caixa (utilizado) nas atividades de investimento (523) (811) (2.474)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacdo em obriga¢des por empréstimos (1.151.965) (268.492) 544.413
Juros sobre o capital préprios pagos (12.000) (82.000) (70.000)
Caixa originado nas atividades de financiamento (1.163.965) (350.492) 474.413
(Reducé&o)/aumento no caixa e equivalentes de caixa (325.902) (463.076) 604.018
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 435.628 586.917 9.316
Efeito das mudancas das taxas de cambio em caixa e equivalentes de caixa (12.342) (26.456) (26.417)
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 97.385 97.385 586.917
(Reducé&o)/aumento no caixa e equivalentes de caixa (325.902) (463.076) 604.018

As notas explicativas da Administracé@o sdo parte integrante das demonstrac¢oes financeiras consolidadas.

Conglomerado Prudencial Goldman Sachs - Demonstragdes Financeiras



Conglomer ado Prudencial Goldman Sachs
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais

1) Contexto operacional

O Conglomerado Prudencial Goldman Sachs (“Conglomerado Prudencial” ou “Conglomerado”) é
composto pelo Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. (“Banco”) e por sua subsidiaria integral
Goadman Sachs do Brasil Corretorade Titulos e Vdores M ohilidrios S.A. (“Corretora’).

O Barco, parte integrante do Grupo Goldman Sachs (“Grupo”), iniciou suas atividades operacionais no
final de 2006 e vem desenvolvendo plataforma para novos negéci os relaci onados as atividades financeiras
do Grupo no Brasil e no exterior. As operacOes sdo conduzdas no contexto do conjunto das empresas do
Grupo, atuando de forma integrada nos mercados financeros nacional e internaciomal, sendo os
beneficiosdos servicos prestados e o0s custos comuns dessa edrutura apropriados a cada entidade
correspondente.

Em 2008 o Banco passou a atuar como Participante de Liquidacdo Direta (PLD) da B3 SAA. — Brasl
BdsaBalcéo (“B3')), passando a liquidar e custodiar suas operagdes de derivativos listados.

Em maio de 2008 o Banco Central do Brasil (“BACEN”") autorizou o Banco a constituir a Goldman Sachs
do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mohiliarios SA. (“Corretora’), sua subsidiaria integral, a qual
recebeu em dezembro de 2008 a autorizagdo do Conselho de Administragdo da B3 para operar como
corretora no segmento de agdes na categoria pleno. O Banco, como lider, e a Corretora, sua subsidiaria
integrd, formam o Conglomerado FHnanceiro Goldman Sachs (“Conglomerado”).

Em 28 de fevereiro de 2018, a Diretoria gprovou as demonstragdes financeiras do Conglomerado
Prudencial relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

2) Apresentacdo das demongragdes financeiras

As demongtraces financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencid foram elaboradas nos termos da
Resolugdo n° 4.280/13, do Conselho Monet&io Nacional, da Circular r° 3.701/14, do BACEN, e
regulamentagfes complementares.

Dessa forma, nos termos do artigo 1°, da Circular 3.701/14, foram utilizados requisitos que poss bilitaram
a gpuracdo das informacBes contabeis das entidades integrantes do Conglomerado Prudencial sujeitas a
consolidagdo, como se em conjunto representassem enti dade Unica, baseando-se preponderantemente nas
técnicas de consolidagdo de demonstraces financeiras.

Ainda, conforme disposto no artigo 7°, da Resolucdo 4.280/13, na elaboracéo das demonstracoes
financeiras do Conglomerado Prudencial foram aplicadas as defini¢es e os critérios de avaliagdo e
reconhecimento de ativos, passivos, receitas e despesas previstos na regulamentacdo consubstanciada no
Plano Contabil das Instituicdes do Sstema Financeiro Nacional (COSIF).

Por fim, para fins de corsolidagéo e apresentacdo das demonstragdes financeiras do Conglomerado
Prudencial, foram observados os procedi mentos constantes do COSIF.

1
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3) Principais praticas contabeis
(a) Consolidagéo

Conforme disposto no artigo 1°, da Resolucdo r° 4.280/13, as demonstracfes contébeis consolidadas do
Conglomerado Prudencial abrangem a corsolidac@o das entidades localizadas no Pais sobre as quais o
lider do conglomerado, qud sga, 0 Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo SA., detém controle direto
ou indireto.

Nos termos do inciso |, do artigo 3, da Resolucdo n° 4.280/13, a existéncia de controle fica caracteri zada
por participacdes em empresas localizadas no Pais em que o lider do conglomerado detenha, direta ou
indiretamente, isoladamente ou em conjunto com outros socios, direitos de socio que |he assegurem
preponderancia nas deliberagdes sociais ou poder de eleger ou destituir a mai oria dos administradores.

Assim sendo, diante do acima exposto, a Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Vdores
Mobilidrios SA., enquanto subsidiaria integral do Banco, caracteriza-se como entidade integrante do
Conglomerado Prudencial.

Os saldos das contas patrimonias e transagbes entre as irstituicdes integrantes do Conglomerado
Prudencial, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas advindas de operagdes entre entidades,
s80 eliminados no processo de consol idagéo.

(b) Apuracdo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia, que estabdece que as receitas e despesas devem ser
incluidas na apuracéo dos resultadas dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se
correl aci onarem, i ndependentemente de recebi mento ou pagamento.

(c) Saldosde operagdes em moeda estrangeira

Demonstrados com base na PTAX de fechamento na data do encerramento do exercicio. A taxa PTAX
corresponde as médi as aritméticas das taxas de compra e de venda reali zadas diariamente.

(d) Caixae equivaentes de caixa

Caxa e equivdentes de caixa estdo compostos por saldos em conta corrente e aplicagfes interfinanceiras
de liguidez cujo vencimento na data da aquisi¢cdo € igud ou inferior a 90 dias, de conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa e sujeito a risco insignificante de mudanga de val or.

(e) Aplicagdesinterfinanceiras de liquidez

S8 demonstradas pelo vaor aplicado acrescido dos rendimentos proporcionais auferidos até a data do
baanco.
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(f) Titulos evalores mobiliarios

De acordo com a Circular n° 3.068/01, do BACEN, os titulos e vaores mobilidrios sdo classificados em
trés caegorias digintas, conforme a intengdo da Administracdo, atendendo aos seguintes critérios de
contabilizacdo: (i) Titulos para negociacdp: s80 avaliados pelo valor de mercado, e seus gustes s
contabilizedos em contrapartida a conta adequada de receitas e despesas do periodo. (ii) Titulos
disponiveis para venda séo contabilizados pelo custo de aquisi ¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos,
0s quais séo reconhecidos no resultado do periodo, e ajustados pel o valor de mercado. Os ganhaos e perdas
ndo realizados, liquidos dos efeitos tributérios, decorrentes das variagdes no valor de mercado sdo
reconhecidos em conta destacada do patriménio liquido sob o titulo de “Ajuste a0 valor de mercado -
TVM”. (iii) Titulos mantidos até o venci mento: sdo adquiridos com a intencdo e a capaci dade financeira
para manter até o vencimento. S50 contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos
auferidos, os quais sao reconhecidos no resultado do periodo. Os titul os classificados na categoria “titulos
para negociacdn” sio gpresentados no ativo circulante, independente do seu vencd mento.

(g) Instrumentos financeiros derivativos

Em conformidade com a Circular n°® 3.082/02 do BACEN, os instrumentos financeiros derivativos,
compostos pelas operagcdes a termo, operagdes com opgoes, operagdes de futuros, operagfes de swaps e
outros, estdo cassficados na categoria de instrumentos financeiros derivativos néo considerados como
hedge, sendo assim avaliados a vador de mercado, com os ganhos e perdas realizados e ndo realizados
reconheci dos diretamente no resultado.

(h) Permanente
. I mobilizado de uso

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens corpéreos destinados & manutencéo da
entidade ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que trarsfiram os
beneficios, riscos e controles desses bens. Demonstrado ao custo de aquisicdo, menos a depreciacdo
acumulada A depreciacd do imobilizado é calculada e regisrada com base no método linear,
consi derando-s2 as taxas que contempl am a vida Util -econémi ca do bem

(i) Reducdo ao valor recuperave de ativos

O CPC 01 (R1) — Reducéo ao valor recuperavel de ativos, aprovado pela Resolucdo CMN n° 3.566/08,
estabelece a necessidade das entidades efetuarem uma andlise periédica para verificar o grau de valor
recuperdve dos ativos imobilizados. Nesse sentido, uma perda é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos
seus custos de venda e o seu va or em uso. N&o hé impair ment a ser reconhecido sobre aivos no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.
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(j) Outros ativose passivos circulantes e ndo circulantes

Os ativos circulantes sdo demonstrados ao custo de aquisi¢do acrescidos dos rendi mentos e das variages
monetarias e cambiais incorrides deduzindo-se, quando aplicavel, as correspondentes rendas de
red i zagOes futuras e/ou as provisoes para perdas.

Os passivos circulantes sGo demonstrados pelos vdores conhecidos ou caculaveis, deduzidos das
correspondentes despesas a apropriar e acrescidos dos encargos e variagdes monetérias (em base "pro
rata") e cambiais incorridos até a data de encerramento do bal anco.

A provisdo para imposto de renda federal foi constituida utilizando a aliquota-base de 15% do lucro
tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro excedente a R$ 240 mil no exercicio. A proviséo
para contribui¢do socid foi corstituidaa aliquota de 20% do lucro tributavd.

A Lei n° 13.169, de 06 de outubro de 2015 (“L&"), referente a converséo da Medida Provisérian® 675, de
2015, elevou a aliguota da Contribuicdo Socid de 15% para 20%, no periodo compreendido entre 1° de
setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, no caso das pessoas juridicas de seguros privados, de
capitalizacdo e das ingtitui¢Bes financeras, dentre das as corretoras de val ores mobiliérios.

Ativo e passivo fiscais diferidos referem-se, principal mente, aos ajustes temporérios as bases de IRP] e da
CSLL, sendo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferengas entre os critérios
contébeis e alegislacdo fiscal pertinente.

Considerando as perspectivas de realizagdo dos ativos fiscais diferidos, em 31 de dezembro de 2017: (i)
crédito tributario de IRPJ com a aliquota nominal de 25% sobre os gjustes temporarios a serem
redizados; e (ii) crédito tributario relativo a CSLL o qual foi calculado mediarte a utilizac8o da aliquota
aplicavel de acordo com a perspectiva da redizacdo dos gjustes temporérios. Dessa forma, foi
consi derada al iquota nominal de 20% de CSLL para ajustes temporarios a serem reali zados até dezembro
de 2018 e 15% para gjustes temporarios a serem realizados a partir de 1° de janeiro de 2019, conforme
estabelecea La n° 13.169/15.

A compensacdo dos saldos de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo socia com resultados
pasitivos em exercicios futuros esta limitada a 30% do referido lucro se maior que o tota de ativo diferido
constituido.

(k) Contingéncias

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos contingentes, obrigagOes legais (fiscais e
previdenciarias) e provisdo para demandas judiciais e administrativas sdo efetuados de acordo com os
critérios definidos na Resolucdo rP 3.823/09 do CMN, que aprovou o Pronunciamento Técnico rP 25,
emitido pelo CPC. As provisdes para passivos contingentes de netureza tributaria, trabahista e civel,
quando aplicavel, sdo constituidas e reavaliadas periodicamente pela Administracdo, que leva em
consideracdo, entre outros fatores, as possbilidades de éxito das acles e a opinido de seus consultores
juridicos, bem como, modelos e critérios que permitam a sua mensuragdo da forma mais adequada
possivel, gpesar das i ncertezas i nerentes ao seu prazo evalor.
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As contingéncias passivas sdo reconhecidas contabilmente quando, baseado na opinido de assessores
juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de perda de uma agdo judicia ou
administrativa, com uma provéavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacGes e quando os
montantes ernvolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis peos assessores juridicos s@o apenas divulgados em notas
explicativas, enquanto aqud as classificadas como perda remota ndo requerem provisio e divul gagao.

(1) Plano de incentivo de ages

Os funci onarios elegiveis do Conglomerado parti cipam do Plano de Incentivo de Ac¢des da The Goldman
Sachs Group, Inc. através do recebimento de unidades de acBes restritas (RSUs). A mersuracdo das RSUs
€ baseada no nimero de agBes concedidas multiplicado pelo valor da agdo na data da concessdo, sendo a
despesa auferida refletida no resultado ao longo do periodo de aquisicdo de direito (vesting period) em
contrapartida a patriménio liguido, em conformidade ao Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento
Baseado em Acbes (nota 21 (b)) e, pogeriormente reclassificado para rubrica do passivo, “Outras
Obrigagdes — Diversas’, em funcdo do acordo de repagamento entre o Conglomerado e o controlador,
The Goldman Sachs Group, Inc.

4) Gerenciamento de capital

A politica de gerenciamento de capital do Conglomerado foi criada em conformidade com a Resolugdo
CMN n° 3.988/11. Tal medida estéa alinhada com as recomenda;des do Comité de Basileia parafortal ecer
o0 gistema financeiro, incentivar me hores praticas de gestéo e avaliagBes de risco, assegurar a manutencao
de val ores apropriados de capital e plangjar futuras necessi dades de capital.

A adequacdo de capital é de fundamenta importancia para o Conglomerado. O objetivo do
Conglomerado é ser capitalizado de forma conservadora, com relagd aos seus nivels de risco e em
comparacdo com as exigéncias e padrbes de referéncia externos. Assim sendo, o Conglomerado
implementou uma politica abrangente de Gerenciamento de Capital (“Politica’) que destina-se a definir e
manter um valor apropriado de capital.

Os niveis de capital do Conglomerado sao determinados, principa mente, pelos requisitos regulatorios,
podendo ser também influenciados por outros fatores, tais como, expectativas de novos negdcios e
condicdes de mercado.

Osfatores que influenciam na revisdo da pal iti ca de gerenciamento de capitd incluem, dentre outros:

Leis, regulamentos e orientagcdes regulatdrias pertinentes;

Asavdiactes de risco do Conglomerado, incluindo os riscos de reputagdo e estratégicos,
A avaliagdo da estrutura de capital ideal do Conglomerado;

Ambientes de mercado e econdmico;

Os negaci os conduzidos pelo Conglomerado; e

Os instrumentos de capital.

(DC2) Uso Restrito na PwC - Confidencial



Conglomer ado Prudencial Goldman Sachs
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais

(a) Edruturade capital

Hatrés principais exigéncias de capital no Brasil que impactam o Conglomerado:

e Exigéncias de Capital - Basileia — O BACEN supervisiona o sistema bancario brasileiro de
acordo com as diretrizes do Comité de Basileia e outras regulamentagdes aplicaveis, incluindo o
Acordo de Capital da Basileia.

e Exigéncias de Capital — Limite de Expasicdo por Cliente - O CMN e o BACEN limitam a
exposicao total as contrapartes em 25% do capital do Conglomerado.

e Limite de Exposicdo Cambial - De acordo com o artigo 1° da Resolucdo 3.488/07, o limite
méximo de exposcdo cambia foi estabeecido em trinta por cento (30%) do Patrimdnio de
Referénciado Conglomerado Financeiro.

A meta do Conglomerado é manter um nivel de capital préprio que exceda os limites minimos
regulatérios nos termos da regulamentac&d em vigor, bem como um buffer que reflita o ambiente do
mercado, nossos negdci os e futuras al teragdes regulatorias.

(b) Plano de Contingéncia de Capital (CCP)

No caso de um possivel déficit em relagdo a meta de capital, 0 Conglomerado manter4 um Plano de
Contingéncia de Capital (“CCP’) que o possibilitara responder rapidamente a um possivel déficit no
capital em relacdo a meta de capital. O CCP fornece uma estrutura para amalisar e responder a uma
deficiéncia efetiva ou observada, incluindo, entre outros, a identificac8o de fatores que desencadeiam uma
deficiéncia de capital, bem como de fatores de reducéo e possiveis agBes. O CCP delineia procedi mentos
de comunicagéo apropriados a serem seguidos durante um periodo de crise, induindo divulgagdo interna
deinformagdes, bem como garantia de comunicag&o pontua com interessados externos.

Em conformidade com a Circular n°® 3.678/13 (Pilar 111) e n® 3.716/14, as informagBes referentes a
estrutura de gerenciamento de capital, & gestéo de riscos, a apuragé do montante dos aivos ponderados
pelo risco (RWA) e adapuracéo do Patrimdnio de Referéncia (PR) estdo disponiveis para acesso publico
no site: http://www.goldmansachs.com/worl dwide/brazil/regul atory-disc osures/gestac-de-risco.html.

5) Gerenciamento derisco—Visio geral

O Conglomerado acredita que gerir o risco de manera eficiente € essencial para 0 sucesso do seu negcio.
Desta forma, conta com abrangentes processos de gestéo de risco, através dos quais monitora, avalia e
administra os riscos assumidos na realizacdo de suas atividades. Tais processos incluem a gestdo da
exposicao ao risco de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, juridico, regulatério e de reputaco,
induindo também questdes soci os-ambientais. A estrutura de gesté de risco foi desenvolvida com base
emtrés componentes essernciais governanga, processos/controles e pessoas.
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(a) Risco de crédito

Risco de crédito significa a possibilidade de perdas decorrentes de inadimpléncia ou de deterioracéo da
gual idade do crédito deterceiros.

Em linha com os principios da Resolugdo CMN n° 3.721/09, o Conglomerado possui uma estrutura e um
normetivo institucional de gerenciamento do risco de crédito, aprovado por seu Comité de Risco.

A exposicéo ao risco de crédito do Conglomerado esta em sua maor parte relacionada as operagGes de
clientes no mercado de bhalcdo. O risco de crédito também é proveniente de recursos financeiros
depositados em outros bancos, operacbes de financiamento de titulos (tas como operagdes
compromissadas) e recebiveis.

A Gestdo de Risco de Crédito tem como objetivo avdiar, monitorar e administrar o risco de crédito a
qual o Conglomerado est4 exposto, e € independente em relacdo as unidades de negécios (geradoras de
renda), reportando-se ao diretor de risco do Conglomerado.

O Comité de Politica de Crédito e o Comité Geral de Risco (comités globais da firma) criam e revisam
paliticas e parAmetros de crédito ao nivd do grupo GS. O Comité de Risco Goldman Sachs Brasil
(GSBRC) revisa as paliticas e pardmetros de crédito especificamente para a Goldman Sachs Brasil e
garante a conformidade com as exigéncias regulatorias locais.

As politicas autorizadas por esses comités estabelecem o nivel de aprovagéo formal necesséria para que o
Conglomerado assuma uma determinada exposicdo de risco em relagdo a um terceiro, levando em
consideracdo quaisquer disposicdes de compernsacéo, garantias e demais mitigadores de risco de crédito
vigentes.

(b) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de perda de vdor de uma carteira devido as mudangas nos precos de
mercado.

O Conglomerado mantém sua carteira com o principd intuito de formar mercado para clientes e para
atividades de invegimento e crédito. Deste modo, mudancas na carteira se baseiam no atendimento das
solicitacOes de clientes e em oportunidades de investimento para o Conglomerado. A cortabilizacdo da
carteira é reali zada a valor de mercado e, portanto, com flutuacdo diaria.

As categorias de risco de mercado incluem:

¢ Risco de taxa de juros: resultante, principamente, das exposi¢des as mudangcas no nivel e
indlinagdo das curvas de rendimentos de juros, as volatilidades das taxas dejuros e aos greads de
crédito.

¢ Risco de preco das agbes: decorrente das exposi¢fes & mudangas de precos e volatilidades de
cada a¢8o, cestas de acles e indices de acOes.
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¢ Risco de taxa de cAmbio: resultante das exposi ¢des as mudancas nos pregos a vista, pregos futuros
e volatilidades das taxas de cambio.

¢ Risco de preco de commodities: decorrente das exposi¢les as mudancas nos pre;os a vida, precos
futuros e volatilidades das mercadorias “ commodities”.

A Gegtdo de Riscos de Mercado, que é independente em relagdo as unidades que geram receitas, edté
diretamente subordinada ao diretor de riscos e tem a responsabilidade principal de avaliar, monitorar e
gerir riscos de mercado.

Os riscos s80 monitorados e controlados por meio de uma supervisao rigorosa e também através das
funcBes independentes de controle e de suporte, que se estendem a todos os negdcios globais do
Conglomerado.

O Conglomerado emprega diversos tipos de métricas de risco para cacular a dimensdo das perdas em
potencial, tanto para movimentos de mercado suaves como para 0s mais extremos, dentro de horizontes
de curto e longo prazo, como por exemplo:

e As méricas de risco usadas para horizontes de curto prazo induem VaR (Value at Risk) e
métri cas de sensibilidade.

e Para horizontes de longo prazo, as principais métricas de risco sfo os testes de estresse.

Os relatorios de risco incluem detal hes sobre os riscos principais, 0s impulsionadores e as mudancas para
cada negécio, sendo distribuidos para a ata adminisraco das &reas de negécios e para as areas de
suporte i ndependentes.

(c) Risco operacional

Risco operacional € o risco de perda causada por pessoas, sisemas ou resultante de processos internos
i nadequadaos ou de eventos externos.

De acordo com os requisitos especificados na Resolugdo CMN P 3.380, de 29 de junho de 2006, e
me hores préticas de mercado, o Conglomerado implementou uma estrutura local de gestéo do risco
operaciona em conformidade com as préticas globais do Grupo Goldman Sachs no que diz respeito a
gestdo e medicio de exposicao ao risco operacional.

A exposicdo ao risco operacional deriva de erros de processamento de rotinas, bem como incidentes
extraordindrios, tais como fal has de sistemas.

Potenciais hipdteses de eventos de perda, reacionadas ao risco operacional interno e externo, incluem:

e Clientes, produtos e préticas comerciais;

e Execucdo, entrega e gest&o de processos;

e Descontinuidade de negécios e falhas de sistema;

e Gerenciamento de recursos humanaos e seguranca no trabal ho;
e Danosemativos fisicos;
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e Fraudeinterna; e
e Fraudeexterna

O Conglomerado mantém completa estrutura de controle, projetada parafornecer um ambiente seguro, de
formaa minimizar riscos operacionais.

O Comité Global de Risco Operecional, juntamente com comités regonais, supervisionam o cortinuo
desenvolvimento e aimplementac@o das edtruturas e paliticas de risco operaciona do Conglomerado.

O departamento de Gestao de Risco Operacional é independente das unidades geradoras de receita e é
regponsave pelo desenvolvimento e implementacdo de politicas, metodologias e controles em uma
estrutura formai zada para a gestdo de risco operacional do Conglomerado.

(d) Risco deliquidez

A Gestdo da Liquidez tem importancia critica em institui¢ces financeiras. Dessa forma, o Conglomerado
estabeleceu uma série de politicas de gestéo de liquidez que visam manter a flexibilidade para lidar com
eventos de liquidez especificos do Goldman Sachs, mas também do mercado financeiro que podem afetar
nossas operacdes. O objetivo principal destas politicas e controles é prover recursos para 0 Goldman
Sachs no Brasil e permitir a manutencdo dos negdcios e geracdo de receita até mesmo sob circunstancias
adversas.

O Conglomerado Goldman Sachs observa e atende os termos e solicitagbes da Resolucdo CMN
4.000/12.

Asinformagdes de maior relevancia e os resultados gerados pelos mode os internos de liquidez, incluindo

0 teste de estresse, sao disseminadaos para grande parte da alta geréncia no Brasil e no exterior incluindo o
diretor-estatutério responsével pelo risco de liquidez dainstitui ¢ao.

6) Caixaeequivalentes de caixa
Caixa e equivaentes de caixa sio representados por disponibilidades no montante de R$ 14.385 (2016 —

R$ 11.918) e por aplicacdes interfinanceiras de liquidez no mercado aberto no montante de R$ 83.000
(2016 — R$574.999) (nota 7 (8)).

7) Aplicagbes interfinanceiras deliquidez
(a) Aplicagbes no mercado aberto

Em 31 de dezembro de 2017, estéo conrstituidas, em sua totalidade, por aplicaces em operagdes
compromissadas, no montante de R$ 2.604.117 (2016 — R$ 1.801.003) e compostas conforme abaixo
demonstrado.

(DC2) Uso Restrito na PwC - Confidencial



Conglomer ado Prudencial Goldman Sachs
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais

2017 2016
Custo corrigido Custo corrigido
Até3 Acima de Até3 Acima de
meses 3 meses Totd meses 3 meses Taal
Posicdo bancada:
Letras do Tesouro Naciond — LTN 83.000 - 83.000 - - -
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 179.351 281.655 461.006 803.061 70.750 873.811
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 488.777 726.186  1.214.963 486.514 44,056 530.570
Subtotal 751.128 1.007.841  1.758.969 1.289.575 114.806  1.404.381
Posicdo vendida:
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 19.413 79572 98.985 76.600 30410 107.010
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 321.898 424.265 746.163 231.416 58.196 289.612
Subtotal 341.311 503.837 845.148 308.016 88.606 396.622
Total 1.092.439 1511.678 2604.117 1.597.591 203412  1.801.003

(b) AplicagBesem depdsitos interfinanceros

Em 31 de dezembro de 2016, estdo constituidas por aplicagdes em Certificados de Depésitos
Interfinanceiros no montante de R$ 22.446, com vencimento até 09 de janero de 2017 e taxas
correspondentes a 100% do CDI.

8) Titulos e valores mobiliarios

A carteira de titul os e valores mobiliarios esta cass fi cada conforme os critérios estabelecidos na Circul ar
n° 3.068/01 do BACEN, na categoria “titulos para negociacao” .

Os valores de mercado dos titulos publicos representam o vador presente dos mesmos, 0s quais foram
caculados com base no fluxo de caixafuturo descontado pe as taxas praticadas no mercado.

O sddo da carteira de titulos e valores mohilidrios, bem como sua composi¢do, estdo assim
demorstrados:

(a) Composicéo por dassficacdo etipo

2017 2016

Composicao da carteira (?u;to Valor de Valor de
corrigido mercado mercado

Carteira Propria 819.039 820.610 1.021.490
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - - 58
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 447.873 449.015 255.009
Notasdo Tesouro Naciona (NTN-B) 49.057 48268 540.008
Notasdo Tesouro Naciona (NTN-F) 322.109 323.327 226.415
Vinculados a Compromisso de Recompra 192.721 193.121 102.651

10

(DC2) Uso Restrito na PwC - Confidencial



Conglomer ado Prudencial Goldman Sachs
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais

Letras do Tesouro Nacional (LTN) 192.721 193.121 -
Notasdo Tesouro Naciona (NTN-B) - - 102.651
Vinculados a Pregacdo de Garantias na B3 1.196.447 1204.251 1.168.065
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 378.694 379.203 142.480
Notasdo Tesouro Naciona (NTN-B) 211.832 214.071 159.451
Notasdo Tesouro Naciona (NTN-F) 564.921 569.557 866.044
Fundo de Investimento Liquidez da Camera BM& FBOVESPA
Multimercado - FILCB 41.000 41420 )
Total dacarteira 2.208.207 2.217.982 2.292.206
(b) Classificagdo e compasic&o por prazo devendmento
2017 2016
Sem Até3 De3al2 Dela5 Acimade Valorde Valorde
Vencimento meses meses anos 5anos mercado  mercado
Titulos para negociagéo (1)
Carteira propria - 39.599 106.039 335.378 339.5%4 820.610 1.021.490
Vincuadas a compromisso de . . - 1121 . 18121 102651
recompra
Vinedados a prestagao de garantas - 41.420 . 26216 324007 612608 1204251 1168065

41.420 39.599 332.255 852.506 952.202 2.217.982 2292.206

(1) Titulos classificados na categoria para negociagao e, assim, apresentados no balanco patrimonial como
ativo dirculante, i ndependente de suas datas de vencimento, conforme Circular r? 3.068/01, do BACEN.

(2) Os titulos publicos vinculados a prestacdo de garantia referem-se as operag@es realizadas junto a
clearing de derivativos B3.

9) Instrumentos financeiros derivativos

Egt8o representados por operacles de futuros, swap, opgdes, operacdes a termo de titulo publico e de
moeda - NDF (Non-Deliverable Forward) e outros derivativos devidamente registrados na B3 ou ma

CETIP, conforme o caso, envolvendo taxas do mercado interfinanceiro, agdes, commodities e variacéo
cambial.

O Banco atua ho mercado de futuros da B3, principalmente como parte da execucdo de sua politica de
gerenciamento de riscas, afim de reduzr os riscos resultantes de suas operagoes (hedge gl obal).

A &area de Gerenciamento de Risco € independente e utiliza técnicas globais para mensuragdo dos
potenci ais riscos i nerentes ao carregamento de suas pos ¢oes.

A gestdo de riscos e os controles internos existentes visam permitir que o Banco ndo se exponha
excess vamente & movimentagéo das taxas de juros, indices de pregos, do cAmbio e de commodities.
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Os controles mantidos séo aprovados internamente, adotando-se os parametros internacionais utilizados
pela organi zacdo mundialmente. Tas controles baseam-se em parametros estatisticos, tais como “VaR”.

A precificagdo dos contratos futuros detidos pelo Banco é apurada com base nos precos de fechamento
divulgados diariamente pela B3,

A precificagdo das operagdes de swap e a termo de titulo publico e NDF é fundamentada pel a geracéo de
curvas de mercado obtidas por intermédio de estruturas temporais de taxas de juros, cujas cotacOes de
precos sdo obtidas pela mesa de operagdes e divulgadas por agéncias como Bloomberg, Reuters, Anbima
e aprépria B3.

O valor justo das opces é determinado com base em modelos mateméicos, tais como Black & Scholes,

utilizando curvas de rendimerto, volatilidades implicitas e o valor justo do ativo correspondente. Os
precos atuais de mercado sdo usados para analisar as val atili dades.

Os indrumentos financeiros derivativos listados acima, registrados em contas patrimoniais e de
compensacdo, em 31 de dezembro estdo representados como segue:

(a) Composico por indexador

2017 2016

Valor a Valor apagar Vgl or Vgl or

receber nominal nominal

Operactes de swap 1.908.242 (2.128.578) 145.181.126 121.237.100
CDI x Euro 169.152 - 1.601.800 1.950.514
CDI x Eurdlibor - (1.527) 184.449 -
CDI x IPCA - (56.906) 684.794 469.845
CDI x Libor 409 (93.461) 1.037.533 746.182
CDI xPré 52.359 (1.187.750) 69.439.057 70.335.117
CDI x USD 5.021 (419.320) 6.429.639 3.862.522
Euro x CDI - (169.152) 1.601.800 1.950.514
Eurolibor x CDI 1.527 - 184.449 -
IPCA x CDI - (616) 33.933 -
Libor x CDI - - - 400.216
Libor x USD 45.040 (806) 1.331.340 694.728
Ouro x Outros 269 - 22.766 -
Outros x Ouro - (269) 22.800 -
Pré x CDI 1.164.803 (49.115) 48.737.641 29.195.527
Pré x USD - - - 74.136
USD x CDI 395.502 (3.629) 8.217.285 5.641.636
USD x Libor 30 (1.410) 282.357 508.302
USD EMTA x USD Pré 58.617 (141.047) 2.954.361 5.369.483
USD Pré x USD EMTA 15.513 (3.570) 2.415.122 -
QOutros x Outros - - - 29.378
Opcdes de acdes 12.300 (12.304) 499.820 217.580
Compra de op¢do de compra 6.860 - 151.282 54.395
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Venda de opcéo de conpra
Compra de op¢do de venda
Venda de opcéo de venda
Opcdes de moeda
Compra de op¢do de venda
Venda de opcéo de venda
NDF (Non-deliverable
forward) de Moedas
Posi¢do comprada
Posi¢éo vendida
Outros derivativos
Posi¢do comprada
Posi¢éo vendida
Operacdes com futuros
Posicdo comprada

Cupom cambial - DDI

Dl delda

Déla

DAP
Posicdo vendida

Cupom cambial - DDI

Dl delda

Délar

DAP

Termo detitulo pablico
Compra atermo detitulo
pablico
Venda a termo de titul o
pablico
Total

- (6.860) 151.222 54,395

5.440 - 98.781 54,395

- (5.444) 98.535 54,395

22 (2) 22.060 -

22 - 11.030 -

- (22) 11.030 -

30.740 (14.980) 11.508.476 7.947.991
21.954 (11.652) 7.414.949 5.193.375
8.786 (3.329) 4.093.527 2.754.616
156 (237.555) 3.322.8% 1.225.087

- (156) 29.458 76.709

156 (237.399) 3.293.438 1.148.378
44786 (22.057) 70.928.062 51.712.092
36.345 (2.697) 44.169.810 46.794.833

- (1.998) 1.113.425 1.878.404

35.908 - 41.419.351 44.916.429

- (699) 1.156.973 -

437 - 480.061 -
8.441 (19.360) 26.758.252 4.917.259
8.441 - 5.408.202 2.395.656

- (19.160) 21.242.497 1.667.714

- (174) 87.867 853.889

- (26) 19.686 -
1673.347 (1.673.115) 1673.342 1.996.658
1.160.628 (1.160.401) 1.160.628 1.261.352
512.719 (512.714) 512.714 735.306
3.669.593 (4.088.611) 233.135.782 184.336.508

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, os valores a receber e a pagar referentes aos gjustes diarios a
liquidar junto & B3, acrescidos dos respectivos emol umentos, estéo contabilizados na rubrica “ Negociagdo

e intermediac&o de valores”

(nota 16).

(b) Composicdo do valor nominal por contraparte

2017 2016

I nstituigdes Corporate  Institucional B3 Totd Total

Financeiras
Swvaps 6.331.015 5.510.507 133.339.604 - 145181126 121.237.100
Opcoes 35,512 11.030 260.688 214.650 521.880 217.580
NDF (Non-deliverable
forward) - 769.639 10.738.837 - 11508.476 7.947.991
Outros derivativos 29.458 - 3.293.438 - 3.322.896 1.225.087
OperazBes com futuros - - - 70.928.062  70.928.062 51.712.092
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Termo detitulo publico 795.433 202.843 675.066 - 1673.342 1.996.658

Total 7.191.418 6.494.019 148.307.633  71.142.712 233135782 184.3336.508

(c) Composicdo do valor nominal por local de negociagéo

2017 2016
Bolsa Balcdo Valor nominal Valor nominal
Swaps - 145.181.126 145.181.126 121.237.100
Opcdes 214.650 307.230 521.880 217.580
NDF (Non-deliver able for war d) - 11.508.475 11.508.476 7.947.991
Qutros derivativos - 3.322.897 3.322.89% 1.225.087
OperazBes com futuros 70.928.062 - 70.928.062 51.712.092
Termo detitulo publico - 1.673.342 1.673.342 1.996.658
Total 71.142.712 161.993.070 233.135.782 184.336.508

(d) Comparacéo entre o valor decusto eo vaor de mercado

Os gjustes diérios das operagdes realizadas em mercado futuro bem como o resultado dos contratos de
swap, opcoes, termo de moeda e outros derivativos sdo registrados em receita ou despesa, quando
auferidos, e representam seu valor de mercado atuali zado.

2017 2016

Valor decugo GaNnhos/(per das) Valor de mercado Valor de

ndo realizados mercado
Ativo 2451.632 1.173.175 3.624.807 3.710.59%
Opera;Oes de swap 730.969 1.177.272 1.908.242 1.579.719
OperazOes de NDF 31000 (260) 30.740 126.066
Opera;des de opgles 18.286 (5.964) 12322 8.136
Outrosderivativos (2132 2.289 156 -
Termo de titulo publico 1.673.509 (162 1.673.347 1.996.674
Passivo (2.838.860) (1.227.694) (4.066.554) (4.132.929)
Opera;Oes de swap (903.645) (1.224.933) (2.128578) (1.859.005)
OperazOes de NDF (14.163) (817 (14.980) (170.568)
Opera;des de opgBes (14.397) 2071 (12.326) (106.595)
Outrosderivativos (233.232) (4323 (237.555) -
Termo de titulo publico (1.673.423) 308 (1673115 (1.996.761)
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() Resultado com derivativas

2017 2016
Swvaps (1.218.229) (1.018.976)
Futuros 1.076.338 (397.291)
NDF (Non-Deliverabl e For ward) (29.788) 1.022.093
Opcoes (1.033) (58.416)
Outros 957 (4.236)
Total (171.755) (456.825)
10) Carteira de cambio
Em 31 de dezembro os sal dos sdo compostos por:
2017 2016
Ativo
Cambio comprado aliqui dar 185.862 9.003
Direitas sobre vendas de cambio 99.314 40.773
Total 285.176 49.776
Passivo
Cambio vendido aliqui dar 99.281 40.89%6
Obrigagdes por comprade cambio 185.567 9.054
Total 284.848 49.950
11) Outros créditos
(&) Diversos
Em 31 de dezembro, os saldos séo compostos por:
2017 2016
Créditos tributérios de impogtos e contri bui¢des (nota 18 (b)) 121.601 -
Titulos e créditos areceber - sem caracteristicade concesséo de crédito (1) 104.694 104.694
Devedores diversos pais 5.553 -
I mpostos e contribu ¢des a compensar 20.677 33.790
Val ores areceber de sociedades ligadas (nota 21 () 88.235 72.241
Outros 2814 1929
Total 343574 212.652

(1) “Titulos e créditos a receber” refere-se a créditos a receber originados de operacfes de instrumentos
financeiros derivaivos de clientes em processo de recuperacdo judicial, sem caracteristica de
concessdo de crédito, no montante de R$ 104.694 (2016 — R$ 104.694), para os quais foi constituida
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provisdo equival erte a 100% do saldo a receber, registrada na rubrica “Provisdo para outros créditos
de liqui dacdo duvidosa— Sem caracteristica de concessdo de crédito” (nota 11 (b)).

(b) Provisio paraoutroscréditos deliquidacdo duvidosa

Refere-se a provisio equivalente a 100% do saldo de titulos a receber (nota 11 (a)) originados de
operacdes com instrumentos financeiros derivativos de clientes em processo de recuperacdo judicid,
sem caracteristica de concesséo de crédito, no montante de R$ 104.694 (2016 — R$ 104.694).

12) Permanente — I mobilizado de uso

Taxa anual

depreciacéo
Ao Tiese  ox
I mobilizagdes em curso -
Comunicago 10%
Processamento de dados 20%
Total

13) Depdsitos

Depdsitosinterfinanceiraos
Del a9 dias
A vencer apos 360 dias
Depdsitosa prazo

De 91 até 360 dias

A vencer apos 360 dias
Total dedepdsitos

Circulante
Exigivel alongo prazo

2017 2016

Depreciacéo Valor Depreciacdo  Valor
Custo acumulada liquido Custo acumulada  liquido
47.343 (25.149) 22194 46.396 (19.876) 26.520
628 - 628 1.792 - 1.792
16.303 (15.416) 887 15775 (14.258) 1.517
9.690 (9.467) 223 9.689 (8.873) 816
73.6%4 (50.032) 23.932 73.652 (43.007) 30.645

2017 2016

3.258 38.052

- 35.089

3.258 2.963

453.376 50.597

200.160 7.607

253.216 42.990

456.634 88.649

200.160 42.696

256.474 45.953

Depoditos interfinanceiros, representados por captacdes em Certificados de Depésitos Interfinanceiros
com irstitui¢oes financeiras, foram contratados a taxas que variam entre 98% a 100% do CDI.

Depbditos a prazo, representado por captagdes em Certificados de Depésitos Bancarios com clientes,
contratados a taxas que variam entre 98% a 100% do CDI, sendo o montante de R$ 52.211 (2016 — R$
50.597) correspondente a transagdo com partes relacionadas (nota 20 (a)).
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14) Captacbes no mercado aberto

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 estdo representadas por obrigagdes em operagdes compromissadas
no montante de R$ 1.034.919 (2016 — R$ 491.348), sendo:

e R$ 191.050 (2016 — R$ 100.550) correspondem a recompras a liquidar de operagdes
compromissadas realizadas com titulos da carteira propria e liquidadas em 1° de jareiro de 2018,
sendo a totalidade R$ 191.050 (2016 — R$ 100.550) referente a transagbes com partes
relacionadas (nota 20 (a)); e

e R$ 843.869 (2016 — R$ 390.798) correspondem a obrigacles referentes a0 compromisso de
devolucgdo de titulos recebidos como lastro em operagdes compromissadas com acordo de livre
movimentagdo, em razio da venda definitiva dos respectivos titulos, representadas por NTN-B e
NTN-F.

15) ObrigagBes por empréstimos

Em 31 de dezembro referem-se a empréstimos captadas no exterior junto a Goldman Sachs Group Inc.,
Nova lorgue, em dblar, como segue

2017 2016
Captagdes em moeda dblar 1.365.515 1.668.159
Total em reais equivalentes 1.365.515 1.668.159

16) Negociacgéo e intermediacdo de valores
No ativo, refere-se a depdsitos em moeda estrangeira para garantia na Bolsa de Mercadoria de Cambio
(“BMC") no montante de R$ 165.400 (2016 — R$ 162.955), a caixas deregistro e liquidagdo no montante
de R$ 13.793 (2016 — zero), a devedores — conta liquidagdes pendentes no montante de R$ 28.396 (2016
— R$ 32.306), e a operacdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar no montante de R$ 57.135
(2016 — R$81.519).
No passivo, refere-se a comissdes e corretagens a pagar no montante de R$ 984 (2016 — R$ 787), ea
credores — contas liquidagdes pendentes no montante de R$ 76.069 (2016 — R$ 102.182).

17) Outras obrigacoes

(a) Sociais e estatutarias

Referem-se a valores a serem pagos a titulo de juros sobre o capital préprio no montante de R$ 80.000
(2016 — R$ 70.000), liquido do i mposto de renda retido na fonte de 15% no montante de R$ 12.000 (2016
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— R$ 10.500) a suas controladoras, The Goldman Sachs Group, Inc. e Goldman Sachs Global Holdings,

L.L.C. (nota 20 (b)).
(b) Fiscaise previdenciarias

Em 31 de dezembro, o sal do estd composto por:

2017 2016
Provisdo para imposto de renda diferido (IRPJe CSLL) (1) 156.463 92.401
Impostos e contri bui gdes sobre lucros a pagar 7.307 8.858
Impostos e contribui ¢Bes sobre salarios a recol her 4.613 5.336
Impostos e contribui ¢des sobre servigos de terceiros arecal her 6.493 18.238
Total 174.876 124.833

(1) Refere-se a imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre gjuste a valor de mercado de

i nstrumentos financeiros.
(c) Diversas

Em 31 de dezembro, o sal do estd composto por:

2017 2016
Provisdo para despesas de pessoal 69.944 68.278
Valores a pagar sociedades ligadas (nota 20(a)) 65.195 82.557
Provisdo para outras despesas administrativas (1) 21.505 36.986
Credores diversos — pais 5576 6.680
Provisdo para passivas contingentes (nota22 (a)) 114 -
Qutros pagamentos 2.246 3.140
Total 164.580 197.641

(1) Refere-se principalmente a provisdo de encargos sociais sobre os saddos referentes ao pagamento

baseado em agbes no valor de R$ 19.232 (2016 — R$ 33.944).

18) Imposto de renda (I R), contribuicéo social (CS) ecréditos tributarios

(8 Osimpostos e contribui ¢des a recol her no exercicio sdo demonstrados como segue:

2017 2016
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes da Tributagio sobre o L ucros 220.877 229.877 245.589 245.589
Participaco nos L ucros (4.186) (4.186) (4.351) (4.351)
Juros sobre capital proprio (80.000) (80.000) (70.000) (70.000)
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Resultado antes datributagdo sobre o lucroe

participacoes 145.691 145.691 171.238 171.238
I(g&z?o dererda (25%) e contri buicdo social 36423 29,138 42809 31948
Di ferencas temporérias semregistro de ativo ) ) 12215 9.772
diferido fiscal ’ ‘

Di ferengas temporéias comregistro de passivo

Giterich fiscal | SRR - ) (1.047) (839)
Di ferencas temporérias (26.628) (21.302) i i
Di ferencas permanentes 4453 648 (463) 2721
(Constitui ¢ao)/ compensacdo de prej i zo fisca (2.389) - (15.062) -
(Constitui ¢do) / compensacdo de base negativade - (1011 - (12.049)
CsLL

Outros - - 1542 1.223
I mpogtp de renda e contribuicdo social do 11.859 7473 29994 0577
exercicio

(b) A natureza e a origem do imposto de renda e da contribui¢o socid diferidos e dos créditos
tributérios séo demonstrados como segue:

2017
IRPJ CSLL Totais

Diferencas temporarias 42.239 32.527 74.766
Provisio paracreditos de liquidagcdo duvidosa 26.173 20.939 47.112
Marcacédo a mercado negativa— TVM e derivativos 1.509 905 2414
Unidades de agcOes restritas — RSU 12.888 9.497 22.385
Remunerag&o variavel 1.104 735 1.839
Outros 565 451 1.016
Prej uizos Fiscais 25.701 - 25.701
Base Negativa - 21.134 21.134
67.940 53.661 121.601

Total de ativostributarios diferidos

(92.894) (63.569)  (156.463)
(92.894) (63.569)  (156.463)

Marcagdo a mercado positiva—TVM e derivativos

Total de passivos tributarios diferidos

Uma vez atendidos os critérios estabelecidos pda Resolucd CMN P 3.059/2002, quais sgjam: (i)
histérico de lucros ou recetas tributavels para fins de IR e CS em pelo menos trés dos Ultimos cinco
exercicios sociais, e (ii) expectativa de geragdo de lucros ou receitas tributaveis futuros para fins de IR e
CS, em periodos subseqlientes, baseada em estudo técnico que demonstre a probabilidade de ocorréncia
de obrigagdes futuras com impostos e contribuicfes que permitam a realizagdo do crédito tribut&rio no
prazo maximo de dez anos, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o Conglomerado regstrou
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ativo diferido fiscal sobre imposto de renda e contribuicdo social relativos a prejuizos fiscais, base
negativa de contribui¢do social e diferencas temporérias, nos montantes de R$ 67.940 e R$ 53.661,
regpectivamente. A previsdo de realizaco dos créditos tributarios no montante de R$ 121.601 é estimada
em 67% no 1° ano, 27% no 2° ano e 6% do 3 ao 10° ano. O valor presente dos créditos tributarios de
imposto de renda e contribui¢do social, calculados considerando a estimativa de taxa de juros futuros
apurada com base nas taxas médias de captagdo da instituicdo, monta R$ 60.869 e R$ 47.970,
respectivamente. O valor de crédito tributario ndo ativado sobre o prguizo fiscal do imposto de renda
montaa R$ 4.870.

Em 31 de dezembro de 2017, os passivos tributarios diferidos totalizam R$ 156.463 (2016 — R$ 92.401).

19) Patrimdnio liquido
(a) Capital social

O capital socid subscrito e totalmente integraizado é representado, em 31 de dezembro de 2017, por
1.383.596.500 (2016 —1.383.596.500) agdes ordinarias nominativas sem valor nominal ao preco unitario
de R$ 1 (hum real) cada agdo, em conformidade com a regulamentagéo aplicave.

(b) Dividendos ejuraos sobre o capital proprio

Conforme previsto no estatuto social do Banco, a Diretoria pode declarar dividendos a conta do lucro
apurado no balango. N&o foram provisionados dividendos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Ainda, por deliberaco da Diretoria, 0 Banco pode pagar ou creditar aos seus acionistes,
individualizadamente, juros a titulo de remuneragdo do capitd proprio, calculados sobre as contas do
patrimdnio liquido e limitados a variagdo da taxa de juros de longo prazo — TJLP, condicionados a
existéncia de lucros computados antes de sua deducdo ou de |ucros acumulados e reservas de lucros, em
montante igual ou superior a duas vezes o seu valor.

No exercicio de 31 de dezembro de 2017, através da reunido de Diretoria de 27 de dezembro de 2017, foi
ddiberado o pagamento de juros sobre o capital préprio, cd culados de acordo com os dispaositivos da Le
n° 9.249/95, no montante de R$ 80.000 (2016 — R$ 70.000). O impacto fiscal reconhecido no resultado
decorrente da deduti bilidade dos juros sobre o capital préprio foi de R$ 25.000 (2016 - R$ 22.050), ap6s a
compensacdo do prejuizo fiscal.

() Reservas de capital

A Resolucdo CMN n° 3.989, de 30 de junho de 2011, alterou a partir de 1° de janeiro de 2012 a pratica
contdbil relativa ao registro de beneficios pagos em acdes (hota 21 (b)). De acordo com o disposto ma
referida Resolucgéo, as indituicbes financeiras e as demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo
BACEN devem observar os critérios e condigdes estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 10
(R1) — Pagamento Baseado em Acdes, aprovado pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) em
03 de dezembro de 2010, na mensuracdo, reconhecimento e divulgacéo das transagdes com pagamento
baseado em aghes.
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Em 31 de dezembro de 2017, o saldo da rubrica “Reserva de capital” totaliza R$ 15.684 (2016 — R$
5.652), sendo composta por gj uste de marcagdo a mercado negativo sobre o pagamento baseado em agtes
no montarte de R$ 15.444 (2016 - R$ 22.589), contribui¢do ao capital no montante de R$ 28.241 (2016 -
R$ 28.241) relativa ao pagamento baseado em acdes de exercicios anteriores a 2012 parao qual ndo havia
acordo de repagamento, reserva de capital de sua subsidiaria integral reconhecida por meio de
equiva éncia patrimonial reflexa no montante de R$ 2.887 (2016 — zero).

(d) Reservas eretencio de lucros

Nos termos do artigo 189, da Lei P 6.404/76, do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de
qual quer participagdo, 0s prejuizos acumulados e a provisdo para 0 Imposto sobre a Renda. Ainda, nos
termos do artigo 193 da referida e, do lucro liquido do periodo, 5% (cinco por cento) serdo aplicados,
artes de qual quer outra destinagéo, na congtituicdo da reserva legal, que ndo excedera de 20% (vinte por
cento) do capital social. Conforme mencionado no paragrafo segundo do referido artigo, a reserva legal
tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital.

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo da rubrica “ Reservas de lucros’ totaliza R$ 182.764 (2016 — zero),

sendo congituida por Reserva Legal no montante de R$ 13.138 (2016 — zero) e Reserva Estatutaria no
montante de R$ 169.626 (2016 — zero).

20) Transacdes com partes relacionadas
(&) Empresas controladoras, controladas e outr as partes relacionadas
As transagbes redizadas entre o Banco e partes relacionadas, em conformidade com as normas

estabelecidas pelo BACEN, com controladores (1), controladas (2), coligadas (3) e com outras partes
relacionadas (4) estdo representadas por:

2017 2016

Ativo Receita Ativo Receita

(passivo) (despesa) (passivo) (despesa)

Aplicacdes no Mercado aberto - - - 894

Hori zon Fundo de Investimento Multimercado Crédito ) ) ) 894
Privado (4)

I nstrumentos financeiros derivativas (91.537) (1.186.754) (284.426) (2.918.297)

an zon Fundo de Investi mento Multimercado Crédito (89402 (1.185.906) (284.444)  (2912.161)
Privado (4)

Fhere Fundo de Investimento Mul timercado —

Investimento no Exterior Crédito Privado (4) (2139 (16.717) (7.622) (17.850)

Gol dman Sachs Participagfes Ltda. (3) - 15.869 7.639 11.714

?j/:{/c;rle;sr Eaglsreceber por negociacao e intermediacéo 88 10.509 66 10411

Goldman Sachs & Co. (3) - - - 2

Gol dman Sachs Internati ond (3) 84 9.873 a7 10.312
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Fhere Fundo de Investimento Mul timercado —

Investimento no Exterior Crédito Privado (4) 4 636 19 97
Outrosvaoresa receber 88.235 283.888 72.241 347.560
Goldman, Sachs & Co. (3) 37.649 82.717 20.656 64.115
The Goldman Sachs Group, Inc. (1) 3.292 - 3.322 -
Gol dman Sachs Internationd ( 3) 44312 173.303 45539 261.255
Gol dman Sachs Asset Management Brasil Ltda. (3) 281 1.148 265 3.025
Gol dman Sachs Asset Management | nter neci ond (3) 1.832 9.121 - -
st merto 1o Extercr Crediio Pivado (4) w071 3262 3B 2000
;?\r) azdoon (Iz;mdo de Investimento Multimercado Crédito 59 87 vl o6
J. Aron & Company (3) 53 11.362 592 1.460
Gol dman Sachs Participagdes Ltda. (3) - 619 14 493
Gol dman Sachs Asset Management, L.P. (3) 307 1529 - -
Gol dman Sachs Japan Co., Ltd. (3) - - 1.059 -
Gol dman Sachs Capital Markets, L.P. (3) - - - 14.005
Goldman Sachs (Asa) L.L.C. (4) - - 170 201
Outrosvalores areceber de partes rel acionadas (3) 43 - %5 -
Deposito a prazo (52.211) (10.515) (50.597) (21.160)
;?\r) azgg(lz;mdo de Investimento Multimercado Crédito (47.205) (7.791) (21.003) (11.640)
Gol dman Sachs Asset Management Brasil Ltda. (3) (2002 (583 (12.319) (1.706)
Gol dman Sachs Participagfes Ltda. (3) (3.004) (2141 (17.275) (2.172)
Goldman Sachs & Co. (3) - - - (5.642)
Captactes no mer cado aberto (191.050) (10.737) (100.550) (9.167)
=phere FUndo de [Ivestimente g‘g};\%gﬁ;’ (191050)  (10.737) (100550)  (9.167)
Valores a pagar por negociacado e inter mediacdo de (32.256) - (70.175) -
valores

Gol dman Sachs Internati ond (3) (29112 - (70.140) -
v merto o Extericr Créh 0 Pivado () (3149 : @ :
Jurossobre o capital proéprio (68.000) - (59.500) -
The Goldman Sachs Group, Inc. (1) (67.932 - (59.440) -
Gol dman Sachs Global Holdings, L.L.C. (1) (69) - (60) -
Outrosvaoresa pagar (i) (65.195) (10.942) (82557) -
Gol dman Sachs Paris Inc. et Cie. (3) - (4.758) - -
Goldman Sachs & Co. (3) (13.681) (6.055) (4.407) -
The Goldman Sachs Group, Inc. (1) (50.480) - (77.393) -

22

(DC2) Uso Restrito na PwC - Confidencial



Conglomer ado Prudencial Goldman Sachs
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais

Gol dman Sachs Internati ond (3) (726) - - -
Gol dman Sachs Participagdes Ltda. (3) (307) (307) - -
Gol dman Sachs Chile Limitada (4) - - (104 -
Gol dman Sachs Group & Comparia, S. deR.L. de ) ) (571) )
CV. (9
J. Aron & Company (4) - - (53 -
Outrosvalores apagar de partes relacionadas (3) (@] (129 (29) -
Empréstimos no exterior (1.365.515) (191.405) (1.668.159) 134.673
The Goldman Sachs Group, Inc (1) (1.365.515) (191.405) 1.668.159 134.673
Capital Social (1.383.596) - (1.383.596) -
The Goldman Sachs Group, Inc. (1) (1.382.213) - (1.382.213) -
Gol dman Sachs Global Holdings, L.L.C. (1) (1383 - (1383 -
@) Outros vaores a pagar referem-se a reembolsos de despesas junto a partes relacionadas.

Principal mente, o repagamento do plano de incentivo de agdes (RSU).
As trarsagdes entre partes relaci onadas foram contratadas em termos equivaentes aos que prevaecem em
transagBes entre partes independentes, considerando-se prazos e taxas médias usuais de mercado e a
auséncia de risco, vigerte ras respectivas datas.

(b) Remuneragdo de pessoas-chave da Administracdo

Para fins de divulgac@, sio condderados pessoal chave da Administracdo os diretores estatutarios do
Conglomerado.

2017 2016
SAlérios 10.909 12.415
Beneficios 3.106 4.190
Participacdo nos lucros e gratificagOes 5.473 7.531
Pagamento baseado em agbes 5.972 10.946
Encargos sobre folha 8.066 11.322
Fano de previdéncia privada 272 271

Beneficios referem-se, principalmente, a férias, dédmo terceiro saario, auxilio-creche, assisténcia
médica, vale refeicdo e alimentagdo e seguro devida.

21) Plano de previdéncia privada e de incentivo de a¢les

(a) Plano de previdéncia privada

O Conglomerado oferece atodos os funcionarios um plano de previdéncia privada PGBL (Plano Gerador
de Bereficio Livre) na modalidade de contribuicgo definida
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o Conglomerado contribuiu com R$ 2.836 (2016
—R$ 3.058) para o fundo de previdéncia.

(b) Plano deincentivo de acdes

The Goldman Sachs Group, Inc. empresa control adora do Conglomerado, patrocina o plano de pagamento
em acdes, Plano de Incentivo de Acdes da The Goldman Sachs Group, Inc. (SIP), que prevé, entre outras
alternativas, concessdes de opgdes de agcdes de incentivo e unidades de agdes restritas (RSUS).

A prestacdo de servico do empregado em contrapartida ao prémio de acles € mensurada com base no
vdor justo da data da outorga do prémio. Prémios de agBes que ndo requerem prestacéo de servigos
futuros sdo reconhecidos como despesa (ex, prémios adquiridos, incluindo prémios concedidos a ex-
empregados elegiveis). Prémios de agdes que requerem prestacdo de servigos futuros sdo amortizados no
decorrer do periodo do servigo prestado. As prescrigdes previstas sdo incluidas na determinacdo da
despesa de pagamento de agfes a empregados. As entidades pertencentes ao Conglomerado pagam
dividendos equivalentes em dinheiro sobre o saldo RSUS.

e Unidadesde agOes restritas

A empresa controladora indireta outorga RSUs para os empregados das entidades pertencentes ap
Conglomerado de acordo com o SIP, as quais sio avaliadas com base no preco de fechamento das ages
na data da outorga levando em corsideracdo um desconto de liquidez de quaisguer restrices aplicaveis
pés-aquisicéo de transferéncia O direito adquirido sobre as unidades de agdes restritas, bem como as
agbes ordindrias entregues, sdo concedidas conforme descrito no acordo de RSU, prevendo outorga
acelerada em determinadas circurstancias, tais como, aposentadoria, morte, incapacidade e conflito de
trabalho. A entrega das agdes ordinarias esta condicionada a aquisicdo de direito dos beneficiarios que
preencham os requisitas definidos no plano de incentivas.

As RSUs sdo emitidas em dolar americano e convertidas para reais pela taxa PTAX de venda divulgada
peo BACEN para 31 de dezembro de 2017 e de 2016.

A movimentacdo das RSUs para 31 de dezembro de 2017 e de 2016 esta demonstrada a seguir:

2017 2016
Requer servico N&o requer Requer N&o requer
Movimentacdo pela guantidade de futuro (unvested)  servico futuro servigo futuro  servigo futuro
acles: (N° de agBes) (vested) (unvested) (vested)
(N° de agbes) (N°de acBes)  (N° de aches)
Quantidade no final do ano anterior 28.764 90.812 33.875 128.191
Outorgada @ @ (granted) 15.818 5.130 21.450 23.099
Prescrita (forfeited) (4.587) (39) (1.840) (2.347)
Entregue ® (delivered) - (66.944) - (76.791)
Adquirida por direito @ (vested) (19.668) 19.668 (24.452) 24.452
Trarsferida entrada/(saida) (tr ansfers) 691 13 (269) (6.792)
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Quantidade ao final do exercicio 21.018 48.640 28.764 90.812
2017 2016
N&o requer Requer servico N&o requer

Requer servico  servigo futuro futuro servico futuro

Movimentacdo pela média ponderada  futuro (unvesed) (vested) (unvested) (vested)

(Média (Média (Média (Média

ponderada) ponderada) ponderada) ponderada)

Média no final do ano anterior* 481,50 470,29 474,06 459,61
Qutorgada M@ (granted) 673,94 725.58 444,26 450,12
Prescrita (forfeited) 554,49 433.94 471,31 453,73
Entregue ® (delivered) - 477,06 - 446,96
Transferida entrada/(saida) (transfers) 584,39 1.409,74 476,97 477,01
Média ao final do exercicio 565,35 513,56 474,38 463,33

@ A média ponderada a valor justo na data da outorga das RSUs concedidas durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 684,51 (2016 — R$ 446,76). O valor justo das
RSUs outorgadas em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016 inclui um
desconto de liquidez (liquidity discount) de 10,39% e 9,59% respectivamente para refletir
restricdes de até 4 anos pds-aguisicéo do direito de transferéncia

2 O valor justo agregado das agBes com direito adquirido em 31 de dezembro de 2017 é de R$
9.072,34 (2016 — R$ 13.783,30).

3 A média ponderada na data de entrega das RSUs entregues em 31 de dezembro de 2017 é de
R$ 770,38 (2017 — R$ 492,60).

Em decorréncia da adocéo do Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Acfes, 0
Conglomerado registrou o total de despesas de proviso para pagamento em agdes, liquido de prescri¢oes,
baseado no prego da data de outorga. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foi registrado na
rubrica “Despesas de pessoal” 0 montante de R$ 9.653 (2016 — R$ 10.130) referente a amortizagdo dos
prémios em agdes e do efeito da variagdo cambial calculada sobre o saldo da provisdo para pagamento em
agdes registrada no passi vo.

A contrapartida do lancamento acima foi contabilizada como provisio em “Outras Obrigacdes - Diversas
- Valores apagar asociedades ligadas”.

Adicionalmente, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o Conglomerado registrou despesa de
provisdo de encargos sociais, baseados no valor atual da agdo, no montante de R$ 5.933 (2016 — R$
15.653), registrado na rubrica “Despesas de pessoal”.

Considerando o contrao de repagamento assinado em 31 de dezembro de 2012 com a The Goldman

Sachs Group, Inc. a provisdo para pagamento em acOes referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017 corresponde ao valor gjustado a mercado de R$ 49.966 (2016 — R$ 77.300). Em 31 de dezembro
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de 2017, a proviséo para encargos sociais, registrada na rubrica “ Qutras Obrigacdes — Diversas’, € de R$
19.232 (2016 — R$ 33.944).

22) Ouitras infor magdes
(a) Passivos contingentes e obrigacdes legais
e Passivos contingentestrabal histas classificados como risco de perda provavel e possivel

Em 31 de dezembro de 2017, o Banco figura como parte em litigios de natureza trabal hista, patrocinados
por ex-funciondrios e ex-prestadores de servigos. O valor das contingéncias € provisionado com base nas
caracteristicas individuais de cada acdo. Em 31 de dezembro de 2017, as cortingéncias trabalhistas
classificadas como perda de risco provavel pela Administracdo, amparada pelo apoio de seus consultores
legais externos, totaliza R$ 114 (2016 — zero).

As contingéncias trabalhistas classificadas como possiveis com base nos pareceres emitidos pelos
advogados externos regponsaveis pela condugao das agdes totalizam R$ 3.866 (2016 — R$ 4.558).

e Passivos contingentesfiscais dass ficados como risco de perda possivel

O Conglomerado é parte em processos ha esfera administretiva da Receita Federal do Brasi| de natureza
tributéria que sdo caracterizados como passivos contingentes e cujo risco de perda é dassificado como
possivel pelos advogados externos responsaveis pela condugdo da defesa

Os processos envolvem os seguintes assurtos: (@) PIS e COFINS sobre ganhos decorrentes da
desmutualizagdo da CETIP no vdor de R$ 328 (2016 — R$ 314); (b) PIS e COFINS sobre ganhos
decorrentes da venda de agBes no IPO da BOVESPA no valor de R$ 3.867 (2016 — R$ 3.727); (c) PISe
COFINS sobre as receitas decorrentes da incorporagdo de agdes da Bovespa Holding S.A. pela Nova
BosaS.A. novalor de R$ 10.839 (2016 — R$ 10.439); e (d) IRPJ rel ativo aos exercicios de 2009 a 2011,
em razao da suposta dedugdo indevida de gratificaghes pagas adiretores no valor de R$ 6.588 (2016 — R$
6.329), atualizados pela Sdic acumulada desde a data do auto de infracdo aé 31 de dezembro de 2017 e
de 2016.

(b) Clausula para compensacao de obrigacdes no ambito do Sigema Financeiro Nacional

O Conglomerado tem celebrado com certas contrapartes Contratos Globais de Derivativos (*CGD”) que
possuem dausulas de compensacdo ao amparo da Resolugdo CMN n° 3.263/05, conforme alterada Tas
cldusulas estabelecem, de modo gerd, a compensagdp das obrigacBes decorrentes das operacdes de
derivativos vigentes e futuras cursadas com tais contrapartes. O registro dos CGDs contendo clausulas de
compensacdo € feito na CETIP. Os valores a receber e a pagar sdo demonstrados no Ba ango Patrimonial
nas respectivas rubricas relacionadas aos produtos, no ativo e no passivo, respectivamente, sem
compensacio de valores.
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(c) Receitasde prestacéo de servigo

Receitas de prestacio de servicos referem-se a:

2017 2016
Rendas de servicospresadosaligadas (1) 253.887 324.875
Rendas de corretagens de operagdes em bolsas 53.0% 57.351
Rendas de comissdes de colocagdo detitulos 23.565 -
Rendas de servicosde consutoria e assesoriatécrica (2) 23.358 17.290
Rendas de admi nistracdo de fundos dei nvesti mentos (3) 4.076 5.651
Total 357.982 405.167

(1) Referem-se a rendas de servigos de consultoria e assessoriatécnica e financeiraprestadas a partes
relacionadas.

(2) Em 31 de dezembro de 2017, R$ 17.609 (2016 — R$ 17.270) referem-se a receitas com taxas de
clearing prestedas a enti dades ligadas.

(3) Rendas de gestéo de fundos de investimentos sdo compostas, na sua totalidade, por receita com
partes relacionadas (2016 — R$ 3.006).

(d) Despesasde pessoal

Despesas de pessod referem-se a:

2017 2016
Despesa de pessoal - Proventos 162.657 160.576
Despesa de pessoal - Encargos 55.318 79.865
Despesa de pessoa — Beneficios e tre namentas 19.336 19.566
Total 237.311 260.007
() Outras despesasadministrativas

Outras despesas administrétivas referem-se a

2017 2016
Aluguel 18.209 20.068
Servicos do sistema fi nanceiro 18.3%4 15.687
Servi¢os técni cos especiali zados (1) 10.973 5.647
Processamento de dados 8.066 7.921
Depreciacéo e amorti zagdo 7.396 7.864
Comunicacgo, publicagdes, propaganda e publicidade 5.158 4814
Servigos de terceiros 5.096 3.984
Viagens 4.793 6.723
Materiai s, manutencdo e conservagdo de bens 4.046 3.713
Seguros, vigilanciae seguranca 3.558 3.630
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PromocBes e rd acles publicas 1.109 1152
Outras degpesas admi nistrativas 6.104 6.571
Total 92.902 87.774

(1) Em 31 de dezembro de 2017, servigos técnicos especializados incluem servicos de corsultoria e
assessoriatécnica e financeira, contratados com partes relacionadas, no valor de R$ 11.572.

(f) Despesastributérias

Despesas tributaries referem-se a:

2017 2016
Despesas de i mpostos sobre servicosde qual quer natureza - ISS 19.047 21.606
Despesas de contribui¢éo ao PIS/PASEP e COFINS 16.948 25201
Despesas tributérias- 10OF 2% 428
Outras contribui¢cdes 2.868 1.886
Total 39.159 49.121

(g) Outras receitas operacionais

Referem-se, subgancialmente a0 reembolso de despesa decorrente do custo incorrido no
desenvolvimento tecnolégico de uso interno no montante de R$ 7.897 (2016 — zero); a recuperacdo de
despesa originada pela contribuicdo do Banco (Ingtituidora) ao plano de previdéncia privada PGBL, em
nome dos seus funciondrios (participantes) que, em funcd do rompimento de vinculo antes do
preenchimento das condicBes de elegibilidade ao beneficio, a Instituidora passa a poder utilizar os
recursos depositados para quitagdo de contribuicfes futuras (nota 21 (a)), no montante de R$ 5.554 (2016
— zero); a receitas de variagdo cambial sobre saldos a receber em moeda estrangeira no valor de R$ 4.520
(2016 — R$ 43.155); e aatuali zagdo pela taxa Sdic de tributos a recuperar no montante de R$ 2.743 (2016
—R$4.739).

(h) Outras despesas operacionais

Referem-se, substancid mente, as despesas de variagcdo cambial sobre saldos a pagar registrados em
moeda estrangeira no valor de R$ 12.586 (2016 — R$ 35.148).

() Resultado n&o operacional

Refere-se, substancialmente, & receita decorrente da (i) locagddo de aivos, conforme descrito no
“Instrumento Particular de Aluguel de Ativos’, firmado na data de 28 de junho de 2013, entre 0 Banco ea
Gddman Sachs Assa Management Brasil Ltda e Goldman Sachs Participagfes Ltda. (“partes
relacionadas’), e (ii) sublocacdo de imovel, conforme descrito nos “Instrumentos Particulares de
Sublocagdo para fins rdo Residerciais’, firmados na data de 04 de fevereiro de 2013 entre o Banco e
partes relacionadas, no montante de R$ 1.782 (2016 — R$ 1.670). Em 31 de dezembro 2016, refere-se

28

(DC2) Uso Restrito na PwC - Confidencial



Conglomer ado Prudencial Goldman Sachs
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais

ainda a subl ocacdo de imével, conforme descrito nos “Instrumentos Particulares de Sublocagdo para firs
ndo Residenciais’ paraterceiras no montante de R$1.483.

(j) Plano debeneficios a funcionarios

Conforme Resolucdo CMN P 4.4242015, que regulamenta o registro contdbil e a evidenciacdo de
beneficios a empregados pelas instituigdes financeiras e demais ingtituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, a Administraco do Conglomerado, através de estudo técnico, verificou que néo
ha passivo atuarial a ser reconhecido nos termos do referido Pronunciamento Técnico para 0 exercicio
findo em 31 de dezembro 2017.

23) Limites Operacionais
(a) Indice deBasileia e de imobilizagio

O Conglomerado adota a apuragéo dos limites operacionais de forma consolidada, tomando-se como base
os dados financeiros consolidados do Conglomerado Prudencial, em conformidade com as diretri zes do
BACEN.

Em 31 de dezembro de 2017, o indice de Basileia gpurado de acordo com as diretrizes do Banco Centra
do Brasil, com base no Conglomerado Prudencial é de 21,96% (2016 — 24,87%), sendo o Patriménio de
Referénciade R$ 1.544.577 (2016 — R$ 1.381.820).

O indice de imobilizagdo do Conglomerado Prudencial em 31 de dezembro de 2017 é de 1,55% (2016 —
2,22%).
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