RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Submetemos a apreciagao de V.Sas. o Relatério da Administracao e Demonstragdes Financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2008 da Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Corretora”), elaborados em conformidade com as normas estabelecidas pelo

Banco Central do Brasil (BACEN) e com a Lei das Sociedades por Agdes.

Séao Paulo, 30 de marco de 2009

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO Em R$ mil

; DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO Em R$ mil

; DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 Em R$ mil

ATIVO
2008
4.038
43
3.984

Circulante
Disponibilidades
Titulos e valores mobilidrios
Livres 3.984
Outros créditos 1
Diversos 11

Total Ativo 4.03

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Circulante
Outras obrigacoes
Fiscais e previdencidrias (nota 5(a))
Diversas (nota 5(b))
Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Reserva legal
Reserva estatutaria
Total Passivo e Patriménio liquido

DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 Em R$ mil

Capital realizado

Reserva
Legal

Reserva de
Estatutaria

Lucros ou prejuizos
Acumulados

Constituicdo em 09 de maio de 2008 (nota 7)

1.500 - - =

Aumento de capital (nota 7(a))
Lucro liquido do periodo
Reservas

2.250 - -

- 134
127 (134)

Saldos em 31 de dezembro de 2008

3.750

127 -

Saldos em 30 de junho de 2008

1.500 -

29

Aumento de capital (nota 7(a))
Lucro liquido do periodo
Reservas

2.250 - -

127

Saldos em 31 de dezembro de 2008

3.750

127

2008

Periodo de 09

de maio a 31

2° Semestre de dezembro
247 283

Receita com intermediacao financeira
Resultado de operagdes com titulos
e valores mobiliarios
Outras receitas (despesas) operacionais
Despesas administrativas
Despesas tributarias
Resultado operacional
Resultado antes da tributacao
Imposto de renda e contribuigao social
Provisao para imposto renda
Provisao para contribui¢cdo social
Lucro liquido do semestre/periodo
Lucro liquido do semestre/periodo
por acao (em reais)

247
(78)
(70)

(8)

169
169
(64)
(37)
(27)
105

283
(79)
(70)

(9)

204

204

134

0,03 0,04

a) Composicao por classificagao e tipo:
2008
Valor de
mercado

Custo
Titulos para negociacao Atualizado
Livres
Letras do Tesouro Nacional (LTN)

b) Composigao por prazo de vencimento:

3.893 3.984

2008
Valor de
mercado

Até 3

Posicao TVM meses

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2008 Em milhares de reais

1. Contexto Operacional

Com o objetivo de complementar as atividades atualmente realizadas no
Brasil nas areas de banco de investimento, renda fixa e consultoria
financeira (advisory), bem como instituir a prestacdo de servicos de
corretagem para clientes locais e clientes institucionais estrangeiros, nos
termos da Resolugdo 2.689 o grupo Goldman Sachs constituiu a
Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Corretora”), sociedade de capital fechado e subsididria integral do
Goldman Sachs
do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (“Banco”). A Corretora recebeu autorizagao
de funcionamento do Banco Central do Brasil (‘BACEN”) em 09 de maio
de 2008.

Como ja ocorre em todas as operacdes do grupo Goldman Sachs no
Brasil, a Corretora também conta com todo o suporte de recursos
humanos, tecnolégicos e de capital para assegurar o melhor nivel de
servicos prestados aos seus clientes, bem como o atendimento as
exigéncias estabelecidas na legislagdo vigente, regulamentos e
melhores praticas de mercado em vigor.

Em 16 de dezembro de 2008 a Corretora teve seu pedido de admissao
aprovado pelo Conselho de Administragdo da BM&F Bovespa, estando
habilitada a operar nos mercados de agdes, renda fixa e derivativos
(Nota 10(b)).

2. Apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as
praticas adotadas no Brasil, considerando a partir do exercicio de 2008,
as alteracdes trazidas pela Lei n° 11.638/07 e pela Medida Proviséria n®
449/08 em consonancia com as normas e instrugdes estabelecidas pelo
CMN e BACEN.

Conforme determinado pela resolugdo CMN n° 3.604, no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2008 estd sendo apresentada a demonstragao
dos fluxos de caixa pelo método indireto de acordo com o CPC n° 3.

A Lein°11.638 de 28 de dezembro de 2007 complementada pela Medida
Proviséria n° 449 de 03 de dezembro de 2008 alterou diversos

dispositivos da Lei n° 6.404. A normatizagdo do Banco Central do Brasil
editada até o momento considera: (a) tratamento dos saldos de reservas
de capital e da destinacao de lucros acumulados; (b) tratamento do ativo
imobilizado, diferido e intangivel; (¢) reconhecimento, mensuragdo e
divulgagdo de perdas em relagao ao valor recuperavel de ativos;

(d) apresentacdo da demonstracdo dos fluxos de caixa ao invés da
demonstracdo das origens e aplicagbes de recursos e (e) critérios
aplicaveis na avaliagéo de investimentos em coligadas e controladas.

A adocao inicial da referida Lei, ndo apresentou impactos relevantes nas
demonstragdes financeiras da Corretora, tendo em vista o exposto no
contexto operacional quanto ao inicio das operagoes.

3. Principais praticas contabeis

(a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

(b) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular 3.068 do BACEN e regulamentagao
complementar, os titulos e valores mobilidrios estdo classificados na
categoria “Titulos para negociag@o” e s@o contabilizados pelo valor de
mercado, onde os ganhos e perdas realizados e nao realizados sobre
esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

(c) Passivo circulante

Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis, deduzido das
correspondentes despesas a apropriar e acrescido dos encargos e
variagobes monetarias (em base "pro rata") incorridos até a data do
balanco.

4. Titulos e valores mobilidrios

A carteira de titulos e valores mobilidrios esta classificada conforme os
critérios estabelecidos na Circular 3.068 do BACEN, na categoria “para
negociagao”, sendo composta de Letras do Tesouro Nacional (LTN).

O valor de mercado dos titulos publicos representa o fluxo de caixa
futuro descontado ao valor presente pelas taxas conhecidas e praticadas
pelo mercado.

Os saldos da carteira prépria de titulos e valores mobilidrios em
31 de dezembro de 2008, bem como sua composi¢do, estao assim
demonstrados:

Carteira propria 3.984 3.984

5. Outras obrigacoes
(a) Fiscais e Previdenciarias
Representadas substancialmente por provisdo para imposto de renda
diferido no valor de R$ 36 e impostos e contribuicdes a recolher no
montante de R$ 34.
(b) Diversas
Representadas por valores a pagar a sociedades ligadas no montante de
R$ 81.
6. Imposto de renda, contribuicdo social e crédito tributario
Os impostos e contribui¢des a recolher sdo demonstados como segue:
2008
IRPJ CSLL
Resultado antes do imposto de renda
e contribuicao social
Efeito das adi¢des e exclusdes permanentes
no calculo dos tributos
Efeito das adi¢bes e exclusdes temporarias
no célculo dos tributos
Base de célculo do IRPJ e CSLL correntes
Imposto de Renda 15%
Imposto de Renda adicional 10%
Contribuigao Social 15%
Total de IRPJ e CSLL correntes no periodo
Base de calculo do IRPJ e CSLL diferidos
Imposto de Renda 25%
Contribui¢ao Social 15%
Total de IRPJ e CSLL diferidos no periodo
7. Patriménio liquido
(a) Capital social
O capital social subscrito é representado, em 31 de dezembro de 2008,
por 3.750.000 agdes ordinarias nominativas, no valor de R$ 1,00 cada
uma, tendo sido totalmente integralizado mediante a aquisicao de titulos
registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC)
do BACEN em 09 de maio de 2008 e em 29 de outubro de 2008,
respectivamente, na forma da legislagao e regulamentac@o em vigor.
Em 29 de outubro de 2008 o capital social da Corretora passou de
R$ 1.500 para R$ 3.750, representando um aumento efetivo de R$ 2.250
através da emissdo de agdes ordindrias idénticas as existentes e ao
prego unitario de R$ 1 (hum real) cada agdo. O Banco Central
autorizou este aumento em 10 de novembro de 2008. O aumento de
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2008

Periodo de 09

de maio a 31

2° Semestre de dezembro

Atividades operacionais
Lucro liquido do semestre/periodo
antes dos impostos
Constituigao imposto diferido
Provisdo impostos a pagar
Variacoes de Ativos e Obrigacoes
Redugéo/(Aumento) em:
Titulos e valores mobiliarios
Outros créditos
Outras obrigacdes
Impostos pagos
Caixa gerado pelas atividades
operacionais
Atividades de financiamento
Integralizacao de capital
Caixa gerado pelas atividades
de financiamentos
Aumento/(Reducao) no caixa
e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa
no inicio do semestre/periodo - -
Caixa e equivalentes de caixa
no final do semestre/periodo
Aumento/(Reducao) no caixa
e equivalentes de caixa

169
(36)
(23)

204
(36)
(29)

(2.448)
(11)

147
(5)

(2.207)

(3.984)

(3.707)
2.250 3.750
2.250 3.750

43 43

43 43

43 43

capital foi totalmente integralizado em moeda corrente pelo acionista,
Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A., em 29 de outubro de 2008.
(b) Reserva de lucros

O Lucro Liquido do semestre e do periodo, apresentado na
demonstragdo do resultado, de R$ 105 e R$ 134, respectivamente,
foram totalmente destinados para formacdo de reserva legal e
estatutaria conforme estipulado no Pronunciamento Técnico CPC 13 -
Adocao Inicial da Lei n° 11.638/07 e Resolugao do Conselho Monetério
Nacional n° 3.605/08.

Reserva Legal: é constituida a base de 5% sobre o lucro liquido do
exercicio, limitada a 20% do Capital Social.

Reserva Estatutaria: é constituida a base do lucro liquido néo distribuido
apods todas as destinagdes necessarias. Seu saldo acumulado fica a
disposicao do acionista para futura distribuicdo em Assembléia Geral.
(c) Dividendos

Ao acionista é assegurado o recebimento de dividendo minimo de 25%
sobre o lucro liquido anual, conforme legislacédo societaria.

Na data de 31 de dezembro de 2008, a Administracdo com base na
manifestagcdo do acionista, decidiu pela nao distribuicdo de dividendos.
8. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa na Corretora estdo compostos por valores
em conta corrente.

9. Outras informagdes

(a) Obrigacoes legais e passivos contingentes

Nao existem processos judiciais ou administrativos de natureza
tributaria, civel ou trabalhista em 31 de dezembro de 2008.

10. Eventos subsequentes

(a) Aumento do Capital Social

Em 15 de janeiro de 2009 o capital social da Corretora passou de
R$ 3.750 para R$ 15.000, representando um aumento efetivo de
R$ 11.250 através da emissdo de agdes ordinarias idénticas as
existentes e ao prego unitario de R$ 1 (hum real) cada agéo. O Banco
Central autorizou este aumento em 20 de janeiro de 2009. O aumento de
capital foi totalmente integralizado em moeda corrente pelo acionista,
Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A., em 15 de janeiro de 2009.
(b) Inicio das operacoes

Em 02 de fevereiro de 2009 a Corretora comegou a executar ordens na
BM&FBovespa.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

Goldman Sachs do Brasil Corretora

de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

1. Examinamos o balango patrimonial do Goldman Sachs do Brasil
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de
2008, e as correspondentes demonstracoes do resultado, das mutacdes
do patriménio liquido, dos fluxos de caixa do periodo de 09 de maio de
2008 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2008 e do semestre
findo em 31 de dezembro de 2008, elaborados sob a responsabilidade de

sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstracgdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados
com o objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos da
Entidade; b) a constatagcao, com base em testes, das evidéncias e dos

registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados;
e c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administragdo da Entidade, bem como da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do Goldman Sachs do Brasil Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2008,
o resultado das operagdes, as mutacbes do patrimonio liquido,

os fluxos de caixa do periodo de 09 de maio de 2008 (inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2008 e do semestre findo em
31 de dezembro de 2008, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

S&o Paulo, 30 de margo de 2009
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