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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 30 DE JUNHO DE 2010

Goldman Sachs do Brasil Banco Muiltiplo S.A.

Semestre Findo em 30 de Junho de 2010

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administracao e
Demonstracdes Financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2010 do
Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (“Banco”).

As préticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacoes e para a
elaboracao das Demonstracdes Financeiras emanam da Lei das Sociedades por
Acbes, considerando as alteracoes introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pela Lei
n° 11.941/09, associadas as normas e instrucdes do Banco Central do Brasil
(BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicoes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF).

Novos Negécios

Em 2009, o Banco iniciou atividades de gestao de grandes fortunas
(Private Wealth Management) com o objetivo principal de oferecer produtos
domésticos a clientes locais.

Patriménio Liquido Exigido (Acordo da Basiléia)

O Banco adota a apuracao dos limites operacionais e de Basiléia de forma
consolidada, tomando-se como base os dados financeiros consolidados do
Conglomerado formado pelo Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. e
pela Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
O indice de Basiléia ¢ monitorado em bases diarias e representa um importante
indicador do montante de capital alocado compativel em funcdo do grau de
risco da estrutura de seus ativos.

Em 30 de junho de 2010, o indice da Basiléia do Conglomerado Financeiro era
de 15.78%.

Gestao de Riscos

O Banco segue as politicas globais internas de monitoramento de riscos e
adicionalmente, mantém o comité de riscos, sistemas e de controles (BRISCC)
que se reine mensalmente para cobrir as areas de riscos mencionadas abaixo e
discutir aprimoramentos de controles internos na instituicao.

(a) Estrutura de gestéo de riscos

O Grupo Goldman Sachs possui um processo global de gestdo de riscos
abrangente por meio de uma série de sistemas financeiros, de crédito,
operacionais, de compliance e juridicos independentes, porém
complementares. Além disso, diversos comités globais so responsaveis pelo
monitoramento de exposicoes ao risco e pela supervisao geral do processo de
gestao de riscos, conforme descrito abaixo. Esses comités (inclusive seus
subcomités) retinem-se regularmente e sao compostos de membros seniores
das unidades geradoras de receita e dos departamentos independentes dessas
unidades geradoras de receita. O Banco est4 incluido no processo de gestdo de
riscos, existente no Grupo Goldman Sachs.

A segregacéo de responsabilidades e a supervisdo da gestdo sdo elementos
fundamentais do processo de gestdao de riscos. Além dos comités descritos
abaixo, as funcoées que séo independentes das unidades geradoras de receita,
tais como Compliance, Controles Financeiros, Juridico, Auditoria Interna e
Operacoes, desempenham funcdes de gestdo de riscos, que incluem
monitoramento, analise e avaliacdo de riscos.

Comité Global de Gestao: O Comité de Gestdo supervisiona as atividades
globais do grupo, incluindo todas as funcoes de controle de risco do grupo.
O Comité realiza essa supervisao diretamente ou por meio da autoridade
delegada aos comités.

Comité Global de Risco: O Comité de Risco do grupo é responsavel,
globalmente, pelo monitoramento e controle continuos dos riscos financeiros
relacionados as atividades. Por meio do exercicio da autoridade direta ou
delegada, o Comité aprova os limites das unidades de negoécios, do grupo
como um todo, de produtos e das divisdes com relacdo aos riscos de mercado
e de crédito, aprova os limites de risco de crédito soberanos e os limites de risco
de crédito por grupos de classificacao, bem como avalia os resultados de stress
tests e das analises de cenarios. O Comité aprova, ainda, novos negocios e
produtos.

O Comité de Risco da Divisao de Securities estabelece limites de risco de
mercado para as atividades de negociacao, sujeitos aos limites gerais de risco
em todo o grupo, para os negécios da area de FICC (renda fixa, commodities e
moeda) e de renda varidavel com base em uma série de medidas de riscos,

incluindo VaR, stress tests, analises de cenarios e niveis de posicao.

Os limites de risco das unidades de negdcios sao estabelecidos pelo comité de
risco apropriado e podem ser ainda alocados pelos gerentes das unidades de
negocios as mesas de operacdes individuais.

Os gerentes das mesas de operagdes sao 0s principais responsaveis por gerir os
riscos dentro dos limites estabelecidos. Esses gerentes possuem profundo
conhecimento das principais fontes de risco em seus respectivos mercados e
dos instrumentos disponiveis para proteger suas exposicoes.

Os limites do risco de mercado sao monitorados pela Divisao Global de Financas
e sao analisados regularmente pelo comité de risco apropriado. Violagoes dos
limites sdo reportadas ao comité de risco e aos gerentes das unidades de
negocios. Os limites de risco de crédito também sao monitorados pela Divisao
Global de Financas e analisados pelo comité de risco apropriado.

O Comité de Risco da Divisdo Global de Gestao de Investimento supervisiona os
riscos de mercado, crédito da contraparte e liquidez relacionados aos negdcios
de gestao de ativos.

Comité Global de Praticas de Negdcios: O Comité de Praticas de Negocios
auxilia a alta administracao na supervisao de compliance, riscos operacionais e
questoes de reputacao relacionadas, procurando assegurar a consisténcia das
politicas, praticas e procedimentos com os Principios de Negocios e fazendo
recomendacoes sobre as formas de mitigar riscos em potencial.

Comité Global de Capital da Empresa: O Comité de Capital da Empresa aprova
e supervisiona operacoes relativas a emissao de dividas, inclusive os principais
compromissos de capital da Firma. Esses compromissos de capital incluem, entre
outros, concessoes de crédito, compromissos de liquidez alternativos e
determinadas subscricdes de dividas. O Comité de Capital da Empresa tem como
objetivo assegurar que os padroes de negdcios e de reputacao para subscricoes e
compromissos de capital sejam mantidos em nivel global.

Comité Global de Comprometimento: O Comité de Comprometimento
analisa e aprova as atividades de subscricdo e distribuicao, principalmente com
relacdo a ofertas de acgdes e titulos, e estabelece e mantém politicas e
procedimentos que tém como objetivo assegurar que os padroes juridicos, de
reputacao, regulamentares e de negdcios sejam mantidos em conjunto com
essas atividades. Além de analisar operagoes especificas, o Comité de
Comprometimento realiza periodicamente andlises estratégicas de setores e
produtos da industria, estabelecendo politicas relativas as praticas de operacoes.
Comité Global de Politica de Crédito: O Comité de Politica de Crédito
estabelece e analisa as politicas e parametros de crédito implementados pelo
Departamento de Crédito.

Comité Global de Finangas: O Comité de Financas tem como responsabilidade
a supervisdo do risco de liquidez, do tamanho e da composicdo do balanco
patrimonial global e da base de capital, bem como na classificacao de crédito. O
Comité de Finangas analisa regularmente a liquidez, o balanco patrimonial, a
posicéo de financiamento e capitalizacao, efetuando ajustes em vista dos atuais
eventos, riscos, exposicoes e exigéncias regulamentares.

Comité Global de Novos Produtos: O Comité de Novos Produtos, sob a
supervisdo do Firmwide Commitee, é responsavel por analisar e aprovar
propostas de novos produtos.

Comité Global de Risco Operacional: O Comité de Risco Operacional
supervisiona o desenvolvimento e a implementacdo de nossas politicas,
estrutura e metodologias de risco operacional, monitorando a eficiéncia da
gestao de risco operacional.

Comité Global de Produtos Estruturados: O Comité de Produtos
Estruturados analisa e aprova propostas de operacoes de produtos estruturados
a serem firmadas com nossos clientes, que envolvem questoes legais,
regulamentares, fiscais ou contabeis ou que apresentam, ainda, risco de
reputacéo para o Goldman Sachs.

(b) Risco de crédito

O risco de crédito representa a perda incorrida caso uma contraparte ou um
emissor de valores mobiliérios ou outros instrumentos ndo cumpram com suas
obrigacbes contratuais, ou a uma deterioracao da qualidade de crédito de terceiros.

A exposicao a risco de crédito no Banco decorre principalmente através de
operacoes, investimentos e atividades financeiras. Para reduzir a exposicao de
crédito, o Banco procura fazer contratos com clausulas de netting com suas
contrapartes, de forma a compensar valores a receber e a pagar.
Adicionalmente, o Banco tenta reduzir seu risco de crédito com certas
contrapartes através de (i) acordos que possibilitem chamada de garantia no
inicio da operacao ou conforme necessario, (i) obtencdo de garantias de
terceiros para a obrigacao da contraparte e/ou (iii) transferéncia do risco de
crédito através de derivativos de crédito e/ou outras técnicas ou estruturacao.
Para medir e gerenciar a exposicao de crédito, o Banco utiliza uma variedade de
ferramentas, incluindo os limites de crédito relacionado a exposicao potencial.
Exposicdo potencial é a estimativa de exposicdo, dentro de um nivel de
confianga especificado, que pode ser ultrapassado durante a vida da transacao
baseado em movimentacées do mercado.

Adicionalmente, como parte do processo de risco de mercado, as posicoes
mensuradas por mudancas no spread de crédito, o Banco utiliza o VaR e outras
medidas de sensibilidade. Para complementar as primeiras medidas de risco de
crédito o Banco utiliza-se da anélise de cendrios, como cendrios de alargamento
de spread de crédito, teste de estresse e outras ferramentas quantitativas.

Os sistemas de gestao global de crédito monitoram a exposicéo de crédito de
contrapartes individuais e de uma forma agregada para as contrapartes e suas
ligadas. Tais sistemas também fornecem gerenciamento, incluindo firmwide
risk e comité de politicas de crédito, com informacoes sobre risco de crédito no
Brasil e no Banco.

(c) Risco de mercado

A potencial variacdo no valor de mercado das nossas posicoes e investimentos
é chamado de risco de mercado. Essas posicdes resultam das atividades de
market-making, operacbes proprietarias, underwriting e investimento.
Substancialmente todas as posicoes sao ajustadas a valor de mercado
diariamente e as variacoes sao registradas como resultado.

As categorias de risco de mercado incluem exposicoes a taxas de juros, precos
de acbes, taxas de cambio e precos de commodities. Abaixo segue a descricao
de cada categoria de risco de mercado:

- Os riscos de taxas de juros sao decorrentes principalmente das exposicoes as
variagoes no nivel, na inclinacao e na curva de rendimento e da volatilidade das
taxas de juros.

- Os riscos de preco de acdes sao decorrentes de exposicoes as variagdes nos precos
e da volatilidade das acdes individuais, grupos de acdes ou indices de acdes.

- Os riscos de moeda sao decorrentes de exposigoes as variacbes nos precos a
vista, nos precos futuros e da volatilidade das taxas de cambio.

- Os riscos de preco de commaodities sdo decorrentes de exposicoes as variagoes
nos precos a vista, nos precos futuros e da volatilidade das commodities.

O gerenciamento de tais riscos é gerenciado através da diversificacdo das
exposicdes, controlando os tamanhos das posicoes e estabelecendo hedges
financeiros para os valores mobiliarios ou derivativos relacionados.
Adicionalmente ao julgamento do negdcio, a alta administracdo utiliza uma
série de ferramentas quantitativas para gerenciar a exposicdo ao risco de
mercado. Tais ferramentas incluem:

- Uma medida resumida de exposicéo ao risco de mercado denominada VaR;

- Stress tests que medem os efeitos potenciais de diversos eventos do mercado
sobre nossos resultados.

VaR

VaR é a perda potencial no valor das posicoes negocidveis devido as oscilacdes
adversas no mercado em um intervalo de tempo definido com um nivel de
confianca definida.

O intervalo de tempo de um dia e um nivel de confianca de 95% foram
utilizados para o VaR. Isso significa que ha 1 chance em 20 de que os resultados
caiam abaixo dos resultados diarios esperados a um valor no minimo igual ao
VaR registrado. Assim, seria possivel prever que quedas nas receitas liquidas
esperadas em um Unico dia de negociacdo, acima do VaR registrado,
ocorreriam, em média, aproximadamente uma vez por més. Quedas em um
unico dia podem ultrapassar o VaR registrado em valores significativos. Quedas
também podem ocorrer com mais frequéncia ou se acumularem ao longo de

um intervalo de tempo como, por exemplo, em um determinado nimero de
dias de negociagoes consecutivos.
A modelagem das caracteristicas do risco nas nossas posicoes de negociagao
envolve uma série de premissas e aproximagoes. Apesar de tais premissas e
aproximagoes serem razoaveis, nao ha uma metodologia padrao para estimar o
VaR e premissas e/ou aproximacoes diferentes poderiam produzir estimativas
de VaR significativamente diferentes.
Dados historicos sao utilizados para estimar o VaR e, para melhor refletir a atual
volatilidade dos ativos, geralmente através da ponderacdo de dados histéricos
de forma a dar maior importancia as observacdes mais recentes. Dado a
confianca em dados histéricos, o VaR é mais eficiente para estimar exposicoes
ao risco em mercados onde ndo ha mudancas fundamentais subitas ou
variacoes importantes nas condicoes de mercado. Uma limitacao inerente ao
VaR é que a distribuicdo de mudancas passadas nos fatores de risco de mercado
podem néao produzir projecoes precisas do risco de mercado futuro.
Metodologias de VaR e premissas de distribuicao diferentes podem produzir
um VaR significativamente diferente.
(d) Risco operacional
O risco operacional é relacionado com o risco de perdas decorrentes de
deficiéncias ou falhas em processos internos, pessoas ou sistemas, ou de eventos
externos. O risco operacional pode surgir de vérios fatores que vao desde erros de
processamento de rotina como por exemplo, falhas de sistemas. O risco
operacional também pode causar danos a reputacdo. Assim, os esforcos para
identificar, controlar e mitigar o risco operacional devem ser igualmente sensiveis
ao risco de danos a reputacao, bem como ao risco de perdas financeiras.
O Banco administra o risco operacional através da aplicacdo a longo prazo, e
em constante evolucao, das normas de controle que séo suportadas por
treinamento, supervisao e desenvolvimento de pessoas, a participacao ativa e o
compromisso da alta geréncia em um processo continuo de identificagéo e
mitigacao operacional de riscos chaves no Banco e um departamento forte e
independente que monitora o risco operacional em base diria. Juntos, tais
elementos formam uma forte cultura de controle que serve como base de
esforcos para minimizar a exposicao ao risco operacional.
A gestdao de Risco Operacional e Andlise é uma funcdo de gestdo de risco
independente da &rea geradora de receita. Adicionalmente, é responsavel pelo
desenvolvimento e implementacdo de uma estrutura formal para identificar,
medir, monitorar e reportar riscos operacionais para apoiar a gestao ativa dos
riscos no Banco.
(e) Risco de liquidez
O grupo Goldman Sachs acredita que o acesso a liquidez é um dos mais
importantes aspectos para uma companhia do setor financeiro e portanto, tem
como objetivo alinhar o gerenciamento de liquidez com estratégias e objetivos
relacionados aos seus negécios. O objetivo principal é ser capaz de prover
recursos para permitir que os principais negdcios da empresa continuem
gerando receitas, mesmo em circunstancias adversas. Para atingir tal objetivo, a
empresa mantém um excesso de liquidez regularmente, para garantir uma
liquidez adequada em um cenério de stress.
A politica de liquidez ¢é definida em linha com as politicas globais determinadas
pela matriz e é gerenciada diariamente pela Tesouraria Corporativa no Brasil e
acompanhada diariamente pela sua geréncia na Matriz.
A Tesouraria Corporativa nao se reporta as areas de negocios do Banco, tendo
um perfil de area de controle, sendo responsavel pelo gerenciamento da
liquidez das empresas controlando os fluxos de caixa, linhas de crédito e
relacionamento com o mercado.
Como principais fatores de avaliacao da liquidez sao utilizados:
e Custo
e Diversificacdo
¢ Descasamento de prazos
¢ Necessidade de captacoes antecipadas
* Previsdes econdmicas e de Mercado

S&o Paulo, 30 de agosto de 2010

BALANCO PATRIMONIAL
EM 30 DE JUNHO - Em R$ mil

ATIVO 2010 2009
Circulante 1.692.568 2.090.720
Disponibilidades 1.176 1.403
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez - 999
Aplicacoes em operagdes compromissadas - 999
Titulos e valores mobiliarios e Instrumentos
financeiros derivativos (notas 4 e 5) 949.665 879.252
Livres 443,161  244.792
Vinculados a compromissos de recompra 84.102  405.562
Vinculados a prestacdo de garantias 407.031  215.333
Instrumentos financeiros derivativos 15.371 13.565
Outros créditos 741.581 1.208.952
Carteira de cambio (nota 6(a)) 665.190 1.073.494
Rendas a receber 2.946 6.519
Diversos (nota 6(b)) 73.445 128939
Outros valores e bens 146 114
Outros 146 114
Nao circulante
Realizavel a longo prazo 28.105 639
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 9.570 -
Aplicagoes em depositos interfinanceiros 9.570 -
Instrumentos financeiros derivativos (nota 5)  18.535 639
Instrumentos financeiros derivativos 18.535 639
Permanente 53.929 38.115
Investimentos (nota 7) 38.766 18.655
Participacdo em controlada no pais 33.764 13.573
Outros investimentos 5.002 5.082
Imobilizado de uso 11.075 14.249
Outras imobilizacdes de uso 19.180 18.013
(-) Depreciacoes acumuladas (8.105) (3.764)
Diferido 4.088 5.211
Gastos de organizacao e expansao 7.445 7.631
(=) Amortizagao acumulada (3.357) (2.420)
Total Ativo 1.774.602 2.129.474

PASSIVO E PATRIMONIO LiIQUIDO 2010 2009
Circulante 1.464.216 1.814.929
Depésitos (nota 9) 1 14.250
Depositos a prazo 1 14.250
Captacoes no mercado aberto (nota 10) 83.999 404.999
Carteira propria 83.999 404.999
Obrigagoes por empréstimos e repasses 593.318  240.637
Empréstimos no exterior (nota 11) 593.318 240.637
Instrumentos financeiros derivativos (nota 5) 20.140 9.722
Outras obrigacoes 766.758 1.145.321
Carteira de cambio (nota 12(a)) 664.344 1.072.833
Sociais e estatutarias (nota 12(b)) 34.979 17.529
Fiscais e previdenciarias (nota 12(c)) 11.286 26.976
Negociacdo e intermediacéo de valores (nota 5(a))  13.963 2.195
Diversas (nota 12(d)) 42.186 25.788
Nao circulante
Exigivel a longo prazo 168.182 86.701
Depésitos (nota 9) 132.519 86.701
Depositos interfinanceiros 29.766 52.554
Depositos a prazo 102.753 -
Instrumentos financeiros derivativos (nota 5) 35.663 34.147
Patrimonio liquido 142.204 227.844
Capital social (nota 14) 286.596 251.596
Reserva de capital 113 169
Prejuizos acumulados (144.505) (23.921)

Total Passivo e Patriménio Liquido 1.774.602 2.129.474

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

SEMESTRES FINDOS EM

30 DE JUNHO - Em R$ mil

Reserva de capital

Capital Atualizacao de titulos Prejuizos

realizado patrimoniais acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 236.596 343 (9.939) 227.000
Aumento de capital 15.000 - - 15.000
Venda de titulos patrimoniais - (174) - (174)
Prejuizo liquido do semestre - - (13.982) (13.982)
Saldos em 30 de junho de 2009 251.596 169 (23.921) 227.844
Saldos em 31 de dezembro de 2009 286.596 113 (70.462) 216.247
Prejuizo liquido do semestre - - (74.043) (74.043)
Saldos em 30 de junho de 2010 286.596 113 (144.505) 142.204

DEMONSTRACAO DE RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em R$ mil
2010 2009
Receita com intermediacao financeira 40.293  40.656
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez - 3.480
Resultado de operacoes
com titulos e valores mobiliarios 40.293  37.079
Resultado de operacoes de cambio - 97
Desp de intermediacéo financeira (33.163) (34.347)
Operacoes de captacao no mercado aberto (8.904) (10.852)
Resultado de operacoes de cambio (5.751) -
Operacoes de empréstimos e repasses (12.343) 43318
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos (6.165) (66.813)
Resultado bruto de
intermediacao financeira 7130  6.309
Outras receitas
(despesas) operacionais (79.577) (39.152)
Receita com prestacao
de servicos (nota 16(b)) 34.881 13.007
Resultado de participacao em controlada (2.074)  (1.561)
Outras receitas operacionais (nota 16(c)) 13.529 13.174
Despesas de pessoal (nota 16(d)) (89.041) (39.161)
Outras despesas administrativas (nota 16(e)) (19.965) (14.035)
Despesas tributarias (4.354)  (6.881)
Outras despesas operacionais (nota 16(c)) (12.553) (3.695)
Resultado operacional (72.447) (32.843)
Resultado nao operacional ~(11) 1398
Resultado antes da tributagdo (72.458) (31.445)
Imposto de renda
e contribuicdo social (Nota 13) (1.585) 17.463
Provisao para imposto renda (991)  10.897
Provisdo para contribuicao social ~ (594)  6.566
Prejuizo do semestre (74.043) (13.982)
Prejuizo por acao (em reais) (0,26) (0,06)

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em R$ mil
2010 2009
Atividades operacionais
Prejuizo liquido do semestre antes dos impostos
de renda e contribuicao social (72.458) (31.445)
Ajustes do prejuizo liquido
Resultado de participacdo em controlada 2.074 1.561
Depreciacoes e amortizaces 2.656 2.583
Realizacdo de IR e CS diferido passivo - 40363
Venda de titulos patrimoniais - (174)
Variagoes de Ativos e Obrigagoes
Reducao/(Aumento) em:
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez (9.570) (999)
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos (144.090) (375.673)
Outros créditos (500.439) (869.670)
Outros valores e bens 219 98
Depésitos 91.182 (70.810)
Captagdes no mercado aberto (122.001) 404.999
Outras obrigacoes 474.773 820.648
Impostos pagos (1.754)  (7.810)
Caixa utilizado nas atividades operacionais (279.408) (86.329)
Atividades de investimentos - Permanente
Alienacao de investimento - 259
Investimento em controlada - (11.250)
Aquisicédo de imobilizado de uso (179) (1.944)
Caixa utilizado nas atividades de investimento (179) (12.935)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de Capital - 15.000
Captacao obrigagoes por empréstimos e repasses 277.821 83.777
Caixa gerado pelas atividades
de financiamentos 277.821 _ 98.777
Reducao no caixa e equivalentes de caixa (1.766) (487)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 2.942 1.890
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 1.176 1.403
Reducao no caixa e equivalentes de caixa W) W)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (“Banco”) é um banco multiplo
de capital fechado, sob a forma de sociedade por acdes, com licenca para
operar com as carteiras de banco de investimento, carteira de crédito
financiamento e investimentos e autorizacdo para operar em cambio.

Em 2008 o Banco se tornou PLD (Participante de Liquidacdo Direta) da
BM&FBovespa passando a liquidar e custodiar suas operacdes de derivativos
listadas.

O Banco é parte integrante do Grupo Goldman Sachs e iniciou suas atividades
operacionais no final de 2006 e vem desenvolvendo plataforma para novos
negocios relacionados as atividades financeiras do Grupo no Brasil e
no Exterior. As operagdes sao conduzidas no contexto do conjunto das
empresas do Grupo, atuando no mercado nacional e internacional de forma
integrada, tendo os custos dessa estrutura apropriados em cada unidade de
negocio correspondente.

Em maio de 2008, o Banco Central do Brasil (“BACEN") autorizou o Banco a
constituir a Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. sua subsidiaria integral a qual recebeu em dezembro de 2008 autorizacao
do Conselho de Administracdo da BM&FBovespa para operar como corretora
no segmento agoes na categoria pleno.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas
adotadas no Brasil, considerando a partir do exercicio de 2008, as alteracoes
trazidas pela Lei n° 11.638/07 e pela Medida Provisoria n° 449/08, convertida
em Lei 11.941/09, em consonancia com as normas e instrugoes estabelecidas
pelo CMN e BACEN .

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras foram utilizadas estimativas e
premissas na determinacéo de ativos, passivos, receitas e despesas, de acordo
com as praticas vigentes no Brasil. Os resultados efetivos podem ser diferentes
das estimativas e premissas adotadas.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

(b) Saldos de operacoes em moeda estrangeira

Demonstrados com base nas cotacdes vigentes na data do encerramento
do exercicio.

(c) Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em
moeda nacional e moeda estrangeira.

(d) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular 3.068 do BACEN e regulamentacdo complementar,
os titulos e valores mobilidrios estdo classificados na categoria “Titulos
para negociacao” e sao contabilizados pelo valor de mercado, sendo os
ganhos e perdas realizados e néo realizados sobre esses titulos reconhecidos
no resultado.

(e) Instrumentos financeiros derivativos

Conforme a Circular 3.082 do BACEN os instrumentos financeiros derivativos
sao classificados na data de sua aquisicdo de acordo com a intencao da
administracdo em utiliza-los ou n&o para fins de protecao (hedge).

A administracao utiliza-se de instrumentos financeiros derivativos para
protecdo contra riscos inerentes as oscilacoes de precos e taxas (hedge de risco
de mercado), os quais sao registrados contabilmente pelo valor de mercado,
com os ganhos e perdas realizados e nao realizados reconhecidos diretamente
no resultado.

Durante os semestres findos em 30 de junho de 2010 e de 2009, nao havia
instrumentos derivativos classificados para fins de hedge conforme critérios
estabelecidos pela Circular 3.082 do BACEN.

Os ajustes diarios das operacoes realizadas em mercado futuro, bem como o
resultado dos contratos de swap, opcoes e termo de moeda sao registrados em
receita ou despesa, quando auferidos, e representam seu valor de mercado
atualizado.

(f) Imobilizado de uso

Demonstrado ao custo de aquisicio, menos a depreciacao acumulada.
A depreciacdo do imobilizado é calculada e registrada com base no método
linear, considerando-se as taxas que contemplam a vida Util-econémica
do bem.

(g) Investimento

Investimento em controlada, Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., estd avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial.

Outros investimentos estdo representados por acdes da Cetip S.A. Balcao
Organizado de Ativos Derivativos (CETIP), BM&FBovespa e sao avaliados pelo
custo.

(h) Ativo diferido

(b) Composicao por prazo de vencimento do papel:

Derivativos de Taxas de Juros, Cambio e Commodities - valor referencial

Esta representado pelos gastos pré-operacionais do Banco, registrados pelo 2010 2009 . Contraparte
custo de aquisicao e amortizados pelo método linear em até 10 anos. - _ Sem 3a12 Admade Valorde Valor de Instituicoes Instituicoes
O critério adotado pelo Banco foi manter os ativos desta natureza adquiridos POSicd0 TVM (*)  vencimento _meses 12 meses mercado mercado Produto Financeiras  Corporate Financeiras Corporate
antes da data da Resolucdo n° 3.617/08 em seu grupo original até a sua Carteira propria ) (**)28.156  5.522 409.483 443.161 244.792 2010 2009
completa amortizacio. Os gastos ocorridos apés 30 de setembro de 2008 Vinculadoa opsragoes 84103 84103 405562 %0 Ativa 1944789 579.837 D T
passaram a ser considerados integralmente no grupo de despesas operacionais. \/i%ocmgé%?g;are?tsacéo B : N ’ ) Ta>§<a de juros 1.484.617 163.787 23.700 97.662
(i) Outros ativos e passivos circulantes & nao circulantes , de garantias ~ 47464 407030 407.030 215333  Dolar 38978 416050 234723 13.002
Os ativos circulantes sao qemonstraqo_s a0 custo de aquisiao acrescidos dos o ~—28.156 137.080 769.049 934.294 865.687 Euro 5.144 - 8.072 -
rendimentos e das variagdes monetarias e cambiais |n;orr|~dos deduzindo-se, (*) Titulos classificados na categoria para Negodiacao €, assim, apresantadas no |_|er 416.050 - - 195.745
quando aplicavel, as correspondentes rendas de realizacdo futura e/ou as balanco patrimonial como ativo circulante Posicao passiva 1.944.789 579.837 266.495 306.409
provisdes para perdas. (**) Refere-se a aplicacao no fundo GARDA Fundo de investimento em direitos Ta>ia de juros 118.978 - 38.978 .
Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa de Contribuicdo . - ) . h B Dolar 1.825.811 163.787 31.772 306.409
Social para compensacao compluiros tributaveis futurogé calculado utilizar?do creditorios nao padromzadﬁ mulncartelra,‘lEs_te fur}dclJ tem em suafcarte||ra Libor - 416.050 195.745 -
2s aliquotas - base de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro créditos cedidos de companhia de energia elétrica e titulos do governo federal. Termo (“NDF")
excedente a determinados |imlites e 15% 5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS ) Posicao
Em 30 de junho de 2010 e de 2009 os créditos tributérios citados acima nao 0 Banco atua no mercado dg futuros da BM&FBovespa, prlncwpalmgnte como cqm_pradadjdeur%'l B 5405 B B
estavam registrados contabilmente (Nota 13). parte da execucao de sua politica de gerencwarpento de ativos e passivos, a fim EOS@"O vendida - délar - 162.135 - -
Os passivos circulantes sao demonstrados pelos valores conhecidos ou de/reduzw 05 riscos resultantes de suas operacoes (hed_ge g/f)ba_/). A 22?:;3% - délar _ _ 15.613 _
calculaveis, deduzido das correspondentes despesas a apropriar e acrescido dos Adrea de perenaamento_de_Rwsco ¢ independente e utiliza técnicas globa_|s~para Opgdes de dolar )
encargos e variacGes monetarias (em base “pro rata”) e cambiais incorridos ate  Mensuracao dos potenciais riscos inerentes ao carregamento de suas posicoes. Compra de opcao
a data do balanco. A gestdo de riscos e os controle; internos existentes visam permitir que oABan;o de compra 33957 71400 53000 126.000
A provisdo para imposto de renda federal foi constituida utilizando a aliquota- N30 S€ exponha excessivamente a movimentacao das taxas de juros e de cambio.  compra de opcao
base de 15% do lucro tributével, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro O _controles mantidos sdo aprovados internamente, adotando-se 05 ge venda 2.489.930 - 64.500 -
excedente a determinados limites. A provisdo para contribuicao social foi Parametros internacionais ththadOS pe\g organizagdo mundialmente. Tais venda de opcao
constituida a aliquota de 15% do lucro antes do imposto de renda, ajustada contro\‘e‘s ba~se|am-se em parametros estqtlstlcos, tais com(? “VaR". de compra . 72.089 61.200 105.500 -
pelos itens definidos em legislacdo especifica. A precificacado dos contratos futt_xros detidos _pe_lo Banco ¢ apurada com base venda de opgao
(j) Contingéncias nos precos de fechamento divulgados diariamente pela BM&FBovespa. de Yend; 45.000 - 97.500  105.000
As provisdes para passivos contingentes de natureza tributaria, trabalhista e A precificacdo das operacdes de swap e a termo (“NDF") € fundamentada pela g%:—(?l 20
civel, sdo constituidas e reavaliadas periodicamente pela administracao, 9eracao de curvas de mercado obtida por intermédio de estruturas temporais de cpom ra pe 283.150 _ _ _
que leva em consideracdo, entre outros fatores, as possibilidades de éxito das de taxas de juros, cujas cotacoes de precos sao obtidas pela mesa de operacoes Compra ge opcao ’
acoes e a opiniao de seus consultores juridicos, bem como, modelos e critérios € divulgadas por agéncias como Bloomberg, Reuters, Andima, e a prépria e venda 2.485.622 _ _ _
que permitam a sua mensuracdo da forma mais adequada possivel, apesar das BM&FBovespa. Venda de opgao
incertezas inerentes ao seu prazo e valor. O valor justo das opcoes ¢ determinado com base em modelos matematicos,  de venda 4.976.799 _ _ _
4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS tais como Black & Scholes, usando curvas de rendimento, volatilidades Opgoes de
0O valor de mercado dos titulos publicos representa o fluxo de caixa futuro implicitas e o valor justo do ativo correspondente. Os precos atuais de mercado _Commodities - indice
descontado ao valor presente pelas taxas praticadas no mercado. O valor da séo usados para analisar as volatilidades. Compra de opcao
aplicacdo em cotas do fundo reflete o valor da Ultima cota divulgada pelo Com base em seu expertise, sua estrutura e acesso aos mercados, o Banco de compra 85.116 - - -
administrador do fundo e contempla os resgates e aplicaoes realizados no proporciona a seus clientes derivativos de balcao focados em suas necessidades Cgmpradde 0Opgao 85 116
periodo em contrapartida ao resultado. e estratégias. O Banco alcanca seus objetivos através do reconhecimento e Re;;lligdi do semestre : - 201_0 2009_
(a) Composicao por classificagao e tipo: satisfacdo de seus clientes. O Banco, através de controles internos e Opcao 3.741 (33.929)
2010 2009 monitoramento constante de suas posicGes proprietérias de derivativos na  Syaps 47.190)  (5.778)
3 L Custo Valor de Valorde ggFBovespa e posicoes contra clientes, consegue gerenciar, controlar e Termo (“NDF”) 970 (2.774)
lmwa“‘w atualizado mercado mercado  inimizar seus riscos. Os ajustes dirios das operacoes realizadas em mercado futuro bem como o
. Os instrumentos financeiros derivativos tém seus valores referenciais registrados  resultado dos contratos de swap, opcées e termo de moeda séo registrados em
he(}{:: gg ;::83;8 ”:E\Ioor?gll ((k‘Tl-,;l\‘)) 3222481; ngggl 216'431 em contas d_e compensacao, cujos saldos, em 30 de junho de 2010 e de 2009 ;iﬁ?lt;agg despesa, quando auferidos, e representam seu valor de mercado
Cotas ez(cl_usivas -FIDC (**) 28156 28156 22560 (quando apllca\;e\) eram: Em 30 de junho de 2010, os saldos ativos de instrumentos financeiros
\CI?'_E[SIf:g;‘;ra’g'?fmpmmissos de recompra - - 5801 (a) Contratos futuros 2010 2009 derivativos sao: @) diferenciais a receber das operacoes de swap de RS 22.240
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 84230 84103 405562 Contas de compensagio (valor referencial) (2000: 13 3,074) o 2 saio.» reckber e tormer o moeci de RS 1545 (2005
Vinculados a prestacao Fut_m:os R$1.230). Os saldos passivos de instrumentos financeiros derivativos s&o:
de garantias na BM&FBovespa Posicao comprada 2.362.929 1.509.740 4 jiterenciais a pagar das operacoes de swap de R$ 36.027 (2009: R$ 34.147)
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 317.199 317.336 215333  Posicao vendida 1.480.239  480.825 o'y pramios de opcoes lancadas de RS 19.776 (2009: R$ 9.722).
Notas do Tesouro Nacional (NTN) 89.277 _89.694 215333 Resultado do semestre 6. OUTROS CREDITOS
Total 934.094 934.294 865.687 Futuros 36.314 (35.888) (a) Carteira de cambio
Valores referenciais Até De3a De1a3 De3a  Acimade A posicdo em aberto em 30 de junho de 2010 refere-se a cdmbio comprado a
Contratos futuros Local de negociacdo 3 meses 12 meses anos 5 anos 5 anos Total liquidar financeiro no valor de R$ 463.547 (2009: R$ 473.373) e a direitos sobre
Posicao comprada venda de cambio financeiro a liquidar no valor de R$ 201.643 (2009:
indices (DDI) BM&FBovespa 653.487 75326 429776  233.439 - 1.392.028 R$600.121), liquidados até o 2° dia util de julho de 2010.
Indices (D11) BMafBovespa 166436 _ o381 4163 38051 282.465 (EI:T)m D?:‘éerdsgsjunho de 2010 composto substancialmente por impostos e
!I[]gtlg?scg)n?;:ada ParBovesps 1.‘6123;3% 75.326 5;2;323 237.602 58.051 z.gﬁglggg contribuicoes a compensar no valor de R$ 26.540 (2009: R$ 19.385), valores
eber g soddes s (101 150 10 ey de 15 o315 (20
Indices (DDI) BM&FBovespa 472.533 - 8.737 - 43.944 525214 referente a operacao de éerivat\vo encerrada no valor de R$ 90.701, liquidada
indices (DI1) BM&FBovespa 9.733 108837 828337 - 8118 955025 financeiramente em 13 de agosto de 2009.
Total vendida 482.266 108.837 837.074 - 52.062 1.480.239 7. INVESTIMENTOS
Total - 2010 1.911.236 184.163  1.400.054 237.602 110.113  3.843.168 Participacdo em controlada
Total - 2009 752.702 745.500 415.856 28.875 47.632 1.990.565 O Banco possui investimento em sua controlada integral Goldman Sachs do

O valor contabilizado de ajuste diério na rubrica Outras Obrigacdes - Negociacéo e Intermediacéo de Valores a pagar da BM&FBovespa, em 30 de junho de 2010,

referente as operacoes de contrato futuro é de R$ 13.058 (2009 - R$ 962).
(b) Derivativos de taxa de juros, cambio e commodities

Estdo representados por operacoes de Swap, Opcoes e termo de moeda (“NDF"”), devidamente registrados na BM&FBovespa ou na CETIP, conforme o caso,

envolvendo taxas do mercado interfinanceiro e variacdo cambial.

Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. conforme abaixo:
Capital Social - R$ 50.000 (2009: R$ 15.000)

Quantidade de acoes possuidas : 50.000.000 (2009: 15.000.000)
Participacao -100% (2009: 100%)

Prejuizo do semestre: R$ 2.074 (2009: R$ 1.561)

Patriménio liquido: R$ 33.764 (2009: R$ 13.573)
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

Em milhares de reais

Outros investimentos

Composto por acoes da BM&FBovespa registrado seu valor de custo no
montante de R$ 4.962 (2009: R$ 4.962) e acdes da Cetip S.A. Balcao
Organizado de Ativos Derivativos (CETIP) no valor de R$ 40 (2009: R$ 121).
Durante o semestre nao foi identificado necessidade de constituicao de
provisao para desvalorizagéo dos investimentos registrados ao valor de custo.
8. DIFERIDO - GASTOS COM ORGANIZACAO E EXPANSAO

Esta representado pelos gastos organizacionais iniciais da atividade do
Banco. Registrados pelo custo, e amortizados, desde novembro de 2006, pelo
método linear.

9. DEPOSITOS

2010 2009
IR cs IR cs
Constituicdo/(compensacao) de prejuizo
fiscal - nao registrado contabilmente  9.761 - (6.147) -
Constituicao/(compensacao) de base
negativa de contr. social - ndo
registrado contabilmente - 5.859 - (3.688)
Imposto de renda e contribuicao
social do semestre - - _14.330 _ 8.570

(b) Os impostos e contribui¢des diferidos sdo demonstrados como segue:
2010 2009

2010 2009
Salarios 4.651 3373
Outros beneficios 3.787 1.334
Encargos 2.839 1.617

As pessoas-chaves do Conglomerado Financeiro participam do Programa

Global de Remuneragéo de Longo Prazo através do recebimento de Unidades

de Acoes Restritas (RSUs), cuja entrega em data futura esta sujeita a restricoes,

cancelamento ou reversao (clawbacks).

Em 2010 houve o pagamento de bénus referente ao exercicio de 2009 no

montante de R$ 27.587.

(c) Outras transa¢bes com partes relacionadas

Outras transacdes com partes relacionadas estao representadas por:
2010

2010 2009
Ativo Receita Ativo  Receita
(passivo) (despesa) (passivo) (despesa)

Goldman Sachs

Representagoes Ltda. (3.028) (651) (1.391) (43)
GSl Espanha ) ) - -
GSI Qatar Fc Branch 2) 2) 1) -
The Goldman Sachs Group, Inc. (92) (58) 3) (2)
Empréstimos no exterior (593.318) (12.343) (240.637) 43.318
Goldman Sachs Group, Inc. (593.318) (12.343) (240.637) 43.318

16. OUTRAS INFORMACOES

R cs R cs 2009 (a) Passivos contingentes e obrigacSes operacionais )
Representado por captacdes em Certificados de Depdsitos Interfinanceiros com Ajuste de derivativos e titulos Ativo Receita Ativo  Receita Inexistem processos Jl_JdIfZIaIS ou administrativos de natureza tributéria, civel ou trabalhista
clientes no montante de R$ 29.766 (2009: R$ 52.554), com prazo de resgate  , \aior de mercado 11658 11.658 _ _ (passivo) (despesa) (passivo) (despesa) relevantes que na oplmao'dos consu\tgreslundlcos do Banco, a probabilidade de perda
estabelecido em setembro de 2013. As taxas variam de 100% a 102% do CDI.  a; ' ’ Instrumentos financeiros foi dasswﬁgada como provayel ou possw.el em 30 de junho de 2010 e de 2009.
: : i i Ajustes a valor de mercado d t] (b) Receita de prestagao de servico
Em 30 de junho de 2010 havia captacoes em Certificados de Depositos e acordo com a Lei 11.196 (5.636) (5.636) - _ dervatvos . . prestac vic )
Bancé : ; ¢ = o : - Prop-GS Fundo de Investimento Receitas de prestacao de servicos referem-se a rendas de assessoria e
ancarios com clientes no montante de R$ 1 e R$ 102.753 (2009: R$ 14.250 Base de calculo dos impostos diferidos ~ 6.022 6.022 . - Multimercado consultoria no valor de R$ 34.881 (2009: R$ 13.007)
com vencimento em dezembro de 2009), com prazos de resgate estabelecidos  Passivo diferido - Crédito Privado 7.069 6.467 505 505  (c) Outras receitas e outras despesas bperaéionais
em fevereiro de 2011 e marco de 2012, respectivamente, e variacdo de 100% 30 :.iejur_mho.de 2010 e 2009 1.506 903 - - Outros valores a receber 36.815 7.082 14.388 9.156  Referem-se substancialmente a variacdo cambial positiva e negativa incidente
do CDI. ~ ~ Passivo diferido - Goldman Sachs Asset sobre outras obrigacoes e outros direitos em moedas estrangeiras,
10. OBRIGAGCOES POR OPERACOES COMPROMISSADAS 31 de dezembro de 2009 e 2008 515 309 25227 15.136 ~Management Brasil Ltda. 1191 520 288 114 respectivamente, e apresentam os saldos de R$ 11.523 e R$ 11.962 (2009:
Representado por captacdes no mercado aberto no montante de R$ 83.998 Varlagaq no semestre - Ggldmz:n Sa(jchsTfiolBraS|l R$ 3.345 e R$ 2.743), respectivamente. Em 30 de junho de 2009, também
(2009: R$ 404.999), lastreadas em LTN, e liquidadas no 1° dia ttil de julho. (revers&o)/constituicao 991 594 (25.227) (15.136) \c;rre ora de 1itulos e havia receita de juros recebida de clientes decorrente de operacao de derivativo
, ) = = i alores Mobiliarios S.A. 1.445 600 514 514
11. EMPRESTIMOS NO EXTERIOR Em 30 de junho de 2010, o Banco possuia um saldo de prejufzos fiscais e base /v 5o2 @ o 5 - 5 _ encerrada no valor de R$ 3.738.
Representados por contratos em moeda estrangeira (d6lar e euro), atualizados Negativa de contribuicdo social para compensacéo, com lucros tributaveis Goldman, Sachs & Co. 33.421 5.605 13.254 g350 (d) Despesas de pessoal . ) o
em moeda nacional no valor de R$ 580.065 e R$ 13.253 (2009: R$ 231.753 e futuros e diferencas tributarias n@o registrados no montante de R$ 54.867 Goldman, Sachs & Co. Ohg 14 - 13 3 Referem-se substancialmente & despesa de encargos, salarios e provisao de
R$ 8.220), respectivamente. Ambos captados junto a Goldman Sachs Group, (2009 - R$ 26.227). A utilizacdo desse saldo é limitado anualmente a 30% da Goldman Sachs International 185 30 110 - ?0)”85 ;‘0 Se&neme no Vj"’[ d_etmt_83-717 (2009: R$ 36.453).
. : ibuta i ici a i iva Goldman Sachs Intl Johannesburt 2 3 - — (e) Qutras despesas administrativas
Nova Iqrque, em 30 de_ junho de 201.0’,6.5 taxas de 1,74% a.a e 2,17% aa, ba\_s_e trlbutavel, cujos beneficios sero reconhecidos quando da sua efetiva Goldman Sachs Paris Inc. Et Cie E - - - (5) Sao compostas principalmente por despesa de servico de terceiros e técnico
respectivamente, e liquidados no 1° dia dtil de julho de 2010 (2009 - captados  utilizacgo. . Goldman Sachs Services Limited 120 - 120 120  especializado no valor de R$ 3.641 (2009: R$ 2.923), despesa com viagens no
em 30 de junho de 2009, a taxa de 1.83% a.a e 1.99% a.a, liquidados 14. PATRIMONIO LIQUIDO GSI Espanha 2 2 - —  valor de R$ 3.122 (2009: R$ 2.051), servicos do sistema financeiro no valor de
no 1° dia util de julho de 2009). Caplta_l soaal_ o . J. Aron & Company 43 - 30 4 R$ 3.013 (2009: R$ 1.458), amortizacao e depreciacdo no valor de R$ 2.655
12. OUTRAS OBRIGACOES O capital social subscrito é representado, em 30 de junho de 2010, por The Goldman Sachs Group, Inc. 390 322 57 56 (2009: R$ 2.583) e aluguéis no valor de R$ 1.407 (2009: R$ 1.218).
(a) Carteira de cambio 286.596.500 (2009: 251.596.500) acdes ordinarias nominativas sem valor Deposito a prazo ) (f) Limite de Basiléia - Patriménio de referéncia exigido
Representada substancialmente por operagées de cambio vendido a liquidar nominal. Pr’&p'lG_S Funcéo de Investimento A partir de 1° de julho de 2008 entraram em vigor as novas regras de Basiléia I
financeiro no valor de R$ 201.476 (2009: R$ 598.877) e obrigacdes por Em 17 de fevereiro de 2009 o capital social do Banco passou de R$ 236.596 Crégipomgisg dg (102758)  (2.753) B _ Que trata do estabelecimento de critérios mais adequados ao nivel de riscos
compras de cambio financeiro a liquidar de R$ 462.868 (2009: R$ 473.956). para R$ 251.596, representando um aumento efetivo de R$ 15.000 através da Obrigacoes por : : associados as operacoes conduzidas pelas instituicoes financeiras para fins de
Todas as operacdes foram liquidadas até o 2° dia util de julho de 2010. emissdo de acGes ordindrias idénticas as existentes e ao preco unitrio de R$ 1 ~gperacGes compromissadas roeq;enmemo de cap|tﬁ| r_?gulamentqr. 4o Acordo de Basiléia Il de f
() St o strataris (i s cadaaco. imanac fobist 0 Bancn purs ses s persciris do oo e Bl 1 de form
Representadas substancialmente por provisdo para bonus no valor de R$ 34.916  Em 24 de julho de 2009 o capital social do Banc_o passou de R$ 251 .596' para C\%rlgtrzrsa'\ﬂggiit;rlgsses . o indice de Basiléia do Banco era de 15,78%, conforme demonstrado baixo.
(2009: R$ 17.495). R$ 286.596, representando um aumento efetivo de R$ 35.000 através da (taxa de 0.04% din) (41.299) (1.719) Calculo do indice de Basiléi 2010
() Fiscais e previdenciarias emisséo de acoes ordinarias idénticas as existentes e ao preco unitario de R$ 1 Instru;x:ntc?s L dia ’ | - " (@ PEPR- parcela das exposicoes ponderadas o
Representadas, substancialmente por impostos e contribuicoes a recolher no  (hum real) cada acao. “financeiros derivativos pelo fator de ponderacéo de risco 42.552
valor de R$ 6.795 (2009: R$ 4.075) e provisao de impostos e contribuicoes 15. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS Prop-GS Fundo de Investimento (b) PCAM - parcela referente ao risco das exposicdes em ouro,
sobre lucro no valor de R$ 2.082 (2009: R$ 22.901). (a) Empresas controladas Multimercado moeda estrangeira e operacoes sujeitas a variacao cambial 20.520
(d) Diversas As transacoes entre controladora e empresa controlada estao representadas por: ~ Crédito Privado (10.381)  (7.686) 3 (3)  (c) PJUR - parcelas referente ao risco das operacoes sujeitas a variacao
Refere-se a valores a pagar as sociedades ligadas (nota 15(c)) no montante de 0 2009 CG)Ulté?z vslgre?] a(Ra_ge;rL Lc (32-3(91’8; (9'105; (18-87(? (3-1%; de taxas de Juros C|afSS|f‘Cadas na carteira de negociacao 17.972
R$ 32.393 (2009: R$ 18.872) referente a reembolso de despesas administrativas. Ativo  Receita  Ativo  Receita Ggldmgn Sgghi Assslgt T (d) PCOM - pdarce are derente ac:jr\s;o ?as opersﬁpes) sujeitas 1557
13. IMPOSTO DE RENDA (IR), CONTRIBUICAO SOCIAL (CS) E CREDITO _ (passivo) (despesa) (passivo) (despesa)  “yjanagement Brasil Ltda - - (92 (9) (e) POPR. . parcela referente a0 risco operacional 16.504
TRIBUTARIO Investimento em Controlada 33.764 (2.074) “13573 __(1.561)  Goldman Sachs Bank Ag 20) B an (g) o poh - parcea TETErente ao rixeo operaciona :
N L L Goldman Sachs do Brasil 9 (f) Patriménio de Referéncia Exigido (a+b+c+d+e) 99.105
(a) Os impostos e contribuicoes a recolher no exercicio sio demonstrados ¢ Goldman Sachs do Brasil (g) Patrimanio de Referéncia Consolidado (PR) 142204
como segue: Corretora de Tilutlos e Corretora de Titulos e f,lar em (g-) 43,099
2010 2009 Valores Mobiliarios S.A. 33.764 (2.074) 13573 (1.561) Valores Mobiliarios S.A. - - (198) (198) indicge da gBasiIéia = PR*11%/() 15 78"/
R cs R cs Capital Social (286.596) — (251.596) —  Goldman Sachs Canada Inc. 3) - 3) = 17. EVENTOS SUBS_EQUENTES 4 °
Resultado antes do IR e da CS (72.458) (72.458) (31.445) (31.445) gheidislin;anhSagl\sbGlroup, Inc. (286.309) - (251.344) - gg:gm:Rlssaacchzslgt;?]étional (28<§23(7Jg; (7(%?; (16(;%; (2'84;) Em 30 de agosto de 2010, através da Assembléia Geral Extraordinéria, foi
IR_e CS a aliquota vwgente ) (18.114) (10.869) (7.873) (4.702) S Id‘a EI]_CLSC obal (287) 252) Goldman Sachs International, Di @) - @) 1 deliberado o aumento de capital social do Banco, que passou de R$ 286.596
Diferencas tempordrias sem registro olaings, L.L.L. T ~ Goldman Sachs Japan Holdings, Ltd. ~ (3) m , _  para R$ 366.596, representando um aumento de capital em dinheiro
de crédito tributario 8799 5280 27.855 16.713 (b) Remuneracdo de pessoas-chave da afir_nlnlstragao _ Goldman Sachs New Jersey L.L.C. ) ) _ _  equivalente a R$ 80.000 através da emissao de acoes ordinarias idénticas as
Diferencas temporarias com registro Foram considerados pessoas-chave da administracdo os membros do Comité - Go|dman Sachs Paris Inc. Et Cie 1) Z - —  existentes e ao preco unitario de R$ 1 (hum real) cada acao. Em conformidade
de passivo diferido (991) (594) - - Operacional, incluindo os diretores estatutarios e pessoas-chave de negécio Goldman Sachs com a regulamentacdo aplicavel, referido aumento de capital esta sujeito a
Diferencas permanentes 544 324 496 273 que nao fazem parte desse comité. Property Management (47) (6) (35) (10)  aprovacao do Banco Central do Brasil.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais do Goldman Sachs do Brasil Banco
Multiplo S.A. (a “Instituicao”) em 30 de junho de 2010 e de 2009 e as
correspondentes demonstracdes do resultado, das mutacoes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa dos semestres findos nessas datas, elaborados sob
a responsabilidade de sua administracao. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o

objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragoes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os
sistemas contabil e de controles internos da Instituicao, (b) a constatacao, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contébeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas e estimativas
contébeis mais representativas adotadas pela administracéo da Instituicdo, bem
como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracoes financeiras apresentam

adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira do Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. em 30 de junho
de 2010 e de 2009 e o resultado das operagoes, as mutacdes do patriménio
liquido e os fluxos de caixa nas operacoes referentes aos semestres findos
nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

4. Conforme descrito nas notas explicativas 1, 15 e 17, o Banco iniciou suas
atividades ao final de 2006 e vem atuando em regime normal de operacoes
com o desenvolvimento de novos negdcios a cada exercicio. Adicionalmente,

parte significativa de suas operacdes de captacao estdo sendo realizadas com
partes relacionadas. Assim, essas demonstracoes financeiras devem ser lidas e
consideradas nesse contexto operacional.

Sao Paulo, 30 de agosto de 2010
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PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

Paulo Sergio Miron
Contador CRC 1SP173647/0-5




