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18 de agosto de 2020
002/2020-PRE

COMUNICADO EXTERNO
Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA
Ref.. Supervisao de Operacao de Mesmo Comitente Intencional em Leilao

Por solicitagcao da BSM Supervisao de Mercados, a B3 divulga o Comunicado Externo
2664/2020-DAR-BSM, de 14/08/2020, que trata da supervisdo de operacdes de
mesmo comitente em leildo, a ser realizada em conjunto pela Diretoria de
Negociagado Eletronica da B3, pela BSM e pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Acompanhamento de Mercado da BSM, pelo e-mail bsm@bsmsupervisao.com.br,
pelos telefones (11) 2565-6871/6074/6144 ou por meio do conteludo
disponibilizado em https://www.bsmsupervisao.com.br, inclusive no Webinar de
apresentacao da nova rotina de supervisao da B3 e da BSM, realizado em
11/08/2020.

Gilson Finkelsztain

Presidente

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP

com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3. 1
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14 de agosto de 2020
2664/2020-DAR-BSM

COMUNICADO EXTERNO
Participantes dos Mercados da B3 — Segmento Listado

Ref.: Supervisdo de Operacdo de Mesmo Comitente Intencional em Leildo.

Em 17.03.2020, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) publicou Oficio Circular
033/2020-PRE?, sobre alteracdes no Manual de Procedimentos Operacionais
(MPO)? que incluiu novo procedimento em relacdo a operacfes de mesmo
comitente (OMC) intencionais em leildo. E, em 30.06.2020, publicou Oficio Circular
082/2020-PRE contemplando as regras de monitoramento das operagdes pela
Diretoria de Negociacéo Eletronica (“DNE”).

A alteracgdo divide as OMC realizadas em leildes em regulares e irregulares?, bem
como estabelece o critério de seis meses como periodo de verificacdo* para
supervisao de irregularidades e recorréncia da pratica. A supervisdo da pratica
irregular sera feita em conjunto pela B3, BSM e CVM.

A BSM identificara a recorréncia de OMC irregulares por profissionais de mercado
e investidores de acordo com a Instrucdo CVM 8/79, incisos | e I, alinea (a), e
aplicara medidas cabiveis.

Para fins de recorréncia serdo consideradas OMC realizadas com objetivo de
desistir intencionalmente de oferta apregoada e que prejudicaram um ou mais
investidores que participavam do leildo e que tiveram suas ofertas afetadas no
momento da desisténcia. A BSM recebera as operacdes identificadas pela B3 e
utilizara essa informacéo para avaliacao.

1 http:/iwww.b3.com.br/pt_br/regulacao/oficios-e-comunicados/oficios-e-comunicados/

2 http:/iwww.b3.com.br/pt_br/regulacao/estrutura-normativa/regulamentos-e-manuais/

3 De acordo com 0 MPO, OMC oriundas de erro operacional ou realizadas no periodo inicial do leildo: a) nos
primeiros 60 (sessenta) segundos do leildo no caso de ativos e opcgdes referenciadas em agdes, Ibovespa,
IBrX-50 e cotas de fundo de indice (ETF); e b) nos primeiros 30 (trinta) segundos do leildo, no caso dos demais
derivativos, sdo consideradas regulares, sendo as demais irregulares.

4 Os periodos de verificacdo correspondem aos periodos de janeiro a junho e de julho a dezembro de cada
ano-calendario.

BSM Supervisdo de Mercados
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Secdo 1 - Critério de recorréncia para OMC realizada via mesa de operacdes

Para OMC via mesa de operacbes, a BSM abrird investigagcdo para que o
Participante realize andlise conclusiva das operac¢des quando o0 mesmo operador
exceder 3 OMC consideradas irregulares, dentro do periodo de verificacao.

Caso ocorra nova OMC apos abertura de investigacdo e dentro do periodo de
verificagdo, o Participante e o operador estardo sujeitos a medida sancionadora,
caso nao exista explicacdo que afaste a intencionalidade das operacoes.

O tratamento das operac¢Oes para identificar possiveis irregularidades pela BSM
sera mensal e as notificacbes serdo enviadas no més subsequente a realizacédo
das operacoes, como demonstra exemplo da Tabela 1.

Tabela 1 — Exemplo de fluxo de supervisdo para OMC realizada via mesa de
operacdes

. N Nede N°de OMC x
Ciclo Més OMC  acumulado Atuacéo da BSM

1

1 -
I Agosto 2
I setembro 2
I

I

I

I

!

novembro 1
dezembro Passivel de Medida Sancionadora

2 [ ganeio T B

- I
2 |
‘ |
outubro - 4 Envio da notificacdo :
5 I
5 I

Legenda:

Ciclo: periodo de verificagcao de 6 meses
Més: més de realizagdo da OMC
N° de OMC: quantidade de OMC realizadas por operador no més
N° de OMC acumulado: quantidade de OMC acumulada mensalmente, realizadas no periodo de 6
meses.
Atuacado da BSM: medidas adotadas pela BSM que podem ser classificadas em:
1) Notificagcdo: Determina a suspenséo da prética a partir da data de recebimento do oficio e
que o Participante comunique o contetdo desse oficio aos operadores.
2) Medida sancionadora: Processo administrativo disciplinar para o Participante e operador.

O exemplo mostra que a notificagdo da BSM serd enviada sempre no més
subsequente ao da apuracao e, existindo nova ocorréncia de OMC irregular apés
0 envio da notificagdo, a BSM iniciar4 a Medida Sancionadora.
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A diligéncia esperada do operador é ndo realizar a pratica abusiva®. Para o
Participante é:

1) Dar ciéncia deste oficio a todos operadores.

2) Acompanhar as notificacbes das ocorréncias de OMC enviadas pela
B3/DNE.

3) Notificar o operador sobre a irregularidade da OMC em leildo e sobre os
efeitos da recorréncia.

4) Determinar que o operador cesse a pratica.

5) Comunicar todos operadores sobre o histérico de OMC irregulares no
periodo de verificacao®.

O Anexo | traz o quadro de decisdes com base na diligéncia do Participante e na
avaliacdo da BSM.

Secdo 2 - Critério de recorréncia para OMC realizada por cliente via sessao
DMA

Para OMC realizada via sessédo DMA, quando o cliente exceder 3 OMC irregulares,
a BSM abrira investigacdo para que o Participante realize analise conclusiva das
operacoes.

Caso ocorra reincidéncia dentro do periodo de verificagdo a BSM enviara nova
abertura de investigacdo. Nova OMC ap0s a segunda notificacdo (determinacéo),
sujeitara o Participante a medida sancionadora.

O tratamento das operacfes para identificar possiveis irregularidades pela BSM
sera mensal e as notificacdes serdo enviadas no més subsequente a realizacao
das operacdes, como demonstra exemplo da Tabela 2.

5 A realizacdo da préatica é infracdo a Instrucdo CVM 8/79, incisos | e Il, alinea (a), criacdo de condicGes
artificiais.
6 A continuidade da pratica € infracdo a Instrugdo CVM 505/11, artigo 32, falha de supervisdo.
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Tabela 2 — Exemplo de fluxo de supervisao para cliente via sessdao DMA

Ciclo Més gong :gudrﬁucl)al\?jco Atuacéo da BSM
el dunho -
: julho - - :
: agosto 4 4 :
[ setembro 1 5 Notificacéo 1
I outubro - 5 Notificag&o I
! novembro 1 6 I
l __dezembro 6 ____Passivel de Medida Sancionadora |

__E__r janeiro

Legenda:

Ciclo: periodo de verificacdo de 6 meses
Més: més de realizacdo da OMC
N° de OMC: quantidade de OMC realizadas por cliente no més
N° de OMC acumulado: quantidade de OMC acumulada mensalmente realizadas no periodo de 6
meses.
Atuacdo da BSM: medidas adotadas pela BSM que podem ser classificadas em:
1) Notificagdo: Determina a suspensao da pratica a partir da data de recebimento do oficio e
que o Participante comunique o contetido desse oficio aos clientes.
2) Medida sancionadora: Processo administrativo disciplinar para o Participante.

A diligéncia esperada do Participante é:

1) Dar ciéncia deste oficio a todos clientes.

2) Acompanhar as notificagdes das ocorréncias de OMC enviadas pela
B3/DNE.

3) Notificar os clientes sobre a irregularidade da OMC em leildo e sobre os
efeitos da recorréncia.

4) Determinar que o cliente cesse a préatica.

5) Comunicar todos clientes sobre o histérico de OMC irregulares no periodo
de verificagdo’.

O Anexo Il traz o quadro de decisbes de acordo com a diligéncia do Participante e
a avaliacado da BSM.

7 A continuidade da pratica é infracdo a Instrugdo CVM 505/11, artigo 32, falha de supervisdo.
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Secdo 3 — Disposicdes Gerais

E dever do Participante zelar pela integridade do mercado e coibir a continuidade
de praticas abusivas que tenha conhecimento, conforme disposto no item 126 do
Roteiro Basico e no inciso I, artigo 32 da Instru¢do CVM n° 505/2011.

Ressaltamos que: (i) o pagamento da majoracdo nos emolumentos ndao impede a
aplicacdo de medidas sancionadores pela BSM; (ii) OMC que, conforme hipotese
de andlise da BSM, estejam vinculadas a operac¢des fraudulentas ou manipulacao
de precos ndo estdo contempladas nas regras das Secdes 1 e 2; e (iii) todas as
OMC serdo enviadas a CVM para avaliagdo segundo os critérios por ela
estabelecidos.

Considerando a publicacéo do Oficio Circular 033/2020-PRE, de 17/03/2020 da B3,
as comunicacdes semanais realizadas pela DNE contendo as OMC em leildo e o
presente oficio, informamos que os alertas de OMC em leildo compartilhados pela
BSM seréo substituidos pela nova rotina conjunta com a B3.

Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos com a BSM Supervisdao de
Mercados pelos telefones (11) 2565-6871/6074/6144, por e-mall
bsm@bsmsupervisao.com.br ou no contetdo disponibilizado em nosso endereco
eletronico  https://www.bsmsupervisao.com.br, inclusive no Webinar de
apresentacdo da nova rotina de supervisdo da B3 e da BSM realizado em
11.08.2020, e disponivel para visualizacdo em nosso endereco da internet.

Caso o Participante julgue necesséario, a BSM esta a disposi¢do para auxiliar no
contato educacional com clientes e prepostos.

Atenciosamente,

Marcos José Rodrigues Torres Julio Cesar Cuter
Diretor de Autorregulagéo Superintendente de Acompanhamento de
Mercado
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ANEXO | — Quadro de decisdo para OMC via mesa de operacdes

12 Notificacéo 2° Notificagao
Avaliacdo da BSM primeiro alerta Avaliacdo da BSM da reincidéncia

Operador
(Infragdo ICVM 8 “a”)

Operagbes em contas de
Natureza de Carteira
Prépria
(Infragdo ICVM 8 “a”)

Participante
(Infracdo Artigo 32 da
Instrugdo CVM n°
505/2011)

A explicacéo do operador afastou a
irregularidade?

Sim — Arquivamento

Nao — Determinacéo de néo reincidir na préatica
irregular

A explicagdo afastou a irregularidade?

Sim — Arquivamento
N&o — Determinag&o para néo reincidir na pratica
irregular

A explicagdo do Participante afastou a
irregularidade?

Sim — Arquivamento
Nao — Determinacdo para nao reincidir na pratica
irregular

BSM Supervisdo de Mercados
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A explicacdo do operador afastou a
irregularidade?

Sim — Arquivamento

N&o — Processo Administrativo

A explicagdo afastou a irregularidade?
Sim — Arquivamento

Nao — Processo Administrativo

A explicagdo do Participante afastou a
irregularidade?

Sim — Arquivamento

Nao — Processo Administrativo

Julio Cesar Cuter e Marcos José Rodrigues Torres,
conforme MP 2.200-2/2001 de 24/08/2001 que institui a ICP-Brasil.
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2664/2020-SAM-DAR-BSM

ANEXO Il - Quadro de decisdo para OMC via DMA

12 Notificagéo

Avaliacdo da BSM primeiro alerta

A explicagdo do cliente afastou a
irregularidade?

Sim - Arquivamento

Cliente
(Infragédo ICVM 8 “a”)

N&o - Envio do caso para CVM

A explicagao afastou a irregularidade?
Operacdes em contas de
Natureza de Carteira Prépria
(Infragéo ICVM 8 “a”)

Sim — Arquivamento

N&o — Determinacdo para nado
reincidir na pratica irregular

A explicacdo do Participante afastou a
irregularidade?

Participante
(Infracdo Artigo 32 da L .
Instrugcdo CVM n° 505/2011) Sim — Arquivamento

N&o — Determinacgado para néo
reincidir na pratica irregular
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2° Notificagao 3° Notificagao

Avaliacdo da BSM da reincidéncia

A explicagéo do cliente afastou a
irregularidade?

Sim — Arquivamento

A explicagdo do cliente afastou a
irregularidade?

Sim - Arquivamento

N&o — Envio do caso para CVM N&o — Envio do caso para CVM

A explicacdo afastou a
irregularidade?

Sim — Arquivamento

N&o — Processo Administrativo

A explicagdo do Participante
afastou a irregularidade?

A explicacdo do Participante afastou a
irregularidade?

Sim — Arquivamento Sim — Arquivamento

N&o — Determinacao para nédo

N PR N&o — Processo Administrativo
reincidir na pratica irregular
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