NOVA DIVULGACAO DO AVISO AO MERCADO, EM 08 DE ABRIL DE 2015, PARA COMUNICAR
ALTERACOES AO CRONOGRAMA E CONDICOES DA OFERTA GLOBAL

Telefébnica Brasil S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - Cédigo CVM n° 17671
CNPJ/MF n® 02.558.157/0001-62 - NIRE: 35.300.158.814
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n° 1.376 - Cidade Moncoes, CEP 04571-936, Sao Paulo - SP

Cédigo ISIN das A¢oes Ordinarias: “BRVIVTACNORO”
Codigo ISIN das A¢oes Preferenciais: “BRVIVTACNPR7”

Codigo de Negociacao das Acoes Ordinarias e Preferenciais na BM&FBOVESPA S.A.
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"): “VIVT3" e “VIVT4"

Nos termos do disposto na Instrucao da Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM™") n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada, e no artigo 53 da
Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), a TELEFONICA BRASIL S.A. (“Companhia”), em conjunto
com o BANCO ITAU BBA S.A. (“Itai BBA” ou “Coordenador Lider”), o BANCO MORGAN STANLEY S.A. ("Morgan Stanley”), o BANK OF AMERICA
MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A. (“BofA Merrill Lynch” ou “Agente Estabilizador”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander”), o
BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI”), 0 BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”), o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL)
S.A. ("Credit Suisse”), o BANCO J.P. MORGAN S.A. (“J.P. Morgan”), o GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A. (“Goldman Sachs"),
e o HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO (“HSBC” e, em conjunto com o Ital BBA, o Morgan Stanley, o BofA Merrill Lynch, o Santander,
0 Bradesco BBI, o BTG Pactual, o Credit Suisse, o J.P. Morgan e o Goldman Sachs, os “Coordenadores da Oferta Brasileira”), vém a publico
comunicar que em 26 de marco de 2015, foi protocolado perante a CVM o pedido de registro automatico da oferta publica de distribuicdo priméria de,
inicialmente, 113.049.225 (cento e treze milhdes, quarenta e nove mil e duzentas e vinte e cinco) acoes ordinérias (“Ac¢oes Ordinarias”) e 219.950.615
(duzentos e dezenove milhdes, novecentos e cinquenta mil, seiscentas e quinze) acdes preferenciais de emissao da Companhia (“A¢oes Preferenciais” e,
em conjunto com as Acoes Ordindrias, “Agdes”), todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames,
inclusive sob a forma de American Depositary Shares (“ADS"), representadas por American Depositary Receipts (“ADR") por meio de um aumento do capital
social da Companhia, que observara a atual proporcdo entre acoes ordindrias e acoes preferenciais de emissao da Companhia, conforme previsto no Estatuto
Social da Companhia, a serem emitidas pela Companhia dentro do limite de capital autorizado previsto em seu Estatuto Social, com prioridade de subscricao
para os Acionistas, nos termos da Oferta Prioritaria a ser realizada simultaneamente no Brasil e no exterior (“Oferta Global”).

NOVA DIVULGACAO DO AVISO AO MERCADO E DO
PROSPECTO PRELIMINAR

Conforme divulgado no Comunicado ao Mercado disponibilizado em 6
de abril de 2015, a Companhia e o Coordenador Lider receberam, em 2
de abril de 2015, o Oficio n® 132/2015/CVM/SRE/GER-2 emitido pela
CVM, no ambito desta Oferta Global (“Oficio”).

No Oficio, a CVM comunicou que formularia exigéncias para a concessao
do registro da Oferta, conforme rito de anélise previsto na forma dos
artigos 8° e 9° da Instrucdo CVM 400, levando a uma recirculacdo do
Prospecto Preliminar e nova disponibilizacdo do Aviso ao Mercado da
Oferta. Em decorréncia do Oficio, este Aviso ao Mercado, o Prospecto
Preliminar e demais documentos da Oferta Global foram ajustados para
refletir os seguintes pontos: (i) alteracdes na Secao “Destinacdo de
Recursos” da Oferta; (ii) alteracdes nas regras para recebimento de
reservas de Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no ambito da Oferta de Varejo, de tal forma que tais investidores terdo
seus pedidos de reserva automaticamente cancelados pela Instituicdo
Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, na
eventualidade de haver excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade de Acgdes da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem
considerar o Lote Suplementar e o Lote Adicional), nos termos do artigo
55 da Instrucao CVM 400, independentemente do periodo em que o
respectivo Pedido de Reserva tenha sido feito; (iii) em vista destas
alteracoes, a abertura do prazo de 5 (cinco) dias Uteis para os investidores
da Oferta Global que tenham apresentado seus pedidos de reserva
antes da data deste Aviso ao Mercado e da divulgacdo do novo
Prospecto Preliminar confirmarem a manutencdo de seus pedidos de
reserva, presumida a manutencdo em caso de siléncio, nos termos do
artigo 27 e seu paragrafo tnico, da Instrucao CVM 400; (iv) em vista da
divulgacdo de novo Prospecto Preliminar, a interrupcao do Periodo de
Reserva da Oferta de Varejo pelo prazo de 5 (cinco) dias Uteis e reinicio
do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo, de forma a observar o
disposto no artigo 42, paragrafo 1°, da Instrucao CVM 400; e (v) novo
cronograma estimado da Oferta Global.

A OFERTA GLOBAL

A Oferta Global compreenderd, simultaneamente (a) a oferta brasileira
("Oferta Brasileira”) que consistird na oferta publica de distribuicdo
primaria de Acoes no Brasil (exceto sob a forma de ADS) (“Ac¢des da
Oferta Brasileira”), em mercado de balcdo ndo organizado, mediante
registro na CVM e em conformidade com a Instrucao CVM 400, a ser
coordenada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, com a
participacao de determinadas instituicoes financeiras integrantes do
sistema de distribuicio de valores mobilidrios (“Coordenadores
Contratados”), e de determinadas instituicbes consorciadas autorizadas
a operar no mercado de capitais brasileiro, indicadas no item Instituicdes
Consorciadas abaixo e credenciadas junto a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA” e “Institui¢oes
Consorciadas”, respectivamente, e as Instituicbes Consorciadas em
conjunto com os Coordenadores Contratados e os Coordenadores da
Oferta Brasileira, “Institui¢des Participantes da Oferta Brasileira”),
sendo que essas Ultimas participardo da Oferta Brasileira para efetuar
esforcos de colocacao das Acbes da Oferta Brasileira exclusivamente
junto aos Investidores N&o Institucionais (conforme definidos no item 6
abaixo) e, simultaneamente, serdo também realizados esforcos de
colocacao das Acoes da Oferta Brasileira no exterior, pelo ltau BBA USA
Securities, Inc., Morgan Stanley & Co. LLC, Merrill Lynch, Pierce, Fenner
& Smith Incorporated, Santander Investment Securities Inc., Banco
Bradesco BBI S.A., Banco BTG Pactual S.A. - Cayman Branch, Barclays
Capital Inc., BBVA Securities Inc., Credit Suisse Securities (USA) LLC, J.P.
Morgan Securities, Inc, Goldman, Sachs & Co., HSBC Securities (USA)
Inc., Scotia Capital (USA) Inc. e UBS Securities LLC (em conjunto,
“Coordenadores da Oferta Internacional” e, em conjunto com os
Coordenadores da Oferta Brasileira, “Coordenadores da Oferta
Global”) (i) nos Estados Unidos da América, em oferta registrada na
Securities and Exchange Commission (“SEC”) em conformidade com o
disposto no U.S. Securities Act of 1933, conforme alterada (“Securities
Act”), e (ii) nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos da
América, para investidores institucionais e outros investidores que sejam




pessoas nao residentes nos Estados Unidos da América ou nao
constituidos de acordo com as leis daquele pais (non US persons),
observada a legislacao aplicavel no pais de domicilio de cada investidor
nao residente no Brasil que invista no mercado financeiro e de capitais
brasileiro de acordo com os mecanismos de investimento da Lei n°
4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131"), ou
da Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“CMN") n° 4.373, de
29 de setembro de 2014, que substituiu integralmente, a partir de 30
de marco de 2015, a Resolucdo do CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de
2000 (“Resolucao 4.373") e da Instrucao CVM n° 560, de 27 de marco
de 2015, que substituiu integralmente a Instrucdo CVM n° 325, de 27
de janeiro de 2000 (“Instrucdo CVM 560" e “Investidores Estrangeiros”,
respectivamente); e (b) a oferta publica de distribuicdo priméria de
Acbes Preferenciais, no exterior, sob a forma de ADS, representadas por
ADR ("Agoes da Oferta Internacional” e, em conjunto com as A¢oes
da Oferta Brasileira, “Acoes da Oferta Global”), em conformidade
com o Securities Act, sob a coordenacdo dos Coordenadores da Oferta
Internacional e com a participacdo de determinadas instituicdes
financeiras contratadas (“Oferta Internacional”).

Cada ADS representa 1 (uma) Acao Preferencial. A alocacao das Acoes
da Oferta Global para a Oferta Brasileira e para a Oferta Internacional
serd informada na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta
Publica de Distribuicdo Priméaria de Acoes Ordindrias e Preferenciais de
Emissdo da Telefénica Brasil S.A. ("Anuncio de Inicio”). Poderd haver
realocacao das Acoes da Oferta Global entre a Oferta Brasileira e a
Oferta Internacional, em funcao da demanda verificada no Brasil e no
exterior, durante o curso da Oferta Global, na forma prevista no
Intersyndicate Agreement, a ser celebrado entre os Coordenadores da
Oferta Brasileira e os Coordenadores da Oferta Internacional (“Contrato
de Intersindicalizagdo”).

A Oferta Global sera registrada no Brasil junto a CVM em conformidade
com os procedimentos previstos na Instrucao CVM 400 e seré registrada
nos Estados Unidos da América junto a SEC, em conformidade com os
procedimentos previstos no Securities Act.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, a quantidade
de Acbes da Oferta Global inicialmente ofertada (sem considerar o Lote
Suplementar, conforme abaixo definido) poderd, a critério da Companhia,
em comum acordo com o Coordenador Lider, o BofA Merrill Lynch, o
Morgan Stanley e o Santander, ser acrescida em até 20% (vinte por cento)
do total de Acoes da Oferta Global inicialmente ofertadas (excluido o Lote
Suplementar), ou seja, em até 66.599.968 (sessenta e seis milhdes,
quinhentas e noventa e nove mil, novecentas e sessenta e oito) Acoes,
sendo 22.609.845 (vinte e dois milhdes, seiscentos e nove mil, oitocentos
e quarenta e cinco) Acoes Ordinarias e 43.990.123 (quarenta e trés
milhdes, novecentas e noventa mil e cento e vinte e trés) Acoes Preferenciais,
inclusive sob a forma de ADS, representadas por ADR, a serem emitidas
pela Companhia, nas mesmas condicdes e no mesmo preco das Acoes
inicialmente ofertadas, respeitado o limite legal de 2/3 (dois tercos) de
acoes preferenciais de emissdo da Companhia (“A¢oes Adicionais” ou
“ADS Adicionais”, conforme o caso, e, em conjunto, “Lote Adicional”).

Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade de Acdes
da Oferta Global inicialmente ofertada (sem considerar as Acoes
Adicionais e as Acdes alocadas para SP Telecomunicacdes Participacoes
Ltda., Telefénica S.A., Telefénica Internacional S.A. e Telefonica Chile S.A.
("Acionistas Controladores”) no ambito da Oferta Prioritaria) podera
ser acrescida em até 10% (dez por cento), exclusivamente em acoes
preferenciais, ou seja, em até 7.746.660 (sete milhdes, setecentos e
quarenta e seis mil, seiscentas e sessenta) Acdes Preferenciais, inclusive
sob a forma de ADS, representadas por ADR, nas mesmas condicoes e no
mesmo preco das Acdes da Oferta Global inicialmente ofertadas
("Agoes Suplementares” ou “ADS Suplementares”, conforme o caso,
e, em conjunto, “Lote Suplementar”), conforme (i) opcéo de distribuicdo
de Acdes Suplementares (“Opcao de A¢oes Suplementares”), deduzidas
as ADS Suplementares que forem objeto de exercicio da Opcdo de
ADS Suplementares (conforme abaixo definido), outorgada pela
Companhia ao Agente Estabilizador; e (ii) opcdo de distribuicdo de
ADS Suplementares, conforme opcdo outorgada pela Companhia ao

Merril Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (“Opcao de
ADS Suplementares” e, em conjunto com a Opcao de Acoes
Suplementares, apenas “Opcao de Lote Suplementar”), em ambos os
casos, para atender eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta Global. Conforme disposto no Contrato
de Colocacao (conforme abaixo definido), o Lote Suplementar nao sera
objeto de garantia firme de liquidacdo por parte dos Coordenadores da
Oferta Brasileira. O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir
da data de assinatura do Contrato de Colocacdo e do Contrato de
Colocacéo Internacional (conforme definido no item 5 abaixo) inclusive,
e por um periodo de até 10 (dez) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, inclusive, de exercer, respectivamente, a Opcao de
Acoes Suplementares e a Opcao de ADS Suplementares, no todo ou em
parte, em uma ou mais vezes, apos notificacao aos demais Coordenadores
da Oferta Global, desde que a decisdo de sobrealocagdo das Acoes da
Oferta Global no momento em que for fixado o Preco por Acdo
Preferencial (conforme definido no item 9 abaixo) seja tomada em
comum acordo entre o Coordenador Lider, Morgan Stanley, Agente
Estabilizador e Santander.

As Acoes da Oferta Global alocadas a Oferta Brasileira (considerando o
Lote Adicional e sem considerar o Lote Suplementar) serdo colocadas
pelas Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira de forma individual e
nao solidéria, em regime de garantia firme de liquidacdo a ser prestada
pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, nos termos do Contrato de
Colocacdo. As Acoes da Oferta Brasileira que forem objeto de esforcos
de venda no exterior pelos Coordenadores da Oferta Internacional junto
a Investidores Estrangeiros serao obrigatoriamente subscritas e
integralizadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do
artigo 19, paragrafo 4° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”).

APROVACOES SOCIETARIAS

A realizacdo da Oferta Global, mediante aumento de capital, com
exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companbhia,
nos termos do artigo 172, inciso | da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e do
artigo 4.°, paragrafo 2.°, do estatuto social da Companhia, mas com
concessao de prioridade aos atuais acionistas da Companhia, nos
termos do artigo 21 da Instrucdo CVM 400, bem como seus termos e
condicoes, foram aprovados em Reunido do Conselho de Administracao
da Companhia realizada em 25 de marco de 2015, cuja ata foi
devidamente registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo em
1° de abril de 2015 sob o n°® 144.820/15-8 e foi publicada no jornal
“Valor Econémico” em 26 de marco de 2015 e no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo em 27 de marco de 2015.

O Preco por Acéo Preferencial, o Preco por Acdo Ordinaria e o aumento
de capital da Companhia serdo aprovados em Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia a ser realizada apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 9 abaixo) e
antes da divulgacdo do Anuncio de Inicio, cuja ata sera devidamente
registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e publicada no
jornal “Valor Econémico” na data de divulgacao do Anuncio de Inicio e
no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo no dia util subsequente.

INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA BRASILEIRA

Os Coordenadores Contratados e as Instituicoes Consorciadas foram
convidados para participar da colocacdo das Acdes da Oferta Global.

REGIME DE DISTRIBUICAO

A Oferta Brasileira sera realizada em conformidade com o Contrato de
Coordenacao, Colocacdo e Garantia Firme de Liquidacdo de Acdes




Ordindrias e Preferenciais de Emissao da Telefénica Brasil S.A.
("Contrato de Colocacdo”) a ser celebrado entre a Companhia,
os Coordenadores da Oferta Brasileira e a BM&FBOVESPA, na qualidade
de interveniente anuente.

A Oferta Internacional e os esforcos de venda das Acoes da Oferta
Brasileira no exterior, no ambito da Oferta Brasileira, serdo realizados
nos termos do Underwriting Agreement, a ser celebrado entre a
Companhia e os Coordenadores da Oferta Internacional (“Contrato de
Colocacao Internacional”).

Apds esta nova divulgacao do Aviso ao Mercado, a disponibilizacao do
Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Acoes
Ordinérias e Preferenciais de Emissdo da Telefonica Brasil S.A., alterado
nos termos do item 1 deste Aviso ao Mercado, incluindo o Formuldrio
de Referéncia elaborado pela Companhia, nos termos da Instrucdo
CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada
("Formulario de Referéncia”), incorporado a ele por referéncia,
bem como de seus eventuais aditamentos e/ou suplementos
("Prospecto Preliminar”), o encerramento dos Periodos de Reserva
(conforme definidos no item 6.2 abaixo), a conclusao do Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido no item 9 abaixo), a celebracao do
Contrato de Colocacdo e do Contrato de Colocacdo Internacional,
a concessao do registro da Oferta Global pela CVM, a concessao do
registro da Oferta Global pela SEC, nos termos do Securities Act, a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Acoes Ordinarias
e Preferenciais de Emissao da Telefénica Brasil S.A., incluindo o
Formulario de Referéncia incorporado a ele por referéncia
("Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar,
"Prospectos”) e do Final Prospectus Supplement, as Instituicdes
Participantes da Oferta Brasileira realizardo a distribuicdo das Acoes
da Oferta Global, em mercado de balcdo ndo organizado, em regime
de garantia firme de liquidacao, exceto pelo Lote Suplementar, a ser
prestada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, com relacdo as
Acoes da Oferta Global alocadas a Oferta Brasileira, de forma individual
e nao solidaria, na proporcdo e até os limites individuais previstos no
Contrato de Colocacao, em conformidade com o disposto da Instrucao
CVM 400 e observadas as disposicdes do item 7 abaixo.

O Contrato de Colocacao estara disponivel para consulta e obtencao de
cdpias junto aos Coordenadores da Oferta Brasileira e a CVM,
nos enderecos indicados no item 18 abaixo, a partir da divulgacéo do
Anuncio de Inicio.

Nao sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta
Global. Assim, caso nao haja demanda para a subscricio da
totalidade das Acoes da Oferta Global inicialmente ofertadas,
sem considerar o Lote Adicional e o Lote Suplementar, por parte
dos Investidores N&o Institucionais e dos Investidores
Institucionais até a data da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido no item 9 abaixo), nos termos
do Contrato de Colocacao, a Oferta Global serd cancelada,
sendo todos os Pedidos de Reserva e intencoes de investimento
automaticamente cancelados. Neste caso, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores Nao Institucionais
deverao ser integralmente devolvidos, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducgao,
se for o caso, de quaisquer tributos, eventualmente incidentes,
no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data de divulgacao do
comunicado de cancelamento da Oferta Global.

PROCEDIMENTO DA OFERTA BRASILEIRA

As Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira realizardo a distribuicdo
das Acoes da Oferta Brasileira de forma individual e nao solidéria,
em regime de garantia firme de liquidacdo, exceto pelo Lote
Suplementar, a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira,
com relacdo as Acdes da Oferta Global alocadas a Oferta Brasileira,

nos termos do Contrato de Colocacdao e da Instrucao CVM 400,
na proporcdo e até os respectivos limites individuais previstos no
Contrato de Colocacdo por meio de trés ofertas distintas, quais sejam,
(i) uma oferta prioritaria destinada aos Acionistas (conforme abaixo
definido) (“Oferta Prioritaria”), (ii) uma oferta destinada aos
Investidores  Nao  Institucionais  (conforme abaixo  definido)
("Oferta de Varejo”), e (iii) uma oferta destinada a Investidores
Institucionais (conforme abaixo definido) (“Oferta Institucional”),
conforme descritas adiante, observado o disposto na Instrucdo
CVM 400.

Os Coordenadores da Oferta Brasileira, com a expressa anuéncia da
Companhia, elaborardo plano de distribuicao das Acoes da Oferta
Global, nos termos do artigo 33, paragrafo 3° da Instrucao CVM 400,
no que diz respeito ao esforco de dispersao acionaria, o qual leva em
conta a criacdo de uma base acionaria diversificada de acionistas e
relacdes da Companhia com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta Brasileira e da
Companhia, observado que os Coordenadores da Oferta Global
assegurarao (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus
clientes, (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores, e
(iii) o recebimento prévio pelas Instituicoes Participantes da Oferta
Brasileira dos exemplares do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo para leitura obrigatéria, de modo que suas eventuais duvidas
possam ser esclarecidas junto aos Coordenadores da Oferta Global
("Plano de Distribuicao”).

O publico-alvo da Oferta Brasileira consiste em: (i) titulares de acdes
ordinarias e preferenciais de emissao da Companhia na Primeira Data de
Corte (conforme abaixo definido) (“Acionistas”); (ii) investidores pessoas
fisicas e juridicas residentes e domiciliados ou com sede no Brasil, bem
como clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, nos termos
da regulamentacdo em vigor, que ndo sejam considerados Investidores
Institucionais (conforme abaixo definido), que realizarem Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo (conforme definido no item 6.1 abaixo)
durante o Periodo de Reserva da Oferta de Varejo (conforme definido
no item 6.1 abaixo), observados, para esses investidores, em qualquer
hipétese, o valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00
(trés mil reais) (“Valor Minimo do Pedido de Reserva”) e valor
maximo de pedido de investimento de R$300.000,00 (trezentos mil
reais) (“*Valor Maximo do Pedido de Reserva” e “Investidores Nao
Institucionais”, respectivamente) sendo que cada Investidor Nao
Institucional devera realizar seu Pedido de Reserva (conforme definido
no item 6.1 abaixo) junto a uma Unica Instituicdo Consorciada; e (iii)
investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentacdo em
vigor, em qualquer caso, cujas intencdes especificas ou globais de
investimento excedam R$300.000,00 (trezentos mil reais), inexistindo
limitacdo no valor méaximo, além de fundos de investimentos, fundos de
pensado, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, que apresentem intencoes especificas e globais de
investimento, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e
valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacao,
investidores qualificados nos termos da regulamentacdo da CVM,
inexistindo, para estes, valores minimo ou maximo de investimento, em
todos os casos, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil
("Investidores Institucionais Locais” e, em conjunto com Investidores
Estrangeiros, “Investidores Institucionais”).

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400 para protecao (hedge) em operacoes com derivativos
contratadas com terceiros tendo as acdes ordindrias e/ou preferenciais
de emissao da Companhia como referéncia, incluindo operacoes de
total return swap, sdo permitidos na forma do artigo 48 da
Instrucado CVM 400 e nao sao considerados investimentos realizados
por Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta Brasileira para os fins do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam




Pessoas Vinculadas.

Nos termos da Instrucdo CVM n° 530, de 22 de novembro de 2012
("Instrucdo CVM 530"), fica vedada a subscricao das Acdes da Oferta
Global por investidores que tenham realizado vendas a descoberto de
acbes ordinarias e/ou preferenciais de emissdo da Companhia na data
de fixacao do Preco por Acao Preferencial e do Preco por Acdo Ordinaria
e nos cinco pregdes que a antecedem. Sdo consideradas vendas a
descoberto aquelas realizadas por investidores que nao sejam titulares
das acoes ordinarias e/ou preferenciais, ou cuja titularidade resulte de
empréstimo ou outro contrato de efeito equivalente. Ademais,
sdo consideradas operacdes de um mesmo investidor as vendas a
descoberto e as aquisicoes de acdes ordinarias e/ou preferenciais
realizadas em seu proprio nome ou por meio de qualquer veiculo cuja
decisdao de investimento esteja sujeita a sua influéncia. Fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor ndo serdo considerados um Unico investidor para efeito
do disposto neste item, desde que as operacdes estejam enquadradas
nas respectivas politicas de investimento de cada fundo. A vedacao
prevista neste item nao se aplica nos seguintes casos: (i) operacoes
realizadas por pessoas juridicas no exercicio da atividade de formador
de mercado, conforme definida na norma especifica; e (ii) operacoes
posteriormente cobertas por subscricdo/aquisicio em mercado da
quantidade total de acdes ordinarias e/ou preferenciais correspondente
a posicao a descoberto até, no maximo, dois pregdes antes da data de
fixacdo do Preco por Acao Preferencial e do Preco por Acao Ordinaria.

6.1. Oferta Prioritaria: A Oferta Prioritaria serd realizada nos termos
do artigo 21 da Instrucdo CVM 400, de forma a assegurar a participacdo
dos Acionistas, sem considerar as AcOes Adicionais e as Acoes
Suplementares. Tomar-se-4 por base a posicdo de custédia na
BM&FBOVESPA ou na instituicao depositaria das acdes de emissao da
Companhia (a) ao final do dia 1° de abril de 2015 (“Primeira Data de
Corte”); e (b) ao final do dia 16 de abril de 2015 (“Segunda Data de
Corte”). A Oferta Prioritaria destina-se exclusivamente aos Acionistas
assim considerados na Primeira Data de Corte. Se a posicao aciondria do
Acionista sofrer alteracdo entre a Primeira Data de Corte e a Segunda
Data de Corte, o respectivo Limite de Subscricdo Proporcional
(conforme abaixo definido) sofrerd alteracdo proporcional a variacdo
da posicdo em custédia do Acionista verificada entre a Primeira
Data de Corte e a Segunda Data de Corte.

No contexto da Oferta Prioritéria, a totalidade das Acbes da Oferta
Global inicialmente ofertadas, sem considerar o Lote Adicional e o Lote
Suplementar (“Ac¢bes da Oferta Prioritaria”), serdo destinadas a
colocacao publica junto aos Acionistas que venham a realizar solicitacdes
de reserva mediante o preenchimento de formulario especifico
("Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria”), durante o periodo
compreendido entre 2 de abril de 2015 e 17 de abril de 2015
("Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria”) nas condicoes descritas
neste item 6.1, manifestando a intencao de exercer seu direito de
prioridade de acordo com o procedimento abaixo indicado.

Os Acionistas que pretenderem participar da Oferta Prioritaria deverao
indicar nos respectivos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria o
numero de Ac¢des que pretendem subscrever, observados o Limite de
Subscricao Proporcional e a subscricdo das Sobras de A¢des Ordinaria da
Oferta Prioritaria e Sobras de Acoes Preferenciais da Oferta Prioritaria,
nos termos do item (c) abaixo, ndo havendo valor minimo de
investimento para a Oferta Prioritaria.

Sera assegurado a cada um dos Acionistas que realizar Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria durante o Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria, o direito de subscrever Acoes da Oferta Brasileira no ambito
da Oferta Prioritdria em quantidade equivalente ao percentual de
participacdo acionaria do respectivo Acionista, por espécie de acao, no
total de acbes ordinarias e/ou acdes preferenciais, conforme o caso, do
capital social total da Companhia, na Segunda Data de Corte, aplicado
sobre a quantidade de Acoes Ordinarias da Oferta Prioritaria e/ou Acdes
Preferenciais da Oferta Prioritaria, conforme o caso, desprezando-se

eventuais fracoes de acoes (“Limite de Subscricao Proporcional”). Os
Acionistas que apresentarem Pedidos de Reserva da Oferta
Prioritaria deverao estabelecer limite para a quantidade de A¢oes
a serem subscritas no ambito da Oferta Prioritaria, assim como
poderao estabelecer o preco maximo por Acao Ordinaria ou Acao
Preferencial, conforme o caso, como condicdo para sua
participacao na Oferta Prioritaria, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Os direitos decorrentes da Oferta
Prioritaria aqui descrita nao poderao ser negociados ou cedidos
pelos Acionistas.

Os Acionistas que desejarem subscrever Acdes da Oferta Brasileira no
ambito da Oferta Prioritaria em quantidade superior aos seus respectivos
Limites de Subscricdo Proporcional poderao (a) participar do rateio de
sobras, no ambito da Oferta Prioritéria; (b) participar da Oferta de
Varejo, se forem Investidores N&o Institucionais, desde que atendam as
condicoes aplicaveis a Oferta de Varejo descritas abaixo; ou, ainda, (c)
participar da Oferta Institucional, se forem Investidores Institucionais,
desde que atendam as condicoes aplicaveis a Oferta Institucional
descritas abaixo.

Em vista do Limite de Subscricdo Proporcional, cada Acionista, desde
que assim seja evidenciado pela sua posicao de custédia na Primeira
Data de Corte, tera direito de subscrever 0,2965 Acbes Ordinarias e
0,2965 Acbes Preferenciais, respectivamente, da Oferta Prioritaria para
cada acdo ordindria ou acdo preferencial, conforme aplicavel, de
emissao da Companhia por ele detida na Segunda Data de Corte. Caso
tal relacao resulte em fracao de acao, referida fracao seré desconsiderada
e serd levada em conta somente a quantidade inteira de acoes.

Exclusivamente para o Acionista que for detentor de apenas uma acéo
ordindria e/ou uma acao preferencial de emissdo da Companhia na
Segunda Data de Corte, conforme evidenciado pela sua posicdo de
custédia na Primeira Data de Corte, serd outorgado o direito de
subscrever uma Acao Ordindria da Oferta Prioritaria e/ou uma Acao
Preferencial da Oferta Prioritaria, de acordo com as regras de alocacao
das Acoes da Oferta Global.

Caso a totalidade dos Acionistas exerca a sua prioridade para a
subscricao das Acdes da Oferta Prioritaria, a totalidade das Acbes da
Oferta Global ofertadas (sem considerar o Lote Suplementar e o Lote
Adicional) sera destinada exclusivamente a Oferta Prioritaria, de forma
que a Oferta de Varejo e a Oferta Institucional poderdo vir a nao ser
realizadas. Para informacgdes adicionais sobre os riscos relativos a
abrangéncia da Oferta Prioritaria, veja o fator de risco
“Caso a totalidade dos Acionistas exerca a sua prioridade para a
subscricao das Ac¢oes da Oferta Prioritaria, a totalidade das Acoes
da Oferta Global ofertadas (sem considerar o Lote Suplementar e
o Lote Adicional) sera destinada exclusivamente a Oferta
Prioritaria, de forma que a Oferta de Varejo e a Oferta Institucional
poderao vir a nao ser realizadas.”, constante da secao “Fatores
de Risco - Riscos Relacionados a Oferta Global e as A¢oes” do
Prospecto Preliminar.

O Acionista que nao exercer seu direito de prioridade no ambito da
Oferta Prioritaria ou exercer seu direito de prioridade no ambito da
Oferta Prioritéria subscrevendo quantidade de Acbes da Oferta Prioritaria
inferior a sua respectiva proporcao na posicdo aciondria, poderad ser
diluido. Para informagdes adicionais sobre a potencial diluicao a
qual os Acionistas da Companhia encontram-se sujeitos no ambito
da Oferta Global, veja o fator de risco “Os investidores na Oferta
Global poderdao sofrer diluicio imediata no valor de seus
investimentos nas A¢des da Oferta Global” constante das se¢oes
“Fatores de Risco - Riscos relacionados a Oferta Global e as A¢oes
da Oferta Global” e “Diluicdo”, ambas do Prospecto Preliminar.

Observada a possibilidade de reservas de sobras, conforme descrito no
item (c) abaixo, as Acoes da Oferta Prioritaria que eventualmente nao
forem alocadas na Oferta Prioritaria serdo destinadas a colocacéo junto
aos Investidores Ndo Institucionais, respeitando-se o limite de alocacao




de AcOes da Oferta Brasileira para a Oferta de Varejo. No caso de tais
Acdes da Oferta Brasileira nao serem objeto de subscricdo por
Investidores N&o Institucionais no ambito da Oferta de Varejo, estas
Acbes da Oferta Brasileira serdo destinadas a Oferta Institucional.

Os Acionistas deverdo verificar junto as Instituicdes Participantes da
Oferta Brasileira, anteriormente a realizacao de seus Pedidos de Reserva
da Oferta Prioritaria, eventuais exigéncias de abertura e manutencao de
conta-corrente ou conta de investimento pelo respectivo Acionista junto
a cada Instituicao Participante da Oferta Brasileira.

Os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria serdo efetuados por
Acionistas de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto
nos itens (a), (g), (h) e (i) abaixo, observadas as condi¢des do
préprio instrumento de Pedido de Reserva da Oferta Prioritéria,
de acordo com as seguintes condicbes: a) observado o Limite de
Subscricao Proporcional, bem como os procedimentos de alocacao da
Oferta Prioritdria, cada Acionista interessado em participar da Oferta
Prioritaria, devera efetuar Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria junto
a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta Brasileira, mediante o
preenchimento de Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria durante o
Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria. O Acionista podera estipular
um preco maximo por Acdo Preferencial e/ou por Acao Ordinaria como
condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria,
conforme o previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucdo
CVM 400. Caso o Acionista opte por estipular um preco maximo por
Acédo Preferencial e/ou por Acdo Ordinaria no Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria e o Preco por Acdo Preferencial ou o Preco por Acao
Ordinéria, conforme o caso, seja fixado em valor superior ao estipulado,
o seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritdria serd automaticamente
cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta Brasileira
que o houver recebido, sendo que as tais Acdes da Oferta Prioritaria
objeto do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria serdo realocadas
para a prépria Oferta Prioritaria; b) serd assegurado a cada um dos
Acionistas que realizar Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria o direito
de subscrever Acdes no ambito da Oferta Prioritaria até o Limite de
Subscricdo Proporcional, sendo que, exclusivamente para o Acionista
que for detentor de apenas uma acdo ordindria e/ou uma acao
preferencial de emissao da Companhia na Segunda Data de Corte,
conforme evidenciado pela sua posicao de custédia na Primeira Data de
Corte, serd outorgado o direito de subscrever uma Acdo Ordinaria da
Oferta Prioritaria e/ou uma Acéo Preferencial da Oferta Prioritaria, de
acordo com as regras de alocacdo das Acoes da Oferta Global,
) serd assegurado a todos os Acionistas que atingirem o Limite de
Subscricdao Proporcional o direito de subscrever eventuais sobras por
meio de indicacdo de interesse no Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, observado o disposto abaixo. Caso a quantidade de Acoes da
Oferta Prioritaria resultante da subscricdo das sobras seja um nimero
fracionario de Acoes da Oferta Prioritaria, o valor do investimento sera
limitado ao valor correspondente ao numero inteiro de Acoes da
Oferta Prioritaria, desprezando-se eventuais fracoes de Acbes da
Oferta Prioritdria. A alocacdo das sobras serd realizada entre os
proprios Acionistas que manifestarem interesse em subscrever as sobras
da Oferta Prioritaria, em rodadas para atendimento do pedido
de tais sobras que serdo realizadas separadamente para cada uma das
espécies de Acdes da Oferta Prioritaria, conforme o caso, conforme
descrito a seguir:

(1) Acoes Ordinarias:

(i) Os Acionistas titulares de acoes ordinarias que exercerem seu
direito de prioridade e manifestarem, no respectivo Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria, sua intencao de subscrever as Acoes
Ordinarias remanescentes (“Sobras de Acoes Ordinarias da
Oferta Prioritaria”), terdo assegurado o direito de subscrever
as Sobras de Acoes Ordinarias da Oferta Prioritaria, de forma
que tais sobras sejam integralmente rateadas entre esses
Acionistas; (ii) Para fins de calculo da quantidade de Sobras
de AcOes Ordindrias da Oferta Prioritaria que cada Acionista
terd direito de subscrever na primeira rodada de rateio

e nas rodadas subsequentes, conforme aplicavel, serdo
observados os respectivos Limites de Subscricdo Proporcional,
calculados considerando a quantidade de Acées Ordinarias
subscrita por cada Acionista na alocacdo inicial das Acoes
Ordindrias da Oferta Prioritaria e, conforme aplicavel,
a quantidade de Acdes Ordindrias subscrita por cada Acionista
em cada rodada de rateio subsequente; (iii) Definido o Limite de
Subscricdo Proporcional aplicdvel em cada rodada de rateio
conforme descrito no item (ii) acima, o Limite de Subscricao
Proporcional sera multiplicado pela quantidade de Acoes
Ordinérias subscritas em cada rodada de rateio e aplicado
considerando (x) o saldo de Sobras de AcOes Ordinarias da
Oferta Prioritaria verificado em cada rodada de rateio; e (y) a
quantidade de acoes indicada por cada Acionista no seu
respectivo Pedido de Reserva, e, assim, sucessivamente, até que
se esgote o saldo de pedidos de subscricao de Sobras de Acoes
Ordinérias da Oferta Prioritaria.

(2) Acoes Preferenciais:

(i) Os Acionistas titulares de acbes preferenciais que exercerem
seu direito de prioridade e manifestarem, no respectivo Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria, sua intencao de subscrever as Acoes
Preferenciais remanescentes (“Sobras de Acoes Preferenciais
da Oferta Prioritaria”), terdo assegurado o direito de subscrever
as Sobras de Acdes Preferenciais da Oferta Prioritéaria; (ii) Para fins
de célculo da quantidade de Sobras de Acdes Preferenciais da
Oferta Prioritaria que cada Acionista terd direito de subscrever na
Unica rodada de rateio de Sobras de Acoes Preferenciais da Oferta
Prioritdria, serdo observados os respectivos Limites de Subscricdo
Proporcional, calculados considerando a quantidade de Acdes
Preferenciais subscrita por cada Acionista na alocacéo inicial das
Acbes da Oferta Prioritéria;

d) a quantidade de Acbes da Oferta Prioritaria a ser subscrita e o
respectivo valor do investimento serao informados ao Acionista até as
12:00 horas do primeiro dia Gtil subsequente a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, pela Instituicdo Participante da Oferta Brasileira junto
a qual o Acionista tiver efetuado seu Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, telefone,
fax ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao preco méaximo
indicado no Pedido de Reserva da Oferta Prioritéria, calculado mediante
divisdo da quantidade de Acdes da Oferta Prioritaria pretendida
indicada no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, pelo Preco por
Acéo Preferencial ou pelo Preco por Acdo Ordinaria, conforme o caso;
e) até as 10:30 horas da Data de Liquidacdo (conforme definida abaixo),
cada um dos Acionistas devera efetuar o pagamento do valor integral
referente a subscricdo das Acdes da Oferta Prioritaria, em recursos
imediatamente disponiveis junto a Instituicdo Participante da Oferta
Brasileira que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria; f) apds as 16:00 horas da Data de Liquidagdo,
a BM&FBOVESPA, em nome de cada uma das Instituicdes Participantes
da Oferta Brasileira, entregard a cada um dos Acionistas que tiver
efetuado Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria e que tiver efetuado a
integralizacao das Acbes da Oferta Prioritaria, a quantidade de Acbes da
Oferta Prioritaria informado ao Acionista nos termos do item (d) acima,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas no
item (a) acima e (g), (h) e (i) abaixo. Caso a quantidade de AcOes
Ordinérias e/ou de Acdes Preferenciais resultante seja fracionaria,
o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior
numero inteiro de A¢des da Oferta Prioritaria, desprezando-se eventuais
fracoes de Acbes da Oferta Prioritéria; g) caso (i) seja verificada
divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Acionista, ou a sua decisdo de investimento, nos termos
do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400; (ii) a Oferta Global
seja suspensa, nos termos do artigo 20 da Instrucao CVM 400; e/ou (iii)
a Oferta Global seja modificada, nos termos do artigo 27 da Instrucao
CVM 400, o Acionista podera desistir do Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, sem qualquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua




decisao a Instituicdo Participante da Oferta Brasileira que tenha recebido
o Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria (por meio de mensagem eletronica,
fax ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Participante
da Oferta Brasileira). Em tais casos, o Acionista poderéa desistir do Pedido
de Reserva da Oferta Prioritaria, nos termos acima descritos,
até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia Util subsequente a data em que for
disponibilizado o Prospecto Definitivo, ou a data de recebimento,
pelo Acionista, da comunicacao direta e por escrito acerca da suspensao
ou modificacdo da Oferta Global. As Instituicdes Participantes da Oferta
Brasileira deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceitacoes da Oferta Global, de que o Acionista esta
ciente de que a Oferta Global foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condicoes estabelecidas. Caso o Acionista nao informe sua
decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria,
nos termos deste item, o Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria sera
considerado valido e o Acionista devera efetuar o pagamento do valor
total do seu investimento. Caso o Acionista j&4 tenha efetuado o
pagamento nos termos do item (f) acima e venha a desistir do Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria nos termos deste item, os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria e com
deducao dos valores relativos aos eventuais tributos incidentes no prazo
de 3 (trés) dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de
Reserva da Oferta Prioritéria; h) na hipdtese de (i) ndo haver a conclusao
da Oferta Global; (ii) resilicao do Contrato de Colocacdo e/ou do
Contrato de Colocacado Internacional; (iii) cancelamento da Oferta
Global; (iv) revogacdo da Oferta Global que torne ineficazes a Oferta
Global e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, ou, ainda;
(v) em qualquer outra hipdtese de devolucao dos Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria, em funcdo de expressa disposicdo legal, todos os
Pedidos de Reserva da Oferta Prioritdria serdo automaticamente
cancelados e cada uma das Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira
comunicara o cancelamento da Oferta Global, inclusive por meio de
publicacdo de comunicado ao mercado, aos Acionistas de quem tenham
recebido Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria. Caso o Acionista j&
tenha efetuado o pagamento nos termos do item (f) acima, os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria e com
deducao dos valores relativos aos eventuais tributos incidentes no prazo
de 3 (trés) dias Uteis contados da data de divulgacao do cancelamento,
revogacao ou devolucao dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritéria;
ei)nahipdtese de haver descumprimento ou indicios de descumprimento
por qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira,
de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao
aplicavel a Oferta Brasileira, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas
na Instrucao CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo
de siléncio, de emissao de relatérios e de marketing da Oferta Brasileira,
tal Instituicdo Participante da Oferta Brasileira (i) deixard de integrar o
grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Acdes,
pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva da Oferta
Prioritaria que tenha recebido e deverd informar imediatamente os
Acionistas sobre referido cancelamento, devendo ser restituidos
integralmente aos Acionistas os valores eventualmente dados em
contrapartida as Acoes da Oferta Prioritaria, no prazo de 3 (trés) dias
Uteis da data de divulgacdo do descredenciamento da Instituicdo
Participante da Oferta Brasileira, sem qualquer remuneracao ou correcao
monetaria e com deducao dos valores relativos aos eventuais tributos
incidentes; (i) arcara integralmente com quaisquer custos relativos a sua
exclusao como Instituicdo Participante da Oferta Brasileira, incluindo
custos com publicacées e indenizacdes decorrentes de eventuais
condenacdes judiciais em acdes propostas por Acionistas e demais
investidores por conta do cancelamento dos Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria e honorérios advocaticios; e (iii) podera ser suspensa,
por um periodo de até 6 (seis) meses contados da data de comunicacao
da violacdo, de atuar como instituicao intermediéria em ofertas publicas
de distribuicao de valores mobilidrios sob a coordenacao de quaisquer
dos Coordenadores da Oferta Brasileira.

Os Acionistas interessados em subscrever Acdes da Oferta Brasileira no
ambito da Oferta Prioritéria e cujas acoes de emissao da Companhia
estejam custodiadas no Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira
escrituradora das acbes de emissdo da Companhia, ou na
BM&FBOVESPA, conforme o caso, deverdo certificar-se de que seus
respectivos cadastros estejam atualizados, devendo, ainda, observar os
procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui descritos.

Os detentores de ADR, representativos de acdes preferenciais de
emissao da Companhia e negociados na New York Stock Exchange
("NYSE"), que estejam interessados em subscrever Acoes no ambito da
Oferta Prioritaria deverdo (a) solicitar o cancelamento dos seus ADR e a
devolucéo das respectivas acoes preferenciais, de forma que passem a
ser detentores diretos dessas acoes preferenciais até 1° de abril de 2015
("Cancelamento e Devolucao”), a fim de que na Primeira Data de
Corte seja possivel verificar que tais detentores de ADR sdo Acionistas
que detém a custodia de acdes no Brasil; e (b) realizar a solicitacao de
reserva mediante o preenchimento do Pedido de Reserva para Oferta
Prioritaria até 17 de abril de 2015. Para Cancelamento e Devolucdo,
esses detentores de ADR deverdo contatar o Citibank N.A., instituicdo
depositaria dos ADR, e observar os procedimentos que sejam por ele
estabelecidos. Dentre esses procedimentos, esses Acionistas (i) poderao
ser obrigados a realizar o pagamento de tributos e taxas, incluindo taxas
de cancelamento, para efetivar o Cancelamento e Devolucao;
(ii) deverdo, com respeito ao Cancelamento e Devolucao, conferir todas
as instrucoes e informagdes necessdrias a instituicdo depositaria das
acoes de emissao da Companhia e instituicdo custodiante dos ADR; e
(iii) deverdo ter registro como investidor estrangeiro nos termos da
legislacdo e regulamentacdo brasileiras aplicaveis para que possam
deter diretamente acbes preferenciais de emissdo da Companhia. A
instituicdo depositaria dos ADR informa, adicionalmente, que os
titulares de ADR beneficidrios (que detém os ADR em Depository Trust
Company - DTC) devem transferir seus ADR eletronicamente através de
seu corretor ou banco custodiante, com instrucdes de entrega dos ADR
em uma conta de custddia no Brasil. Titulares de ADR registrados nos
livros da Companhia (ADR escriturais) devem solicitar ao depositario o
cancelamento dos ADR, indicando os detalhes da conta de custddia no
Brasil. Caso o investidor seja estrangeiro, ele precisara ter uma “conta
4373" - fazendo referéncia a Resolucdo 4.373 devidamente registrada
no Brasil para receber as acdes-lastro. Em ambos os casos, o titular de
ADR deve pagar a taxa de cancelamento de US$0,05 (cinco centavos de
ddélar americano) por ADR cancelado. Para assegurar que o cancelamento
e entrega das agdes na conta no Brasil ocorresse em tempo de fazer a
reserva, o investidor precisou iniciar o processo de cancelamento junto
a instituicdo depositéria pelo menos 24 horas Uteis antes da data limite
para cancelamento, ou seja, em 31 de marco de 2015. O Limite de
Subscricao Proporcional é verificado com base na quantidade de acoes
ordinérias e/ou acdes preferenciais de emissdo da Companhia
detidas pelo Acionista no Brasil na Segunda Data de Corte, ou seja,
16 de abril de 2015. E responsabilidade exclusiva de cada detentor
de ADR adotar os procedimentos necessarios para o cancelamento
dos ADR a tempo de participar da Oferta Global.

A Oferta Prioritaria ndo sera realizada, conduzida e/ou estendida
aos Acionistas residentes e/ou domiciliados ou com sede no
exterior cuja participacao possa violar ou viole as leis de jurisdicao
em que tal Acionista seja residente e/ou domiciliado.
Especificamente com relagdo aos esforcos de colocagao das Acoes
da Oferta Global no exterior no &mbito da Oferta Global, a Oferta
Prioritdria estd sendo realizada, conduzida e/ou estendida
exclusivamente junto a Acionistas que sejam Investidores
Estrangeiros. Cabera exclusivamente ao Acionista analisar,
verificar e decidir sobre sua adequacgdo para participar na Oferta
Prioritaria, ficando os Coordenadores da Oferta Global e a
Companhia isentos de qualquer responsabilidade decorrente da
participacdo de Acionista residente ou domiciliado em jurisdicao
na qual a Oferta Prioritaria seja considerada ilegal ou exija registro
ou qualificacdo com base em qualquer lei que nao seja brasileira.

Os Acionistas que aderirem exclusivamente a Oferta Prioritaria e
os investidores que aderirem a Oferta de Varejo nao participarao
do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participarao




do processo de determinagdo do Preco por Acdo Preferencial e,
por conseguinte, do Preco por A¢ao Ordinaria.

6.2. Oferta de Varejo: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritéria e caso haja Acoes da Oferta Global remanescentes, a
Oferta de Varejo serd realizada junto a Investidores Nao Institucionais
que realizarem solicitacdo de reserva antecipada mediante o
preenchimento de formulario especifico destinado a subscricdo de
Acoes da Oferta Global na Oferta de Varejo (“Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo”), no ambito da Oferta Brasileira durante o periodo
compreendido entre 2 de abril de 2015 e 17 de abril de 2015 (“Periodo
de Reserva da Oferta de Varejo” e, em conjunto com Periodo de Reserva
da Oferta Prioritaria “Periodos de Reserva”).

Apos a alocacao das Acoes da Oferta Prioritaria, no contexto da Oferta
de Varejo, caso haja demanda, o montante de, no méximo, 10% do
total de Acbes da Oferta Brasileira (excluindo o Lote Adicional e o Lote
Suplementar), subtraida a quantidade de Acdes da Oferta Prioritaria,
sera destinado prioritariamente a colocacdo publica junto a Investidores
Nao Institucionais, Acionistas ou nao.

Os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas terdo seus Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo cancelados
em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Acoes da Oferta Global inicialmente ofertadas, inclusive
sob a forma de ADS representada por ADR (sem considerar o Lote
Suplementar e o Lote Adicional), nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400.

Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta de
Varejo realizados por Investidores N&o Institucionais ser superior a
quantidade de A¢des da Oferta Brasileira destinadas a Oferta de Varejo,
havera rateio, conforme disposto no item (h) abaixo.

Os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo poderao ser efetuados pelos
Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel,
exceto pelo disposto nos itens (b), (c), (e), (i), (j) e (k) abaixo, observadas
as condicdes do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, de acordo com
as seguintes condicoes: (a) os Investidores Nao Institucionais interessados
deverdo realizar reservas de Acdes da Oferta Brasileira junto a uma
Unica Instituicdo Consorciada, mediante o preenchimento do Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo, durante o Periodo de Reserva da Oferta de
Varejo observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva
da Oferta de Varejo, e indicando se deseja subscrever Acdes Ordinarias
ou Acodes Preferenciais. Caso pretenda subscrever Acoes Ordinarias e
Acoes Preferenciais, devera efetivar dois Pedidos de Reserva da Oferta
Varejo distintos; (b) o Investidor N&o Institucional que seja Pessoa
Vinculada devera efetuar Pedido de Reserva da Oferta de Varejo junto a
uma Unica Instituicdo Consorciada e deverd indicar, obrigatoriamente,
no respectivo Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva da Oferta de
Varejo ser cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada. Qualquer
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo efetuado por Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas serd automaticamente
cancelado pela Instituicao Consorciada que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, na eventualidade de haver
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Acoes
da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem considerar o Lote
Suplementar e o Lote Adicional), nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400; (c) cada Investidor Nao Institucional podera estipular,
no respectivo Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, o preco maximo
por Acao como condicao de eficacia do seu Pedido de Reserva da Oferta
de Varejo, nos termos do artigo 45, pardgrafo 3°, da Instrucao
CVM 400. Caso o Investidor Nao Institucional opte por estipular um
preco maximo por Acao Preferencial ou por Acao Ordinaria no Pedido
de Reserva da Oferta de Varejo e o Preco por Acdo Preferencial ou o
Preco por Acdo Ordindria, conforme o caso, seja fixado em valor superior
a0 preco maximo por Acao estipulado por tal Investidor Nao Institucional,
seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo serd automaticamente
cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada; (d) apds a concessao
do registro da Oferta Global pela CVM, a quantidade e espécie de

Acoes da Oferta Brasileira subscritas e o respectivo valor do investimento
dos Investidores Nao Institucionais serao informados a cada Investidor
Nao Institucional até as 12:00 horas do dia Util imediatamente posterior
a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Consorciada
que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta de
Varejo, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico
fornecido no Pedido de Reserva da Oferta de Varejo ou, na sua auséncia,
por telefone, fax ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao
valor do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e ressalvada a
possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo; (e) cada Investidor
Né&o Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item
(d) acima junto a Instituicao Consorciada com que tenha realizado o
respectivo Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidacao.
N&o havendo pagamento pontual, a Instituicdo Consorciada junto a
qual o Pedido de Reserva da Oferta de Varejo tenha sido realizado ira
garantir a liquidacao por parte do Investidor N&o Institucional e o Pedido
de Reserva da Oferta de Varejo serd automaticamente cancelado por tal
Instituicdo Consorciada; (f) na Data de Liquidacdo, a BM&FBOVESPA,
em nome de cada Instituicio Consorciada junto a qual o Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo tenha sido realizado, entregard a cada
Investidor Nao Institucional o nimero de Acbes da Oferta Brasileira
correspondente a relacdo entre o valor do investimento pretendido
constante do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e o Preco por Acédo
Preferencial ou o Preco por Acao Ordinaria, conforme o caso, ressalvadas
as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (b),
(c) e (e) acima e (i), (j) e (k) abaixo e a possibilidade de rateio prevista no
item (h) abaixo. Caso tal relacao resulte em fracdo de Acao, referida
fracdo serd desconsiderada e levada em conta somente a quantidade
inteira de acoes, desprezando-se fracoes de acoes; (g) caso a totalidade
dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por Investidores
Né&o Institucionais seja igual ou inferior a quantidade de Acoes da Oferta
Brasileira destinadas a Oferta de Varejo, ndo havera rateio, sendo todos
os Investidores Ndo Institucionais integralmente atendidos em todas as
suas reservas e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao
Institucionais serdo destinadas a Investidores Institucionais, nos termos
descritos abaixo; (h) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta
de Varejo realizados por Investidores Nao Institucionais seja superior a
guantidade de Acoes da Oferta Brasileira destinadas a Oferta de Varejo,
serd realizado rateio das Acdes da Oferta Brasileira, da seguinte forma:
(i) a divisdo igualitaria e sucessiva das Acoes da Oferta Brasileira
destinadas a Investidores N&o Institucionais entre todos os Investidores
N&o Institucionais, observando-se o valor individual de cada Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo, desconsiderando-se as fracbes de Acoes da
Oferta Brasileira até o limite de R$ 3.000,00 (trés mil reais) por Investidor
Né&o Institucional, e (i) uma vez atendido o critério de rateio descrito no
subitem (i) acima, sera efetuado o rateio proporcional das Acoes da
Oferta Brasileira destinadas a Investidores Nao Institucionais
remanescentes entre todos os Investidores N&o Institucionais,
observando-se o valor individual de cada Pedido de Reserva da Oferta
de Varejo e desconsiderando-se as fracdes de Acoes da Oferta Brasileira.
Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta Brasileira,
a quantidade de Acbes da Oferta Brasileira destinadas a Investidores
Nao Institucionais podera ser aumentada para que os pedidos
excedentes dos Investidores N&o Institucionais possam ser total ou
parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial,
sera observado o critério de rateio descrito neste item; (i) caso (i) seja
verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto  Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional ou
a sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45
da Instrucdo CVM 400, (i) a Oferta Global seja suspensa, nos termos do
artigo 20 da Instrucao CVM 400 e/ou (iii) a Oferta Global seja modificada,
nos termos do artigo 27 da Instrucago CVM 400, o Investidor Nao
Institucional poderd desistir do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo,
sem qualquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua deciséo a
Instituicdo Consorciada que tenha recebido o Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo (por meio de mensagem eletronica, fax ou




correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Consorciada).
Em tais casos, o Investidor Nao Institucional podera desistir do Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo, nos termos acima descritos, até as 16:00
horas do 5° (quinto) dia util subsequente a data em que for
disponibilizado o Prospecto Definitivo, ou a data de recebimento, pelo
Investidor Nao Institucional, da comunicacao direta e por escrito acerca
da suspensdo ou modificacdo da Oferta Global. As Instituicdes
Consorciadas deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta Global, de que o Investidor Nao
Institucional esta ciente de que a Oferta Global foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condicoes estabelecidas. Caso o Investidor
Nao Institucional ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo nos termos deste item, o Pedido de Reserva
da Oferta de Varejo serd considerado valido e o Investidor Nao
Institucional deverd efetuar o pagamento do valor total do seu
investimento. Caso o Investidor N&o Institucional j& tenha efetuado o
pagamento nos termos do item (e) acima e venha a desistir do Pedido
de Reserva da Oferta de Varejo nos termos deste item, os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria e com
deducdo dos valores relativos aos eventuais tributos incidentes,
no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados do pedido de cancelamento do
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo; (j) na hipdtese de (i) ndo haver
a conclusao da Oferta Global, (i) resilicao do Contrato de Colocacao
e/ou do Contrato de Colocacdo Internacional, (iii) cancelamento da
Oferta Global, (iv) revogacao da Oferta Global, que torne ineficazes a
Oferta Global e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, ou,
ainda, (v) em qualquer outra hipotese de devolucdo dos Pedidos de
Reserva da Oferta de Varejo em funcdo de expressa disposicao legal,
todos os mencionados pedidos serdo automaticamente cancelados e
cada uma das Instituicdes Consorciadas comunicara o cancelamento da
Oferta Global, inclusive por meio de publicacéo de comunicado ao
mercado, aos Investidores Nao Institucionais de quem tenham recebido
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo. Caso o Investidor Nao
Institucional j& tenha efetuado o pagamento nos termos do item (e)
acima, os valores depositados serao devolvidos sem juros ou
correcdo monetaria e com deducdo dos valores relativos aos
eventuais tributos incidentes no prazo de 3 (trés) dias Gteis contados da
data de divulgacdo do cancelamento, revogacdo ou devolucdo
dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo, conforme o caso; e (k) na
hipdtese de haver descumprimento ou indicios de descumprimento, por
qualquer uma das Instituicoes Consorciadas, de qualquer das normas de
conduta previstas na regulamentacdo aplicavel no ambito da Oferta
Global, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Instrucdo CVM
400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, de
emissao de relatorios e de marketing da Oferta Global, tal Instituicao
Consorciada, a critério dos Coordenadores da Oferta Global e sem
prejuizo das demais medidas por eles julgadas cabiveis (i) deixard de
integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacao
das Acdes no ambito da Oferta Global, pelo que serdo cancelados todos
os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo que tenha recebido e devera
informar imediatamente aos Investidores N&o Institucionais sobre
referido cancelamento, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores Nao Institucionais os valores eventualmente dados em
contrapartida as A¢des, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data
de divulgacao do descredenciamento da Instituicdo Consorciada, sem
qualquer remuneracao ou correcao monetéaria e com deducao, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, (ii) arcara integralmente
com quaisquer custos relativos a sua exclusdao como Instituicao
Consorciada, incluindo custos com publicacdes, indenizacoes
decorrentes de eventuais condenacdes judiciais em acdes propostas por
investidores por conta do cancelamento dos Pedidos de Reserva da
Oferta de Varejo, honordrios advocaticios e demais custos perante
terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais
investidores, e (iii) podera ser suspensa, por um periodo de 6 (seis)
meses contados da data da comunicacao da violacao, de atuar como
instituicdo intermediaria em ofertas publicas de distribuicao de valores
mobilidrios sob a coordenacdo de quaisquer dos Coordenadores da
Oferta Brasileira.

Os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a subscricao das
Acoes da Oferta Brasileira mediante o pagamento a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo
com o procedimento aqui descrito.

A revogacao, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacédo na
Oferta Global serd imediatamente divulgado nas pdaginas da rede
mundial de computadores da Companhia, das Instituicoes Participantes
da Oferta Brasileira, da BM&FBOVESPA e da CVM, veiculos também
utilizados para disponibilizacdo deste Aviso ao Mercado e do Andncio
de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400
("Anuncio de Retificacdo”).

Os Investidores Nao Institucionais que aderirem a Oferta de
Varejo nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e,
portanto, nao participardao do processo de determinacao do
Preco por Acao Preferencial e, por conseguinte, do Preco por
Acao Ordinaria (conforme definido no item 9 abaixo).

As Instituicoes Consorciadas somente atenderao aos Pedidos de Reserva
feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta
ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados
que (i) leiam cuidadosamente os termos e as condicoes
estipulados no Pedido de Reserva da Oferta de Varejo,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta
Global e as informacgdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Formulario de Referéncia; (ii) verifiquem com a Instituicao
Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo, se esta exigira a manutencao de
recursos em conta aberta e/ou mantida junto a ela para fins de
garantia do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo; (iii) entrem
em contato com a Instituicio Consorciada de sua preferéncia
para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituicdo Consorciada para a realizacao do
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo ou, se for o caso, para a
realizagdo do cadastro na Instituicdo Consorciada, tendo em vista
os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao;
e (iv) verifiquem com a Instituicao Consorciada de sua preferéncia,
antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva da Oferta
de Varejo, a possibilidade de débito antecipado da reserva por
parte da Instituicio Consorciada. Os Investidores Nao
Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo deverao ler cuidadosamente os termos e
condicoes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva da
Oferta de Varejo, bem como as informag¢es constantes do
Prospecto Preliminar.

6.3. Oferta Institucional: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva
da Oferta Prioritaria e dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo,
nos termos acima, as Acoes da Oferta Global remanescentes serao
destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio dos
Coordenadores da Oferta Global e dos Coordenadores Contratados,
ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas e nao sendo estipulados valores minimo ou méaximo de
investimento. Cada Investidor Institucional interessado em participar da
Oferta Institucional deverd assumir a obrigacao de verificar se esta
cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas intencdes de investimento, em valor
financeiro, durante o Procedimento de Bookbuilding, de acordo com as
seguintes condicoes: (a) caso o numero de Acdes da Oferta Global
objeto de intencées de investimento recebidas de Investidores
Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding exceda o total
de Acbes da Oferta Global remanescentes ap6s o atendimento dos
Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria e dos Pedidos de Reserva da
Oferta de Varejo, nos termos e condicdes descritos acima, terdo
prioridade no atendimento de suas respectivas intencoes de investimento
os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos
Coordenadores da Oferta Global e dos Coordenadores da Oferta
Internacional, levando em consideracdo o disposto no Plano de




Distribuicdo, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo
CVM 400, melhor atendam ao objetivo da Oferta Global de criar uma
base diversificada de acionistas, formada por Investidores Institucionais
com diferentes critérios de avaliacdo sobre as perspectivas da
Companbhia, setor de atuacdo e a conjuntura macroeconémica brasileira
e internacional; (b) até as 16:00 horas do dia util imediatamente
seguinte a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, os Investidores
Institucionais serdo informados, por meio do seu respectivo endereco
eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fax, sobre a Data de
Liquidacao, a quantidade e espécie de Acoes da Oferta Global alocada
e o Preco por Acdo Preferencial e o Preco por Acdo Ordinéria;
(c) a entrega das Acbes da Oferta Global devera ser realizada na Data
de Liquidacdo, mediante pagamento a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, do Preco por Acao
Preferencial e o Preco por Acao Ordinaria multiplicado pela quantidade
de Acobes Preferenciais ou de Acdes Ordinarias, conforme o caso,
alocada ao Investidor Institucional, de acordo com os procedimentos
previstos no Contrato de Colocacdo. As Acoes da Oferta Brasileira que
forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Coordenadores da
Oferta Internacional junto a Investidores Estrangeiros serao
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil junto aos
Coordenadores da Oferta Brasileira, em moeda corrente nacional,
nos termos da Resolucao CMN 4.373 e da Instrucao CVM 560 ou da
Lei 4.131; (d) poderd ser aceita a participacdo de Investidores
Institucionais que sejam (i) administradores ou controladores da
Companbhia, (ii) administradores e/ou controladores de quaisquer das
Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira e/ou de quaisquer dos
Coordenadores da Oferta Internacional, (jii) outras pessoas vinculadas a
Oferta Global, ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das
pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii) anteriores (*Pessoas Vinculadas”)
no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 9 abaixo),
até o limite maximo de 15% (quinze por cento) do total de Acdes
da Oferta Global inicialmente ofertadas (sem considerar o Lote
Suplementar e o Lote Adicional). Nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400,caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Acdes da Oferta Global inicialmente
ofertadas (sem considerar o Lote Adicional e o Lote Suplementar),
ndo sera permitida a colocacdo de Acdes da Oferta Global junto aos
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, inclusive Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as ordens ou
intencoes de investimento automaticamente canceladas. A participacao
de Investidoresinstitucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 9
abaixo) podera ter impacto adverso na formacao do Preco por
Acao Preferencial e, por conseguinte, do Preco por A¢ao Ordinaria
e o investimento nas Ac¢6es da Oferta Global por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera resultar em
reducdo da liquidez das acbes ordinarias e preferenciais de
emissao da Companhia no mercado secundario. Para mais
informacgdes, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta Global e as Acoes da Oferta Global - A participacdo de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar
adversamente a fixacdo do Preco por Ac¢ao Preferencial e, por
conseguinte, do Preco por Acao Ordinaria e o investimento nas
Acbes da Oferta Global por Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na reducao de
liquidez das acdes ordinarias e preferenciais de emissdo da
Companhia no mercado secundario” do Prospecto Preliminar; e
(e) na hipotese de haver descumprimento ou indicios de
descumprimento, por qualquer uma das Instituicdes Participantes da
Oferta Brasileira, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentacdo aplicdvel no ambito da Oferta Global, incluindo,
sem limitacdo, as normas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente
as normas referentes ao periodo de siléncio, de emissao de relatérios e
de marketing da Oferta Global, tal Instituicdo Participante da Oferta
Brasileira, a critério dos Coordenadores da Oferta Global e sem prejuizo
das demais medidas por eles julgadas cabiveis (i) deixara de integrar o
grupo de instituicoes financeiras responsaveis pela colocacdo das Acoes

da Oferta Global, pelo que serdo canceladas todas as intencdes de
investimento que tenha recebido e devera informar imediatamente aos
Investidores Institucionais sobre referido cancelamento, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores Institucionais os valores
eventualmente dados em contrapartida as Acdes da Oferta Global,
no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data de divulgacdo do
descredenciamento da Instituicdo Participante da Oferta Brasileira,
sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria e com deducao,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, (ii) arcara
integralmente com quaisquer custos relativos a sua excluséo como
Instituicdo Participante da Oferta Brasileira, incluindo custos com
publicacbes, indenizacoes decorrentes de eventuais condenacoes
judiciais em agdes propostas por investidores por conta do cancelamento
das intencbes de investimento da Oferta Internacional, honorérios
advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos
decorrentes de demandas de potenciais investidores, e (iii) podera ser
suspenso, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data da
comunicacao da violacdo, de atuar como instituicdo intermediaria em
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob a coordenacéo
de quaisquer Coordenadores da Oferta Global.

Nao sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta
Global. Assim, caso ndo haja demanda para a subscricio da
totalidade das Ac¢des da Oferta Global inicialmente ofertadas,
sem considerar o Lote Adicional e o Lote Suplementar, por parte
dos Investidores Nao Institucionais e dos Investidores
Institucionais até a data da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido no item 9 abaixo), nos termos
do Contrato de Colocacao, a Oferta Global sera cancelada, sendo
todos os Pedidos de Reserva e inten¢des de investimento
automaticamente cancelados. Neste «caso, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores Nao Institucionais
deverao ser integralmente devolvidos, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducao,
se for o caso, de quaisquer tributos, eventualmente incidentes,
no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data de divulgacado do
comunicado de cancelamento da Oferta Global.

PRAZOS DA OFERTA GLOBAL

Nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVIM 400, o prazo para a distribuicao
das Acoes da Oferta Global tera inicio na data de divulgacdo do Anuincio
de Inicio, com data estimada para ocorrer em 28 de abril de 2015,
nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400, e serd encerrado na
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de
Distribuicdo Primaria de Acdes Ordinarias e Preferenciais de Emissao da
Telefonica Brasil S.A. (“Anuncio de Encerramento”), limitado ao prazo
méximo de 6 (seis) meses, contado a partir da data de divulgacao do
Anuncio de Inicio, com data maxima estimada para ocorrer em
28 de outubro de 2015, em conformidade com o artigo 29 da Instrucao
CVM 400 (“Prazo de Distribuicao”).

As Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira terdo o prazo de até 3
(trés) dias uteis, contados da data de divulgacdo do Andncio de Inicio,
para efetuar a colocacao das Acoes da Oferta Brasileira (“Periodo de
Colocagao”). A liquidacéo fisica e financeira da Oferta Global devera
ser realizada até o ultimo dia do Periodo de Colocacdo (“Data de
Liquidacao”), exceto com relacdo a distribuicio de Acoes
Suplementares, cuja liquidacéo fisica e financeira devera ser realizada
até o 3° (terceiro) dia Util contado da(s) respectiva(s) data(s) de exercicio
da Opcdo de Acdes Suplementares (cada uma delas, “Data de
Liquidacdo das A¢des Suplementares”). As Acdes serdo entregues
aos respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo
ou da Data de Liquidacao das Acoes Suplementares, conforme o caso.

A liquidacdo da Oferta Brasileira é condicionada a liquidacdo da Oferta
Internacional, e vice-versa.

A data de inicio da Oferta Global sera divulgada mediante a divulgacao
do Anuncio de Inicio, em conformidade com o paragrafo Unico do




artigo 52 da Instrucdo CVM 400. O término da Oferta Global
e seu resultado serdo anunciados mediante a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da
Instrucao CVM 400.

INFORMACOES SOBRE A GARANTIA FIRME
DE LIQUIDACAO

A garantia firme de liquidacao consiste na obrigacéo individual e nao
solidaria dos Coordenadores da Oferta Brasileira, observado o disposto
no Contrato de Colocacdo, de integralizar e liquidar as Acbes da
Oferta Global alocadas a Oferta Brasileira (considerando o Lote
Adicional e sem considerar o Lote Suplementar) que tenham sido
subscritas, porém nao integralizadas e liquidadas, no Brasil, pelos seus
respectivos investidores na Data de Liquidacdo, na proporcao e até o
limite individual de garantia firme prestada por cada um dos
Coordenadores da Oferta Brasileira, nos termos do Contrato de
Colocacao. A garantia firme de liquidacao é vinculante a partir do
momento em que forem concedidos os registros da Oferta Global pela
CVM e pela SEC, assinado o Contrato de Colocacado e o Contrato de
Colocacao Internacional, disponibilizado o Prospecto Definitivo e

divulgado o Anuncio de Inicio.

Caso as Acdes da Oferta Global alocadas a Oferta Brasileira e objeto
da garantia firme de liquidacao efetivamente subscritas por investidores
nao sejam totalmente integralizadas por esses até a Data de
Liquidacdo, cada Coordenador da Oferta Brasileira, observado o
disposto no Contrato de Colocacdo, subscreverd e integralizara,
na Data de Liquidacao, pelo Preco por Acdo Preferencial e pelo Preco
por Acao Ordinéria, conforme o caso, na proporcao e até o limite
individual da garantia firme de liquidacdo prestada por cada um dos
Coordenadores da Oferta Brasileira, de forma individual e nao
soliddria, a totalidade do saldo resultante da diferenca entre
(i) o numero de Acbes da Oferta Global alocadas a Oferta Brasileira e
objeto da garantia firme de liquidacdo prestada pelos Coordenadores
da Oferta Brasileira, nos termos do Contrato de Colocacao;
e (ii) o numero de Acoes da Oferta Global (considerando o Lote
Adicional, mas sem considerar o Lote Suplementar) efetivamente
subscritas e integralizadas, no Brasil, por investidores no mercado
multiplicada pelo Preco por Acdo Preferencial e/ou pelo Preco por

Acéao Ordinaria, conforme o caso.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400,
em caso de exercicio da garantia firme de liquidacdo, caso os
Coordenadores da Oferta Brasileira, por si ou por suas afiliadas, nos
termos do Contrato de Colocacao, tenham interesse em vender tais
Acoes da Oferta Global antes da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o preco de venda dessas Acoes da Oferta Global serd o
preco de mercado das acoes ordinarias ou preferenciais, conforme o
caso, de emissao da Companhia, limitado ao Preco por Acao Ordinaria

ou ao Preco por Acao Preferencial, sendo certo, entretanto, que as

operacoes realizadas em decorréncia das atividades de estabilizacao

previstas no item 10 abaixo nao estarao sujeitas a tais limites.

PRECO POR ACAO PREFERENCIAL E PRECO
POR ACAO ORDINARIA

No ambito da Oferta Global, o Preco por Acao Preferencial sera distinto

do Preco por Ac¢ao Ordinaria.

O Preco por Acao Preferencial sera fixado apds a conclusdo do
procedimento de coleta de inten¢ées de investimento junto a
Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores
da Oferta Brasileira, nos termos do Contrato de Colocacao, e no exterior,
pelos Coordenadores da Oferta Internacional, nos termos do Contrato
de Colocagao Internacional, em consonancia com o disposto no artigo
23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrucdo CVM 400 (“Procedimento
de Bookbuilding") e terd como parametro (a) a cotacao das acdes
preferenciais de emissao da Companhia na BM&FBOVESPA e
(b) as indicacoes de interesse em funcdo da qualidade e quantidade
de demanda (por volume e preco) coletada junto a Investidores
Institucionais ~ durante o  Procedimento  de  Bookbuilding
("Preco por Acgao Preferencial”). O Preco por Acdo Ordinaria sera
fixado com base no Preco por Acao Preferencial fixado apos a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding, aplicando-se um desconto de
18,14%, que representa a taxa média de desconto do preco de
negociacao das acoes ordindrias de emissao da Companhia em relacdo
ao preco de negociacdo das agdes preferenciais de emissdo da
Companhia nos 3 (trés) meses anteriores a 26 de marco de 2015

("Preco por Acao Ordinaria”).

A cotacdo de fechamento das acbes preferenciais de emissdo da
Companhia na BM&FBOVESPA em 25 de marco de 2015 foi de
R$ 50,60 (cinquenta reais e sessenta centavos) e, nessa mesma data,
0 preco por acao ordindria, aplicado o desconto acima previsto,

foi de R$ 41,42 (quarenta e um reais e quarenta e dois centavos).

A escolha do critério de fixacdo do Preco por Acdo Preferencial e do
Preco por Acdo Ordinéria é justificada, na medida em que (i) o preco de
mercado das Acoes Preferenciais a serem subscritas sera aferido
diretamente através do resultado do Procedimento de Bookbuilding,
o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo
suas intencoes de investimento nas Acbes Preferenciais da Oferta
Global; e (ii) o preco de mercado das Acoes Ordinarias a serem subscritas
serd aferido em funcédo do resultado do Procedimento de Bookbuilding,
apés aplicado um desconto que reflete as condicoes de mercado
observadas para as acoes ordinarias e as acdes preferenciais de emissao
da Companhia, avaliadas de maneira relativa. Portanto, a emissdo de
Acoes Preferenciais e A¢des Ordinarias neste critério de fixacao de preco
nao promoveré diluicdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia,
nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei das

Sociedades por Acoes.




Para mais informacoes sobre cotacdes minima, média e maxima das
acoes ordindrias e preferenciais de emissao da Companhia, veja secdo
“Diluicdo - Histérico de Negociacdo de Acdes de Nossa Emissdo” do
Prospecto Preliminar. Na hipotese de o Preco por Acao Preferencial
e de o Preco por Acao Ordinaria serem fixados acima ou abaixo
dos valores de referéncia, os Pedidos de Reserva serao
normalmente considerados e processados.

No ambito da Oferta Internacional, o Preco por Acdo Preferencial sob a
forma de ADS sera equivalente ao Preco por Acao Preferencial,
convertido para délares norte-americanos (US$) com base na taxa de
cambio (PTAX, opcdo “cotacoes de contabilidade” moeda dolar
dos Estados Unidos da América, conforme “Comunicado BACEN”
n° 25.940, emitido em 02 de junho de 2014) disponibilizada
pelo Banco Central do Brasil através do Sistema de Informacdes do
Banco Central - SISBACEN, na data de celebragdo do Contrato
de Colocacao.

Os Acionistas que aderirem exclusivamente a Oferta Prioritaria e
os investidores que aderirem a Oferta de Varejo nao participarao
do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao participarao
do processo de determinacdo do Preco por Acao Preferencial e,
por conseguinte, do Preco por Acao Ordindria.

ESTABILIZACAO DE PRECO DAS ACOES

O Agente Estabilizador, por intermédio da Merrill Lynch S.A. Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios (“Corretora”), poderd, a seu exclusivo
critério, realizar operacoes bursateis visando a estabilizacdo do preco
das acoes preferenciais de emissdo da Companhia na BM&FBOVESPA,
no ambito da Oferta Brasileira, por um periodo compreendido entre a
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, inclusive, e o 10° dia, inclusive,
contado de tal data, observadas as disposicdes legais aplicaveis e o
disposto no Contrato de Prestacao de Servicos de Estabilizacdo de Preco
das Acoes Preferenciais de Emissao da Telefénica Brasil S.A. (“Contrato
de Estabilizacao”), o qual serd previamente submetido a anélise e
aprovacao da CVM e da BM&FBOVESPA, nos termos do artigo 23,
paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400 e do item Il da Deliberagcao da
CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, antes da divulgacao do
Anuncio de Inicio.

N&o existe obrigacdo por parte do Agente Estabilizador de realizar
operacOes bursateis e, uma vez iniciadas, tais operacdes poderdo ser
descontinuadas e retomadas a qualquer momento, observadas as
disposicoes do Contrato de Estabilizacdo.

Adicionalmente, poderd ser constituido um mecanismo para a
estabilizacao do preco das Acoes da Oferta Internacional. As atividades
de estabilizacdo de preco das Acoes da Oferta Internacional no exterior
serdo exercidas a exclusivo critério do Merrill Lynch, Pierce, Fenner &
Smith Incorporated, sendo que, uma vez iniciadas, poderdo ser
descontinuadas a qualquer momento, observadas as regras e a
regulamentacao vigentes nas respectivas jurisdicdes internacionais.

Asatividadesdeestabilizacdopoderdoserrealizadaspreponderantemente
no exterior, por meio da estabilizacdo do preco das Acbes da Oferta
Internacional, em paralelo as atividades de estabilizacdo do preco das
Acoes da Oferta Brasileira. A atividade de estabilizacao a ser realizada
no exterior serd realizada nos termos previstos e observando as
limitacdes no ambito dos documentos relativos a Oferta Internacional.

O Contrato de Estabilizacdo estara disponivel para consulta e obtencao
de copias junto ao Agente Estabilizador e a CVM, a partir da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio nos enderecos indicados no
item 18 abaixo.

DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES

As Acoes Ordinérias conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos,
vantagens e restricoes conferidos aos titulares de acdes ordinérias de
emissdo da Companhia, nos termos previstos em seu estatuto social e
na Lei das Sociedades por Acbes, dentre os quais se destacam os
seguintes: (i) direito a um voto por acao ordindria nas deliberacoes das
assembleias gerais da Companhia; (ii) observadas as disposicdes
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes, direito ao dividendo minimo
obrigatorio, em cada exercicio social, equivalente a 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido, ajustado nos termos do artigo 202 da
Lei das Sociedades por Acoes, e dividendos adicionais eventualmente
distribuidos por deliberacdo da assembleia geral a partir da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio; (iii) no caso de liquidacao da
Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos relativos ao
remanescente do seu capital social, na proporcao da sua participacao
no capital social da Companhia; (iv) fiscalizacdo da gestdo da
Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Acoes;
(v) direito de preferéncia na subscricdo de novas acoes, conforme
conferido pela Lei das Sociedades por Acoes; e (vi) direito de participar
dos dividendos e demais distribuicées que vierem a ser declarados a
partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio.

As Acbes Preferenciais conferirao aos seus titulares os mesmos direitos,
vantagens e restricdes conferidos aos titulares de acdes preferenciais
de emissao da Companhia, nos termos previstos em seu estatuto
social e na Lei das Sociedades por Acbes, dentre os quais se destacam
os seguintes: (i) ndao possuem direito de voto, salvo quando previsto
em lei ou de acordo com o previsto em seu estatuto social;
(ii) prioridade no reembolso do capital, em caso de liquidacdo da
Companbhia; (iii) participacao integral nos resultados da Companhia a
partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, respeitado o
disposto no item (iv) a seguir; (iv) recebimento de dividendo 10%
(dez por cento) maior do que o atribuido a cada acao ordinéria;
e (v) direito de voto nas decisoes relativas a (a) celebracao de contratos
com partes relacionadas, cujos termos e condicdes sejam mais
onerosos para a Companhia do que os normalmente adotados pelo
mercado em contratacbes da mesma natureza, observado,
em qualquer caso, o disposto no artigo 117 da Lei das Sociedades por
Acbes; (b) celebracdo de contratos de prestacdo de servicos de
geréncia, inclusive de assisténcia técnica, com entidades estrangeiras
vinculadas ao acionista controlador da Companhia; (c) eleicao de
1 (um) membro do Conselho de Administracdo, em votacdo em
separado; (d) alteracdo estatutaria visando suprimir o direito de
eleicdo, em votacdo em separado, pelos acionistas detentores de
acoes preferenciais, de 1 (um) membro do Conselho de Administracao;
e (e) alteracdo ou revogacdo dos dispositivos societarios que
(x) garantem o direito de voto nas decisbes relativas ao item (a) e (b)
acima, (y) determinam os prazos de convocacao da Assembleia Geral
de Acionistas e (z) garantem amplo acesso dos acionistas a relatérios
de andlise econdmico-financeira em operacoes de fusdo, cisao,
incorporacao ou dissolucao de controladas da Companhia.

Para mais informacdes sobre os direitos, vantagens e restricdes das
acoes ordindrias e preferenciais de emissao da Companhia, veja a secdo
18 do Formulario de Referéncia da Companhia.




12. COMPROMISSOS E INTENCOES DE SUBSCRICAO

E INTEGRALIZACAO DOS ACIONISTAS
CONTROLADORES

No dambito da Oferta Brasileira, os Acionistas Controladores
manifestaram a Companhia e aos Coordenadores da Oferta Brasileira:

(i) seu compromisso de subscrever e integralizar A¢des Ordinérias a
serem emitidas no ambito da Oferta Brasileira, mediante
apresentacao de Pedido de Reserva no ambito da Oferta Prioritéria,
observado o seu Limite de Subscricao Proporcional, sem limite de
preco maximo por Acao Ordinaria;

sua intencao de subscrever até todas as eventuais sobras de Acoes
Ordinérias que sobejarem da Oferta Prioritaria, observado o
procedimento de subscricao de sobras previstas no item 6.1 (c);

seu compromisso de subscrever e integralizar Acoes Preferenciais
a serem emitidas no ambito da Oferta Brasileira, mediante
apresentacao de Pedido de Reserva no ambito da Oferta Prioritéria,
observado o seu Limite de Subscricao Proporcional, sem limite de
preco maximo por Acao Preferencial;

a possibilidade de subscrever, parcialmente, eventuais sobras de
Acoes Preferenciais que sobejarem da Oferta Prioritaria, observado
o procedimento de subscricdo de sobras previsto no item 6.1 (c);

que efetuardao o pagamento pontual dos Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria apresentados no ambito da Oferta Prioritaria,
conforme disposto no Contrato de Distribuicao;

que nao desistirao dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria,
nos termos do item 6.1 (g);

sua intencao de subscrever, no ambito da Oferta Institucional,
até a totalidade das Acbes Ordinérias dentre as Acdes Adicionais
que venham a ser emitidas mediante exercicio da faculdade
prevista no item 2 acima, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrucdo CVM 400, respeitado o limite legal de 2/3
(dois tercos) de acoes preferenciais de emissdo da Companhia,
sempre observado o limite estabelecido no item 6.3 (d) acima; e.

(viii) a possibilidade de subscrever Acdes Preferenciais no ambito da
Oferta Institucional, respeitados os limites previstos no item 6.3 (d).

13. NEGOCIACAO DAS ACOES ORDINARIAS
E PREFERENCIAIS E DOS ADR

As acbes ordinarias “VIVT3"” (anteriormente “TLPP3") e acoes preferenciais
“VIVT4" (anteriormente “TLPP4") de emissdao da Companhia comecaram
a ser negociadas na BM&FBOVESPA em 19 de agosto de 1998.

Desde 16 de novembro de 1998, as acOes preferenciais de emissao da
Companhia sob a forma de ADR sdo negociadas na NYSE sob o cédigo
“VIV" (anteriormente “TSP").

O programa de American Depositary Receipts relativo as acoes
preferenciais de emissdo da Companhia foi aprovado pela CVM em
31 de julho de 1998.

. ACORDOS DE RESTRICAO A VENDA
DE ACOES (LOCK-UP)

A Companhia, Vivendi S.A., SP Telecomunicacbes Participacoes Ltda.,
Telefénica S.A. e Telefénica Internacional S.A., assinardo acordos de
restricdo a venda de AcOes Ordinarias e Acbes Preferenciais de
emissdo da Companhia por meio dos quais se obrigaram quanto a

(i) oferta, venda, oneracao, contratacdo a venda, alienacdo de qualquer
opcao ou contrato de compra, compra de qualquer opgao ou contratagdo
a venda, outorga de qualquer opcao ou direito de compra, empréstimo
ou qualquer outra forma de alienacdo, direta ou indireta, das acoes
ordinarias e preferenciais de emissdao da Companhia (incluindo, sem
limitacao, em forma de ADS), ou qualquer valor mobilidrio conversivel
em, ou permutavel por, ou que represente o direito de receber acoes
ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia (incluindo,
sem limitacdo, em forma de ADS); (ii) ndo celebracdo de qualquer
contrato de swap ou qualquer outra forma de acordo por meio do qual
seja transferido, no todo ou em parte, qualquer direito econdémico sobre
as acdes ordindrias ou preferenciais (incluindo, sem limitacao, em forma
de ADS), sejam tais transacoes liquidadas por meio da entrega de acoes
ordindrias ou acbes preferenciais ou outros valores mobiliarios,
em dinheiro ou qualquer outra forma, pelos signatarios mencionados
acima, comecando em 26 de marco de 2015 e terminando 90 (noventa)
dias contados da data do Prospecto Definitivo, exceto em certas situagcdes
especificas, incluindo as transferéncias, diretas ou indiretas, de valores
mobilirios sujeitos ao acordo de lock-up realizadas (1) em operacdes de
aquisicdo de acdes ordindrias, acdes preferenciais (incluindo,
sem limitacdo, em forma de ADS) ou outros valores mobilidrios de
emissdo da Companhia em mercado de bolsa apds a concluséo da
Oferta Global, sob condicdo de que nenhum registro no Brasil ou em
qualquer outra jurisdicdo aplicavel, seja obrigatério ou realizado de
forma voluntéria, com relacdo a vendas subsequentes de acoes ordinérias
e/ou acoes preferenciais (incluindo, sem limitacdo, em forma de ADS),
ou outros valores mobilidrios adquiridos em mercado de bolsa;
(2) em transferéncias de acodes ordindrias ou acdes preferenciais de
emissao da Companhia (incluindo, sem limitacdo, em forma de ADS),
ou de valores mobilidrios conversiveis em acdes ordinarias ou acoes
preferenciais de emissao da Companhia (incluindo, sem limitacdo,
em forma de ADS), na forma de doacbes de boa-f¢; (3) em distribuicoes
de acoes ordinérias ou acoes preferenciais de emissdo da Companhia
(incluindo, sem limitacédo, em forma de ADS), ou de valores mobiliarios
conversiveis em acdes ordinarias ou acbes preferenciais (incluindo,
sem limitacao, em forma de ADS), de emissao da Companhia, em favor
do respectivo acionista ou quotista da Pessoa Sujeita as Restricdes de
Transferéncia de Valores Mobilidrios; (4) em transferéncias de acoes
ordinarias ou acbes preferenciais de emissao da Companhia por
Telefonica S.A. para qualquer de suas subsidiarias, em relacao a aquisicao
da totalidade das acoes de GVT Participacdes S.A. ("GVTPar”) e a
incorporacao de todas as acoes de GVTPar pela Companhia nos termos
do Contrato de Compra e Venda de Acoes e Outras Avencas, datado de
18 de setembro de 2014, por Vivendi S.A., Société d'Investissements
et de Gestion 72 S.A. e Société d'Investissements et de Gestion 108 SAS,
como vendedores, a Companhia e GVTPar, Global Village Telecom S.A,
e Telefénica S.A. e conforme possa ser aditado pelas partes depois da
Data de Liquidacéo e da Data de Liquidacdo das Acbes Suplementares;
(5) transferéncias ou contribuicdes consistentes em acdes ordinarias ou
acoes preferenciais de emissdo da Companhia (incluindo, sem limitacao,
em forma de ADS), com relacdo a qualquer aquisicao, investimento ou
joint venture diretamente ao sécio em tal sociedade adquirida,
investimento ou joint venture; (6) transferéncias para companhias
controladas direta ou indiretamente pela Telefénica S.A.; e (7) qualquer
venda ou transferéncia de acoes ordinarias ou preferenciais de emissao
da Companhia (incluindo, sem limitacao, em forma de ADS), desde que
o total de valores mobiliarios vendidos durante o periodo de restricao,
nao excedam 0,1% da quantidade de acdes ordinarias ou preferenciais
emitidas nesta data, conforme o caso; sendo que para as excecoes
previstas em (2), (3), (5) ou (6), desde que (a) o beneficiario de doacao,
cessionario, comprador, sociedade controlada ou coligada, firme um
Acordo de Lock-up com termos e condicOes idénticos aquele assinado
pelo signatario original; e (b) nos casos previstos em (2) ou (3) acima,
nenhum registro no Brasil ou outra jurisdicdo aplicavel, comunicando
uma reducao na participacdo em acdes ordindrias e preferenciais
(incluindo, sem limitacao, em forma de ADS), sera obrigatéria ou sera
voluntariamente arquivada durante o prazo da restricao.




A venda ou a percep¢do de uma possivel venda de um volume substancial de a¢des de emissao da Companhia poderd prejudicar o valor de negociacao
das Acdes. Para mais informacdes, veja o fator de risco “A emissdo, a venda ou a percepcdao de uma potencial emissdao ou venda de
quantidades significativas de A¢oes da Oferta Brasileira apds a conclusao da Oferta Global pode afetar adversamente o preco de mercado
das acoes de nossa emissao” constante da secdo “Fatores de Risco — Riscos Relacionados a Oferta Global e as A¢oes da Oferta Global”
do Prospecto Preliminar.

15. INSTITUICAO FINANCEIRA RESPONSAVEL PELA ESCRITURACAO E CUSTODIA DAS ACOES E INSTITUICAO
DEPOSITARIA DOS ADS
A instituicao financeira contratada para a prestacao de servicos de (i) escrituracao, custodia e transferéncia das acoes ordinarias e preferenciais de emissao

da Companhia é o Banco Bradesco S.A.; e (ii) custddia das acoes preferenciais de emissao da Companhia para fins do programa de ADR é o
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

A instituicao financeira depositéria para fins do programa de ADR da Companhia é o Citibank N.A.

16. CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA GLOBAL

Segue abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta Global, informando seus principais eventos a partir do protocolo na CVM

do pedido de anélise prévia da Oferta Global:

Ordem dos
Eventos

Eventos

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta Global

Publicacdo do Fato Relevante informando o protocolo do pedido de registro da Oferta Global na CVM
Divulgacao do Aviso ao Mercado (sem o logotipo das Instituicdes Consorciadas)

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

Inicio do Procedimento de Bookbuilding

Inicio das Apresentacoes de Roadshow

Datas
previstas (1)

26 de marco de 2015

Data limite para cancelamento de ADRs e conversdo em acoes preferenciais de nossa emissao

31 de marco de 2015

Primeira Data de Corte

1° de abril de 2015

Nova Divulgacdo do Aviso ao Mercado (com o logotipo das Instituices Consorciadas)
Inicio do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria
Inicio do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo

2 de abril de 2015

Divulgacdo do Comunicado ao Mercado sobre mudanca de Rito de Andlise da Oferta Global na CVM

6 de abril de 2015

Terceira Divulgacdao do Aviso ao Mercado
Disponibilizacao do Novo Prospecto Preliminar
Interrupcédo do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo

8 de abril de 2015

Inicio do Prazo de Confirmacao da Manutencao dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria e da Oferta de
Varejo

9 de abril de 2015

Término do Prazo de Confirmacdo da Manutencao dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria
e da Oferta de Varejo
Reinicio do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo

15 de abril de 2015

Segunda Data de Corte

16 de abril de 2015

Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria
Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo

17 de abril de 2015

Encerramento das Apresentacoes de Roadshow

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

Fixacdo do Preco por Acao Preferencial e do Preco por Acdo Ordinéria

Inicio do Prazo de Exercicio da Opcao de Lote Suplementar

Assinatura do Contrato de Colocacao, do Contrato de Colocacao Internacional e de outros contratos
relacionados a Oferta Global

27 de abril de 2015

12.

Concessao do registro da Oferta Global pela CVM
Divulgacao do Anuncio de Inicio
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

28 de abril de 2015

13.

Inicio da Negociacdo das A¢des na BM&FBOVESPA

29 de abril de 2015

14.

Data de Liquidacao

4 de maio de 2015

15.

Encerramento do Prazo de Exercicio da Opcéo de Lote Suplementar

7 de maio de 2015

16.

Data Maxima de Liquidacao do Lote Suplementar

12 de maio de 2015

17. Data Maxima para Divulgacdo do Anuincio de Encerramento 28 de outubro de 2015

Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogacdes a critério da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta Global. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicao devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacao da
Oferta Global, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta
Global, tal cronograma podera ser alterado.




Foi admitido o recebimento de reservas a partir de 2 de abril de 2015, as
quais poderao ser confirmadas no periodo de 9 de abril de 2015 a 15 de
abril de 2015, bem como foi reiniciado o Periodo de Reserva da Oferta de
Varejo em 15 de abril de 2015.

Na hipétese de suspensao, cancelamento, modificacdo ou revogacao da
Oferta Global, este cronograma sera alterado nos termos da Instrucao
CVM 400. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos
relacionados a Oferta Global serdo informados por meio de divulgacao
de aviso ao mercado nas paginas da rede mundial de computadores da
Companhia, dos Coordenadores da Oferta Global, das Instituicoes
Participantes da Oferta Brasileira, da BM&FBOVESPA e da CVM.
Para informacdes sobre “Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou
Modificacdo da Oferta”, “Suspensdo ou Cancelamento da Oferta” e
“Inadequacao da Oferta”, consulte o Prospecto Preliminar.

Para informacbes sobre os prazos, termos, condicbes e forma para
devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Acoes,
nos casos de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacéo da
Oferta Global, consulte o Prospecto Preliminar.

Para informacoes sobre os prazos, condicdes e preco de revenda no
caso de alienacdo das Acoes da Oferta Global liquidadas pelos
Coordenadores da Oferta Brasileira, em decorréncia do exercicio da
garantia firme de liquidacdo, nos termos descritos no Contrato de
Colocacéao, ver item 8 deste Aviso ao Mercado e secdo “Informacoes
sobre a Oferta Global - Caracteristicas Gerais da Oferta - Informacoes
sobre a Garantia Firme de Liquidacdo” do Prospecto Preliminar.

A Companhia e os Coordenadores da Oferta Global realizarao
apresentacoes aos investidores (roadshow), no Brasil e no exterior, no
periodo compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for
divulgado e a data em que for determinado o Preco por Acao Preferencial
e 0 Preco por Acao Ordinaria.

INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

Segundo o estatuto social da Companhia, seu objeto social consiste
(@) na exploracdo de servicos de telecomunicacoes; e (b) no
desenvolvimento das atividades necessarias ou Uteis a execucao desses
servicos, na conformidade das concessoes, autorizagbes e permissdes
que lhe forem outorgadas, podendo, para tanto, incorporar ao seu
patriménio bens e direitos de terceiros, bem como (i) participar do
capital de outras empresas, visando ao cumprimento da politica nacional
de telecomunicagdes; (ii) constituir subsididrias integrais para a
execucdo de atividades compreendidas no seu objeto e que se
recomende sejam descentralizadas; (iii) promover a importacdo de
bens e servicos necessarios a execucao de atividades compreendidas no
seu objeto; (iv) prestar servicos de assisténcia técnica as empresas do
setor de telecomunicacdes, executando atividades de interesse comum;
(v) efetuar atividades de estudos e pesquisas, visando ao desenvolvimento
do setor de telecomunicacoes; (vi) celebrar contratos e convénios com
outras empresas exploradoras de servicos de telecomunicacbes ou
quaisquer pessoas ou entidades, objetivando assegurar a operacao dos
servicos, sem prejuizo das atribuicoes e responsabilidades; (vii) exercer
outras atividades afins ou correlatas que lhe forem atribuidas pela
Agéncia Nacional de Telecomunicacoes - ANATEL; e (viii) comercializar
equipamentos e materiais necessarios ou Uteis a exploracao de
servicos de telecomunicagoes.

INFORMACOES ADICIONAIS

A aquisicado das AcOes apresenta certos riscos e possibilidades de perdas
patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados antes da

tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se aos potenciais
investidores, incluindo-se os Investidores Institucionais, que leiam o
Prospecto Preliminar, se¢des “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta Global” e “Sumario da Companhia - Principais Fatores de
Risco da Companhia” do Prospecto Preliminar, bem como as
secoes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia da Companhia. O Prospecto Preliminar
contém informacdes adicionais e complementares a este Aviso ao
Mercado, que possibilitam aos investidores uma anélise detalhada dos
termos e condicoes da Oferta Global e dos riscos a ela inerentes.
Os Coordenadores da Oferta Global recomendam fortemente que os
Investidores Nao Institucionais interessados em participar da Oferta
Global leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicoes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos
relativos ao pagamento do Preco por Acao Preferencial e do Preco por
Acdo Ordindria, conforme o caso, e a liquidacdo da Oferta Global.
E recomendada a todos os investidores a leitura do Prospecto
Preliminar e do Formulario de Referéncia antes da tomada de
qualquer decisao de investimento.
Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar
ou informacdes adicionais sobre a Oferta Global deverdo dirigir-se aos
seguintes enderecos da Companhia, dos Coordenadores da Oferta
Global e/ou das Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira indicadas
abaixo ou junto a CVM.
e Companhia

TELEFONICA BRASIL S.A.

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 1.376, 04571-936,

Sao Paulo - SP

At.: Diretoria de Relacoes com Investidores

Telefone: (11) 3430-3687

Fax: (11) 5505-1355

Coordenadores da Oferta Brasileira

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1° andar, 2° andar e 3°
(parte), 4° e 5° andares, 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Facundo Vasquez

Telefone: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3708-8107

BANCO MORGAN STANLEY S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 6° andar, 7° andar (parte)
e 8° andar, 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Marcelo Porto

Telefone: (11) 3048-6000

Fax: (11) 3048-6010

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 18° andar, 04538-132,
Séo Paulo - SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

Telefone: (11) 2188-4000

Fax: (11) 2188-4009

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e n° 2.235,
24° andar, 04543-011, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Telefone: (11) 3012-7017

Fax: (11) 3553-0063




BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, 01310-100, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Glenn Mallett

Telefone: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, 04538-133,
Sao Paulo - SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Telefone: (11) 3383-2000

Fax: (11) 3383-2001

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr, n° 700, 10° andar,
04542-000, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Marcelo Millen

Telefone: (11) 3701-6800

Fax: (11) 3701-6912

BANCO J.P. MORGAN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 13° andar, 04538-905,
Séo Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Darahem

Telefone: (11) 4950-3700

Fax: (11) 4950-3760

GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalh&es, n°® 700, 17° andar, 04542-000,
Séo Paulo - SP

At.: Sr. Pedro Leite da Costa

Telefone: (11) 3371-0700

Fax: (11) 3371-0704

HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 4° andar, 01451-000,
Séo Paulo - SP

At.: Sr. Matias Santa Cruz

Telefone: (11) 3847-5004

Fax: (11) 3847-5021

Coordenadores Contratados

BANCO BARCLAYS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 14° andar, 04571-100,
Séo Paulo - SP

At.: Sr. André Laloni

Telefone: (11) 3757-7555

Fax: (11) 3757-7338

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° andar (parte), 04538-132,
Sao Paulo - SP

At.: Sr. Fernado Vita

Telefone: (11) 3513-6503

Fax: (11) 2767-6457

LINKS PARA DISPONIBILIZACAO
DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

Ainda, os investidores que desejarem obter informacdes adicionais
sobre a Oferta Global, a Companhia e os Coordenadores da Oferta
Brasileira, esclarecem que um exemplar do Prospecto Preliminar esta
divulgado, bem como todos os avisos e anuncios pertinentes a Oferta
Brasileira serdo divulgados exclusivamente na pagina da rede mundial
de computadores da Companhia e dos Coordenadores da Oferta
Brasileira, nos enderecos eletronicos indicados a seguir:

Companhia

TELEFONICA BRASIL S.A.
http://www.telefonica.com.br/ri/(neste website acessar
“Prospecto Preliminar”)

Coordenadores da Oferta Brasileira

BANCO ITAU BBA S.A.
http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/
prospectos-to-iubb.asp (neste website acessar em “Oferta
Publica de Acbes Ordinérias e Preferenciais da Telefonica Brasil -
Prospecto Preliminar”)

BANCO MORGAN STANLEY S.A.
http://www.morganstanley.com.br/prospectos/ (neste website,
no item “Prospectos Locais”, acessar o link “Prospecto Preliminar”
no subitem “Telefénica Brasil S.A.")

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A.
www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website, no item “Global
Markets & Investment Banking Group”, clicar em “Telefénica” e,
a sequir, clicar em “Prospecto Preliminar”)

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar
“Telefonica Brasil S.A. - Download Prospecto Preliminar”)

BANCO BRADESCO BBI S.A.
https://www.bradescobbi.com.br (neste website, clicar em
“Telefonica Brasil S.A. — Prospecto Preliminar”)

BANCO BTG PACTUAL S.A.
https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/
InvestmentBanking/MercadoCapitais (neste website, clicar em
“2015" no menu a esquerda e a seguir em “Prospecto Preliminar”,
logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria de Acoes Ordinarias e
Preferenciais de Emissao da Telefonica Brasil S.A.)

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
https://br.credit-suisse.com/site/publico/investment/ofertas.
seam (neste website, clicar em “Telefonica Brasil S.A." e, a sequir,
clicar em “Prospecto Preliminar”)

BANCO J.P. MORGAN S.A.
www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/
prospectos/telefonica (neste website, clicar em “Telefonica
Brasil S.A." e, - “Prospecto Preliminar”)

GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.
http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/areas-de-
negocios/Investimet-banking.html (neste website, acessar
“Telefonica Brasil S.A.” e, em seguida, clicar em “De Acordo”
e em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”)

HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO
http://www.hsbc.com.br/ofertaspublicas  (neste  website,
clicar em “Prospecto - Telefonica Brasil S.A.")

Coordenadores Contratados

BANCO BARCLAYS S.A.
live.barcap.com/publiccp/ECM/br.html (neste website,
clicar em “Telefonica Brasil S.A. - Prospecto Preliminar”)

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
http://www.ubs.com/br/pt/ubs_corretora/ofertas-publicas.
html (neste website, clicar em clicar em “Ofertas Publicas” e,
em seguida, clique em “Oferta Publica de Distribuicao Primaria de
Acoes Ordinarias e Preferenciais de Emissao da Telefonica Brasil”)




e Instituicoes Consorciadas

Informacdes adicionais sobre as Instituicoes Consorciadas podem ser
obtidas nas dependéncias das Instituicdes Consorciadas credenciadas
junto a BM&FBOVESPA para participar da Oferta Global, bem como na
pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br).

O Prospecto Preliminar também estard disponivel nos seguintes
enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°
111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado
do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares,
CEP 01333-010, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sdo Paulo
(www.cvm.gov.br, neste website acessar, na pagina inicial, “Consulta —
Companhias — Demonstracoes, ITR, DFP, DF, Balanco, Fato Relevante” e
digitar “Telefonica Brasil” no campo disponivel. Em seguida, acessar
“Telefénica Brasil S.A.”, “Documentos de Oferta de Distribuicao
Publica” e clicar no link referente ao Ultimo Prospecto Preliminar
disponivel); e (i) BM&FBOVESPA (http://Avww.bmfbovespa.com.br/
Cias-Listadas/Empresas-Listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigo
Cvm=17671&idioma=pt-br (neste website, clicar em “Informacdes
Relevantes” — “Prospecto de Distribuicdo Publica” — “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica” no assunto “Prospecto Preliminar da
Oferta Publica de Distribuicao” com data mais recente).

Este Aviso ao Mercado é novamente divulgado na presente data,
na qual sao formalizadas as alteracées ao cronograma da Oferta
e os novos periodos de Periodo de Reserva da Oferta de Varejo e
Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria, em decorréncia da
conversao do rito de analise da Oferta Global para rito ordinario,
conforme divulgado no Comunicado ao Mercado de 6 de abril de
2015.

Este Aviso ao Mercado nao constitui uma oferta de subscricdo ou venda
(i) das ADS ou das acoes ordinarias e preferenciais por elas representadas
nos Estados Unidos da América ou em qualquer outra jurisdicdo em que
a venda seja proibida. A Oferta Global estd sujeita a registro:
(i) perante a CVM em conformidade com a Instrucao CVM 400; e (ii)
perante a SEC, em conformidade com o Securities Act.
N&o sera realizado nenhum registro da Oferta Global ou das Acoes em
qualquer agéncia ou ¢rgao regulador do mercado de capitais de
qualquer outro pais, exceto o Brasil e os Estados Unidos da América.
As ADS néo poderao ser ofertadas ou vendidas no exterior sem registro
ou concessao de dispensa de tal registro. Qualquer oferta publica no
exterior serd feita com a utilizacdo de prospecto, o qual conterd
informacdes detalhadas sobre a Companhia e sua administracao,
bem como sobre suas demonstracdes financeiras. Os Coordenadores da
Oferta Internacional nao tém qualquer responsabilidade sobre a
distribuicdo publica das Acdes no Brasil, bem como em relacdo as
informacdes contidas neste Aviso ao Mercado.

O Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia, incorporado a ele
por referéncia, contém informacoes adicionais e complementares a este
Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos
termos e condicoes da Oferta Global e dos riscos a ela inerentes.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na
midia sobre a Companhia e a Oferta Global, a Companhia e os
Coordenadores da Oferta Global alertam os investidores que
estes deverdao basear suas decisdes de investimento Unica e
exclusivamente nas informac6es constantes do Prospecto
Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA GLOBAL, EM ESPECIAL AS SECOES
“SUMARIO DA COMPANHIA - PRINCIPAIS FATORES DE RISCO DA
COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA
GLOBAL” DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES
“4, FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, PARA UMA DESCRICAO DE
CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO DE
ACOES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

Nos termos da Instrucdo CVM 400, a Companhia e o Coordenador
Lider realizaram o pedido de registro da Oferta Global perante a
CVM em 26 de marco de 2015.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA GLOBAL NAO IMPLICA,
POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS ACOES A

SEREM DISTRIBUIDAS.

A Oferta Global é inadequada aos investidores que nao se
enquadrem nas defini¢des de Investidor Nao Institucional ou de
Investidor Institucional. Uma decisao de investimento nas A¢oes
requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao
investidor uma andlise detalhada dos negécios da Companhia,
mercado de atuacdo e os riscos inerentes aos negoécios da
Companhia, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do
valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar
da Oferta Global consultem seus advogados, contadores,
consultores financeiros e demais profissionais que julgarem
necessarios para auxilia-los na avaliacdo da adequacao da Oferta
Global ao perfil de investimento, dos riscos inerentes aos
negoécios da Companhia e ao investimento nas Acdes.

O investimento em acbes representa um investimento de risco,
pois é um investimento em renda variavel e, assim, os investidores
que pretendam investir em acdes estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Acoes da
Oferta Global, a Companhia, ao setor em que atua, aos seus
acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos no
Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia, e que devem
ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de
investimento. O investimento em acdes nao ¢é, portanto,
adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a
volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, nao ha
qualquer classe ou categoria de investidor que esteja proibida
por lei de adquirir acées ou, com relacdo a qual o investimento
em acgoes seria, no entendimento da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta Global, inadequado.

Sao Paulo, 08 de abril de 2015




de Valores Mobiliérios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituigdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos. Este selo

ANBIMA ndo implica recomendagdo de investimento.

/\ A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacéo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao
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