O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia, das

40 e correcdo.

As informagcdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comisséo de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag

rios da Companhia sejam admitidos a negociagao; e da CVM.
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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO AENEVI
PRIMARIA E SECUNDARIA DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA NOVa
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ENEVA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 04.423.567/0001-21
NIRE n° 33.3.0028402-8
Codigo CVM n° 21237
Praia de Botafogo, n° 501, Bloco 1, Sala 701 — Parte
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ
75.862.069 Acoes
Valor Total da Oferta: R$1.100.000.000,50
Caédigo ISIN das Acdes n° BRENEVACNORS
Cadigo de negociacao das Acoes na B3: ENEV3

No contexto da Oferta, estima-se que o Prego por Agéo estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agao podera ser fixado acima ou abaixo desta faixa indicativa.

A ENEVA S.A. ("Companhia”), o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider"), o Itai Unibanco S.A. (“Itat Unibanco"), o Ice Focus EM Credit Master Fund Limited (“Ice Focus”) e a Uniper Holding GmbH (“Uniper”, em conjunto com o BTG Pactual, o ltat
Unibanco, o Ice Focus, “Acionistas Vendedores”) estao realizando uma oferta publica de distribuicao primaria e secundaria de acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emisséo da Companhia, todas livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames
(“Agbes"), compreendendo: (i) a distribuicdo primaria de 75.862.069 acdes ordinarias de emissao da Companhia (“Oferta Primari e (ii) a distribuicdo secundaria de Acoes de emissao da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores, no ambito da eventual colocagao das
Acoes Adicionais e das Agoes do Lote Suplementar (conforme abaixo definido), a qual podera corresponder a distribuicao de até 26.551.723 A¢oes de emissao da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”), a ser realizada, no Brasil, em mercado de
balcao nao organizado, em conformidade com os procedimentos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), com esforcos de colocacao das Acoes no exterior (“Oferta”).

A Oferta sera realizada sob a coordenacéo do Coordenador Lider, do Banco Itati BBA S.A. (“Itati BBA” ou “Agente Estabilizador”), do Goldman Sachs do Brasil Banco Mdiltiplo S.A. (“Goldman Sachs”), do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), do Citigroup Global Markets Brasil,
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Citi") e do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Itati BBA, o Goldman Sachs, o Bradesco BBI e o Citi, “Coordenadores da Oferta”), observado o disposto na Instrugdo CVM 400 e
demais normativos aplicaveis, bem como os esforcos de dispersao acionaria previstos no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3 (“Regulamento do Novo Mercado”), com a participacao de determinadas instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro, credenciadas junto & B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3") convidadas a participar da Oferta para efetuar esforcos de colocacao das Agoes (" Instituigdes Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta, “Institui¢Ges Participantes da Oferta”).

Simultaneamente, serdo realizados esforcos de colocagdo das A¢des no exterior pelo BTG Pactual US Capital LLC, Itau BBA USA Securities, Inc., Goldman Sachs & Co. LLC., Bradesco Securities, Inc., Citigroup Global Markets, Inc. e Santander Investment Securities Inc. (em
conjunto, “Agentes de Colocagao Internacional”) (i) nos Estados Unidos da América, exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A,
editada pela U.S. Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“SEC"), em operacées isentas de registro, previstas no U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado (“Securities Act”), e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem
como nos termos de quaisquer outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos da América sobre titulos e valores mobiliarios; e (i) nos demais paises, que nao os Estados Unidos da América e o Brasil, para investidores que sejam considerados nao residentes ou
domiciliados nos Estados Unidos ou néo constituidos de acordo com as leis desse pais (non-U.S. persons), nos termos do Regulation S (“Regulamento S”), editado pela SEC, no ambito do Securities Act, e observada a legislacao aplicavel no pais de domicilio de cada investidor
(investidores pertencentes as alineas (i) e (ii) acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”), que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de
2014 (“Resolugdo CMN 4.373"), e pela Instrugao da CVM n° 560, de 27 de marco de 2015, conforme alterada (“Instrugdo CVM 560"), ou pela Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131"), sem a necessidade, portanto, da solicitacdo e
obtencao de registro de distribuicdo e colocacdo das Agoes em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforcos de colocacdo das Acdes junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serdo realizados nos
termos do Contrato de Distribuicao Internacional (conforme definido neste Prospecto).

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, até a data da divulgagao do Anuncio de Inicio (conforme definido neste Prospecto), a quantidade de AcGes inicialmente ofertada (sem considerar as Acoes do Lote Suplementar, conforme definido abaixo), podera,
a critério dos Acionistas Vendedores, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% (vinte por cento) do total de Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢oes do Lote Suplementar), ou seja, em até 15.172.413 agGes ordinarias de
emissao da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores, a serem integralmente alienadas pelos Acionistas Vendedores, nas mesmas condicoes e pelo mesmo preco das Agoes inicialmente ofertadas (“ A¢oes Adicionais”).

Nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400, a quantidade de Agoes inicialmente ofertada (sem considerar as Acoes Adicionais) podera ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% (quinze por cento) do total das AcGes inicialmente ofertadas
(sem considerar as Acoes Adicionais), ou seja, em até 11.379.310 agdes ordinarias de emissao da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores, a serem integralmente alienadas pelos Acionistas Vendedores, na proporcao indicada na pagina 47 deste Prospecto. nas
mesmas condigoes e ao mesmo preco das A¢oes inicialmente ofertadas (“Acdes do Lote Suplementar”), conforme opcao a ser outorgada pelos Acionistas Vendedores ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de Distribuicao (conforme definido neste Prospecto), as
quais serdo destinadas, exclusivamente, a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opgao de Agdes do Lote Suplementar”). O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de
Distribuicao, inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de divulgagao do Anuncio de Inicio, inclusive, de exercer a Opcao de Agoes do Lote Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apos notificagdo, por escrito, aos demais
Coordenadores da Oferta, desde que a decisao de sobrealocacao das acoes ordinarias de emissdo da Companhia seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da fixagao do Preco por Acao (conforme definido
neste Prospecto). Conforme disposto no Contrato de Distribuicao, as Acoes do Lote Suplementar nao serdo objeto de garantia firme de liquidacao por parte dos Coordenadores da Oferta.

Devido a baixa liquidez das acoes ordinarias de emissao da Companhia, tanto no critério de quantidade de negociacoes por pregao como no critério de volume financeiro negociado por pregao, e volatilidade da cotacao das acoes ordinarias de emissao da Companhia no mercado secundario,
entende-se que a apresentacao da cotacao mais recente das acoes ordinarias de emissao da Companhia nao seria a melhor indicacao do preco esperado para as Acoes. Portanto, no contexto da Oferta, estima-se que o preco por Aco estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no
entanto, que o preco por agao ordinaria de emissao da Companhia podera ser fixado acima ou abaixo desta faixa, a qual ¢ meramente indicativa (“| Prego por Acgo”). Na hipétese de o Preco por Acdo ser fixado acima ou abaixo desta faixa indicativa, os Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria e os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo (conforme definidos neste Prospecto) serao i as icoes de eficacia descritas neste Prospecto. O Preco por Acéo sera fixado apés a conclusao do
procedimento de coleta de intencdes de investimento a ser realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais (conforme definido neste Prospeao) pelos Coordenadores da Oferta, no Brasil, conforme previsto no Contrato de Distribuicao, e pelos Agentes de Colocacao Internacional,
no exterior, conforme previsto no Contrato de Distribuicao Internacional, em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrucao CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”). O Preco por Acéo sera calculado tendo como parametro, cumulativamente (a) a
cotagdo das acdes da Companhia na B3; e (b) as indicacdes de interesse em funcao da qualidade e quantidade da demanda (por vo\ume e preco) por Acdes coletadas junto a Investidores Institucionais, durante o Procedimento de Bookbuilding. A escolha do critério para determinacdo do
Preco por Acao ¢ justificada na medida em que o preco de mercado das AcGes a serem subscritas/adquiridas seréa aferido de acordo com a realizacao do Procedimento de Bookbu/‘!d/ng, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentarao suas intences de investimento
nas Agoes no contexto da Ofena e, portanto, nao havera diluicao injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”). Os Acionistas e os

Nao i ini neste P nao participarao do P i de ilding e, portanto, ndo 3o da fixacdo do Preco por Agao.
Preco (R$)" Comissoes (R$)"™ Recursos Liquidos (R$)"?®
Preco por Acao 14,50 0,47 14,03
Oferta Primaria 1.100.000.000,50 35.750.000,02 1.064.250.000,48
Oferta Secundaria 0,00 0,00 0,00
Total Oferta 1.100.000.000,50 35.750.000,02 1.064.250.000,48

Com base no Preco por Acao de R$14,50, que é o ponto médio da faixa indicativa de preco. No contexto da presente Oferta, estima-se que o Preqo por Acao estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acao podera ser fixado acima
ou abaixo desta faixa, a qual € meramente indicativa.

Abrange as comissoes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta, sem considerar as A¢oes Adicionais e as Acoes do Lote Suplementar.

Sem deducao das despesas e tributos da Oferta e sem considerar a Comissao de Incentivo.

Para informacGes sobre as remuneracées recebidas pelos Coordenadores da Oferta, veja a secao “Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicao”, na pagina 54 deste Prospecto.

Para informacoes sobre a quantidade de Acdes a serem alienadas pelos Acionistas Vendedores e os recursos liquidos a serem recebidos por cada um, veja a secao “Informacoes Sobre a Oferta — Acionistas Vendedores, Quantidade de Agoes Ofertadas, Montante e Recursos
Liquidos”, constante na pagina 51 deste Prospecto.

A realizacao da Oferta Primaria, bem como seus termos e condicdes, foram aprovados na Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 8 de agosto de 2017, cuja ata foi registrada sob o n® 00003072494 na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA"),
em 14 de agosto de 2017, e publicada no jornal “Monitor Mercantil” e no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”), em 18 de agosto de 2017.

A emissao das Acoes com exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes, o Preco por Acdo e o efetivo aumento de capital da Companhia serdo aprovados em Reuniao do Conselho de Administracao
da Companhia a ser realizada entre a concluséo do Procedimento de Bookbuilding e a concessao do registro da Oferta pela CVM, cuja ata sera devidamente registrada na JUCERJA e publicada no jornal “Monitor Mercantil” e no DOERJ no dia Gtil subsequente na data de disponibilizacdo do
Antincio de Inicio.

A realizacdo da Oferta Secundaria, bem como seus termos e condicées, inclusive no que se refere a fixacao do Prego por Acéo pelo Procedimento de Bookbuilding, foram aprovadas pelo BTG Pactual, nos termos de seu estatuto social, por meio de Reunido de Diretoria do BTG Pactual,
realizada em 14 de setembro de 2017.

Nao houve necessidade de aprovacao especifica para a realizacao da Oferta Secundaria pelo Itat Unibanco, nos termos dos seus atos constitutivos.
Nao ha a necessidade de aprovacao especifica do Preco por Acéo pelo Itati Unibanco, nos termos dos seus atos constitutivos.

Nao houve necessidade de aprovacao especifica para a realizacao da Oferta Secundaria pelo Ice Focus, nos termos dos seus atos constitutivos.

Nao ha a necessidade de aprovacao especifica do Preco por Agao pelo Ice Focus, nos termos dos seus atos constitutivos.

Nao houve necessidade de aprovacao especifica para a realizacao da Oferta Secundaria pela Uniper, nos termos dos seus atos constitutivos.

Nao ha a necessidade de aprovacao especifica do Preco por Acao pela Uniper, nos termos dos seus atos constitutivos.

Exceto pelo registro da Oferta pela CVM, a Companhia, os Acionistas Vendedoeres, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagao Internacional nao pretendem realizar nenhum registro da Oferta ou das Acoes nos Estados Unidos da América e nem em qualquer
agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

Sera admitido o recebimento de reservas a partir de 25 de setembro de 2017, para subscri¢do/aquisicao das A¢des, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do Prazo de Distribuicao (conforme defi
A Oferta Priméria e a Oferta daria foram previ b idas a analise da CVM e registradas sob os n°s CVM/SRE/SEC/2017/[e] e CVM/SRE/REM/2017/[e], respectivamente, ambas em [e] de [¢] de 2017.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS ACOES A SEREM DISTRIBUIDAS.
ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NAS ACOES. AO DECIDIR INVESTIR NAS ACOES, POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E
AVALIAGAO DA SITUACAO FINANCEIRA DA COMPANHIA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS ACOES.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ESTE PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “SUMARIO DA COMPANHIA - PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS AS ACOES E A OFERTA” DESCRITOS NAS PAGINAS 24 E 77, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGCAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A
ESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA E AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO A COMPANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS ACOES.

ido neste Prospecto).

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de
¢ Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos. Este selo nao implica

ANBIMA  recomendacdo de investimento.

Coordenadores da Oferta

7z N
_BIGPactual BBA JoMman Bradesco BBl CItlIT & Santander

A data deste Prospecto Preliminar é 15 de setembro de 2017.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Companhia” ou “Eneva” referem-se, a menos que o contexto
determine de forma diversa, a Eneva S.A. e suas subsididrias na data deste Prospecto. Os termos
indicados abaixo terao o significado a eles atribuidos neste Prospecto, conforme aplicavel.

Os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secdo
“Sumario da Oferta”, na pagina 28 deste Prospecto.

ACL
Administracao

Administradores

ADOMP

ANBIMA

ANP
ANEEL
Assembleia Geral

Auditores Independentes ou
PwC

B3

Banco Central ou BACEN
BNB

BNDES

BPMB

Bradesco

Brasil ou Pais

CADE

CAGR

Cambuhy FIP I

CCB da Parnaiba Il junto a CEF

CCEARs

Ambiente de Contratacao Livre.
Conselho de Administracao e Diretoria da Companbhia.

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Companhia.

Despacho por Ordem de Mérito por Preco Ajustado.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustivel.
Agéncia Nacional de Energia Elétrica.
Assembleia geral de acionistas da Companbhia.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcéo.

Banco Central do Brasil.

Banco do Nordeste do Brasil.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social.
BPMB Parnaiba S.A.

Banco do Bradesco S.A.

Republica Federativa do Brasil.

Conselho Administrativo de Defesa Econémica.

Taxa Composta de Crescimento Anual (Compound Annual
Growth Rate).

Cambuhy | Fundo de Investimento em Participacoes.

Cédula de Crédito Bancdrio - Capital de Giro
n° 19.4497.767.0000002-26 celebrada em 13 de janeiro de
2017 entre a Parnaiba Il, a CEF, a Companhia e a Parnaiba |,
conforme aditada.

Contratos de comercializacdo de energia elétrica no ambiente
regulado.



CCEE
CEF

Clausula Compromissoria

CMN
CNPJ/MF

Cédigo ANBIMA

Contrato de Financiamento
de Pecém Il junto ao BNDES

Contrato de Repasse da Itaqui
junto ao BNDES

CMSE
CcMO
Companhia ou Eneva

Complexo Edlico Santo Expedito

Complexo Parnaiba

Conselho de Administracao

Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica.
Caixa Econdmica Federal.

Consiste na clausula de arbitragem, mediante a qual a
Companhia, seus acionistas, administradores, membros do
conselho fiscal e a B3 obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Acbes, no estatuto social da
Companhia, nas normas editadas pelo CMN, pelo Banco Central
e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de valores mobilidrios em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de Sancdes e do
Contrato de Participacdo no Novo Mercado.

Conselho Monetario Nacional.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Coédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicito e Aquisicio de Valores
Mobiliarios.

Contrato de Financiamento mediante Abertura de Crédito
N° 10.2.0784.1 foi celebrado em 28 de setembro de 2010 entre o
BNDES, a MPX Pecém Geracdo de Energia S.A. (antiga
denominacdo social da Pecém Il e MPX Energia S.A. (antiga
denominacao social da Eneva S.A.), na qualidade de interveniente
anuente, conforme aditado.

Contrato de Abertura de Crédito para Financiamento Mediante
Repasse de Recursos do BNDES n°® 66383-3 foi celebrado entre a
ltaqui, o Votorantim, o Banco Bradesco e a Companhia, conforme
aditado.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico.

Custo Marginal de Operacéao.

Eneva S.A.

Projeto da Companhia em desenvolvimento com capacidade
potencial de aproximadamente 600 MW, que retne 21 parques
eolicos localizados no estado do Rio Grande do Norte, nas cidades
de Jandaira, Lajes e Pedra Preta.

Complexo Termelétrico Parnaiba.

O conselho de administracdo da Companbhia.



Contrato de Participacao
Novo Mercado

CVM

cvu

Deliberacao CVM 476
Diretoria

DOERJ

Ddlar, dodlar, délares ou US$

EBITDA

EBITDA Ajustado

E&P

no Contrato de Participacdo no Novo Mercado celebrado entre, de

um lado, a B3 e, de outro, a Companhia e seus acionistas
controladores a época, em 21 de novembro de 2007, por meio
do qual a Companhia aderiu ao Novo Mercado.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Custo Variavel Unitario.

Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.
A diretoria da Companhia.

Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.

Moeda oficial dos Estados Unidos.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization) é uma medida ndo contabil elaborada pela
Companhia em consonancia com a Instrucdo da CVM 527,
conciliada com as demonstracdes financeiras da Companhia e
consiste no lucro liquido (prejuizo) antes do resultado financeiro
liquido, do imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro e
das depreciacdes e amortizacdes. O EBITDA ndo é uma medida
reconhecida pelas Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil (BR
GAAP) nem pelo IFRS, emitidas pelo IASB, tampouco representa o
fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser
considerado como substituto para o lucro liquido, como indicador
do desempenho operacional ou como substituto do fluxo de caixa
como indicador de liquidez da Companhia. Para mais informagoes
sobre o EBITDA, ver o item 3.2 do Formuldrio de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

EBITDA Ajustado corresponde ao resultado financeiro liquido, do
imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro e das
depreciacbes e amortizacbes acrescido de outras despesas e
receitas continuadas, operacdes descontinuadas, Provisdo para
Créditos de liquidacdo Duvidosa (PCLD), equivaléncia patrimonial
e pogcos secos. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida
reconhecida pelas Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil (BR
GAAP) nem pelo IFRS, emitidas pelo IASB, tampouco representa o
fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser
considerado como substituto para o lucro liquido, como indicador
do desempenho operacional ou como substituto do fluxo de caixa
como indicador de liquidez da Companhia. N&o possui significado
padrdao e pode ndo ser comparavel com medidas semelhantes
utilizadas por outras companhias. Para mais informagoes sobre o
EBITDA Ajustado, ver o item 3.2 do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

Exploracao, desenvolvimento e producao.



Endividamento Bruto

Eneva Comercializadora
ENEVA Participacoes
EPE

Estados Unidos
Estatuto Social

Formulario de Referéncia

GCA

IDB

IOF/Cambio

Instituicao Escrituradora

Instrucao CVM 358

Instrucao CVM 400

Instru¢ao CVM 480

Instrucao CVM 505

Instrucao CVM 527

Instrucao CVM 539

Instrucao CVM 554

O Endividamento Bruto consiste na soma dos empréstimos e
financiamentos e debéntures registrados no passivo circulante e
nao circulante da Companhia. O Endividamento Bruto é uma
medicdo ndo contabil amplamente utilizadas no mercado financeiro
para captacdo de recursos e representa mais adequadamente a
exposicdo da Companhia ao endividamento financeiro. Nao existe
uma definicdo padrdo para medicao nao contabil de Endividamento
Bruto e a definicao utilizada pela Companhia pode ser diferentes
daguela usadas por outras companhias. Endividamento Bruto nao é
medida de endividamento segundo o BR GAAP e IFRS, como
também nao é medicdo do fluxo de caixa, liquidez ou recursos
disponiveis para o servico da divida da Companhia. Para mais
informacdes sobre o Endividamento Bruto, ver o item 3.2 do
Formuladrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

ENEVA Comercializadora de Energia Ltda.
ENEVA Participagdes S.A.

Empresa de Pesquisa Energética.

Estados Unidos da América.

Estatuto social da Companhia.

Formulario de Referéncia da Companhia, elaborado nos termos
da Instrucdo CVM 480, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Gaffney, Cline & Associates.

Interamerican Development Bank.

Imposto sobre operacdes financeiras de cambio.
[tat Corretora de Valores S.A.

Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada.



Instrucao CVM 560

IASB
IFRS
IPCA
Itaqui
JUCERJA

Lei 4.131

Lei das Sociedades por A¢oes

Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

MME

Novo Mercado

Offering Memoranda

0GX

ONS
Parnaiba I
Parnaiba Il
Parnaiba lll
Parnaiba IV
Pecém Il
Petrobras
PGN

PIB

PLD

Produtores de Gas Natural

Instrucdo da CVM n° 560, de 27 de marco de 2015, conforme
alterada.

International Accounting Standards Board.

International Financial Reporting Standards.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo/IBGE.

[taqui Geracao de Energia S.A.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Lei n®4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Ministério de Minas e Energia.

Segmento especial de listagem da B3 que estabelece regras
diferenciadas de governanca corporativa e divulgacdo de
informacdes ao mercado a serem observadas pela Companhia,
mais rigorosas do que aquelas estabelecidas na Lei das Sociedades
por Acoes.

Preliminary ~ Offering Memorandum e o Final Offering
Memorandum, conforme definidos no Contrato de Distribuicao
Internacional, considerados em conjunto.

OGX Petréleo e Gas S.A. — Em Recuperacao Judicial.
Operador Nacional do Sistema Elétrico.
Parnaiba | Geracao de Energia S.A.
Parnaiba Il Geracao de Energia S.A.
Parnaiba Ill Geracdo de Energia S.A.
Parnaiba IV Geracao de Energia S.A.
Pecém Il Geracao de Energia S.A.
Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras.
Parnaiba Gas Natural S.A.

Produto Interno Bruto.

Preco de Liquidacao de Diferencas.

PGN e BPMB.



Prospecto ou
Preliminar

Prospecto Definitivo

Prospectos

R2W

Real, real, reais ou R$

Relatério GCA

Regra 144A

Regulamento do
Novo Mercado

Regulamento S
Resolucao CMN 4.373

SEC

SIN
Securities Act
UTE

UTEs Parnaiba

Votorantim

Prospecto Este Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo

Primaria e Secundaria de Ac¢des Ordinarias de Emissdao da Eneva
S.A., incluindo o Formulario de Referéncia a ele incorporado por
referéncia e eventuais aditamentos e/ou suplementos.

O Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao Primaria e
Secundaria de Acbes Ordinarias de Emissdo da Eneva S.A,
incluindo o Formuldrio de Referéncia a ele anexo e eventuais
aditamentos e/ou suplementos.

O Prospecto Definitivo e o Prospecto Preliminar, considerados em
conjunto.

Modelo reservoir-to-wire, ou seja, modelo em que geragdo de
energia pelas usinas termelétricas utiliza o gas natural produzido
pelos campos dos Produtores de Gas Natural.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Relatorio Executivo de Auditoria das Reservas de Géas Natural dos
Campos nos quais a Parnaiba Gas Natural S.A. detém participacdo,
na Bacia de Parnaiba, Brasil, referente a 30 de abril de 2017.

Rule 144A editada ao amparo do Securities Act.

Regulamento de listagem do Novo Mercado editado pela B3, que
disciplina os requisitos para a negociacdo de valores mobilidrios
de companhias abertas no Novo Mercado, estabelecendo regras
de listagem diferenciadas para essas companhias, seus
administradores e seus acionistas controladores.

Regulamento S editado ao amparo do Securities Act.
Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Securities and Exchange Commission, a comissdo de valores
mobilidrios dos Estados Unidos.

Sistema Interligado Nacional.
Securities Act de 1933 dos Estados Unidos, conforme alterado.
Usina Termelétrica.

UTE Parnaiba I, UTE Parnaiba Il, UTE Parnaiba Ill e UTE Parnaiba IV,
guando consideradas em conjunto.

Banco Votorantim S.A.



DOCUMENTOS E INFORMACOES RELATIVOS A COMPANHIA
Documentos e Informacgoes Incorporados ao Prospecto por Referéncia

Para informacdes adicionais sobre a Companhia, também é imprescindivel a leitura e analise dos
seguintes documentos, conforme arquivados na CVM e incorporados por referéncia a este Prospecto
Preliminar:

(i) Formuléario de Referéncia;

(i) Demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas aos exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, bem como as respectivas notas explicativas, auditadas
pela PwC, conforme indicado em seu relatério de auditoria;

(i) Demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas aos exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, bem como as respectivas notas explicativas, auditadas
pela PwC, conforme indicado em seu relatério de auditoria; e

(iv) Informacdes contédbeis intermedidrias individuais e consolidadas da Companhia relativas ao
trimestre e o periodo findo em 30 de junho de 2017, bem como as respectivas notas explicativas,
revisadas pela PwC, conforme indicado em seu relatério sobre a revisao de informacdes contabeis
intermediarias.

As informacbes referentes a situacao financeira da Companhia e outras informacdes relativas, tais
como histérico, atividades, estrutura organizacional, composicdo do capital social, administracao,
recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais, bem como: (a) a descricdo detalhada
das praticas de governanga corporativa diferenciadas adotadas pela Companhia, como as
recomendadas no Cédigo de Melhores Praticas de Governanca Corporativa, publicado pelo IBGC —
Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa, adotadas por nés; (b) andlise e comentarios da
administracdo sobre as demonstracdes financeiras da Companhia, nos termos requeridos pelo inciso Il
do artigo 10 do Cdédigo ANBIMA,; (c) a informacédo acerca da adesdo pela Companhia, por qualquer
meio, a padrdes internacionais relativos a protecdo ambiental, incluindo referéncia especifica ao ato ou
documento de adesao; (d) as informacoes acerca das politicas de responsabilidade social, patrocinio e
incentivo cultural adotadas pela Companhia, assim como dos principais projetos desenvolvidos nessas
areas ou nos quais a Companhia participa; (e) pendéncias judiciais e administrativas, com a descricdo
dos processos judiciais e administrativos relevantes em curso, indicacdo dos valores envolvidos,
perspectivas de éxito e informacdo sobre provisionamento, (f) atividades exercidas pela Companhia,
com a descricdo dos negécios, processos produtivos e mercado de atuacdo; e (g) a descricdo dos
negdcios com empresas ou pessoas relacionadas, assim entendidos os negdcios realizados com
controladores, empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem o grupo
econdmico da Companhia, podem ser encontradas no Formulério de Referéncia, elaborado nos termos
da Instrucao CVM 480.

Os documentos listados acima podem ser obtidos nos enderecos indicados abaixo:
Formulario de Referéncia

e Companhia: http:/ri.eneva.com.br/ (neste website, selecionar “Informacdes aos Investidores”,
clicar em “Prospecto e Formularios CVM”, e acessar a versao mais recente disponivel do
"“Formulério de Referéncia”).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no campo
“Informacodes sobre Companhias”, selecionar “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em seguida,
clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo, selecionar “Formulario de
Referéncia” e, posteriormente, clicar em “Download” ou “Consulta” da versdo mais recente
disponivel).



e B3: www.b3.com.br (neste website, na pagina inicial, ir em “SITE BM&FBOVESPA”, depois, no
guadro “Acesso Rapido”, clicar em “Empresas Listadas” e digitar “Eneva” no campo disponivel.
Em seguida acessar “Eneva S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatérios Financeiros”. Depois
disso, no campo “Formulario de Referéncia”, clicar na versao mais recente disponivel).

Demonstracoes Financeiras da Companhia

e Companhia: http:/ri.eneva.com.br/ (neste website, selecionar “Informacdes aos Investidores”,
clicar em “Central de Resultados”, selecionar o ano desejado e, em seguida, o trimestre desejado e
acessar a respectiva versao das “Demonstracdes Financeiras Anuais e Completas”).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no campo
“Informacodes sobre Companhias”, selecionar “Informacdes periédicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em seguida,
clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo, selecionar “Dados
Econdmico-Financeiros” e, posteriormente, selecionar a demonstracdo financeira a ser consultada e
clicar em “Download” ou “Consulta”).

e B3: www.b3.com.br (neste website, na pagina inicial, ir em “SITE BM&FBOVESPA", depois, no
guadro “Acesso Rapido”, clicar em “Empresas Listadas” e digitar “Eneva” no campo disponivel.
Em seguida acessar “Eneva S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatérios Financeiros”. Depois
disso, selecionar o ano desejado e acessar, no campo “Demonstracdes Financeiras Padronizadas -
DFP”, a respectiva versdo das “Demonstracdes Financeiras Padronizadas”).

Informagées Trimestrais

e Companhia: http://ri.eneva.com.br/ (neste website, selecionar “Informagdes aos Investidores”,
clicar em “Central de Resultados”, selecionar o ano desejado e, em seguida, o trimestre desejado e
acessar a respectiva versao do “ITR").

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no campo
“Informacodes sobre Companhias”, selecionar “Informacdes periédicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina digitar “Eneva” e, em seguida,
clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eneva S.A.”. Ato continuo, selecionar “ITR” e,
posteriormente, selecionar o ITR a ser consultado e clicar em “Download” ou “Consulta”).

e B3: www.b3.com.br (neste website, na pagina inicial, ir em “SITE BM&FBOVESPA", depois, no
guadro “Acesso Rapido”, clicar em “Empresas Listadas” e digitar “Eneva” no campo disponivel.
Em seguida acessar “Eneva S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatérios Financeiros”. Depois
disso, selecionar o ano desejado e acessar, no campo “Informagdes Trimestrais - ITR", a respectiva
versdo das “Informacdes Trimestrais”).

Demais Documentos e Informacoes Financeiras

A Administracdo da Companhia entendeu ser importante a divulgacdo de pro forma sobre a aquisicao
da Companhia de 100% do capital social da PGN nos resultados da Companhia como se a referida
aquisicao tivesse acontecido em 1° de janeiro de 2016. Para informacdes adicionais sobre a aquisicdo
da totalidade do capital social da PGN mediante aumento de capital, acima referida, vide item “15.7 -
Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas” do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

As informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma ndo auditadas sao apresentadas
exclusivamente para fins informativos no pressuposto da combinacdo de negécios acima mencionada
tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2016 para fins das demonstracdes do resultado pro forma e nao
devem ser interpretadas como indicativo de futuras demonstracoes consolidadas do resultado da
Companhia nem a demonstracdo consolidada do resultado efetiva da Companhia.



Para informacées dos principais indicadores financeiros e operacionais da Companhia pro forma nos
termos acima indicados, vide:

(i) oitem “10.9 - Outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional e
gue nao tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta secdo” do Formulario de
Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto;

(i) as Informacoes Financeiras Pro Forma nao Auditadas da Companhia referentes ao resultado do
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016 e do periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2016, acompanhadas do Relatério de Asseguracdo dos Auditores Independentes, anexas a este
Prospecto a partir da pagina 183;

Ainda, em virtude da apresentacdo das Informacdes Financeiras Pro Forma ndo Auditadas da
Companhia acima destacadas, encontram-se anexas ao presente Prospecto:

(i) as Demonstracoes Financeiras Histéricas da PGN relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2016, anexas a este Prospecto a partir da pagina 199; e

(i) as Demonstracoes Contabeis Intermediarias Histéricas da PGN em 30 de junho de 2016, anexas a
este Prospecto a partir da pagina 251.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA COMPANHIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
ACOES” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NA COMPANHIA.



INFORMAGCOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificacao
Registro na CVM

Sede

Prazo de Duragao

Diretoria de Rela¢oes com
Investidores

Instituicao Escrituradora
Titulos e Valores Mobiliarios

Emitidos

Canais de Divulgacao da
Companbhia

Website

Informacgoes Adicionais

Eneva S.A.
2123-7, deferido em 7 de dezembro de 2007.

Localizada na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco 1, Sala 701 -
Parte, CEP 22250-040, na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro.

Indeterminado.

Localizada na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco 1, Sala 701 -
Parte, CEP 22250-040, na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro. O Diretor de Relacdes com Investidores é o Sr.
Pedro Zinner. O telefone da nossa Diretoria de Relagdes com
Investidores é (21) 3721-3030 e o seu endereco eletrénico é
ri@eneva.com.br.

[tati Corretora de Valores S.A.

As acdes ordindrias de emissao da Companhia encontram-se
listadas no segmento de Novo Mercado da B3 sob o cédigo
ENEV3.

As informacbes referentes a Companhia sdo divulgadas no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, no jornal “Monitor
Mercantil” e no website: www.portalneol.com.br.

http://ri.eneva.com.br/. As informacdes constantes no site da
Companhia ndo sao parte integrante deste Prospecto e ndo
estdo a ele incorporadas por referéncia.

Quaisquer informacdes ou esclarecimentos adicionais sobre a
Companhia e a Oferta poderdo ser obtidos junto: (i) a sede
social da Companhia; (ii) aos Coordenadores da Oferta, nos
enderecos indicados neste Prospecto ou nos seus respectivos
websites; (iii) a B3, em seu website: www.b3.com.br; ou (iv) a
CVM, Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, na cidade do
Rio de Janeiro, no estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato
Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares, na cidade de Séo Paulo, no
estado de Sdo Paulo, ou em seu website: www.cvm.gov.br.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declara¢oes futuras, principalmente, nas se¢ées “Sumario
da Companhia - Principais Fatores de Risco relativos a Companhia” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as A¢oes”, nas paginas 24 e 77, respectivamente, deste Prospecto, e
nas se¢oes “4. Fatores de Risco”, “7. Atividades do Emissor” e “10. Comentarios dos Diretores”
do Formulario de Referéncia da Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essas consideracbes sobre estimativas e declaracdes futuras basearam-se, principalmente, em
expectativas atuais da Companhia e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que
podem afetar o setor de atuacdo da Companhia, sua participacdo de mercado, reputacdo, negocios,
situacdo financeira, o resultado de suas operacdes, perspectivas, margens e/ou fluxo de caixa ou a
cotacdo de suas acoes. As estimativas e declaracdes futuras estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas
e foram efetuadas somente com base nas informagdes disponiveis atualmente.

Além de outros itens discutidos em outras secoes deste Prospecto, hd uma série de fatores que podem
fazer com que as estimativas e declaracées ndo ocorram. Tais riscos e incertezas incluem, entre outras
situagdes, as seguintes:

e intervencdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas, ambiente
regulatoério ou regulamentacdo ambiental no Brasil;

e alteracdes nas condigbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflacdo, taxas de
juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional, confianca do consumidor e a liquidez
dos mercados de capitais;

e impossibilidade ou dificuldade de viabilizacdo e implantacdo de novos projetos de desenvolvimento;
e atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantacdo ou execucdo de projetos;

e aumento de custos, incluindo, mas nao se limitando aos custos: (i) de operacdo e manutencao; (ii)
encargos regulatérios e ambientais; e (iii) contribuicoes, taxas e impostos;

e capacidade da Companhia de obter, manter e renovar as autorizacdes, concessdes e licencas
governamentais aplicaveis que viabilizem seus projetos;

e riscos operacionais relativos a exploracdo e producao de petréleo e gas natural, incluindo relativos
a perfuracao;

e grau de incerteza relativo as estimativas das reservas de gas natural;

e capacidade de a Companhia de descobrir ou adquirir, desenvolver ou explorar novas reservas de
gas natural;

e a capacidade da Companhia de competir de maneira bem sucedida em todos os segmentos e
mercados geograficos nos quais atualmente opera ou venha a operar no futuro;

e nivel de endividamento e correspondentes exigéncias de servico de divida da Companhia e das
demais empresas de seu grupo econémico;

e capacidade da Companhia de obter novos financiamentos quando necessario, e, em termos
razoaveis;

e crises politicas, acontecimentos e a percepcdo de risco relacionados com as investigacbes de
anticorrupcdo envolvendo companhias abertas e empresas estatais brasileiras de varios setores,
empresarios e politicos, e o impacto de tais investigacbes na economia e no cenario politico
brasileiros como um todo;

[N



e impacto da recessao econdmica e do eventual ajuste fiscal que poderd afetar negativamente o
crescimento da demanda na economia brasileira como um todo;

o fatores negativos ou tendéncias que podem afetar seus negdcios, participacdo no mercado,
condicao financeira, liquidez ou resultados de suas operacoes; e

e outros fatores de risco discutidos nas se¢ées “Sumario da Companhia - Principais Fatores de
Risco relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢oes”, nas
paginas 24 e 77, respectivamente, deste Prospecto, bem como na se¢ao “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia da Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco nao é exaustiva e pode nao conter todos os fatores que sejam relevantes
para cada investidor. Adicionalhmente, em virtude de tais riscos e incertezas, os fatores acima
mencionados podem nao ocorrer ou 0s riscos e incertezas podem causar resultados que podem vir a
ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros
discutidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, poderdao afetar os resultados
futuros da companhia e poderao levar a resultados diferentes daqueles contidos, expressa ou
implicitamente, nas declaracoes e estimativas neste Prospecto. Tais estimativas referem-se
apenas a data em que foram expressas, sendo que a companhia e os Coordenadores da
Oferta nao assumem a obrigacao de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas
estimativas e declara¢oes futuras em razdo da ocorréncia de nova informacao, eventos
futuros ou de qualquer outra forma. Muitos dos fatores que determinarao esses resultados e
valores estao além da capacidade de controle ou previsao da Companhia.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas para o futuro. Estas estimativas
envolvem riscos e incertezas e nao representam qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que
os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas
nas estimativas e declaracdes futuras constantes neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e,
portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As condicdes da situacao financeira
futura da Companhia e de seus resultados operacionais futuros, sua participacao e posicdo competitiva
no mercado poderao apresentar diferencas significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas
nas referidas declaracbes prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e valores
estdo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos,
nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e declaracdes
futuras contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Companbhia,

incorporado por referéncia a este Prospecto, podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
ndmeros inteiros.
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SUMARIO DA COMPANHIA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA COMPANHIA. AS INFORMACOES COMPLETAS
SOBRE A COMPANHIA ESTAO NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESTE PROSPECTO. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A COMPANHIA DECLARA QUE AS
INFORMACOES APRESENTADAS NESTE SUMARIO SAO CONSISTENTES COM AS INFORMACOES DO FORMULARIO
DE REFERENCIA. ESTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR
ANTES DE INVESTIR NAS ACOES DA COMPANHIA. ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIR NAS ACOES DA
COMPANHIA, O INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENCIOSAMENTE TODO ESTE PROSPECTO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCLUINDO AS INFORMACOES CONTIDAS NAS SECOES “CONSIDERACOES SOBRE
ESTIMATIVAS E PERSPECTIVAS SOBRE O FUTURO", “PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA”,
“FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS ACOES” NAS PAGINAS 11, 24 E 77 DESTE PROSPECTO, BEM
COMO AS SECOES “3. INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS”, “4. FATORES DE RISCO” E “10.
COMENTARIOS DOS DIRETORES”, RESPECTIVAMENTE, DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, ALEM DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES TRIMESTRAIS DA
COMPANHIA, INCORPORADAS POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO E AS INFORMACOES FINANCEIRAS PRO
FORMA ANEXADAS A ESTE PROSPECTO SALVO INDICACAO EM CONTRARIO, OS TERMOS “NOS”, “NOS”,
“NOSSOS/NOSSAS” E “COMPANHIA” REFEREM-SE A ENEVA S.A. E SUAS CONTROLADAS E SUBSIDIARIAS.

Visao Geral

A Companhia é uma empresa de geracdo de energia elétrica, pioneira no desenvolvimento e operacdo do modelo
R2W no Brasil'. Na data deste Prospecto, a Companhia é a Unica companhia privada de geracio de energia elétrica
no Brasil que atua de forma integrada no setor termelétrico’, ou seja, atua desde a exploracdo e producao de gas
natural até a geracdo e comercializacdo da energia elétrica, o que lhe possibilita o controle do suprimento de gas
natural para suas usinas termelétricas movidas a gas natural.

A Companhia é a segunda maior produtora de gas natural onshore no Brasil, conforme dados ANP’ e, em 30 de abril
de 2017, a Companhia possuia reservas comprovadas mais provaveis (2P)* de 18,5 bilhdes de m3 de gas natural,
conforme dados certificados pela GCA. Além disso, conforme dados da ANEEL, o parque gerador da Companhia,
com capacidade de 2,2 GW, representa 5% da capacidade térmica instalada do pais, 11% da capacidade de geracao
a gas natural e 19% da capacidade de geragao a carvao’. Na data deste Prospecto, o portfélio de geracdo de energia
da Companhia propicia uma receita fixa anual de R$576,2 milhdes (data-base: exercicio social de 2016) decorrentes
de CCEARs, os quais possuem um prazo médio remanescente de 11 anos e, por conseguinte, geram um fluxo de
caixa minimo estavel e receitas fixas que sao atualizadas anualmente pela variacdo do IPCA.

A capacidade da Companhia de desenvolvimento e operagao de projetos termelétricos verticalizados, por meio do
modelo R2W, possibilita, no entender da Companhia, uma posicdo competitiva diferenciada no segmento de
geracao de energia termelétrica®. Esse posicionamento é particularmente estratégico para a seguranca da matriz
energética brasileira.

Crescimento da Matriz Energética Termelétrica

Historicamente, a principal fonte na matriz elétrica brasileira tem sido a hidrica, que representa aproximadamente
64,7% da capacidade instalada total em operacdo na data deste Prospecto, sequndo a ANEEL’. A exploracao das
hidrelétricas é cada vez mais desafiadora do ponto de vista ambiental e, por vezes, insuficiente ao consumo
demandado em decorréncia do crescimento populacional, econémico e industrial®.

As hidrelétricas situam-se, em regra, em regides sujeitas a diversas restricoes ambientais e distantes dos principais
centros consumidores, causam grande impacto ambiental na regido de seus reservatorios, e a energia produzida se
torna escassa durante periodos de grandes secas. As fortes secas que atingiram os reservatérios das grandes
hidrelétricas no Pais em 2001, que resultaram no racionamento energético em ambito nacional, e as secas que o

Publicacdo “Brasil Energia Petréleo”, n° 432, novembro de 2016, paginas 34 a 36.

Idem nota 1.

Boletim da Producdo de Petroleo e Gés Natural da ANP de dezembro de 2016, publicado em 01/02/2017, péag. 12, disponivel no site
http:/Avww.anp.gov.brinwwanp/images/publicacoes/boletins-anp/Boletim_Mensal-Producao_Petroleo_Gas_Natural/boletim_de_dezembro-2016.pdf

De acordo com o critério divulgado pela PRMS (Petroleum Resources Management System) para as declaracdes de reservas em projetos que
preenchem os requisitos de comercialidade, as reservas atribuidas a um projeto podem ser incluidas em 3 estimativas de quantidades
recuperaveis: 1P (Comprovadas), 2P (Comprovadas mais provaveis) e 3P (Comprovadas, mais provaveis, mais possiveis).

Dados ANEEL referentes a julho de 2017, disponiveis no Banco de Informacdes de Geracdo (inclui fosseis, biomassa e nuclear):
http:/Avww?2.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.cfm

“Potencial Exploratério da Bacia do Parnaiba, Novos Modelos para Acumulacdo de Hidrocarbonetos Gasosos” Bastos, G.; Santos, J.M.;
Petersohn, E.; Abelha, M.; Portella, A.Y. 2016.

Idem item 6.

Publicacdo Revista Exame de 23 de junho de 2014, disponivel em: http://exame.abril.com.br/negocios/fim-de-potencial-hidreletrico-desafia-
expansao-energetica/

13



Sudeste do Brasil sofreu em 2014, quando o preco da energia no mercado livre foi ao teto da faixa’, sdo exemplos
desse cenério. O risco de desabastecimento e eventuais interrupgdes no fornecimento de energia tém estimulado o
governo a criar incentivos a fontes alternativas de geracao de energia elétrica'.

Como consequéncia, a participacao das hidrelétricas na matriz energética brasileira vem diminuindo gradativamente
desde 2001". Em contrapartida, nota-se a participacdo cada vez mais significativa de fontes intermitentes de geracao
de energia, como a edlica e a fotovoltaica, que hoje respondem conjuntamente por 7,2% da capacidade elétrica
instalada em operacao no Pafs, segundo a ANEEL, e representardo 14,5% em 2022, sequndo EPE™. Tais fontes de
energia sao intermitentes, ou seja, estao sujeitas a fortes variacdes ou mesmo descontinuidades por alguns periodos
em virtude de condicbes meteoroldgicas. Por essa razdo em paises nos quais a geracdo edlica e fotovoltaica é
relevante, as termelétricas sao utilizadas na base, ou seja, de forma que possam atender a demanda de energia por
periodos mais longos e com maior flexibilidade, a fim de compensar a falta de vento ou insolacdo temporarias”. No
Brasil, devido aos desafios na implantacdo de novas usinas hidrelétricas e a concentracdo do potencial hidrico a ser
explorado na Regido Amazonica, as termelétricas a gas natural se apresentam como candidatas para suprir a futura
demanda por energia, pois sao capazes de suprir energia com altos padrées de confiabilidade™ e com uma fonte
menos poluente, quando comparada aos demais combustiveis fosseis.

Além disso, conforme dados da EPE™, o uso do gas natural para geracdo de energia elétrica no Brasil apresenta
vantagens técnicas, econémicas e operacionais, como, por exemplo, a diversificacdo da matriz elétrica em prol da
seguranca do suprimento, maior capacidade de atendimento dos consumidores finais, nos horarios em que ha maior
demanda e a complementagdo da geracdo renovavel intermitente, entre outras.

Recentemente, a EPE iniciou consulta publica sobre o Plano Decenal de Expansao de Energia — PDE, com horizonte
até 2026'°, com uma série de inovacoes, além de um redirecionamento em termos de planejamento na evolucao
da oferta de energia para os préximos anos com foco em expansdo na oferta de gas natural (tanto em
infraestrutura quanto em capacidade de geracao elétrica).

No mesmo sentido, reconhecendo a importancia do gas natural, em 2016, o MME iniciou um projeto de
aprimoramento de diretrizes regulatérias do segmento, chamado “Gas para Crescer”, e realizou consulta publica
na qual foram discutidas as diretrizes estratégicas para o novo mercado de gas natural no Brasil. Desse trabalho,
surgiram iniciativas regulatérias que impactam positivamente o modelo R2W, como a recomendagdo de
readequacdo da penalidade por ndo suprimento de gés natural atualmente imposta pela ANEEL nos CCEARs” a
qual passaria a ser compativel com as caracteristicas de cada fonte energética, e a adogcdo da metodologia de
horizontes rolantes'® para comprovacao de reservas ao invés da necessidade de comprovacao de reservas para todo
o periodo de suprimento dos CCEARs". Iniciativas como essas fortalecem o mercado de gas natural,
principalmente no que se refere ao fornecimento de gds natural para o setor elétrico.

Com estas novas diretrizes regulatérias, a Companhia acredita que a geracao termelétrica a gas natural alcancara, nos
proximos anos, importancia significativa no atendimento ao sistema elétrico brasileiro. Nesse contexto, vale destacar que
a expertise na operacdo integrada da Companhia ja foi reconhecida pelo préprio governo brasileiro, através do MME,
como um modelo a ser replicado em outras areas do Brasil™.

Conforme matérias publicadas em: https:/noticias.uol.com.br/meio-ambiente/ultimas-noticias/redacao/2014/05/16/seca-atual-em-sao-paulo-e-
a-maior-em-45-anos-mostram-dados-da-usp.htm/http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,com-a-seca-empresas-ja-pagam-mais-ate-por-
energia-negociada-para-2015,177709e

A Lei n° 10.438/2002 criou o PROINFA com o objetivo de aumentar a participacdo de fontes alternativas renovaveis (pequenas centrais
hidrelétricas, usinas edlicas e empreendimentos termelétricos a biomassa) na producéo de energia elétrica.

Publicacdo Revista Ambiente e Energia: https:/Awww.ambienteenergia.com.br/index.php/2016/07/epe-aponta-reducao-na-participacao-de-
hidreletricas-na-matriz-energetica/29635

> Plano Decenal de Expansdo 2026 (2017), publicado pela EPE (Tabela 14).

Publicacdo  Revista ~Ambiente e Energia:  https://www.ambienteenergia.com.br/index.php/2015/07/0-desafio-de-fontes-renovaveis-
intermitentes/26776

Instituto Acende Brasil (2016). O Mercado de Gas Natural e a Geracao Termelétrica. White Paper 16, Sao Paulo, 40p.

Energia Termelétrica: Gas Natural, Biomassa, Carvao, Nuclear / Mauricio Tiomno Tolmasquim (coord). — EPE: Rio de Janeiro, 2016.

'*  Plano Decenal de Expanséo de Energia 2026. Brasilia: MME/EPE, 2017.

" Resolucdo CNPE n° 18/2017

Conforme Relatério do Gas para Crescer, horizonte rolante significa a comprovacao das reservas de gas natural junto a EPE para fins de habilitacado
técnica nos leildes de energia que deveria corresponder, no minimo, a uma quantidade suficiente para geracao continua de energia, a capacidade
disponivel maxima, por um periodo inferior ao do CCEAR (como 07 anos). Apos a entrada em operacdo comercial da usina, a renovagéo ou
extensdo da comprovacao da disponibilidade de reservas devera ser realizada anualmente, junto a ANEEL, demonstrando a existéncia de volumes
de gas natural suficientes ao atendimento da usina para um horizonte de determinado periodo a frente, mediante ateste emitido pela ANP.
Proposta de alteracdo do Decreto n® 5.163, Art. 61.

“O Governo Federal espera que o sucesso do modelo de monetizacdo de gas natural na bacia do Parnaiba seja levado a outras bacias
sedimentares, de forma que o sucesso exploratério em areas remotas ou de nova fronteira possa também ser monetizado de forma “célere e
responsavel” in Grupo de Trabalho de Politica Energética para as Atividades de E&P de P&G (CNPE, 2017) e Grupo de Trabalho do Programa
de Revitalizacio das Atividades de Exploracdo e Producao de Petréleo e Gas Natural em Areas Terrestres (MME, 2017).
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Modelo de Negécio

A Companhia ¢, na data deste Prospecto, a Unica geradora privada de energia termelétrica no Brasil que atua de
forma integrada, controlando o suprimento de gas natural para suas usinas’’. O portfélio de ativos de geracdo
térmica e a estratégia de expansao da Companhia concentram-se no modelo R2W, que integra a expertise da
Companhia no desenvolvimento e operacdo de usinas de geracao de energia termelétrica com sua experiéncia na
exploracao e producao de gas natural onshore.

Dessa forma, por meio do acesso direto as reservas de gdas natural para geracao de energia, a Companhia se
posiciona de forma diferenciada dos demais competidores ndo-integrados no atendimento a crescente necessidade
brasileira por novas e mais seguras fontes de energia, uma vez que é acionista controladora e operadora dos
campos de gas natural que fornecem o suprimento deste combustivel para suas usinas de geracdo de energia
elétrica movidas a gas natural. Desta maneira, a Companhia ndo depende de contratos de fornecimento de
combustivel com terceiros, assim como também ndo depende da infraestrutura de terceiros (como por exemplos
gasodutos,) para produzir energia no modelo R2W. Assim, o modelo de independéncia de fornecimento e
infraestrutura de terceiros da Companhia é um diferencial competitivo, especialmente relevante no Brasil, onde 94%
da producao de géas natural esta concentrada nas maos de um Unico operador, qual seja a Petrobras™.

Além disso, diferentemente de outros projetos termelétricos cujo combustivel é o gas natural, o modelo integrado
da Companhia permite (a) uma melhor gestdo comercial dos contratos de fornecimento de gas uma vez que, a
excecao de Parnaiba Il, todas as outras termelétricas do Complexo Parnaiba possuem 0% de inflexibilidade, ou seja,
ndo possuem obrigacdo de geracdo minima, sendo atreladas a ordem de despacho (acionamento) do ONS,
fazendo jus ao recebimento da parcela da receita fixa mesmo nos periodos que ndo estao despachadas além de (b)
mitigar o risco de exposicao as oscilacdes no preco da commodity gas natural no mercado internacional,
possibilitando maior previsibilidade do custo de geracao da energia elétrica.

Dados do ONS?®, através do CVU, mostram que o gas natural onshore, explorado pela Companhia, é mais
competitivo em termos de custo de descoberta, desenvolvimento e producao por metro clbico, resultando na
geracdo de energia elétrica com custos mais atrativos para o sistema elétrico brasileiro.

Na data deste Prospecto, a operacdo R2W da Companhia é desenvolvida no Complexo Parnaiba, o qual é
composto por cinco usinas termelétricas movidas a gas natural: (i) UTE Maranhdo IV e (ii) UTE Maranhao V, ambas
detidas pela controlada Parnaiba I, com capacidade instalada conjunta de 676 MW; (iii) UTE Maranhéao I, detida
pela controlada Parnaiba Il, com capacidade instalada de 519 MW; (iv) UTE MC2 Nova Venécia 2, detida pela
controlada Parnaiba Ill, com capacidade instalada de 178 MW; e (v) UTE Parnaiba IV, detida pela controlada
Parnaiba IV, com capacidade instalada de 56 MW. O Complexo Parnaiba tem o fornecimento de gas natural
garantido de forma exclusiva pelas subsidiarias da Companhia BPMB* e PGN (em conjunto, Produtores de Gés
Natural), com capacidade de producao de 8,4 milhdes de m’/dia.

Modelo R2W

Usina

Pocos produtores 7
Termelétrica

Reservatoério
de géas natural

Idem nota 1.

 Boletim da Producao de Petréleo e Gas, ANP (2016). Dezembro.

*  Informativo do Programa Mensal de Operacio do ONS (IPMO/ONS), de 20/05/2017 a 26/05/2017.

A cessdo de todas as participacdes nos contratos de concessdo detidas pela BPMB para PGN foi aprovada pela Resolucdo de Diretoria n°
280/2017, durante a Reunido de Diretoria de n°® 280 da ANP, em 10 de maio de 2017. A conclusdo do processo de cessdo aguarda apenas o
aceite das garantias financeiras da PGN, em substituicao as da BPMB, ja apresentadas.
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O modelo R2W pode ser expandido e replicado na bacia terrestre do Parnaiba, assim como em outras bacias
terrestres com potencial para exploracdo e producao de gas natural e linhas de transmissao proximas. A replicacao
do modelo R2W é uma opc¢do de comercializar gas natural em areas remotas por meio da geracdo de energia
elétrica, dada a caréncia de infraestrutura para escoamento e transporte do gas natural no Brasil”.

As usinas termelétricas do modelo R2W caracterizam-se pelo baixo custo varidvel de geracdo, o que propicia tarifas
maodicas na geracao aos consumidores, e sdo opcdes importantes de mitigacao de risco de déficit no suprimento
de energia elétrica, em razao da flexibilidade que conferem a operacdo do sistema, o que ganha ainda mais
relevancia no atual contexto de expansao de fontes intermitentes, como a edlica e a fotovoltaica®™.

Principais Segmentos de Negocios

A principal atividade desenvolvida pela Companhia se refere a exploracdo e producdo de gas natural, geracdo e
comercializacdo de energia elétrica.

Térmicas a Gas Natural

Na data deste Prospecto, o Complexo Parnaiba possui um parque de geracao de 1,4 GW de capacidade instalada e
licenca ambiental para expansdo de 2,1 GW adicionais, o qual esta verticalmente integrado as Produtoras de Gas
Natural, que contam com a capacidade produtiva de até 8,4 milhdes m3/dia e, em 30 de abril de 2017,
apresentavam 18,5 bilhdes de m3? de reservas provadas mais provaveis (2P) conforme dados certificados pela GCA.

As usinas termelétricas do Complexo Parnaiba estdo em operacao desde 2013 (no caso de Parnaiba Il, a operacdo
comercial foi declarada em 2016) e integram o subsistema Norte do SIN. A venda de energia das referidas usinas é
realizada por meio de: (i) CCEARs celebrados por Parnaiba |, Parnaiba Il e Parnaiba Illl, com uma receita fixa anual de
R$863,1 milhdes (data-base: exercicio social de 2016”), indexada anualmente ao IPCA, bem como uma receita variavel
destinada a cobrir os custos (de combustivel, os quais sao atualizados anualmente pela variacdo do IPCA e mensalmente
pela variacdo do Henry Hub, no caso de Parnaiba |, e de operacdo e manutencao os quais sdo atualizados anualmente
pela variacdo do IPCA) incorridos quando as plantas sao despachadas pelo ONS; e (i) contrato de consércio celebrado
entre Parnaiba Geracdo e Comercializacdo de Energia S.A. e Kinross Brasil Mineracao S.A para o fornecimento de energia
na modalidade de autoproducao no ACL pela Parnaiba IV em volume mensal médio de 46 MW.

A tabela abaixo sintetiza as principais informacoées relativas aos ativos de geracao a gas da Companhia:

Receita fixa Data de
Capacidade Participagao anual término do
Empreendimento Localizagao total Combustivel Companhia (R$ milhées)"” CCEAR
Santo Antonio
Parnaiball ................ dos Lopes/MA 675 MW Gas natural 100% R$520,4 Dez/27
Santo Anténio
Parnaiba Il ............... dos Lopes/MA 519 MW Gas natural 100% R$226,5 Abr/36
Santo Antonio
Parnaiba lll .............. dos Lopes/MA 178 MW Gas natural 100% R$116,3 Dez/27
Santo Antonio

Parnaiba IV”............ dos Lopes/MA 56 MW Gés natural 100% - Dez/18
@ As receitas se referem &s receitas do exercicio social de 2016.

A usina é arrendada para o consorcio formado entre a Kinross Brasil Mineracao S.A., que detém 95% da sua producao e Parnaiba Geracéo e
Comercializacao de Energia S.A., que por sua vez, detém os 5% remanescentes, operando mediante um modelo de autoprodugao. A Parnaiba
IV possui um compromisso de atendimento a uma demanda de 46 MW médios da Kinross, pelo prazo de cinco anos.

@

Upstream

A Companhia possui ativos de exploracdo e producao de gas natural integrados a plataforma de geracao termelétrica do
Complexo Parnaiba. Para viabilizar o fornecimento de gas natural, combustivel de suas usinas termelétricas, a Companhia,
por meio das Produtoras de Gas Natural, é a operadora de 13 contratos de concessdo para exploragdo e producao de
petréleo e gas natural, com 7 campos de gas natural, sendo 3 em producao e 4 em fase de desenvolvimento, com uma
area total de 26.657 km?2 na bacia terrestre do Parnaiba, localizada preponderantemente no estado do Maranh&o, sendo
6.219 km2 concedidos na 9° Rodada de Licitacdes da ANP, e 21.328 km2 concedidos na 132 rodada de licitacdes da ANP.

Adaptacao as mudancas climaticas no Brasil: Cenérios e alternativas — Energia. Maio de 2015. PSR & COPPE, por solicitacdo da Secretéria
Especial de Assuntos Estratégicos da Presidéncia da Republica.

Idem nota 25.

Conforme previsto nos CCEARs, a receita fixa das usinas de Parnaiba I, Parnaiba Il e Parnaiba Il é reajustada anualmente no més de novembro.
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Até a data deste Prospecto, a Companhia (i) perfurou mais de 100 pocos onshore, dos quais 46 se tornaram pocos
produtores, reduzindo os custos de exploracdo (perfuracao de pocos e aquisicao sismica em 54% no periodo de 2014
a 2016) (i) atingiu um sucesso exploratério de 37% considerando as descobertas realizadas em pocos pioneiros; e (iii)
construiu 153 km de gasodutos em sua rede de coleta da producéo, tendo se posicionado como empresa lider e com
maior conhecimento na exploracdo e producao de gas natural na Bacia do Parnaiba, a partir da consolidacdo do
Parque dos Gavides como uma das principais areas de producao de gas natural onshore do pais®.

Térmicas a Carvao Mineral

Além das termelétricas movidas a gas natural, a Companhia possui ativos de geracao termelétrica a base de carvao
mineral, que, em conjunto, tém capacidade instalada de 725 MW e representam 33% da capacidade instalada
total da Companhia. Os ativos de geracao a base de carvdo mineral sdo as usinas termelétricas: (i) UTE Itaqui, no
Maranhao, com capacidade instalada de 360 MW, detida pela controlada Itaqui; e (ii) UTE Pecém II, no Ceara, com
capacidade instalada de 365 MW, na qual a Companhia possui participagdo acionaria de 50%, por meio da
sociedade Pecém Il.

As UTEs Itaqui e Pecém Il integram o subsistema Norte e Nordeste, respectivamente, do SIN, e estdo em operagdo. As
referidas usinas estdo localizadas nas proximidades de zonas portudrias e sdo abastecidas por carvdo importado. A
venda de energia produzida por tais usinas é realizada por meio de CCEARs, 0s quais, em conjunto, sao responsaveis
por uma receita fixa anual R$713,1 milhdes (data-base: exercicio social de 2016), indexada anualmente ao IPCA. Os
referidos CCEARs preveem, adicionalmente, uma receita varidvel destinada a cobrir os custos (de combustivel, os
quais sdo atualizados mensalmente pela variacdo do CIF ARA, e de operacdo e manutencdo, os quais sdo atualizados
anualmente pela variacdo do IPCA) incorridos quando as plantas forem despachadas pelo ONS.

A tabela abaixo sintetiza as principais informacoes relativas aos ativos de geracdo a carvao da Companhia:

Receita fixa Data de
Capacidade Participacao anual término do
Empreendimento Localizacdo total Combustivel  Companhia (R$ milhdes)™? CCEAR
Carvao
Itaqui....ccoeermnerinenanns Sao Luis/MA 360 MW importado 100% R$375,0 Dez/26
Sdo Gongalo do Carvao

Pecém Il......coocvviernnes Amarante/CE 365 MW importado 50% R$338,0 Dez/27

m

As receitas se referem as receitas do exercicio social de 2016.
A Receita Fixa de Pecém Il refere-se a 100% do ativo.

@

Comercializacao de Energia

A Companhia atua também na comercializacdo de energia no mercado livre de energia, por meio da Eneva
Comercializadora. A realizagdo de analises relativas a, dentre outros, cendrio hidrolégico das bacias do SIN,
macroeconomia e evolucao de oferta e demanda de energia sdo definidoras para as estratégias na comercializacao
de energia. A Eneva Comercializadora também faz a gestdo do portfélio de geracao, atuando na compra e venda
de sobras e déficits de energia das usinas no mercado livre.

No periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2017, o volume de energia negociado pela Eneva
Comercializadora foi de 1.365 GWh (equivalente a 315 MWm por més). Nos exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2016, 2015 e 2014, foram comercializados, respectivamente, 1.910 GWh, 1.455 GWh e 5.655
GWh de energia.

Principais indicadores financeiros e operacionais

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017, a receita operacional liquida da Companhia
correspondeu a R$931,0 milhdes, o que representou um aumento de 5,1% com relacdo a receita operacional
liguida no mesmo periodo em 2016.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, a receita operacional liquida da Companhia totalizou
R$2.161,0 milhdes, o que representou um aumento de 42,3% e 20,2% em comparagdo a receita operacional
liquida reportada nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015 e 2014, respectivamente
(R$1.518,6 milhdes e R$1.798,1 milhdes, respectivamente).

28

http://www.anp.gov.br/iwwwanp/dados-estatisticos
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As tabelas a seguir apresentam um resumo das informacdes financeiras e operacionais da Companhia para os
exercicios sociais abaixo indicados. Para informacdes mais detalhadas sobre as demonstracdes financeiras e
informacoes financeiras trimestrais da Companhia, ver item “10 — Comentarios dos Diretores”, do Formuldrio de
Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto:

Indicadores Periodo de seis meses findo em Exercicio social encerrado
Financeiros" 30 de junho de em 31 de dezembro de
(Em R$ milhoes,
exceto quanto Variacao Variacao Variacao
expressamente (2017x2016) (2016x2015) (2015x2014)
indicado 2017 2016 (%) 2016 2015 2014 (%) (%)
Receita Operacional

Bruta....cccooeeveeiiiiiae 1.030,6 977,9 54 2.357,9 1.686,1 2.010,8 39,8 (16,1)
Receita Operacional

Liquida...cveeeeeeieie 931,0 885,8 5,1 2.161,0 1.518,6  1.798,1 42,3 (15,5)
Lucro/Prejuizo Liquido

do exercicio.................. (200,3) (73,7) (111,1) 137,17 (1.557,0) (181,1) (108,8)
Margem liquida” (0,2) (50,0) (0,1) 0,1 (0,9) (200,0) (111,1)
EBITDAY ..o 172,8 147,3 916,7 240,5 (873,9) 281,2 (127,5)
EBITDA Ajustado” ........... 284,2 57,7 937,5 4229 216,3 121,7 95,5
Patrimonio Liquido ..... . 3.392,2 30,6 4.480,8 3.577,2  1.217,7 25,3 193,8
Endividamento Bruto® 4.325,4 9,4 4.943,2 4.091,8 5.163,7 20,8 (20,8)
Curto Prazo®.................. 1.129,4 (56,5) 1.243,7 1.010,6 3.289,2 23,1 (69,3)
Longo Prazo” ... 3.196,0 32,7 3.699,5 3.081,2 1.874,5 20,1 64,4

(]

A Companhia esclarece que, em virtude de determinas operacdes societarias em 2016 e 2015, a comparabilidade (1) dos resultados do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 com relacdo aos resultados do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015
e (2) dos resultados do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 com relacao aos resultados do exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2014 ¢ limitada. Para informacbes adicionais sobre as referidas operacoes, vide os itens 10.1(h) e 10.3(b) do Formulario de
Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

Margem liquida é uma medida nao contabil correspodente a divisao (a) do lucro liquido pela (b) receita operacional liquida.

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) é uma medida nao contabil elaborada pela Companhia em
consonancia com a Instrucdo da CVM 527, conciliada com as demonstracoes financeiras da Companhia e consiste no lucro liquido (prejuizo)
antes do resultado financeiro liquido, do imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro e das depreciacoes e amortizacoes. O EBITDA
nédo ¢ uma medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil (BR GAAP) nem pelo IFRS, emitidas pelo IASB, tampouco
representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados e nao deve ser considerado como substituto para o lucro liquido, como indicador do
desempenho operacional ou como substituto do fluxo de caixa como indicador de liquidez da Companhia. Para mais informagdes sobre o
EBITDA, ver o item 3.2 do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

O EBITDA Ajustado corresponde ao resultado financeiro liquido, do imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro e das depreciacoes e
amortizagdes acrescido de outras despesas e receitas continuadas, operacdes descontinuadas, Provisdo para Créditos de liquidacdo Duvidosa
(PCLD), equivaléncia patrimonial e pocos secos. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil (BR
GAAP) nem pelo IFRS, emitidas pelo IASB, tampouco representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como
substituto para o lucro liquido, como indicador do desempenho operacional ou como substituto do fluxo de caixa como indicador de liquidez da
Companhia. Nao possui significado padrao e pode nao ser comparavel com medidas semelhantes utilizadas por outras companhias. Para mais
informagodes sobre o EBITDA Ajustado, ver o item 3.2 do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

O endividamento bruto é uma medida nao contabil correspondente a soma do endividamento de curto prazo e do endividamento de longo prazo. Para
mais informagoes sobre o endividamento bruto, ver o item 3.2 do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

O endividamento de curto prazo é uma medida nao contabil corresponde a soma dos empréstimos, financiamentos e debéntures circulante da Companhia.
Para mais informacdes sobre o endividamento bruto, ver o item 3.2 do Formulério de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

O endividamento de longo prazo é uma medida nao contabil corresponde a soma dos empréstimos, financiamentos e debéntures nao
circulante da Companhia. Para mais informacdes sobre o endividamento bruto, ver o item 3.2 do Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto Preliminar.

@
€]

©

(4]

Periodo de seis meses Exercicio social encerrado
findo em 30 de junho de em 31 de dezembro de
Variacao Variacdo  Variacao
(2017 x (2017 x (2015 x
Indicadores Operacionais" 2017 2016 2016) (%) 2016 2015 2014 2016) (%) 2014) (%)
Disponibilidade (%) .....cccooovvieiiiiiiiie. 85 85 0,3) 85 87 89 (1,2) (2,8
DeSPAChO (%) .. cveeeieiiiiiieeiee e 31 75 (44,2) 78 92 99 (13,9 (6,8)
Total de energia gerada (Energia bruta
gerada (GWh)) ..o 2.610 5.353 (51) 11.815 11.292 11.896 5 (5)
Total de gés natural produzido (BCM)........ 0,29 0,71 (59) 1,92 1,57 1,97 23 (20)
1) 1.051 10.451 11.143 6 (6)

Total de energia comercializada (GWh).... 2.404  4.955 (5

m

Os numeros da tabela acima consideram 100% do ativo Pecém Il e ndo consideram o ativo Taua.
Vantagens Competitivas

Na opinido de sua administracdo, a Companhia estd estrategicamente posicionada para se beneficiar das
oportunidades de crescimento e sinergias no setor de energia no Brasil e, assim, criar valor para seus acionistas,
especialmente devido as vantagens competitivas abaixo apresentadas.
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A Companhia é uma empresa integrada de energia, pioneira na implementacido do modelo R2ZW”. Na
opinido de sua administracdo, a verticalizacdo das operacdes e a integracdo plena da cadeia energética
proporcionam a Companhia uma posicdo competitiva diferenciada no segmento de geracdo de energia
termelétrica. O modelo de negdcios da Companhia, ao reunir expertise na exploracdo e producao de gas natural e
experiéncia no desenvolvimento de projetos de geracdo termelétrica de energia, Ihe permite comercializar o gas
natural de bacias terrestres onde ndo ha estrutura de gasodutos para escoamento e comercializacdo do
combustivel pré-existente, ao mesmo tempo em que confere competitividade no custo de geracdo de energia. Tal
modelo de negdcios, baseado em projetos termelétricos verticalizados, traz, segundo o entendimento da
Companbhia, algumas importantes vantagens frente aos concorrentes:

e Do ponto de vista econdmico, os projetos verticalizados da Companhia possuem custos de geracdo
estaveis e inferiores aos dos demais projetos térmicos a gas natural do setor, que dependem de
terceiros para o fornecimento do combustivel, conforme verificdvel nos Programas Mensais de
Operacao Eletroenergética do ONS™. O preco do gas natural praticado pela Companhia ¢ de US$2,62 por
milhdo de m3, em contrapartida a valores de US$6,31/MM BTU por milhdo de m3 do GNL e US$7,70/MM
BTU por milhdo de m3 no pré-sal brasileiro™ Particularmente no Brasil, o fornecimento de gas natural
por terceiros apresenta desafios de infraestrutura, em razdo da malha de gasodutos e terminais
ainda pouco desenvolvida, e altos custos logisticos que tornam os precos pouco competitivos.

e Do ponto de vista técnico, o modelo R2W oferece seguranca e flexibilidade de geracao, haja vista possuir
capacidade de atender rapidamente as ordens de despacho do operador do sistema, independentemente da
condicdo meteoroldgica sazonal, aspectos muito requisitados por um setor elétrico cada vez mais dependente de
fontes intermitentes e renovaveis, além de se basear no combustivel féssil menos poluente, qual seja, o gas natural.

Robusto portfélio de ativos operacionais com alta previsibilidade de geracdo de caixa em razdo de
contratos de venda de energia no longo prazo com receitas fixas atreladas a inflacao. Os ativos de geracéo
da Companhia, que iniciaram a operacdo entre 2013 e 2016, encontram-se em fase de maturidade operacional,
tendo atingido maior estabilidade operativa. As receitas sao principalmente provenientes de CCEARs de longo prazo,
0s quais garantem a Companhia receitas fixas, reajustadas anualmente com base no IPCA, e receitas varidveis
reajustadas com base no IPCA, Indice Henry Hub ou CIF ARA destinadas a cobrir os custos de geracdo com base no
despacho de cada usina. Os principais ativos da Companhia em operacao possuem CCEARs com um prazo médio
remanescente de 11 anos e receita anual fixa total de R$1.576,2 milhdes (data-base: exercicio social de 2016).
Adicionalmente, o modelo integrado da Companhia |lhe permite mitigar o risco de exposicdo as oscilacbes no preco
da commodity gas natural no mercado internacional, garantindo maior previsibilidade do custo de geracdo da energia
elétrica. A estabilidade da receita aliada a previsibilidade de custo do gas natural produzido pela Companhia, derivada
do modelo R2W, Ihe proporciona rentabilidade atrativa e previsivel no longo prazo.

Experiéncia comprovada no desenvolvimento e operacdo de usinas termelétricas e ativos onshore de gas
natural. A Companhia liderou o desenvolvimento, execucdo e operacao de 7 projetos termelétricos com capacidade
instalada bruta de 2,9 GW, todos em maturidade operacional na data deste Prospecto. Paralelamente, concluiu com
éxito a estruturacdo de financiamentos na modalidade Project Finance junto ao BNDES, BNB e IDB, e outras instituicdes
financeiras nacionais e internacionais conhecidas. Os projetos de geracao térmica da Companhia se mostraram de
extrema relevancia estratégica para a seguranca da matriz energética™ brasileira. No segmento de exploracao e producdo
de gas natural, as subsidiarias da Companhia lideraram uma das maiores iniciativas de exploracao e desenvolvimento de
ativos onshore do passado recente no Brasil, conforme dados de perfuracdo de pocos e de declaragoes de
comercialidade da ANP. Nesse sentido, segundo dados da ANP, a Companhia foi responsavel por 35% de todas as
perfuracoes terrestres (excluidas as perfuracdes realizadas pela Petrobras) realizadas no pafs entre 2010 e 2016. A
segunda colocada, por sua vez, respondeu por 10% das perfuracdes™. Ademais, em 2015, a Companhia foi responsavel
pela metade das 12 declaracdes de comercialidade de campos de gas natural no Brasi’, o que evidencia o seu
compromisso com a viabilidade de novas reservas na bacia do Parnaiba. Em 2016, a Companhia declarou comercial o
Campo de Gaviao Preto, totalizando um terco das declaracdes de comercialidade daguele ano.

Publicacdo “Brasil Energia Petréleo”, n° 432, novembro de 2016, paginas 34 a 36.

Como exemplo, o Programa Mensal de Operacdo Eletroenergética para o més de fevereiro de 2016. Disponivel em
http://www.ons.org.br/download/agentes/pmo/NT_0017-207-2016.pdf

Dados extraidos dos contratos de compra e venda de gas natural do grupo da Companhia e do Boletim Mensal de Acompanhamento da Industria
de Gas Natural do Ministério de Minas e Energia (MME) de junho 2017 disponivel em: http:/Avww.mme.gov.br/web/guest/secretarias/petroleo-gas-
natural-e-combustiveis-renovaveis/publicacoes/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural/2017 e do PEMAT 2022 divulgado
pela EPE — disponivel em: http://www.epe.gov.br/PEMAT/Forms/PEMAT.aspx

Artigo “A Competitividade da Geracao Termelétrica a Gas Natural do Brasil” publicado no Rio Oil & Gas Expo and Conference 2014 produzido
por Diogo Lisbona Romeiro e Edmar Fagundes de Almeida.

ANP, Consulta de Pocos Perfurados — Dados estatisticos. Contelido acessado em 23 de maio de 2017. Disponivel para acesso em
http://www.anp.gov.br/site/extras/declaracao_comercialidade/index.asp

Idem nota 33.
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Até a data deste Prospecto, a Companhia (i) adquiriu aproximadamente 11.000 km de sismica exclusiva 2D; (ii)
perfurou mais de 100 pocos onshore, dos quais 46 se tornaram pocos produtores (perfuracdo de pocos e aquisicao
sismica em 54% no periodo de 2014 a 2016); (iii) atingiu um sucesso exploratério de 37% considerando as
descobertas realizadas em pogos pioneiros; (iv) construiu 153 km de gasodutos em sua rede de coleta da produgao,
0 que a posicionou como empresa lider e com maior conhecimento na exploragdo e producao de gas natural na
Bacia do Parnaiba®, (v) reduziu os custos de desenvolvimento de R$0,11 em 2014 para R$0,05 em 2017, além de
reduzir o custo operacional de 33% no periodo de 2015 para 2016. Como reconhecimento do trabalho
desempenhado pela Companhia, em seus editais recentes de licitacdes, a ANP classifica que a bacia do Parnaiba
possui “potencial petrolifero altamente promissor em razao das recentes descobertas de gas natural no Parque dos
Gavides”**. O modelo R2W é inclusive mencionado como forma de viabilidade econémica das acumulacoes
gaseiferas, uma vez que a ANP compreende que "o gas natural eventualmente descoberto e produzido podera ser
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comercializado por meio das termelétricas”™.

Nos ultimos 18 meses, a capacidade de producdo de gas natural da Companhia foi ampliada em aproximadamente
70%, passando de 4,9 milhdes m3/dia em janeiro de 2015 para 8,4 milhdes m3/dia em julho de 2016. Além disso, a
Companhia mais que duplicou suas reservas totais de gas natural de 8,4 bilhdes m3 em 1° de janeiro de 2015 para
20,4 bilhées m3 em 10° de janeiro de 2017, conforme dados da ANP*. Conforme dados publicados pela ANP, de
2014 para 2015, as reservas totais de gas natural na bacia do Parnaiba aumentaram 110,3%, frente a queda nacional
de 13,2%”. O estado do Maranhao, cujas reservas totais de hidrocarbonetos sdo integralmente representadas pelas
operacdes da Companhia, foi o Unico estado a ndo apresentar queda de reservas de gas natural na comparacao
daquele biénio (2014-2015)*. Além disso, conforme dados certificados pela GCA, as reservas provadas mais provaveis
(2P) da Companhia, aumentaram de 4,3 bilhdes de m3 em 30 de junho de 2014 para 17,5 bilhdes de m3 em 31 de
marco de 2016 e, posteriormente, para 18,5 bilhdes de m3 em 30 de abril de 2017. Em contrapartida, destaca-se que
a producdo acumulada de gas natural da Companhia desde 2013, foi de 2,5 bilhdes de m3 até 30 de junho de 2014,
6,0 bilhdes de m3 até 31 de marco de 2016 e 6,9 bilhdes de m3 até 30 de abril de 2017, respectivamente.

Essa série de atividades de exploracdo e producdo desenvolvidas desde 2009 trouxe a Companhia experiéncia no
desenvolvimento de ativos produtores de gas natural, o que a Companhia acredita que lhe confere vantagem
tecnolodgica e econémica frente a seus competidores”. Segundo a ANP, a Companhia ¢ a segunda maior operadora
de gés natural do Brasil, respondendo por cerca de 5% da producao nacional, sendo que, se somada a producao
especifica oriunda das operacdes da Petrobras, ambas as empresas detém 99% da producdo de gés natural”. Em
julho de 2016, quando foi atingida a capacidade de 8,4 milhdes de m3/dia, o estado do Maranhao ultrapassou a
producéo de gas natural do estado da Bahia, tornando-se o quinto maior estado produtor de gas do pais®.

A Companhia esta preparada para aproveitar diversas oportunidades de crescimento. Diante das
oportunidades existentes no setor elétrico brasileiro e do posicionamento competitivo da Companhia, na opiniao
de sua administracdo, a Companhia pode ser capaz de ampliar sua atuacdo no segmento de geracdo de energia
elétrica, especialmente na geracdo termelétrica a base de gas natural. A Companhia possui projetos em estudo e
desenvolvimento para ampliacdo do seu parque de geracdo térmica, cuja construcdo nao foi iniciada, conforme
detalhado abaixo:

e Complexo Parnaiba (expansao): As subsidiarias da Companhia possuem licenca de instalagdo para gerar
2.114 MW adicionais no Complexo Parnaiba, os quais poderao ser comercializados desde que a Companhia:

e seja vencedora de futuros leildes de venda de energia da ANEEL, ou adquira contratos de venda de energia
disponiveis no mercado, ou celebre novos contratos de fornecimento de energia no mercado livre, para:

a. realizar o fechamento do ciclo de Parnaiba |, através do qual suas atuais quatro unidades geradoras a
gas natural serdo combinadas com unidades geradoras a vapor, que aproveitardo o vapor oriundo da
geracdo a gas para gerar energia adicional (potencialmente até 377 MW de capacidade), sem a
necessidade, para tal, de utilizar gés natural adicional até dezembro de 2027; e

Apresentacdo “Potencial Exploratério da Bacia do Parnaiba, Novos Modelos para Acumulacédo de Hidrocarbonetos Gasosos”, realizada pela
ANP (SDB/ANP) em conjunto com a UFRJ. 2016.

ANP, Apresentacado para a 13 Rodada de Licitagoes: “Bacia do Parnaiba”, 2015. Superintendéncia de Definicao de Blocos

Idem nota 36.

ANP, Volumes Declarados pelos Operadores — reservas totais (3P) — Dados estatisticos. Com base no Boletim Anual de Reservas, conforme
Resolucdo ANP N° 47/2014.

*  ANP, Anuario Estatistico Brasileiro do Petroleo, Gés Natural e Biocombustiveis 2017, disponivel em:
http://www.anp.gov.br/iwwwanp/publicacoes/anuario-estatistico/3819-anuario-estatistico-2017

ANP, Volumes Declarados pelos Operadores — reservas totais (3P) — Dados estatisticos.

“Potencial Exploratorio da Bacia do Parnaiba, Novos Modelos para Acumulacao de Hidrocarbonetos Gasosos”, realizada pela ANP (SDB/ANP)
em conjunto com a UFRJ. 2016.

Boletim da Producdo de Petrdleo e Géas Natural da ANP de dezembro de 2016, publicado em 01/02/2017, disponivel no site
http:/Amww.anp.gov.brivwwanp/images/publicacoes/boletins-anp/Boletim_Mensal-Producao_Petroleo_Gas_Natural/boletim_de_dezembro-2016.pdf
Boletim da Producao de Petroleo e Gas Natural da ANP — Circulacdo Externa, julho de 2016.
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b. realizar o fechamento do ciclo de Parnaiba Ill, através do qual suas atuais duas unidades geradoras a
gas natural serdo combinadas com uma ou mais unidades geradoras a vapor, que aproveitardo o
vapor oriundo da geracdo a gas para gerar energia adicional (potencialmente até 94 MW de
capacidade), sem a necessidade, para tal, de utilizar gas natural adicional até dezembro de 2027.

e avance na campanha exploratéria nas dreas sob concessao para exploracao e producdo de gas natural na
Bacia do Parnaiba, por meio da identificacdo de novas acumulacdes comercialmente vidveis para a producao
de gas natural, como verificado no Plano de Avaliagdo de Descoberta dos Pocos TOGX119MA e
10GX120MA (“PAD Araguaina”), localizado a 114km ao sul do Complexo Parnaiba, o que podera permitir
a construcao de novos empreendimentos de geracdo térmica e a consequente comercializacao de energia.

e Geracao Edlica: A Companhia possui um projeto com capacidade potencial de aproximadamente 600 MW que
retine 21 parques edlicos localizados no estado do Rio Grande do Norte, nas cidades de Jandaira, Lajes e Pedra
Preta. O referido complexo estd em fase de desenvolvimento e possui licencas ambientais prévias ja concedidas e
em fase de renovacdo, referentes a capacidade de 426 MW da capacidade potencial acima mencionada. O
Complexo Edlico Santo Expedito poderda comercializar sua energia na medida em que a Companhia seja
vencedora em futuros leildes da ANEEL, adquira contratos de venda de energia disponivel no mercado ou celebre
novos contratos de fornecimento de energia no mercado livre.

Administracdo qualificada com vasta experiéncia nos setores de atuacdo da Companhia. Os atuais
administradores da Companhia possuem experiéncia nos setores elétrico e de petréleo e gas natural, com, em
média, 20 anos de experiéncia, e é altamente focada na gestdo eficiente de seus ativos, planejamento para
expansodes futuras de projetos, reducdo de custos, criacdo de valor para os acionistas e orientada por elevados
padroes de governanca corporativa. O plano de remuneragao contempla incentivos varidveis vinculados ao alcance
de metas de desempenho, estimulando eficiéncia e geracdo de valor. Diante disto, a Companhia acredita que sua
administracdo contribui para o sucesso no desenvolvimento de seus projetos e a coloca em uma posicao
privilegiada para identificar e executar novos projetos.

A recente Administracdo da Companhia foi bem sucedida em atingir metas financeiras e operacionais estabelecidas
no plano de negocios da Companhia, quais sejam: (i) o aumento da capacidade de producdo de gas em 71% no
periodo compreendido entre janeiro de 2015 e julho de 2016; (i) aumento de eficiéncia, mensurada através do indice
de disponibilidade, de acordo com a ONS, na usina de Itaqui, no periodo compreendido entre 30 de junho de 2016 e
30 de junho de 2017 de 70,5% para 96,5% (considerada a disponibilidade média verificada no periodo), com uma
reducdo no custo fixo da usina no mesmo periodo de 6%; e (ii) 0 aumento do fluxo de caixa operacional (caixa
liquido gerado) em 53,2% no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017 comparado com o mesmo
periodo em 2016, respectivamente, no periodo entre o Gltimo trimestre de 2015 e Ultimo trimestre de 2016.

Estratégia da Companhia

A Companhia busca ser reconhecida como uma empresa lider integrada de energia, atuando por meio de um
modelo que conjuga a geracdo elétrica e a exploracao e producdo de gas natural. Dessa forma, sua estratégia
inclui as seguintes diretrizes:

Maximizar valor sobre projetos existentes, aumentando a rentabilidade dos ativos da Companhia por
meio de disciplina na alocacao de capital, de captura de sinergias, de ganhos de escala, e da otimiza¢ao
da estrutura de capital. A Companhia busca constantemente promover (a) o aumento da eficiéncia de seus
ativos em operacdo por meio de investimentos na sua operacdo e manutencao, e (b) a melhora da sua
performance, por meio da reducdo da indisponibilidade operacional das usinas e otimizacdo do custo logistico do
combustivel. Aliada a otimizacdo operacional dos ativos da Companhia, hd uma estratégia de aprimorar a sua
estrutura de capital, por meio da renegociacao do endividamento com a finalidade de obter taxas mais atrativas,
alongamento de parte significativa da divida de curto prazo da Companhia, bem como reducédo da alavancagem.

Expandir a capacidade de gera¢do do parque termelétrico da Companhia. Na opinido de sua administracao, a
Companhia estd adequadamente posicionada para se beneficiar da expansdo da capacidade instalada projetada no
Brasil*, uma vez que, conforme opinido do MME, a Companhia se destaca como modelo a ser replicado® e possui
conhecimento aprofundado da Bacia do Parnaiba, onde as atividades da Companhia sdo desenvolvidas. A Companhia
possui licenca ambiental de instalacdo para gerar 2.114 MW adicionais no Complexo Parnaiba, que poderdo ser
contratados a medida que realize o fechamento do ciclo das térmicas Parnaiba | e Parnaiba lll, e avance com sua
campanha exploratéria em suas &reas sob concessao na Bacia do Parnaiba, identificando novas acumulacoes
comercialmente vidveis para a producdo de gas natural, bem como se torne vencedora nos futuros leildes de venda
de energia da ANEEL, adquira novos contratos de comercializacdo de energia no mercado regulado e por longo prazo
disponiveis no mercado ou venda novos contratos de energia no mercado livre.

Plano Decenal de Expansao de Energia 2026. Ministério de Minas e Energia, 2017. Cap. Ill, Anexo I. Tabela 14. “Evolucdo da Capacidade
Instalada por Fonte de Geracéo para a Expansao de Referéncia”. Pag. 102.

Segundo o0 MME, “espera-se que o sucesso do modelo de monetizacdo do gas natural da Bacia do Parnaiba possa ser levado a outras bacias e
que o sucesso exploratério em d&reas remotas ou de fronteira exploratéria também possa ser monetizado de forma célere e
responsavel”. Ministério de Minas e Energia, “Grupo de Trabalho de Politica Energética para as Atividades de E&P de P&D", que subsidiou a
redacdo da nova Politica de E&P da Resolucao CNPE n° 17/2017. Abril de 2017.
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Extensao do ciclo operativo do parque térmico operacional no Complexo do Parnaiba. Os ativos de
geracdo da Companhia estdo autorizados a operar por um prazo médio de 35 anos, apesar de estarem
comprometidos contratualmente no Mercado Regulado ao fornecimento de energia por periodos de 15 a 20 anos.
Com a retomada das iniciativas exploratérias nos blocos na Bacia do Parnaiba, a Companhia busca explorar e
desenvolver reservas adicionais que permitam estender o ciclo operacional das usinas operacionais no Complexo
Parnaiba para além de seus contratos comerciais.

Utilizar exceléncia exploratoria e expertise ja adquirida em novas oportunidades de E&P onshore, de
forma a replicar o modelo R2ZW em outras bacias sedimentares e consequentemente consolidar o
posicionamento de lider como player integrado de energia no pais. O Brasil possui expressivo potencial
geolégico terrestre ainda inexplorado em bacias sedimentares de nova fronteira, conforme reconhecido pela ANP*.
Com a maior periodicidade nos leildes para concessdo de areas para E&P recentemente divulgada pela ANPY, poderao
surgir oportunidades para que a Companhia ingresse em novas fronteiras exploratérias onshore, area na qual possui
expertise. De forma complementar, a Companhia possui experiéncia em liderar projetos de desenvolvimento,
execucao e operacao de projetos termelétricos. Assim, considerando o sélido histérico de descobertas comerciais da
Companhia (considerando que desde o inicio de suas operacbes foi obtida a declaracdo de comercialidade de 11
campos®) e capacidade de entregar projetos de capital intensivo on time e on budget (como comprovam os
investimentos de mais de R$1 bilhdo realizados em 2015 e 2016 que permitiram que a Companhia executasse a
maior campanha de perfuracdo onshore no Brasil no ano de 2016*) demonstram que a Companhia é candidata
natural a replicar em outras bacias o0 modelo R2W por meio do qual opera no Complexo Parnaiba. Em linha com essa
estratégia, na ultima rodada de licitacdes da ANP (132 Rodada), foi adquirido um novo portfélio exploratério com 7
blocos exploratérios na Bacia do Parnaiba, os quais serao explorados nos préximos anos. A partir da diversificacdo da
base de ativos nos diferentes submercados, serd possivel otimizar a alocacdo de capital em ativos disponiveis e
maximizar o retorno de determinados projetos, aproveitando oportunidades do setor de energia.

Estrutura Societaria
A Companhia tem capital pulverizado, ou seja, ndo ha um acionista ou grupo de acionistas controlador. Para mais
informagdes sobre a composicdo do nosso capital social, veja a secdo “Principais Acionistas” deste Prospecto, a partir

da pagina 51, e o item “15 — Controle e Grupo Econémico” do Formulario de Referéncia incorporado por referéncia
a este Prospecto. Abaixo, segue a estrutura societdria simplificada da Companhia na data deste Prospecto:
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“Regulamentagdo e Desenvolvimento das Rodadas Brasileiras de Licitacdo de Petréleo e Gas”, ANP — 2008. “Novas Fronteiras Exploratérias:
Estudando o futuro do setor petroleo no Brasil”, ANP — 2004. “Sumadrio das areas em estudo da 14° Rodada de Licitacdes”, ANP — 2017.

¥ Resolucao CNPE n° 16, de 08 de junho de 2017.

Campos de: (i) Gaviao Real; (i) Gavido Azul; (iii) Gaviao Branco; (iv) Gavidao Branco Oeste — posteriormente anexado ao Campo de Gaviao
Branco; (v) Gavido Branco Sudeste — posteriormente incorporado ao Campo de Gavido Branco; (vi) Gaviao Vermelho; (vii) Gavido Caboclo; (viii)
Gavido Caboclo Sul — posteriormente anexado ao Campo de Gavido Caboclo; (ix) Gaviao Branco Norte; (x) Gavido Branco Sul — posteriormente
anexado ao Campo de Gavido Branco Norte; e (xi) Gavido Preto.

Idem nota 33.
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Eventos Recentes
Recuperagao Judicial

Em 29 de junho de 2016, o Juizo da 4?2 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro decretou o encerramento
do processo de recuperacdo judicial da Companhia e de sua subsididria ENEVA Participacoes. A entrada da
Companhia em recuperacao judicial, em 16 de dezembro de 2014, foi resultado de vérios fatores que ocorreram
ao longo do ano de 2014, os quais fizeram com que alguns dos projetos da Companhia em curso tivessem sua
conclusdo atrasada, alterando-se os prognosticos sobre o momento inicial de geracdo de energia, assim como o
programa de rentabilidade da operacdo. Esses fatores geraram impactos negativos nas sociedades operacionais
controladas direta ou indiretamente pela Companhia, o que afetou adversamente o fluxo de caixa da Companhia,
impossibilitando-lhe a época honrar pontualmente pagamentos a fornecedores e as instituicdes financeiras.

No ambito do plano de recuperacao judicial da Companhia, em 26 de agosto de 2015, foi aprovado em
Assembleia Geral Extraordindria da Companhia aumento de capital privado, no valor de até R$3,65 bilhdes, como
etapa crucial da implantacdo do plano de recuperacdo. O aumento foi concluido em 5 de novembro de 2015,
tendo sido subscrito e integralizado por meio (i) da contribuicdo de ativos, no valor total de R$1,3 bilhao; (ii)
capitalizacdo de créditos no valor global de R$983,0 milhdes do total dos créditos quirografarios contra a
Companbhia e inscritos na recuperacao judicial, e (iii) aporte em dinheiro, totalizando a quantia de R$9,1 milhées. O
aumento de capital aprovado, em conjunto com a reducdo de 20% da divida inscrita na recuperacdo judicial,
reduziu a divida da Companhia de R$2,4 bilhdes para uma divida de longo prazo de R$1,0 bilhao.

Com os ativos contribuidos, a Companhia passou a deter participacao, direta ou indireta, de 100% (a) na BPMB; (b)
nas UTEs Parnaiba |, Parnaiba Ill e Parnaiba IV; e (c) na ENEVA Participacbes, além de participacdo de 27,3% da PGN.

Para mais informacoes sobre o plano de recuperacao judicial, ver o item 6.5 do Formuldrio de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

Aumento de Capital mediante o qual a PGN passou a ser subsididria integral da Companhia

Em 24 de marco de 2016, foi celebrado acordo entre a Companhia, Cambuhy | FIP e a OGX, o qual foi concluido
com éxito em 3 de outubro de 2016, e segundo o qual a Companhia promoveu um aumento de capital, para
subscricdo privada pelo Cambuhy | FIP e pela OGX, mediante a contribuicdo da totalidade de suas participacdes
acionérias e debéntures conversiveis da 32 e 4 emissoes de debéntures da PGN, de forma que a Companhia
passou a deter 100% do capital social total da PGN, tornando-se sua acionista Unica, e Cambuhy | FIP e OGX
passaram a ser acionistas diretos da Companhia.

Em virtude da referida operacdo, a Companhia entendeu ser importante a divulgacdo de pro forma sobre a
aquisicao da Companhia de 100% do capital social da PGN nos resultados da Companhia como se a referida
aquisicao tivesse acontecido em 1° de janeiro de 2016. Para informacdes dos principais indicadores financeiros e
operacionais da Companhia pro forma nos termos acima indicados, vide o item “10.9 - Outros fatores que
influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional e que nao tenham sido identificados ou comentados
nos demais itens desta secdo” do Formulério de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

Acordo de Investimento do Cambuhy | FIP

Em 12 de setembro de 2017, a Companhia celebrou com o Cambuhy | Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia, fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ sob o n° 19.250.704/0001-40 (“Cambuhy | FIP”), um acordo de investimento, por meio do qual o
Cambuhy | FIP se comprometeu a efetuar, um investimento privado, irrevogavel, mediante a aquisicdo de Acoes
correspondentes a 10,0% (dez por cento) das Acdes a serem ofertadas no ambito da Oferta Primaria (“Acoes
Objeto do Investimento” e “Acordo de Investimento”, respectivamente).

Nos termos do Acordo de Investimento, as Acdes serao subscritas ao Preco por Acao (conforme abaixo definido) e
sua integralizacdo serd realizada simultaneamente a liquidacdo da Oferta. Ainda, as Acbes que venham a ser
adquiridas pelo Cambuhy | FIP, no ambito da Oferta, estdo sujeitas a restricoes a venda de acoes (Lock-up), por um
periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio (conforme abaixo
definido), sobre as quais o Cambuhy | FIP ndo podera efetuar quaisquer das seguintes operacdes: (i) ofertar, vender,
emitir, contratar a venda, empenhar ou de outro modo dispor das Acdes Objeto do Investimento; (i) ofertar, vender,
emitir, contratar a venda, contratar a compra ou outorgar quaisquer opcoes, direitos ou garantias para adquirir as
Acoes Objeto do Investimento; (iii) celebrar qualquer contrato de swap, hedge ou qualquer acordo que transfira a
outros, no todo ou em parte, quaisquer dos resultados econémicos decorrentes da titularidade das Acoes Objeto do
Investimento; ou (iv) divulgar publicamente a intencdo de efetuar qualquer operacao especificada nos itens (i) a
(iii) acima (exceto em qualquer caso por transferéncias para afiliadas ou para partes relacionadas do Cambuhy | FIP).
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O compromisso do Cambuhy | FIP em subscrever as Acdes Objeto do Investimento sera automaticamente revogado
e deixarad de produzir quaisquer efeitos, sem qualquer responsabilidade para a Companhia e/ou o Cambuhy | FIP,
na hipétese de a Oferta nao ser liquidada, até em 30 de novembro de 2017 (inclusive), sem considerar o eventual
exercicio e liquidacdo da Opcdo de Ac¢des do Lote Suplementar.

Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia

Abaixo estdo litados apenas os cinco principais fatores de risco que afetam a Companhia. Para mais informacoes
sobre os demais fatores de risco aos quais a Companhia estd exposta, ver a secao “Fatores de Risco Relacionados
as Acoes e a Oferta”, a partir da pagina 77 deste Prospecto, e os itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de
Mercado” do Formulério de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

A imprevisibilidade do despacho pode afetar negativamente tanto as operacoes das usinas movidas a
gas natural quanto o nivel de consumo das reservas dos campos de gas natural da Companhia, podendo
afetar adversamente os resultados financeiros e operacionais da Companhia.

A Companhia é acionista controladora do Complexo Parnaiba, o qual é composto por cinco UTEs movidas a gds
natural, detidas por quatro subsididrias da Companhia, quais sejam: (i) UTE Maranhdo IV e UTE Maranhao V,
detidas pela Parnaiba I; (i) UTE Maranhao lll, detida pela Parnaiba Il; (i) UTE MC2 Nova Venécia 2, detida pela
Parnaiba Ill; e (iv) UTE Parnaiba IV, detida pela Parnaiba IV. O Complexo Parnaiba tem o fornecimento de gas
natural garantido pelos Produtores de Gas Natural.

O Complexo Parnaiba é um empreendimento reservoir-to-wire, ou seja, a geracdo de energia pelas usinas
termelétricas utiliza o gas natural produzido pelos campos dos Produtores de Gas Natural. Dessa forma, as UTEs
Parnaiba dependem do fornecimento de gés natural pelos Produtores de Gas Natural.

Parnaiba I, Parnaiba Il e Parnaiba Ill celebraram CCEARs por disponibilidade, ou seja, as usinas estdo disponiveis
para geracao de energia elétrica sempre que acionadas pelo ONS. Nesse sentido, tais usinas sao remuneradas
mediante o recebimento de (i) uma parcela fixa, denominada receita fixa, e (ii) uma parcela variavel, denominada
receita variavel, que é proporcional a geracao de energia e valorada ao seu CVU, o qual remunera seus custos
varidveis de operacao. Por meio desses CCEARs e da regulamentacédo vigente, Parnaiba I, Parnaiba Il e Parnaiba Il
estdo obrigadas a, caso despachadas (ou seja, acionadas pelo ONS), gerar quantidade de energia determinada pela
ONS, a qual pode corresponder a até a poténcia instalada da usina para o SIN. Por sua vez, a Parnaiba IV esta no
mercado livre e possui uma estrutura de autoproducdo. Isso significa que deverad obedecer a ordem de despacho
do ONS, sendo remunerada a um valor fixo mensalmente, pela energia disponibilizada no ambito da estrutura de
autoproducao.

O ONS, semanalmente, analisa as condicées do SIN tais como (i) demanda de energia, (ii) vazdes hidroldgicas e
niveis dos reservatorios das hidrelétricas, (iii) entrada em operacdo de novas plantas, dentre outros, a fim de
determinar a geracdo de energia para cada submercado brasileiro. O resultado desse processo definird o CMO, ou
seja, 0 custo que o sistema incorre para acionar mais uma usina para fazer frente a uma unidade adicional de
carga. Todas as usinas gque possuam um custo abaixo do CMO definido podem ser, em regra, despachadas
(acionadas) pelo ONS.

O despacho, ou seja, o acionamento de determinada usina por ordem do ONS, pode ocorrer por meio das
seguintes modalidades: (i) despacho por mérito, quando o CVU é menor que o CMO, conforme descrito acima, (i)
despacho fora da ordem de mérito por “garantia energética”, quando a usina é demandada a gerar energia
independentemente de critérios econdmicos e das condicoes estabelecidas no CCEARs, conforme orientacdo do
CMSE ao ONS, ou (iii) despacho fora da ordem de mérito por restricdo elétrica, quando a usina é demandada a
gerar energia elétrica mesmo que seu CVU esteja acima do CMO em razdo de restricdo operativa. Nesse caso, a
restricdo operativa decorre de, entre outros motivos, de problema da rede de transmissao ou distribuicao elétrica.

Assim, em certos cenarios, as UTEs Parnaiba podem enfrentar despacho elevado durante periodos prolongados,
como no caso de eventual interrupcdo ou paralisacdo de operacdes de usinas hidrelétricas relevantes para seu
subsistema ou no caso de periodos de seca e estiagens prolongados. Nos casos de despacho elevado e por longos
periodos de tempo, a produtividade dos campos de gas natural da Companhia pode ser afetada, ocorrendo um
declinio acentuado de suas reservas face as projecoes inicialmente realizadas pela Companhia. Nessas hipéteses,
caso os Produtores de Gas Natural ndo repliguem as taxas histéricas de sucesso ao explorar e desenvolver novas
reservas e campos de gas natural nas areas sob concessdo das subsidiarias da Companhia na Bacia do Parnaiba, as
UTEs Parnaiba podem nao ser capazes de gerar energia elétrica em montante suficiente para cumprir as obrigagoes
assumidas em seus CCEARs.
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Nesse caso, Parnaiba I, Parnaiba Il e Parnaiba Ill estardo sujeitas ao pagamento de ressarcimento as distribuidoras
por geracdo abaixo do despacho do ONS e Parnaiba IV podera ter que arcar com o pagamento do PLD. Em ambos
0s casos, é possivel que haja a degradacdo da garantia fisica das UTEs Parnaiba. Adicionalmente, podera haver a
cobranca de penalidade por falta de combustivel pela CCEE. Tal penalidade seréd calculada mensalmente com base
na energia ndo gerada pela falta de combustivel, correspondendo ao PLD médio acrescido de 25% da diferenca
entre o PLD maximo e médio, sendo que este percentual de acréscimo serd agravado conforme reincidéncia até o
patamar de 100%.

E, em caso de uma restricdo operativa prolongada, as UTEs Parnaiba poderdo ter sua operacao comercial suspensa
ou revogada, sendo que tal penalidade pode acarretar a revogacao dos CCEARs, implicando em (i) encerramento
do recebimento da receita fixa e receita variavel, e (ii) pagamento de multa por rescisao, além de perdas e danos e
guaisquer outras indenizacbes e compensacoes cabiveis.

Todo o acima exposto pode afetar de forma significativa e relevante a situacao financeira e patrimonial das UTEs
Parnaiba e, por conseguinte, da Companhia.

As atividades de exploracao, desenvolvimento e producdo nas dreas sob concessao da Companhia
poderdao nao resultar na producio de gas natural em quantidades ou qualidades viaveis de forma
atender ao suprimento das UTEs movidas a gas natural da Companhia.

A Companhia é a Unica acionista dos Produtores de Gas Natural, os quais sdo concessiondrios em 13 contratos de
concessao para exploracao e producdo de petréleo e gas natural, outorgados pela ANP, com uma éarea total de
27.547 km2 concedida na bacia terrestre do Parnaiba, localizada preponderantemente no estado do Maranhao. Os
Produtores de Gas Natural sao fornecedores exclusivos do Complexo Parnaiba, sendo que o suprimento de gas
natural para as UTEs é essencial para a geracdo de energia elétrica, e eventual intercorréncia ou interrupcdo nesse
suprimento poderd acarretar a aplicacdo das penalidades indicadas acima em face das UTEs.

Nesse sentido, a Companhia desenvolve ativamente atividades de E&P de gdas natural para cumprir com a
obrigacao de fornecimento as usinas termelétricas do Complexo Parnaiba.

No ambito das atividades de E&P, as decisdes de adquirir, explorar e desenvolver uma area estdo sujeitas a diversas
informacdes e interpretacdes, como por exemplo, dados sismicos, analises geofisicas, geoquimicas e geoldgicas, e
dados de testes de producdo. A depender das caracteristicas geolégicas da area, os dados existentes podem nao
ser suficientes para permitir a identificacdo com precisdo de uma acumulacdo de gas natural economicamente
vidvel. As operacoes de E&P da Companhia sao desenvolvidas em uma area considerada como “nova fronteira”
(Bacia do Parnaiba), o que significa que as caracteristicas geoldgicas da 4rea sdo pouco conhecidas e ha poucos
dados sismicos disponiveis, guando comparadas a outras bacias sedimentares.

Nao é possivel assegurar, antes da perfuracdo de um poco e da realizacdo de certos testes especificos, que um
determinado prospecto exploratério mapeado, ou seja, que uma acumulacdo potencial efetivamente contera gas
natural ou, ainda que os contenha, que produzird gas natural em quantidade e/ou qualidade suficientes para
recuperar os custos de sua exploracao e de seu desenvolvimento.

Apds a perfuracdo bem-sucedida de um poco, indicando a existéncia de uma acumulacdo de gas natural,
determinados fatores, tais como fatores geoldgicos, regulatérios e de mercado, bem como informacdes adicionais
adquiridas a posteriori (por exemplo, na perfuracdo de pocos de desenvolvimento), podem fazer com que uma
descoberta seja economicamente pouco viavel ou, até mesmo, totalmente inviavel.

Além disso, uma vez comprovadas as reservas, a Companhia depende de sua habilidade de desenvolvé-las com
sucesso. Por exemplo, os custos de perfuracdo de pocos sao incertos, e inUmeros fatores que nao estao sob o controle
da Companhia (incluindo mas nao se limitando a circunstancias inesperadas de perfuracao, pressdes anormalmente
altas nas formacoes geoldgicas, caracteristicas desconhecidas da bacia de nova fronteira, falhas de equipamento ou
acidentes, disponibilidade de equipamentos para perfuracao e de pecas de reposicao relacionadas, escassez de mao
de obra, condicoes climaticas adversas e demora na ou impossibilidade de obtencdo de aprovacdes e licencas
necessarias de autoridades governamentais) podem fazer com que as operacdes de desenvolvimento sejam
dificultadas, atrasadas ou canceladas, o que pode afetar de forma negativa as operacdes da Companhia.

Ainda a vazado de gas natural esperada para os campos de gas natural da Companhia pode nao ser atingida, fazendo
com que a descoberta, exploracdo e desenvolvimento de novas reservas seja necessaria para que a vazdo de gas
natural planejada seja atingida. Para tanto, pode ser necessaria a antecipagdo de investimentos para a exploracao e o
desenvolvimento de reservas ainda nao exploradas e desenvolvidas e a aceleracao de atividades exploratérias, que,
conforme acima, estao sujeitas a insucesso.
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Em vista do acima exposto, a Companhia podera ndo recuperar os custos despendidos na respectiva exploracao e
desenvolvimento, entregar a vazdo e o volume de gas natural planejados afetando o suprimento de géas natural
para as UTEs Parnaiba e, por consequéncia, os negoécios da Companhia e sua situacdo financeira poderao ser
afetados de modo adverso.

A Companhia pode nao ser capaz de gerar toda a energia que se obriga contratualmente a entregar, o
que pode ter um efeito adverso sobre os seus negocios.

Por meio dos CCEARs celebrados, as UTEs da Companhia se comprometem a gerar e entregar montantes
determinados de energia elétrica ao sistema elétrico brasileiro. Caso as UTEs nao sejam capazes ou sejam
impedidas de gerar energia elétrica em montante suficiente para cumprir com as obrigacdes assumidas em razao
de imprevistos operacionais, tais como desgastes de equipamentos e overhauls (paradas para manutencao) fora do
programado, por exemplo, as subsidiarias da Companhia podem ter seu fluxo de caixa e resultados operacionais
impactados adversamente e de forma relevante.

Na ocorréncia dos eventos descritos no pardgrafo acima, as UTEs poderao incorrer em diferentes custos,
penalidades e consequéncias contratuais e regulatorias, tais como:

(i) pagamento de ressarcimento as distribuidoras de energia elétrica por geracdo abaixo do despacho exigido
pelo ONS (ADOMP), calculado pela CCEE com base na diferenca entre o PLD e o CVU das usinas e aplicado no
valor de Receita Fixa e Receita Varidvel das mesmas;

(i) obrigacao de adquirir energia a preco de mercado (PLD) no mercado livre para recomposicao de lastro;

(i) pagamento de penalidade por falta de lastro (ou seja, pelo fato de a UTE ndo ter adquirido energia no
mercado livre para compensar a energia contratual por esta ndo gerada diretamente);

(iv) a degradacdo da garantia fisica das UTEs; e

(v) no caso de falta de combustivel, pagamento de penalidade calculada com base na energia ndo gerada pela
falta de combustivel.

Em determinados casos, como indisponibilidades prolongadas, podera ocorrer a suspensao da operacao comercial
da usina pela ANEEL com interrupcdo do recebimento de sua receita fixa prevista nos CCEARs, o que podera afetar
adversamente a condicao financeira e situacao patrimonial da Companbhia.

As penalidades acima descritas se aplicam indistintamente as operacdes das usinas que possuem CCEARs vigentes
gue sao movidas (i) a gas natural, quais sejam, as UTEs Parnaiba e (ii) a carvao mineral, quais sejam, as usinas de
ltaqui e Pecém Il detidas pelas sociedades Itaqui e Pecém II.

A aplicacdo das penalidades depende de diversos fatores como o motivo, tempo de duracdo da indisponibilidade,
montante de energia ndo gerado, bem como a capacidade de replicar as taxas histéricas de sucesso na exploracao,
desenvolvimento e producao de gas natural nas &reas sob concessdo. A ocorréncia de quaisquer destes fatores e a
subsequente aplicacdo das penalidades podem impactar negativamente e de forma relevante os negdcios e os
resultados financeiros das UTEs, e, por consequéncia, da prépria Companhia.

As estimativas de reservas de gas natural da Companhia envolvem um grau significativo de incerteza e
estao baseadas em premissas que podem nao ser precisas.

A Companhia contratou a GCA, empresa independente de certificacdo de recursos e reservas no setor de petréleo
e gas natural, para elaborar o Relatério GCA, conforme abaixo:

Relatério de reservas preparado em 15 de maio de 2017 com data-base de 30 de abril de 2017.

O Relatério GCA esta disponivel em www.ri.eneva.com.br. Para informacdes relativas ao Relatério GCA, vide o
item 7.9 do Formuldrio de Referéncia.

Caso os dados geolégicos e de engenharia utilizados no aferimento das reservas sejam revisados devido a
obtencao de informacao adicional durante o desenvolvimento ou producdo dos campos, as reservas da Companhia
poderdo ser significativamente menores que as indicadas hoje nas estimativas de volume do portfélio da
Companhia e Relatério GCA.
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Ainda, o Relatério GCA contém informacdes que sao baseadas em premissas e expectativas de eventos futuros e
tendéncias financeiras, ndo sendo possivel a Companhia assegurar se essas premissas serdo observadas e se essas
expectativas e tendéncias se concretizardo. Caso as premissas e expectativas em que se baseia o Relatério GCA nao
sejam observadas ou ndo venham a se concretizar, poderad haver reducdes das reservas o que, por conseguinte,
pode levar a uma deplecdo mais rapida dos campos ou a uma reducdo da producdo futura, causando um efeito
adverso sobre os resultados operacionais e condicdo financeira da Companhia.

Decis6es adversas em um ou mais processos administrativos e/ou judiciais em que a Companhia é parte
podem afetar adversamente seus negdcios e resultados operacionais.

A Companhia e suas subsididrias sao partes em processos administrativos e judiciais, na esfera civel, regulatoria,
trabalhista e fiscal, que sdo ajuizados no curso habitual dos seus negécios. A Companhia ndo pode garantir que o0s
resultados de tais processos lhe serdo favoraveis ou, ainda, que os riscos inerentes a tais acdes estejam
adequadamente provisionados. As provisdes constituidas e que venham a ser constituidas podem ser insuficientes
para fazer frente ao custo total decorrente dos processos. Adicionalmente, a Companhia pode estar sujeita a
contingéncias por outros motivos que a obrigam a dispender valores significativos. No caso de decisdes judiciais
desfavoraveis a Companhia, especialmente em processos envolvendo valores relevantes e causas conexas, que
alcancem valores substanciais ou impecam a realizacdo de negécios conforme inicialmente planejados, podera se
observar efeito adverso nos resultados da Companhia, bem como os negécios, a situacao financeira e o valor de
mercado das acdes da Companhia podem ser adversamente afetados.

Para mais informacoes sobre os processos administrativos e judiciais relevantes em que a Companhia é parte, vide
itens 4.3 a 4.7 do Formulario de Referéncia.

Informacgdes Adicionais

O escritério administrativo da Companhia esta localizado na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, sala 701 — parte, Botafogo. O telefone do Departamento de Relagdes com
investidores da Companhia é (21) 3721-3030. O endereco da Companhia na rede mundial de computadores
(website) é ri.eneva.com.br. As informacées constantes no website ou que podem ser acessadas por meio dele nao
integram este Prospecto e ndo sdo a ele incorporadas por referéncia.
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SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario ndo contém todas as informacées que o potencial investidor deve considerar antes
de investir nas Acées. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Prospecto,
principalmente as informacbes contidas nas se¢bes “Sumdario da Companhia — Principais Fatores de

Risco Relativos @ Companhia”

e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acdes” nas paginas 24 e

77, respectivamente, deste Prospecto, e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da
Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto e nas demonstracdes financeiras e
informacoes trimestrais da Companhia e respectivas notas explicativas, incorporadas por referéncia a
este Prospecto, para melhor compreensdo das atividades da Companhia e da Oferta, antes de tomar a

decisdo de investir nas Acoes.

Acionistas

Acordo de Investimento

Acionistas Vendedores

Acoes

Os titulares de acdes ordinarias de emissao da Companhia, conforme as
posicdes de custédia na Primeira Data de Corte (conforme definido
abaixo), nos termos do artigo 21 da Instrucdo CVM 400.

Em 12 de setembro de 2017, a Companhia celebrou com o Cambuhy |
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia, fundo de
investimento em participacdes constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ sob o n°® 19.250.704/0001-40 (“Cambuhy |
FIP”), um acordo de investimento, por meio do qual o Cambuhy | FIP se
comprometeu a efetuar, um investimento privado, irrevogavel, mediante
a aquisicdo de Acobes correspondentes a 10,0% (dez por cento) das
Acbes a serem ofertadas no ambito da Oferta Primaria (“Acoes Objeto
do Investimento” e “Acordo de Investimento”, respectivamente).

Nos termos do Acordo de Investimento, as Acdes serdo subscritas ao
Preco por Acdo (conforme abaixo definido) e sua integralizacdo sera
realizada simultaneamente a liquidacdo da Oferta. Ainda, as Acdes que
venham a ser adquiridas pelo Cambuhy | FIP, no ambito da Oferta, estao
sujeitas a restricdes a venda de agdes (Lock-up), por um periodo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio (conforme abaixo definido), sobre as quais o Cambuhy | FIP ndo
poderd efetuar quaisquer das seguintes operacdes: (i) ofertar, vender,
emitir, contratar a venda, empenhar ou de outro modo dispor das A¢des
Objeto do Investimento; (ii) ofertar, vender, emitir, contratar a venda,
contratar a compra ou outorgar quaisquer opgoes, direitos ou garantias
para adquirir as Acbes Objeto do Investimento; (iii) celebrar qualquer
contrato de swap, hedge ou qualquer acordo que transfira a outros, no
todo ou em parte, quaisquer dos resultados econdmicos decorrentes da
titularidade das Acbes Objeto do Investimento; ou (iv) divulgar
publicamente a intencdo de efetuar qualquer operacao especificada nos
itens (i) a (iii) acima (exceto em qualquer caso por transferéncias para
afiliadas ou para partes relacionadas do Cambuhy | FIP).

O compromisso do Cambuhy | FIP em subscrever as A¢des Objeto do
Investimento serd automaticamente revogado e deixard de produzir
quaisquer efeitos, sem qualquer responsabilidade para a Companhia
e/ou o Cambuhy | FIP, na hipotese de a Oferta nao ser liquidada, até em
30 de novembro de 2017 (inclusive), sem considerar o eventual exercicio
e liguidacao da Opcao de Acbes do Lote Suplementar.

BTG Pactual, Itat Unibanco e Ice Focus e Uniper, considerados em conjunto.

75.862.069 acbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, de emissdo da Companhia, todas livres e desembaracadas de
quaisquer 6énus ou gravames, objeto da Oferta, sem considerar as Acoes
Adicionais e as Acoes do Lote Suplementar.
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Acoes Adicionais

Acoes da Oferta
Prioritaria

Acoes do Lote
Suplementar

Acbes em circulacao (free
float) apo6s a Oferta

Agente Estabilizador ou
Itau BBA

Agentes de Colocagao

Internacional

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, até a
data da divulgacdo do Anuncio de Inicio, a quantidade de Acbes
inicialmente ofertada (sem considerar as Acbes do Lote Suplementar),
podera, a critério dos Acionistas Vendedores, em comum acordo com os
Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% do total de Acdes
inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes do Lote Suplementar),
ou seja, em até 15.172.413 acbes ordinarias de emissdo da Companhia
e de titularidade dos Acionistas Vendedores, a serem integralmente
alienadas pelos Acionistas Vendedores na proporcao indicada neste
Prospecto Preliminar, nas mesmas condicbes e pelo mesmo preco das
Acoes inicialmente ofertadas.

O montante de até 75.862.069 Acdes, correspondentes a até 100%
(cem por cento) das Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as
Acdes Adicionais e as A¢des do Lote Suplementar), que serd distribuido
e destinado prioritariamente a colocacdo publica junto aos Acionistas.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Acoes
inicialmente ofertada (sem considerar as Acdes Adicionais) podera ser
acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15%
do total das Acbes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acbes
Adicionais), ou seja, em até 11.379.310 acdes ordinarias de emissdo da
Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores, a serem
integralmente alienadas pelos Acionistas Vendedores na proporgao
indicada neste Prospecto Preliminar, nas mesmas condicdes e ao mesmo
preco das Acoes inicialmente ofertadas, conforme Opcdo de Acbes do
Lote Suplementar.

Antes da realizacdo da Oferta, 239.128.430 acdes ordinarias de emissdo
da Companbhia, representativas de 100% de seu capital social estdo em
circulacdo no mercado. Apds a realizacdo da Oferta, um montante de até
314.990.499 ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia, representativas
de 100% do seu capital social, estardo em circulagdo no mercado. Para
mais informacoes, ver secdo “Informacdes sobre a Oferta — Composicao
do Capital Social da Companhia”, na pagina 44 deste Prospecto.

Banco Itau BBA S.A.

BTG Pactual US Capital LLC, Itau BBA USA Securities, Inc., Goldman,
Sachs & Co. LLC, Bradesco Securities, Inc., Citigroup Global Markets, Inc.
e Santander Investment Securities Inc., considerados em conjunto.

Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e
Secundaria de Acdes Ordinarias de Emissdao da Eneva S.A., a ser
divulgado pela Companhia e pelas Instituicoes Participantes da Oferta na
forma do artigo 29 da Instrug¢do CVM 400, informando acerca do
resultado final da Oferta, nos enderecos indicados na secao
“Informacdes Sobre a Oferta — Divulgacdo de Avisos e Anuncios da
Oferta”, na pagina 71 deste Prospecto.

Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e Secundaria
de AcOes Ordinarias de Emissao da Eneva S.A., a ser divulgado pela
Companhia e pelas Instituicdes Participantes da Oferta na forma do
artigo 52 da Instrucao CVM 400, informando acerca do inicio do Prazo
de Distribuicio das Acbes, nos enderecos indicados na secao
“Informacbes Sobre a Oferta — Divulgacdo de Avisos e Anuncios da
Oferta”, na pagina 71 deste Prospecto.
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Anuncio de Retificacao

Aprovacgoes Societarias

Anuncio comunicando a eventual suspensao, cancelamento, revogacao ou
modificacdo da Oferta, a ser divulgado pela Companhia, pelos Acionistas
Vendedores e pelas Instituices Participantes da Oferta na rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 27 da Instrucdéo CVM 400, nos
enderecos indicados na secdo “Informacdes Sobre a Oferta — Divulgacao
de Avisos e Anuncios da Oferta”, na pagina 71 deste Prospecto.

A realizacdo da Oferta Primaria, bem como seus termos e condicbes,
foram aprovados na Reunido do Conselho de Administracdo da
Companhia realizada em 8 de agosto de 2017, cuja ata foi registrada
sob o n° 00003072494 na JUCERJA, em 14 de agosto de 2017, e
publicada no jornal “Monitor Mercantil” e no DOERJ, em 18 de agosto
de 2017.

A emissdo das Acdes com exclusao do direito de preferéncia dos atuais
acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das
Sociedades por Acdes, o Preco por Acdo e o efetivo aumento de capital
da Companhia serdo aprovados em Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia a ser realizada entre a conclusao do
Procedimento de Bookbuilding e a concessdo do registro da Oferta pela
CVM, cuja ata sera devidamente registrada na JUCERJA e publicada no
jornal “Monitor Mercantil” no DOERJ no dia util subsequente a data de
disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.

A realizacdo da Oferta Secundaria, bem como seus termos e condicoes,
inclusive no que se refere a fixacdo do Preco por Acdo pelo
Procedimento de Bookbuilding, foram aprovadas pelo BTG Pactual, nos
termos de seu estatuto social, por meio de Reunido de Diretoria do BTG
Pactual, realizada em 14 de setembro de 2017.

Nao houve necessidade de aprovacdo especifica para a realizacdo
da Oferta Secundédria pelo [tad Unibanco, nos termos dos seus
atos constitutivos.

Nao ha a necessidade de aprovacdo especifica do Preco por Acdo pelo
[tat Unibanco, nos termos dos seus atos constitutivos.

Nao houve necessidade de aprovacao especifica para a realizacdo da
Oferta Secundaria pelo Ice Focus, nos termos dos seus atos constitutivos.

Nao ha a necessidade de aprovacao especifica do Preco por Acdo pelo
Ice Focus, nos termos dos seus atos constitutivos.

Ndo houve necessidade de aprovagao especifica para a realizacdo da
Oferta Secundaria pela Uniper, nos termos dos seus atos constitutivos.

Nao ha a necessidade de aprovacdo especifica do Preco por Acdo pela
Uniper, nos termos dos seus atos constitutivos.
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Aviso ao Mercado

Bradesco BBI

Caracteristicas das Ac¢oes

Citi

Contrato de Distribuicao

Contrato de Distribuicao
Internacional

Contrato de Empréstimo

Contrato de Estabilizacao

Coordenador Adicional ou
Goldman Sachs

Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e
Secundaria de Acées Ordinarias de Emissao da Eneva S.A., divulgado
nesta data e a ser novamente divulgado, em 25de setembro de 2017,
pela Companhia, pelos Acionistas Vendedores e pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, na forma do artigo 53 da Instrucdo CVM 400,
informando acerca de determinados termos e condicoes da Oferta,
incluindo os relacionados ao recebimento de Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria e Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo, nos
enderecos indicados na secao “Informagdes Sobre a Oferta — Divulgagao
de Avisos e Anuncios da Oferta”, na pagina 71 deste Prospecto.

Banco Bradesco BBI S.A.

Para informacdes sobre os direitos, vantagens e restricoes das acoes
ordinarias de emissdo da Companhia, veja item “Informacdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas das A¢bes”, na pagina 56 deste Prospecto.

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.

Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Distribuicdo e
Garantia Firme de Liquidacdo de Ac¢des Ordinarias de Emissao da Eneva
S.A., a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, os
Coordenadores da Oferta e, na qualidade de interveniente-anuente, a B3.

Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a Companhia,
os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocacao Internacional.

Instrumento Particular de Contrato de Empréstimo de Acdes Ordinarias
de Emissdo da Eneva S.A., a ser celebrado entre o Ital Unibanco, na
qualidade de doadores, o Agente Estabilizador e a Corretora.

Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de
Estabilizacdo de Preco de Acdes Ordinarias de Emissao da Eneva S.A., a
ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, o Agente
Estabilizador, a Corretora e, na qualidade de intervenientes-anuentes, os
demais Coordenadores da Oferta, que rege os procedimentos para a
realizacao de operacdes de estabilizacdo de precos das acdes de emissao
da Companhia no mercado brasileiro pelo Agente Estabilizador.

Para fins do artigo 2°, inciso I, do Anexo I, do Cédigo ANBIMA, o
Goldman Sachs sera considerado Coordenador Adicional no ambito da
Oferta, uma vez que o Coordenador Lider e veiculo de investimento sob
controle comum com o Itat BBA (Cambuhy | FIP) participam atualmente
do capital social da Companhia, conforme descrito nos itens “15.1/2 —
Posicao acionaria” do Formulario de Referéncia da Companhia.

Para mais informacdes sobre o relacionamento do Coordenador Lider e
do Itau BBA com a Companhia, ver secdes “Relacionamento entre a
Companhia e os Coordenadores da Oferta”, “Relacionamento entre os
Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta” e “Fatores de
Risco Risco Relacionados a Oferta e as Acoes — Determinados Acionistas,
incluindo Acionistas Vendedores, sdao Coordenadores da Oferta ou
integram o conglomerado econémico de Coordenadores da Oferta e dos
Agentes de Colocacdo Internacional, o que pode levar a um potencial
conflito de interesses”, nas paginas 90, 101 e 82 deste Prospecto.
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Coordenador Lider ou
BTG Pactual

Coordenadores da Oferta
Corretora ou Instituicao
Escrituradora das Acoes

Cronograma da Oferta

Data de Liquidacao

Data de Liquidacao das
Acoes do Lote
Suplementar

Destinacao dos Recursos

Disponibilizacao de
Anuncios e Avisos da
Oferta

Estabilizacao do Preco das
Acoes de Emissao da
Companhia

Banco BTG Pactual S.A.

Coordenador Lider, Itad BBA, Goldman Sachs, Bradesco BBI, Citi e
Santander, considerados em conjunto.

[tat Corretora de Valores S.A.

Para informacdes acerca dos principais eventos a partir da divulgagao do
Aviso ao Mercado, veja a secdo “Informacdes sobre a Oferta —
Cronograma Tentativo da Oferta”, na pagina 70 deste Prospecto.

Data da liquidacao fisica e financeira das Acoes (considerando as Acoes
Adicionais, mas sem considerar as Acdes do Lote Suplementar), que
deverd ser realizada dentro do prazo de até 3 dias Uteis, contados a
partir da data da divulgacdo do Anuncio de Inicio.

Data da liquidacdo fisica e financeira das A¢des do Lote Suplementar,
caso haja o exercicio da Opcdo de Acdes do Lote Suplementar, que
ocorrerd dentro do prazo de até 3 dias Uteis, contados do exercicio da
Opcéao de Acdes do Lote Suplementar.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta Primaria, ap6s a deducao das
comissdes e das despesas estimadas pela Companhia no ambito da Oferta,
serdo destinados para o pré-pagamento de determinadas dividas da
Companhia e investimentos gerais nas atividades ordinarias da Companbhia.

Para informacdes adicionais, veja a secdo “Destinacdo dos Recursos” na
pagina 114 deste Prospecto.

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento,
eventuais Anuncios de Retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou
comunicado relativo a Oferta, serdo disponibilizados, até o encerramento
da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores da Companhia,
das Instituicoes Participantes da Oferta, da CVM e da B3. Para informacoes
adicionais, veja a secdo “Informacdes Sobre a Oferta — Divulgacdo de
Avisos e Anuncios da Oferta”, na pagina 71 deste Prospecto.

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, poderd, a seu
exclusivo critério, conduzir atividades de estabilizacdo de preco das acbes
ordinarias de emissdo da Companhia na B3, por um periodo de até 30 dias
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, inclusive, por meio
de operacdes bursateis de compra e venda de a¢des ordinarias de emissdo
da Companhia, observadas as disposicoes legais aplicaveis e o disposto no
Contrato de Estabilizacdo, o qual foi previamente submetido a andlise e
aprovacdo da B3 e da CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da
Instrucdo CVM 400 e do item Il da Deliberacdo CVM 476.

Nao existe obrigacao, por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora, de
realizar operacbes de estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operacdes
poderao ser descontinuadas a qualquer momento, observadas as disposicoes
do Contrato de Estabilizacdo. Assim, o Agente Estabilizador e a Corretora
poderao escolher livremente as datas em que realizardo as operacoes de
compra e venda das acoes ordinarias de emissdo da Companhia no ambito
das atividades de estabilizacdo, ndo estando obrigados a realiza-las em todos
os dias ou em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e
retoma-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério.
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Fatores de Risco

Faixa Indicativa

Inadequacao da Oferta

Ice Focus

Informacgbes Adicionais

Instituicoes Consorciadas

Instituicoes Participantes
da Oferta

Os investidores devem ler as se¢coes “Sumario da Companhia -
Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de
Risco Relacionados as A¢oes e a Oferta”, descritos nas paginas 24
e 77, respectivamente, deste Prospecto, e na secao “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia da Companhia, incorporado
por Referéncia a este Prospecto, para ciéncia dos riscos que
devem ser considerados antes de decidir investir nas A¢oes.

Faixa indicativa do Preco por Acdo apresentada na capa deste Prospecto,
a qual é meramente indicativa e ndo vincula a Companhia, os Acionistas
Vendedores ou os Coordenadores da Oferta a definicdo do Preco por
Acdo. O Preco por Acao serd determinado apds a apuracao do resultado
do Procedimento de Bookbuilding e podera ser fixado acima ou abaixo
da Faixa Indicativa. Estima-se que o Preco por Acdo estara situado entre
R$13,00 e R$16,00.

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem
nas definicdes de Acionista, Investidor Nao Institucional ou de
Investidor Institucional. Uma decisdao de investimento nas Acoes
requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao
investidor uma analise detalhada dos negécios da Companhia,
mercado de atuacdo e dos riscos inerentes ao investimento em
acoes, bem como aos riscos associados aos negocios da
Companhia, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do
valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar
da Oferta consultem seus advogados, contadores, consultores
financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para
auxilid-los na avaliacdo da adequacado da Oferta ao seu perfil de
investimento, dos riscos inerentes aos negocios da Companhia e
ao investimento nas Acoes.

Ice Focus EM Credit Master Fund Limited.

Mais informacdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto as
Instituicbes Participantes da Oferta, nos enderecos e telefones indicados
na secao “Informacdes sobre a Oferta — Informacbes Adicionais”, na
pagina 74 deste Prospecto.

A Oferta esta sujeita a prévia andlise e aprovacdo da CVM, sendo que o
registro da Oferta foi requerido junto a CVM, em 8 de agosto de 2017.

Os investidores que desejarem obter acesso a este Prospecto, ao Formulario
de Referéncia ou informacdes adicionais sobre a Oferta deverdo acessar as
paginas da rede mundial de computadores da Companhia, das Instituicdes
Participantes da Oferta, da CVM e/fou da B3 indicadas na secdo
“Informacdes Sobre a Oferta — Informacdes Adicionais”, na pagina 74
deste Prospecto.

Determinadas instituicoes intermediérias autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a
participar da Oferta, convidadas a participar da Oferta para efetuar
esforcos de colocacao das Acdes (conforme definido abaixo).

Coordenadores da Oferta e Instituicdes Consorciadas, considerados
em conjunto.
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Investidores Estrangeiros

Investidores Institucionais

Investidores Institucionais
Locais

Investidores Nao
Institucionais

Os Investidores Estrangeiros contemplam: (i) nos Estados Unidos da
América, exclusivamente para investidores institucionais qualificados
(qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados
Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A, editada pela
SEC, em operaces isentas de registro, previstas no U.S. Securities Act
de 1933, conforme alterado (“Securities Act”), e nos regulamentos
editados ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de
quaisquer outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos da
América sobre titulos e valores mobiliarios; e (i) nos demais paises, que
ndo os Estados Unidos da América e o Brasil, para investidores que
sejam considerados nao residentes ou domiciliados nos Estados Unidos
da América ou nao constituidos de acordo com as leis desse palis (non-
U.S. persons), nos termos do Regulamento S, no ambito do Securities
Act, e observada a legislacdo aplicavel no pais de domicilio de cada
investidor, que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos
de investimento regulamentados pela Resolucéo CMN 4.373, e pela
Instrugao CVM 560, ou pela Lei 4.131.

Investidores  Institucionais Locais e Investidores Estrangeiros,
considerados em conjunto.

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na B3, que ndo sejam consideradas Investidores Nao
Institucionais, cujas intengdes especificas ou globais de investimento
excedam R$1.000.000,00, além de fundos de investimentos, fundos de
pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central,
condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacéo,
investidores qualificados nos termos da regulamentagcdo da CVM, em
qualgquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
inexistindo para estes, valores minimos e maximos, nos termos da
Instrucao CVM 554,

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na B3, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, que ndo sejam consideradas Investidores Institucionais,
que formalizem Pedido de Reserva da Oferta de Varejo durante o
Periodo de Reserva da Oferta de Varejo ou o Periodo de Reserva da
Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, observados os Valores Minimo e Maximo do
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, nos termos da Instrucdo
CVM 554,
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Investidores Nao
Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas

Itat Unibanco

Negociacao na B3

Oferta

Oferta de Varejo

Oferta Institucional

Investidores Nao Institucionais que se enquadrem na definicdo de Pessoa
Vinculada.

Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da Oferta de
Varejo, a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo ser cancelado pela
respectiva Instituicio Participante da Oferta. Caso seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Acoes
inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢bes Adicionais e as Acoes
do Lote Suplementar), serd vedada a colocacdo de Agdes junto a
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os
Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
cancelados, com excecdo daqueles realizados durante o Periodo de
Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas.

[tati Unibanco S.A.

As acoes ordinarias de emissdo da Companhia sao negociadas no
segmento de listagem do Novo Mercado da B3, sob o codigo “ENEV3”.

Em conjunto, (i) a Oferta Priméria e (ii) a Oferta Secundéria (conforme
abaixo definidas) das Acdes no Brasil, em mercado de balcdo nao-
organizado, nos termos da Instrucdo CVM 400, a ser realizada no Brasil,
sob coordenacdo dos Coordenadores da Oferta, com a participacao das
Instituicoes Consorciadas, junto a Acionistas, Investidores N&o
Institucionais e Investidores Institucionais, com esforcos de colocacao das
Acbes no exterior realizados pelos Agentes de Colocacao Internacional,
exclusivamente junto a Investidores Estrangeiros.

Distribuicdo de, no minimo de 10% e maximo de 20% da totalidade
das Acoes (considerando as Acbes Adicionais e as Acbes do Lote
Suplementar), a critério dos Coordenadores da Oferta, da Companhia
e dos Acionistas Vendedores, destinada a Investidores Nao
Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva da Oferta de Varejo
durante o Periodo de Reserva da Oferta de Varejo ou o Periodo de
Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas, junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, observado os Valores Minimo
e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo (sendo
computadas, no calculo dos percentuais acima, as Acdes objeto de
Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria).

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria e dos
Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo, as Acbes remanescentes que
ndo forem colocadas na Oferta Prioritdria e/ou na Oferta de Varejo,
serdo destinadas a colocacao publica junto a Investidores Institucionais,
por meio dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacdo
Internacional, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores minimo ou méaximo
de investimento, uma vez que cada Investidor Institucional devera
assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos
para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas
intencdes de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding.
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Oferta Primaria

Oferta Prioritaria

Oferta Secundaria

Opcao de Acoes do Lote
Suplementar

Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo

Oferta publica de distribuicdo primaria das Acoes no Brasil, em mercado
de balcdo ndo-organizado, nos termos da Instrucéo CVM 400, a ser
realizada no Brasil, sob coordenacdo dos Coordenadores da Oferta, com
a participacdo das Instituicdes Consorciadas, junto a Acionistas,
Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais, com esforcos
de colocacdo das Acdes no exterior realizados pelos Agentes de
Colocagcdo Internacional, exclusivamente junto a Investidores
Estrangeiros.

Distribuicdo de até 75.862.069 Acbes, correspondentes a até 100%
(cem por cento) das Acoes inicialmente ofertadas (sem considerar as
Acbes Adicionais e as Acdes do Lote Suplementar), destinada
prioritariamente aos titulares de acbes ordinarias de emissdo da
Companhia, conforme as posicdes de custddia na Primeira Data de
Corte (conforme definido abaixo), nos termos do artigo21 da
Instrucao CVM 400.

Oferta publica de distribuicdo secundaria das Acdes no Brasil, no ambito
da eventual colocacdo das Acdes Adicionais e das Ac¢des do Lote
Suplementar, a ser realizada em mercado de balcdo ndo-organizado, nos
termos da Instrucdo CVM 400, a ser realizada no Brasil, sob
coordenacao dos Coordenadores da Oferta, com a participacdo das
Instituicbes Consorciadas, junto a Acionistas, Investidores Nao
Institucionais e Investidores Institucionais, com esforcos de colocacao das
Acbes no exterior realizados pelos Agentes de Colocacdo Internacional,
exclusivamente junto a Investidores Estrangeiros.

Opcao de distribuicdo das Acdes do Lote Suplementar, nos termos do
artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a ser outorgada pelos Acionistas
Vendedores ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, as quais serao destinadas, exclusivamente, a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta. O Agente Estabilizador terd o direito exclusivo, a partir da
data de assinatura do Contrato de Distribuicdo, inclusive, e por um
periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, inclusive, de exercer a Opcdo de Acbes do Lote
Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apds
notificagdo, por escrito, aos demais Coordenadores da Oferta, desde
gue a decisdo de sobrealocacdo das acbes ordinarias de emissdo da
Companbhia seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador
e os demais Coordenadores da Oferta quando da fixacdo do Preco por
Acao. Conforme disposto no Contrato de Distribuicdo, as Acoes do Lote
Suplementar nao serdo objeto de garantia firme de liquidacdo por parte
dos Coordenadores da Oferta.

Formulario especifico, celebrado em caréter irrevogavel e irretratével,
exceto nas circunstancias ali previstas, para a subscricdo/aquisicdo de
Acbes no ambito da Oferta de Varejo, firmado por Investidores Nao
Institucionais e por Investidores Institucionais que ndo sejam Pessoas
Vinculadas com uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, durante o
Periodo de Reserva da Oferta de Varejo e durante o Periodo de Reserva
da Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas, observados os Valores
Minimo e Méximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo.
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Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria

Periodo de Reserva da
Oferta de Varejo

Periodo de Reserva da
Oferta de Varejo para
Pessoas Vinculadas

Periodo de Reserva da
Oferta Prioritaria

Periodo de Reserva da
Oferta Prioritaria para
Pessoas Vinculadas

Pessoas Vinculadas

Formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, para a subscricdéo de Acdes da
Oferta Prioritaria no ambito da Oferta Prioritaria, firmado por Acionistas
com uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de
Reserva da Oferta Prioritaria, e, caso sejam Pessoas Vinculadas, durante
o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas.

Periodo compreendido entre 25 de setembro de 2017, inclusive, e 4 de
outubro de 2017, inclusive, destinado a efetivacdo dos Pedidos de
Reserva da Oferta de Varejo pelos Investidores Nao Institucionais.

Periodo compreendido entre 25 de setembro de 2017, inclusive, e 26 de
setembro de 2017, inclusive, data esta que antecederd em pelo menos
7 (sete) dias Uteis a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, destinado
a formulacdo de Pedido de Reserva da Oferta de Varejo pelos Investidores
Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas.

Periodo compreendido entre 25 de setembro de 2017, inclusive, e 4 de
outubro de 2017, inclusive, destinado a efetivacdo dos Pedidos de
Reserva da Oferta Prioritaria pelos Acionistas.

Periodo compreendido entre 25 de setembro de 2017, inclusive, e 26 de
outubro de 2017, inclusive, data esta que antecedera em pelo menos 7
(sete) dias Uteis a conclusao do Procedimento de Bookbuilding,
destinado a formulacdo de Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria pelos
Acionistas gue sejam considerados Pessoas Vinculadas.

Para os fins da presente Oferta, e nos termos do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400 e do artigo 1° inciso VI, da Instrucdo CVM 505, serao
consideradas pessoas vinculadas a Oferta os investidores que sejam (i)
controladores e/ou administradores da Companhia e/ou dos Acionistas
Vendedores e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau; (ii) controladores e/ou administradores das Instituicoes
Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacao Internacional; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos das Instituices Participantes
da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacdo Internacional diretamente
envolvidos na estruturacdo e distribuicdio da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos as Instituicdes Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de
Colocacao Internacional, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes Participantes da
Oferta e/ou com os Agentes de Colocacdo Internacional, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacao Internacional,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicoes
Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacao Internacional,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) cdnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) a (v)
acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados.
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Prazo de Distribuicao

Preco por Acao

Primeira Data de Corte

O prazo para a distribuicdo das Acdes sera (i) de até 6 meses contados
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo
18 da Instrucdo CVM 400; ou (i) até a data de divulgacdo do Anuncio
de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Devido a baixa liquidez das a¢des ordinarias de emissdo da Companhia,
tanto no critério de quantidade de negociacbes por pregéo como no
critério de volume financeiro negociado por pregdo, e volatilidade da
cotacdo das acgdes ordindrias de emissao da Companhia no mercado
secundario, entende-se que a apresentacdo da cotacdo mais recente das
acoes ordinarias de emissdo da Companhia ndo seria a melhor indicacdo
do preco esperado para as Acdes. Portanto, no contexto da Oferta,
estima-se que o preco de subscricao/aquisicdo por acdo ordinaria de
emissdo da Companhia estard situado entre R$13,00 e R$16,00,
ressalvado, no entanto, que o preco por acdo ordindria de emissdo da
Companhia podera ser fixado acima ou abaixo desta faixa, a qual é
meramente indicativa. Na hipétese de o Preco por Acao ser fixado
acima ou abaixo desta faixa indicativa, os Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria e os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo
serao normalmente considerados e processados, observadas as
condicoes de eficacia descritas neste Prospecto.

O Preco por Acdo serd «calculado tendo como parametro,
cumulativamente, (a) a cotacdo das acdes da Companhia na B3 e (b) as
indicacbes de interesse em funcdo da qualidade e quantidade da
demanda (por volume e preco) por Acdes coletadas junto a Investidores
Institucionais, durante o Procedimento de Bookbuilding. A escolha do
critério para determinacdo do Preco por Acdo é justificada na medida
em que o preco de mercado das Acbes a serem subscritas/adquiridas
sera aferido de acordo com a realizacgo do Procedimento de
Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores
Institucionais apresentardo suas intencdes de investimento no contexto
da Oferta, e, portanto, nao haverd diluicdo injustificada dos atuais
acionistas da Companbhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso
lll, da Lei das Sociedades por Acdes. Os Acionistas e os Investidores
Nao Institucionais nao participarao do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, nao participarao da fixacdo do Preco
por Acao.

Final do dia 15 de setembro de 2017, para fins de verificacdo das
posicoes de custddia de acdes ordinarias de titularidade pelos acionistas
da Companhia em tal data, junto a Instituicao Escrituradora.
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Procedimento de
Bookbuilding

Publico Alvo da Oferta

Procedimento de coleta de intencoes de investimento realizado
exclusivamente junto a Investidores Institucionais pelos Coordenadores
da Oferta, no Brasil, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, e
pelos Agentes de Colocacdo Internacional, no exterior, conforme
previsto no Contrato de Distribuicdo Internacional, em consonancia
com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrugao
CVM 400.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta
de intencdes de investimento até o limite méximo de 20% (vinte por
cento) das Acoes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acoes
Adicionais e as Acoes do Lote Suplementar). Nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 a quantidade de Acdes inicialmente ofertada (sem considerar as
Acdes Adicionais e as Acdes do Lote Suplementar), ndo serad permitida a
colocacdo de Acbes a Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intencdes de investimento realizadas por
Investidores  Institucionais  que  sejam  Pessoas  Vinculadas
automaticamente canceladas.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formacdo do Preco por Ac¢do, e o investimento
nas Acoes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas podera reduzir a liquidez das acoes ordinarias de
emissao da Companhia no mercado secundario, especialmente se
considerada a colocacao prioritaria das A¢oes aos Acionistas. Para
mais informacoes, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Ac¢oes — A participacao de Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera impactar adversamente a formacao do Preco por Acao, e o
investimento nas Acoes por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera promover a reducao da liquidez das
acoes ordinarias de emissdao da Companhia no mercado
secundario, especialmente se considerada a colocacao prioritaria
das Acoes aos Acionistas, no ambito da Oferta Prioritaria”, na
pagina 79 deste Prospecto.

Acionistas, no ambito da Oferta Prioritria, Investidores N&o
Institucionais no ambito da Oferta de Varejo e Investidores Institucionais,
no ambito da Oferta Institucional.
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Regime de coloca¢ao -
Garantia Firme de
Liquidacao

A garantia firme de liquidacdo a ser prestada pelos Coordenadores da
Oferta consiste na obrigacdo individual e ndo solidéaria de subscricdo e
integralizacéo, pelos Coordenadores da Oferta, na Data de Liquidacao,
da totalidade das Acdes (considerando as Acdes Adicionais, mas sem
considerar as Acdes do Lote Suplementar) que ndo forem
integralizadas/liquidadas pelos investidores que as subscreverem/
adquirirem na Oferta, na proporcdo e até os limites individuais de
garantia firme de cada um dos Coordenadores da Oferta, conforme
indicado no Contrato de Distribuicéo.

Caso as Acoes (considerando as Ac¢bes Adicionais, mas sem considerar
as Acoes do Lote Suplementar) efetivamente subscritas/adquiridas por
investidores ndo tenham sido totalmente integralizadas na Data de
Liquidacdo, cada um dos Coordenadores da Oferta, observado o
disposto no Contrato de Distribuicdo, realizard, de forma individual e
ndo solidaria, a integralizacdo, na Data de Liguidacdo, na proporcao e
até os limites individuais previstos no Contrato de Distribuicdo, da
totalidade do eventual saldo resultante da diferenca entre (i) o nimero
de Acdes objeto da Garantia Firme de Liquidacdo prestada por cada um
dos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo e
(ii) o nimero de Acobes (considerando as Acoes Adicionais) efetivamente
integralizadas por investidores no mercado, multiplicado pelo Preco por
Acdo a ser definido conforme o Procedimento de Bookbuilding. Tal
Garantia Firme de Liquidacdo, passara a ser vinculante a partir do
momento em que, cumulativamente, for concluido o Procedimento de
Bookbuilding, assinado o Contrato de Distribuicdo e o Contrato de
Distribuicdo Internacional, concedido o registro da Oferta pela CVM,
divulgado o Anuncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto Definitivo.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI, da Instrucdo CVM 400,
em caso de exercicio da Garantia Firme de Liquidacdo e posterior
revenda das Acdes junto ao publico pelos Coordenadores da Oferta, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, durante o Prazo de Distribuicdo, o
preco de revenda dessas Acdes serd o preco de mercado das acdes
ordinarias de emissdo da Companhia, limitado ao Preco por Acao
estabelecido conforme Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que
o disposto nesse paragrafo nao se aplica as operacdes realizadas em
decorréncia das atividades previstas no Contrato de Estabilizacdo.
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Restricoes a Negociacao
das Acoes (Lock-up)

A Companhia, o Cambuhy | FIP os Acionistas Vendedores e os
Administradores obrigar-se-do perante os Coordenadores da Oferta e os
Agentes de Colocacao Internacional, pelo periodo de 180 dias contados
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a nao efetuar quaisquer das
seguintes operacdes, sem o prévio consentimento dos Agentes de
Colocacao Internacional: (i) ofertar, empenhar, contratar a venda, vender
qualguer opcdo ou contrato de aquisicdo de acoes, aquisicdo de qualquer
opcdo ou contrato de venda de acdes, ou outorgar qualguer opcao,
direito ou valor mobilidrio para adquirir, ou de qualquer outra forma
transferir, direta ou indiretamente, (qualquer dessas acdes, uma
“transferéncia”), ou registrar ou dar causa a qualquer arquivamento
relacionado a uma declaracdo de registro (ou equivalente) nos termos do
Securities Act ou das leis ou regulamentos do Brasil, em todos os casos,
com relagdo a quaisquer acoes ordinarias de emisséo da Companhia ou
quaisquer valores mobilidrios conversiveis, exerciveis ou permutaveis por
acdes ordindrias de emissdo da Companhia (“Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-up”) ou que representem o direito de receber
quaisquer acdes ordinarias de emissao da Companhia ou qualquer
participacdo no capital social da Companhia (incluindo, mas nédo se
limitando, quaisquer agdes ordinarias relativas ao capital social da
Companhia ou outros valores mobilidrios que possam ser atribuidos de
titularidade direta ou beneficidria pela Companhia, o Cambuhy | FIP os
Acionistas Vendedores e os Administradores, nos termos e de acordo com
as regras e regulamentacado da U.S. Securities and Exchange Commission
ou do Brasil, bem como valores mobilidrios que possam ser emitidos
mediante o exercicio de uma opcdo ou certificado relativo as acdes
ordindrias de emissdo da Companhia); (ii) celebrar qualquer contrato de
swap ou qualquer outra forma de acordo por meio do qual seja
transferido, no todo ou em parte, quaisquer dos resultados econémicos
decorrentes da titularidade dos qualquer direito econdmico relacionado
aos Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up, sendo tal operacdo, conforme
prevista no item (i) acima ou neste item (ii), liquidada mediante entrega de
Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up, em moeda corrente ou sob outra
forma de pagamento; (iii) exigir ou exercer qualquer direito relacionado ao
registro de quaisquer acbes ordinarias de emissdo da Companhia
(incluindo as Acdes), ou qualquer valor mobilidrio conversivel em,
permutavel por, ou que represente o direito de receber acdes ordindrias
de emissdo da Companhia; ou (iv) divulgar publicamente a intencdo de
efetuar qualquer operacéo especificada nos itens (i) a (iii) acima.

As restricdes previstas acima sdo expressamente acordadas para evitar que
a Companhia, o Cambuhy | FIP os Acionistas Vendedores e o0s
Administradores se envolvam em qualquer transacdo de hedge ou outra
transacao que tenha como objetivo ou que seja razoavelmente esperado
gue leve ou resulte na emissdo de novas acoes ordinarias de emissdo da
Companhia ou de parcela do capital social da Companhia, ou qualquer
outro valor mobilidrios descrito no paragrafo acima, ou a venda ou a
disposicado de acbes ordinarias de emissdo da Companhia ou de parcela
do capital social da Companhia, ou quaisquer outros valores mobiliarios,
mesmo que tais valores mobilidrios venham a ser emitidos ou dispostos
por alguém que ndo a Companhia, o Cambuhy | FIP os Acionistas
Vendedores e os Administradores. A proibicdo com relacdo a realizacdo de
hedge ou outras transacées pode incluir, sem limitacdo, qualquer venda a
descoberto ou qualquer aquisicdo, venda ou outorga de qualquer direito
(incluindo, sem limitacdo, qualquer opcao de compra ou de venda) com
relacdo a quaisquer das acdes ordinarias de emissdo da Companhia ou
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parcela do capital social da Companhia, ou quaisquer outros valores
mobiliarios, ou com relacdo a qualquer valor mobilidrio que inclua, se
relacione ou venha a derivar de qualquer parte significante do valor das
acdes ordindrias emitidas pela Companhia ou parcela do capital social da
Companhia, ou quaisquer outros valores mobiliarios.

As vedacoes listadas acima nao se aplicardo nas hipéteses de transferéncia
de Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up realizadas (i) no ambito de
transacdes realizadas no mercado aberto apds a execucdo do Contrato de
Distribuicdo Internacional; (ii) doacdes de boa fé, desde que, antes de tal
doacdo, o respectivo donatario comprometa-se por escrito a respeitar o
prazo remanescente do periodo de Lock-up e a Companhia, o Cambuhy |
FIP os Acionistas Vendedores ou os Administradores, conforme o caso,
confirme que estd cumprindo os termos aqui previstos desde a presente
data;.(iii) transferéncias a um trust em beneficio direto ou indireto do
préprio signatério do instrumento de Lock-up e/ou de familiares imediatos
do mesmo, desde que, antes de tal transferéncia, o trust comprometa-se
por escrito a respeitar o prazo remanescente do periodo de Lock-up e a
Companhia, o Cambuhy | FIP os Acionistas Vendedores ou o0s
Administradores, conforme o caso, confirme que estd cumprindo os
termos aqui previstos desde a presente data; (iv) com o consentimento
prévio e por escrito dos Agentes de Colocacdo Internacional; (v) em
conexao com qualquer reestruturacdo societdria ou caso essa
transferéncia venha a ocorrer por forca de lei, tais como as normas de
sucessao e incorporacdo, desde que, no momento da transferéncia, o
cessionario se comprometa por escrito a respeitar o0 prazo remanescente
do periodo de Lock-up e a Companhia, o Cambuhy | FIP os Acionistas
Vendedores ou os Administradores, conforme o caso, confirme que esta
cumprindo os termos aqui previstos desde a presente data; (vi) caso se
trate de sociedade, transferéncias a quaisquer de suas coligadas
(sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdmico) conforme
definidas no Securities Act, conforme alterada, desde que, no momento
da transferéncia, o se comprometa por escrito a respeitar o prazo
remanescente do periodo de Lock-up e a Companhia ou o Cambuhy | FIP
os Acionistas Vendedores, conforme o caso, confirme que estad cumprindo
os termos aqui previstos desde a presente data; ou (vii) para os fins da
venda de acdes ordindrias de emissdo da Companhia recebidas pela
Companhia, o Cambuhy | FIP Acionistas Vendedores ou Administradores,
conforme o caso, com relacdo a qualquer exercicio de opcdes de acoes
nos termos de um plano de opcao de compra de acdes ja devidamente
aprovado e em efeito até a presente data conforme descrito nos
Documentos da Oferta, sendo certo, ainda, que qualquer transferéncia,
disposicdo ou distribuicdo com relagdo aos itens (ii), (iii) ou (v) ndo venha a
envolver a disposicdo por valor; sendo certo, ainda, que, nenhum registro
por qualquer parte (seja doador, donatdrio, cessiondrio ou cedente), nos
termos das leis ou regulamentos do Brasil ou outras leis aplicaveis, seja
necessario ou seja voluntariamente realizado com relacdo a tal
transferéncia, disposicdo ou distribuicdo prevista nos itens (i) ou (iii)
(exceto em caso de um registro feito apds a expiracdo do periodo de Lock-
up). Para os fins deste item, considera-se “familiar imediato” qualquer
relacionamento de sangue, matrimonial, parceria doméstica ou adocdo,
até o primeiro primo.
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Santander

Segunda Data de Corte

Termo de Adesao
Instituicoes Consorciadas

Uniper
Valor Total da Oferta

Valores Minimo e Maximo
do Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo

Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-up

Veracidade das
Informacoes

A venda ou a percepcao de uma possivel venda de um volume substancial
das acoes podera prejudicar o valor de negociacdo das acdes ordinarias de
emissao da Companhia. Para mais informacoes, veja a secao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as A¢does — A venda, ou a
percepcao de potencial venda, de quantidades significativas das
acoes ordinarias de emissao da Companhia apés a conclusao da
Oferta e o periodo de Lock-up, podera afetar negativamente o
preco de mercado das a¢oes ordinarias de emissao da Companhia
no mercado secundario ou a percepcao dos investidores sobre a
Companhia”, na pagina 78 do Prospecto Preliminar.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Final do dia 3 de outubro de 2017, para fins de verificacdo das posicoes
de custédia de acdes ordinarias de titularidade pelos acionistas da
Companhia em tal data, junto a Instituicdo Escrituradora, e célculo do
Limite de Subscricdo Proporcional.

Termo de Adesdo ao Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao,
Distribuicdo e Garantia Firme de Liquidacao de A¢des Ordinarias de Emissdo a
Eneva S.A., por meio do qual as Instituicdes Consorciadas, representadas pela
B3, aderiram aos termos do Contrato de Distribuicdo.

Uniper Holding GmbH.

R$1.100.000.000,50, considerando o Preco por Acdo, que é o ponto
médio da faixa de preco indicada na capa deste Prospecto e sem
considerar as Acoes Adicionais e as A¢des do Lote Suplementar.

O valor minimo de pedido de investimento é de R$3.000,00 (trés mil
reais) e o valor maximo de pedido de investimento de R$1.000.000,00
(um milhao de reais) por Investidor Ndo Institucional.

Acbes ordindrias de emissdo da Companhia ou quaisquer valores
mobilidrios conversiveis, exerciveis em ou permutaveis por acoes
ordinarias de emissdo da Companhia sujeitas ao Lock-up.

A Companhia, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider, prestaram
declaracoes de veracidade a respeito das informacbes constantes deste
Prospecto, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, as quais se
encontram anexas a este Prospecto, a partir da pagina 145.
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INFORMACOES SOBRE A OFERTA
Composicao do capital social da Companhia

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de R$8.028.360.628,01 (oito bilhdes, vinte e
oito milhdes, trezentos e sessenta mil, seiscentos e vinte e oito reais e um centavo), totalmente
subscrito e integralizado, representado por 239.128.430 acdes ordindrias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal.

O capital social poderé ser aumentado independentemente de reforma estatutaria, mediante a emissao
de até 160.000.000 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, por deliberacdo do
Conselho de Administracao, que fixard o preco de emissao, a quantidade de acbes ordindrias a serem
emitidas e as demais condicbes de subscricao/integralizacao de tais acdes dentro do capital autorizado,
assim como a exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia.

Os quadros abaixo indicam a composicdo do capital social da Companhia, integralmente subscrito e
integralizado, na data deste Prospecto e a previsdo apds a conclusdo da Oferta, considerando os efeitos
da eventual subscricdo acima.

Na hipotese de colocacdo total das Acdes, sem considerar as Acdes Adicionais e as Acdes do Lote
Suplementar (as quais serdo integralmente objeto de Oferta Secundaria):

Composicao Atual Composicao Apos a Oferta
Espécie e Classe das Acdes Quantidade Valor Quantidade Valor™®
(em R$) (em R$)
OrdiNArias ... 239.128.430 8.028.360.628,01 314.990.499 9.078.839.739,97
Total o 239.128.430  8.028.360.628,01 314.990.499  9.078.839.740,00

Com base no Preco por Acdo de R$14,50, que é o ponto médio da faixa indicativa de preco. No contexto da presente Oferta, estima-se que o
Preco por Acédo estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acao poderéa ser fixado acima ou abaixo
desta faixa, a qual € meramente indicativa.

@ Sem deducéo das comisses e das despesas da Oferta, tributos e outras retencées. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteracoes.

Acionistas da Companhia

Os quadros abaixo indicam a quantidade de acées ordinarias de emissdo da Companhia detidas por
acionistas titulares de 5% ou mais de acbes ordinarias de emissdao da Companhia, na data deste
Prospecto e a previsao para apés a conclusdo da Oferta.

Na hipdtese de colocacao total das Acdes, sem considerar as Acdes Adicionais e as Acdes do Lote
Suplementar:

Antes da Oferta Apés a Oferta

Acionista Acoes Ordinarias % Acoes Ordinarias %
Banco BTG Pactual S A ..o 86.967.065 36,37 86.967.065 27,61
Cambuhy | Fundo de Investimento em

ParticipagOes .......ovveeieiieieee e 61.501.011 25,72 61.501.011 19,52
Uniper Holding GmbH®™ ... 19.808.765 8,28 19.808.765 6,29
[tal Unibanco S.A ..o 19.100.366 7,99 19.100.366 6,06
OGX Petroleo e Gas S.A. —Em

Recuperacao Judicial............ccoocccooviiiii, 14.875.412 6,22 14.875.412 4,72
Ice Focus EM Credit Master Fund Limited.......... 243.643 0,10 243.643 0,08
OULIOS .ottt 36.632.168 15,32 112.494.237 35,71
TESOUFAITA ... 0 0 0 0
L 0] [ 239.128.430 100,00 314.990.499 100,00

A Uniper Holding GmbH ¢é sucessora legal por incorporacdo da DD Brazil Holdings S.A.R.L.
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Na hipotese de colocacao total das Acdes, considerando as Acdes Adicionais, mas sem considerar as
Acbes do Lote Suplementar:

Antes da Oferta Apo6s a Oferta

Acionista Acoes Ordinarias % Acoes Ordinarias %
Banco BTG Pactual S.A ... 86.967.065 36,37 76.580.730 24,31
Cambuhy | Fundo de Investimento em

ParticipacOes .. .....ooooiiiii 61.501.011 25,72 61.501.011 19,52
Uniper Holding GmbH" ..., 19.808.765 8,28 17.443.037 5,54
[tal Unibanco S.A ..o 19.100.366 7,99 16.819.241 5,34
OGX Petroleo e Gas S.A. —Em

Recuperacao Judicial............ccccoovviiiiiiin, 14.875.412 6,22 14.875.412 4,72
Ice Focus EM Credit Master Fund Limited.......... 243.643 0,10 104.418 0,03
OUIIOS ., 36.632.168 15,32 127.666.650 40,53
TESOUIAMIA «. e 0 0 0 0

Total 239.128.430 100,00 314.990.499 100,00

" A Uniper Holding GmbH é sucessora legal por incorporacao da DD Brazil Holdings S.A.R.L.

Na hipdtese de colocacéo total das Acdes, considerando as Acdes do Lote Suplementar, mas sem
considerar as Acoes Adicionais:

Antes da Oferta Apos a Oferta

Acionista Acoes Ordinarias % Acoes Ordinarias %
Banco BTG Pactual S. A ..., 86.967.065 36,37 79.177.313 25,14
Cambuhy | Fundo de Investimento em

Participacies ... .oeeiviiieeeiiee e 61.501.011 25,72 61.501.011 19,52
Uniper Holding GmbH™ ..., 19.808.765 8,28 18.034.469 5,73
[tad Unibanco S.A ......ocoiviiiiieecce 19.100.366 7,99 17.389.522 5,52
OGX Petroleo e Gas S.A. —Em

Recuperacdo Judicial .........ooooeiiiiiiiiii 14.875.412 6,22 14.875.412 4,72
Ice Focus EM Credit Master Fund Limited ......... 243.643 0,10 139.225 0,04
OQULIOS oo 36.632.168 15,32 123.873.547 39,33
TESOUTANIA ... et 0 0 0 0
Total ... 239.128.430 100,00 314.990.499 100,00

A Uniper Holding GmbH ¢é sucessora legal por incorporacéo da DD Brazil Holdings S.A.R.L.

Na hipotese de colocacdo total das Acoes, considerando as Acdes Adicionais e as Acdes do Lote Suplementar:

Antes da Oferta Apos a Oferta

Acionista Acoes Ordinarias % Acoes Ordinarias %
Banco BTG Pactual S.A. ......ooviiiiiiiiieee 86.967.065 36,37 68.790.978 21,84
Cambuhy | Fundo de Investimento em

ParticipaCOes . ..covvvieeciiieeeiee e 61.501.011 25,72 61.501.011 19,52
Uniper Holding GMBHY . 19.808.765 8,28 15.668.741 4,97
[tal Unibanco S.A ..o 19.100.366 7,99 15.108.397 4,80
OGX Petroleo e Gas S.A. — Em Recuperacao

Judicial ..o 14.875.412 6,22 14.875.412 4,72
Ice Focus EM Credit Master Fund Limited.......... 243.643 0,10 0 0
OQULIOS oo 36.632.168 15,32 139.045.960 44,14
TESOUFAMIA vt 0 0 0 0

Total 239.128.430 100,00 314.990.499 100,00
A Uniper Holding GmbH é sucessora legal por incorporacdo da DD Brazil Holdings S.AR.L.

Para uma descricdo mais detalhada sobre os acionistas titulares de mais de 5% do capital social da
Companhia, inclusive sua composicdo societaria, ver secdo “15. Controle”, do Formulario de
Referéncia da Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Reserva de Capital

Os recursos captados por meio da Oferta Priméria serdo destinados a conta de reserva de capital social
da Companhia.

Histérico de negociacao das acoes de emissao da Companhia na B3

As tabelas abaixo indicam as cotagbes minima, média e maxima para as acdes ordinarias de emissao da
Companhia na B3 para os periodos indicados:

Reais por Acao

Média Diaria

Anos" Minima Média? Maxima Negociada
(em R$) (em R$ milhdes)
2012 i R$543,12 R$666,27 R$822,29 R$20,5
2003 R$146,29 R$406,99 R$636,76 R$11,7
2014 R$15,97 R$78,68 R$196,38 R$4,4
2005 R$10,84 R$16,54 R$26,81 R$0,6
2016 i R$8,50 R$12,73 R$15,25 R$0,4

Fonte: Bloomberg.Em 07 de abril de 2016, foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordinéria, a realizacdo do grupamento de 16.176.982.098
acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, na proporcdo de 100 acdes ordinarias para 1 acao ordinaria, passando o
capital a ser composto por 161.769.820 acbes ordinarias. As acdes da Companhia passaram a ser negociadas em conformidade com as
condicdes do grupamento a partir de 12 de maio de 2016. Para informagdes sobre o referido grupamento, vide os itens 17.3 e 17.5 do
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

@ Calculada com base na média do preco de fechamento de cada dia durante o periodo considerado.

Reais por Acao

Média Diaria

Trimestres"” Minima Média® Maxima Negociada
(em R9$) (em R$ milhoes)

2015

Primeiro THmMestre ......ooooevevveeeeeeee R$10,84 R$18,33 R$26,81 R$0,6
Segundo Trimestre ........cccc.ooeeeveeeen... R$11,41 R$15,88 R$19,39 R$0,9
Terceiro Trimestre R$14,00 R$16,00 R$18,82 R$0,3
Quarto Trimestre ... R$13,00 R$15,98 R$21,00 R$0,5
2016

Primeiro THmMestre ......oooeevevveeeeeeee R$11,00 R$12,88 R$14,00 R$0,1
Segundo Trimestre R$8,50 R$11,72 R$14,00 R$0,2
Terceiro Trimestre. .....coveveeveeeeeeeeeeeen. R$9,68 R$12,79 R$14,98 R$0,8
Quarto Trimestre ......oooveveeeeee R$11,69 R$13,56 R$15,25 R$0,3
2017

Primeiro Trimestre ........ccccoovvoeeeeeeece R$11,73 R$12,67 R$15,00 R$0,3
SegundoTrimestre .........ccccvecvevveenennn. R$13,02 R$13,90 R$14,78 R$0,3

Fonte: Bloomberg.

" Em 07 de abril de 2016, foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordinaria, a realizacdo do grupamento de 16.176.982.098 acoes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal da Companhia, na proporcdo de 100 acdes ordindrias para 1 agdo ordindria, passando o capital a ser
composto por 161.769.820 acdes ordinarias. As acdes da Companhia passaram a ser negociadas em conformidade com as condicoes do
grupamento a partir de 12 de maio de 2016. Para informacdes sobre o referido grupamento, vide os itens 17.3 e 17.5 do Formulério de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

@ Calculada com base na média do preco de fechamento de cada dia durante o periodo considerado.
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Reais por Acao

Periodos de 1 Més, nos Ultimos Média Diaria

Seis Meses" Minima Média® Maxima Negociada

(em R$) (em R$ milhoes)

Marco 2017 ..o, 12,92 13,56 15,00 0,1
Abril 2017 oo, 14,10 14,38 14,78 0,2
Maio 2017 ...l 13,02 13,74 14,22 0,4
Junho 2017 13,22 13,67 14,00 0,2
JUIRO 2017 o 13,40 13,74 14,16 0,1
AQOStO 2017 .. 13,90 14,33 16,00 0,2
Setembro 2017 (até 14 de setembro 15,26 15,75 15,95 0,2

A€ 2017 e

Fonte: Bloomberg.

" Em 07 de abril de 2016, foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordinaria, a realizacdo do grupamento de 16.176.982.098 acées ordinarias,
nominativas e sem valor nominal da Companhia, na proporcdo de 100 acdes ordindrias para 1 agdo ordindria, passando o capital a ser
composto por 161.769.820 acdes ordinarias. As acdes da Companhia passaram a ser negociadas em conformidade com as condicoes do
grupamento a partir de 12 de maio de 2016. Para informacdes sobre o referido grupamento, vide os itens 17.3 e 17.5 do Formulério de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Calculada com base na média do preco de fechamento de cada dia durante o periodo considerado.

@

Descricao da Oferta

A Oferta consistira na distribuicdo publica primaria e secundaria das Acdes no Brasil, em mercado de
balcdo nédo organizado, e seré realizada sob a coordenacado dos Coordenadores da Oferta, observado o
disposto na Instrucdo CVM 400, bem como os esforcos de dispersdo aciondria previstos no
Regulamento do Novo Mercado, com a participacdo de determinadas Instituicdes Consorciadas.

Simultaneamente, serao realizados esforcos de colocacao das Acdes no exterior pelos Agentes de Colocacdo
Internacional junto a Investidores Estrangeiros. Os esforcos de colocacdo das Acdes junto a Investidores
Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serdo realizados nos termos do Contrato de Distribuicdo Internacional.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, até a data da divulgacdo do Anuncio de
Inicio, a quantidade de Acoes inicialmente ofertada (sem considerar as Acdes do Lote Suplementar),
podera, a critério dos Acionistas Vendedores, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser
acrescida em até 20% do total de Acbes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes do Lote
Suplementar), ou seja, em até 15.172.413 acbes ordinarias de emissdo da Companhia e de titularidade
dos Acionistas Vendedores, a serem integralmente alienadas pelos Acionistas Vendedores, na
proporcao indicada neste Prospecto Preliminar, nas mesmas condicdes e pelo mesmo preco das Acdes
inicialmente ofertadas (“ A¢oes Adicionais”).

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Acdes inicialmente ofertada (sem
considerar as Acbes Adicionais) poderd ser acrescida de um lote suplementar em percentual
equivalente a até 15% do total das Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes Adicionais),
ou seja, em até 11.379.310 acdes ordinarias de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas
Vendedores, a serem integralmente alienadas pelos Acionistas Vendedores, na proporcao indicada
neste Prospecto Preliminar, nas mesmas condicdes e pelo mesmo preco das Acdes inicialmente
ofertadas (“Acoes do Lote Suplementar”), conforme opcdo a ser outorgada pelos Acionistas
Vendedores ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de Distribuicdo, as quais serdo destinadas,
exclusivamente, a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta ("Opcao de Acoes do Lote Suplementar”). O Agente Estabilizador terd o direito exclusivo,
a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo, inclusive, e por um periodo de até 30 dias
contados da data de inicio da negociacdo das acdes ordindrias de emissdo da Companhia na B3,
inclusive, de exercer a Opcao de Acbes do Lote Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou mais
vezes, apds notificacdo, por escrito, aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de
sobrealocacdo das Acoes seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais
Coordenadores da Oferta quando da fixacdo do Preco por Acdo. Conforme disposto no Contrato de
Distribuicdo, as A¢bes do Lote Suplementar nao serdo objeto de garantia firme de liquidacdo por parte
dos Coordenadores da Oferta.
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As Acoes (considerando as Acdes Adicionais, mas sem considerar as Acdes do Lote Suplementar) serdo
colocadas pelas Instituicoes Participantes da Oferta, em regime de garantia firme de liquidacdo de forma
individual e nao solidaria, a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, de acordo com os limites
individuais e demais disposicdes previstas no Contrato de Distribuicdo e observadas as disposicoes
descritas abaixo. As Acdes que forem objeto de esforcos de colocacdo no exterior pelos Agentes de
Colocacao Internacional, junto a Investidores Estrangeiros, serdo obrigatoriamente subscritas/adquiridas e
integralizadas/liquidadas no Brasil junto aos Coordenadores da Oferta, em moeda corrente nacional, nos
termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

As Acbes ndo poderao ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos sem que haja registro ou isencao
de registro nos termos do Securities Act. Exceto pelo registro da Oferta pela CVM, a Companhia, os
Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacdo Internacional nao
pretendem realizar nenhum registro da Oferta ou das Ac¢des nos Estados Unidos e nem em qualquer
agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

Aprovacoes Societarias

A realizacdo da Oferta Priméria, bem como seus termos e condicdes, foram aprovados na Reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 8 de agosto de 2017, cuja ata foi registrada
sob o n° 00003072494 na JUCERJA, em 14 de agosto de 2017, e publicada no jornal “Monitor
Mercantil” e no DOERJ, em 18 de agosto de 2017.

A emissao das Acdes com exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos
termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des, o Preco por Acao e o efetivo aumento
de capital da Companhia serdo aprovados em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia a
ser realizada entre a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e a concessao do registro da Oferta
pela CVM, cuja ata sera devidamente registrada na JUCERJA e publicada no jornal “Monitor Mercantil”
no DOERJ no dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.

A realizacdo da Oferta Secundaria, bem como seus termos e condicdes, inclusive no que se refere a
fixacdo do Preco por Acdo pelo Procedimento de Bookbuilding, foram aprovadas pelo BTG Pactual, nos
termos de seu estatuto social, por meio de Reunido de Diretoria do BTG Pactual, realizada em 14 de
setembro de 2017.

Nao houve necessidade de aprovacdo especifica para a realizacdo da Oferta Secundaria pelo Itau
Unibanco, nos termos dos seus atos constitutivos.

Nao ha a necessidade de aprovacao especifica do Preco por Acdo pelo Itatl Unibanco, nos termos dos
seus atos constitutivos.

Nao houve necessidade de aprovacdo especifica para a realizacdo da Oferta Secundaria pelo Ice Focus,
nos termos dos seus atos constitutivos.

Nao ha a necessidade de aprovacao especifica do Preco por Acao pelo Ice Focus, nos termos dos seus
atos constitutivos.

Nao houve necessidade de aprovacao especifica para a realizacdo da Oferta Secundéria pela Uniper,
nos termos dos seus atos constitutivos.

Nao ha a necessidade de aprovacdo especifica do Preco por Acdo pela Uniper, nos termos dos seus
atos constitutivos.
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Instituicoes Participantes da Oferta

Os Coordenadores da Oferta, em nome da Companhia e dos Acionistas Vendedores, convidarao as
Instituicdes Consorciadas para participar da colocacao das Acoes.

Coordenador Adicional

Para fins do artigo 2°, inciso I, do Anexo I, do Cédigo ANBIMA, o Goldman Sachs sera considerado
Coordenador Adicional no ambito da Oferta, uma vez que o Coordenador Lider e veiculo de
investimento sob controle comum com o Itad BBA (Cambuhy | FIP) participam atualmente do capital
social da Companhia, conforme descrito nos itens “15.1/2 — Posicao acionaria” do Formulério de
Referéncia da Companhia.

Para mais informacoes sobre o relacionamento do Coordenador Lider e do Itatl BBA com a Companhia,
veja as secoes “Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta”, Relacionamento
entre os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta” e “Fatores de Risco Risco Relacionados
a Oferta e as Acbes — Determinados Acionistas, incluindo Acionistas Vendedores, sao Coordenadores
da Oferta ou integram o conglomerado econémico de Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocacao Internacional, o que pode levar a um potencial conflito de interesses”, nas paginas 90, 101
e 82 deste Prospecto.

O Coordenador Adicional ndo recebera qualquer remuneracao adicional em razdo de sua condi¢do de
Coordenador Adicional, recebendo somente as comissdes de coordenagao, garantia firme de liquidacao,
colocacao e, eventualmente, de incentivo em razdo de sua condicao de Coordenador da Oferta Restrita,
nos termos do Contrato de Distribuicao.

Para informacdes sobre as remunerac¢oes recebidas pelos Coordenadores da Oferta, veja a
secao “Informacgoes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicao”, na pagina 54 deste Prospecto.

Preco por Acao

Devido a baixa liquidez das acoes ordindrias de emissao da Companhia, tanto no critério de quantidade
de negociacdes por pregao como no critério de volume financeiro negociado por pregao, e volatilidade
da cotacdo das acoes ordinarias de emissdo da Companhia no mercado secundario, entende-se que a
apresentacdo da cotacdo mais recente das agdes ordinarias de emissdo da Companhia ndo seria a
melhor indicacao do preco esperado para as Acoes.

Portanto, no contexto da Oferta, estima-se que o preco de subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso,
por acao ordindria de emissdo da Companhia estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no
entanto, que o preco por acdo ordinaria de emissdo da Companhia podera ser fixado acima ou abaixo
desta faixa, a qual é meramente indicativa (“Preco por Acao”). Na hipétese de o Preco por Acao
ser fixado acima ou abaixo desta faixa indicativa, os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria
e os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo serao normalmente considerados e processados,
observadas as condicoes de eficacia descritas neste Prospecto.

O Preco por Acao sera fixado apds a conclusdo do procedimento de coleta de inten¢des de investimento a
ser realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais pelos Coordenadores da Oferta, no Brasil,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, e pelos Agentes de Colocacdo Internacional, no exterior,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo Internacional, em consonancia com o disposto no
artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrucdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding").
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O Preco por Acéo sera calculado tendo como parametro, cumulativamente (a) a cotacdo das acoes da
Companhia na B3 e (b) as indicacdes de interesse em funcdo da qualidade e quantidade da demanda
(por volume e preco) por Acdes coletadas junto a Investidores Institucionais, durante o Procedimento
de Bookbuilding. A escolha do critério para determinacdo do Preco por Acdo é justificada na medida
em que o preco de mercado das Acbes a serem subscritas/adquiridas serd aferido de acordo com a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores
Institucionais apresentardo suas intencdes de investimento nas Acdes no contexto da Oferta, e,
portanto, ndo havera diluicao injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo
170, paragrafo 1°, inciso lll, da Lei das Sociedades por A¢des. Os Acionistas e os Investidores Nao
Institucionais nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao
participarao da fixacao do Preco por Acao.

Poderd ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de inten¢des de investimento até o limite maximo de
20% (vinte por cento) das Acodes inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢des Adicionais e as Acoes
do Lote Suplementar). Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 a quantidade de Acoes inicialmente ofertada (sem considerar as Acoes
Adicionais e as Ac¢des do Lote Suplementar), ndo serd permitida a colocacdo de Acdes a Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengbes de investimento realizadas por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas.

Os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria realizados por Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas e os
Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, realizados durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritéria para Pessoas Vinculadas e o
Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas, respectivamente, nao serao
cancelados caso seja verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Acbes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes Adicionais e as A¢des do Lote Suplementar).

As Pessoas Vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta e/ou a quaisquer dos Agentes de
Colocacao Internacional poderdo realizar seus respectivos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria,
Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo ou ordens de investimento, conforme o caso, somente por
meio da entidade a que estiverem vinculadas.

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para
protecao (hedge) em operagdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo a¢des ordindrias de
emissdo da Companhia como referéncia, bem como as demais operacdes permitidas na forma do
inciso Il do artigo 48 da Instrucdo CVM 400, ndo serdo considerados investimentos realizados por
Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta para os fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, desde que
tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera impactar adversamente a formacdao do Preco por Acdo, e o
investimento nas Acoes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera
reduzir a liquidez das ac6es ordinarias de emissao da Companhia no mercado secundario,
especialmente se considerada a colocacao prioritaria das A¢oes aos Acionistas, no ambito da
Oferta Prioritaria. Para mais informacdes, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Ac¢bes — A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formacao do
Preco por Acao, e o investimento nas Acoes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas podera promover a reducdao da liquidez das acoes ordinarias de emissao da
Companhia no mercado secundario, especialmente se considerada a coloca¢ao prioritaria das
AcoOes aos Acionistas, no ambito da Oferta Prioritaria”, na pagina 79 deste Prospecto.
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Acoes em Circulacao (Free Float) apds a Oferta

Antes da realizacdo da Oferta, 239.128.430 ac¢bes ordindrias de emissdo da Companhia, representativas de
100,0% de seu capital social estdo em circulacdo no mercado. Apds a realizacdo da Oferta Primaria, um
montante de até 314.990.499 acdes ordinarias de emissao da Companhia, representativas de 100% do
seu capital social, estardo em circulacdo no mercado. Para mais informacoes, ver secao “Informacoes
sobre a Oferta — Composicdo do Capital Social da Companhia”, na pagina 44 deste Prospecto.

Acionistas Vendedores
Segue abaixo descricdo sobre os Acionistas Vendedores:

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 30.306.294/0001-45.

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com escritério na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 1°, 2°, 3° - parte, 4° e 5° andares, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/4816-09.

ICE FOCUS EM CREDIT MASTER FUND LIMITED, entidade organizada e existente de acordo com as
leis da Republica da Irlanda, com sede em Dublin, Irlanda, na 76 Lower Baggot Street, 4th floor,
Dublin 2 Business Centre, office GO3, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 23.336.568/0001-83.

UNIPER HOLDING GMBH, sociedade estrangeira devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Alemanha, com sede na E.ON-Platz 1, 40479, Dusseldorf, Alemanha, inscrita no CNPJ/MF sob
on°®23.867.428/0001-31.

A tabela abaixo apresenta a quantidade de Acbes a ser alienada por cada Acionista Vendedor,
considerando as Acdes Adicionais, mas sem considerar as Ac¢des do Lote Suplementar:

Recursos
Quantidade Montante" Liquidos™?
(em R$)
BTG Pactual........coooeeeeiiiee i 10.386.335 150.601.857,50 145.707.297,13
UNIPET e 2.365.728 34.303.056,00 33.188.206,68
[tal UnibanCo.......ccooeeoiiiie e 2.281.125 33.076.312,50 32.001.332,34
1C@ FOCUS ..o 139.225 2.018.762,50 1.953.152,72
B o1 5= [P 15.172.413 219.999.989,00 212.849.988,87

Com base no Preco por Acao de R$14,50, que é o ponto médio da faixa indicativa de preco. No contexto da presente Oferta, estima-se que o
Preco por Acéo estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acdo poderd ser fixado acima ou abaixo
desta faixa, a qual é meramente indicativa.

Sem deducao das despesas da Oferta, tributos e outras retencoes.
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A tabela abaixo apresenta a quantidade de Acbes a ser alienada por cada Acionista Vendedor, sem
considerar as A¢des Adicionais, mas considerando as Acoes do Lote Suplementar:

Recursos
Quantidade Montante" Liquidos™?
(em R$)
BTG Pactual........coooeeeeiiiee i 7.789.752 112.951.404,00 109.280.483,37
UNIPET e 1.774.296 25.727.292,00 24.891.155,01
[tal UnibanCo.......oooeeeiieeee e 1.710.844 24.807.238,00 24.001.002,77
[CE FOCUS ..o, 104.418 1.514.061,00 1.464.854,02
B o] = [ 11.379.310 164.999.995,00 159.637.495,16

Com base no Preco por Acao de R$14,50, que é o ponto médio da faixa indicativa de preco. No contexto da presente Oferta, estima-se que o
Preco por Acao estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acao poderd ser fixado acima ou abaixo
desta faixa, a qual é meramente indicativa.

Sem deducdo das despesas da Oferta, tributos e outras retencdes.

@

A tabela abaixo apresenta a quantidade de Acbes a ser alienada por cada Acionista Vendedor,
considerando as Acdes Adicionais e as Acdes do Lote Suplementar:

Recursos
Quantidade Montante"” Liquidos™?
(em R$)

BTG Pactual........ccooveviiiiiiiiiec 18.176.087 263.553.261,50 254.987.780,50
UNIPeI e 4.140.024 60.030.348,00 58.079.361,69
[tat Unibanco.......cccoveeeiiiiiiee 3.991.969 57.883.550,50 56.002.335,11
[CE FOCUS .oovniie e, 243.643 3.532.823,50 3.418.006,74
L1 | IO 26.551.723 384.999.983,50 372.487.484,04

Com base no Preco por Acao de R$14,50, que é o ponto médio da faixa indicativa de preco. No contexto da presente Oferta, estima-se que o
Preco por Acao estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acao podera ser fixado acima ou abaixo desta
faixa, a qual é meramente indicativa.

Sem deducao das despesas da Oferta, tributos e outras retencoes.

@

Quantidade de Ac¢oes Ofertadas, Montante e Recursos Liquidos

O quadro abaixo indica a quantidade de Acdes, o Preco por Acdo, o valor total das comissdes e
despesas pagas aos Coordenadores da Oferta, bem como os Recursos Liquidos da Oferta.

Assumindo a colocacdo da totalidade das acbes inicialmente ofertada, sem considerar o exercicio da
Opcao de Lote Suplementar e as Acdes Adicionais:

Comissoes e

Quantidade Montante® Despesas® Recursos Liquidos™?
(em R$) (em R$)
Oferta Primaria.............. 75.862.069 1.100.000.000,50 49.520.888,54 1.050.479.111,96
Oferta Secundaria ......... 0 0 0 0
TOtAl oo 75.862.069 1.100.000.000,50 49.520.888,54 1.050.479.111,96

Com base no Preco por Acdo de R$14,50, que é o ponto médio da faixa indicativa de preco. No contexto da presente Oferta, estima-se que o
Preco por Acao estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acdo poderd ser fixado acima ou abaixo
desta faixa, a qual é meramente indicativa.

Considerando os custos de comissdes e de despesas da Oferta, tributos e outras retencoes.

@
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Assumindo a colocacao da totalidade das acbes inicialmente ofertada, considerando o exercicio da

Opcao de Lote Suplementar e sem considerar as A¢bes Adicionais:

Comissoes e

Quantidade Montante” Despesas® Recursos Liquidos™?
(em R$) (em R$)
Oferta Primaria.............. 75.862.069 1.100.000.000,50 49.496.464,10 1.050.503.536,40
Oferta Secundaria ......... 11.379.310 164.999.995,00 5.959.676,05 159.040.318,95
TOtal e 87.241.379 1.264.999.995,50 55.456.140,15 1.209.543.855,35

Com base no Preco por Acdo de R$14,50, que é o ponto médio da faixa indicativa de preco. No contexto da presente Oferta, estima-se que o

Preco por Acédo estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acao poderéa ser fixado acima ou abaixo

desta faixa, a qual ¢ meramente indicativa.
Considerando os custos de comissdes e de despesas da Oferta, tributos e outras retencoes.

@

Assumindo a colocacdo da totalidade das acoes inicialmente ofertada, sem considerar o exercicio da

Opcao de Lote Suplementar e considerando as A¢des Adicionais:

Comissoes e

Quantidade Montante” Despesas® Recursos Liquidos™?
(em R$) (em R$)
Oferta Primaria.............. 75.862.069 1.100.000.000,50 49.489.679,54 1.050.510.320,96
Oferta Secundaria ......... 15.172.413 219.999.988,50 7.944.877,65 212.055.110,85
TOtAl e 91.034.482 1.319.999.989,00 57.434.557,19 1.262.565.431,81

Com base no Preco por Acdo de R$14,50, que é o ponto médio da faixa indicativa de preco. No contexto da presente Oferta, estima-se que o

Preco por Acao estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acdo poderd ser fixado acima ou abaixo

desta faixa, a qual € meramente indicativa.
Considerando os custos de comisses e de despesas da Oferta, tributos e outras retencoes.

@

Assumindo a colocacdo da totalidade das acdes inicialmente ofertada, considerando o exercicio da

Opcao de Lote Suplementar e as Acdes Adicionais:

Comissoes e

Quantidade Montante” Despesas® Recursos Liquidos™?
(em R$) (em R$)
Oferta Primaria.............. 75.862.069 1.100.000.000,50 49.465.255,10 1.050.534.745,40
Oferta Secundaria ......... 26.551.723 384.999.983,50 13.904.553,70 371.095.429,80
____________________________ 1.484.999.984,00 63.369.808,81 1.421.630.175,19

Total 102.413.792

Com base no Preco por Acao de R$14,50, que ¢ o ponto médio da faixa indicativa de preco. No contexto da presente Oferta, estima-se que o

Preco por Acao estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acao poderd ser fixado acima ou abaixo

desta faixa, a qual ¢ meramente indicativa.
Considerando os custos de comissdes e de despesas da Oferta, tributos e outras retencoes.

@
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Custos de Distribuicao

As despesas com advogados, auditores e outras despesas descritas abaixo serdo pagas exclusivamente
pela Companhia. As comissdes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta serdo suportadas pela
Companhia e pelos Acionistas Vendedores, na proporcao das Acdes ofertada pela Companhia e pelos
Acionistas Vendedores.

Segue abaixo a descricdo dos custos, despesas e comissdes estimados para a Oferta assumidos
pela Companhia:

0

@

€]

@

©

®

% em relacao ao Custo unitario por

Comissées e Despesas Valor total (R$)" Valor Total da Oferta Acao (RS)
Comissées da Oferta”
Comissdo de Coordenacao ................ 4.950.000,00 0,50% 0,07
Comissdo de Colocacdo ..................... 4.950.000,00 0,50% 0,07
Comissao de Garantia Firme............... 14.850.000,00 1,40% 0,20
Comissao de Incentivo”.................... 11.000.000,00 1,00% 0,15
Total de Comissoes.........ccevrnunnnnnnnns 35.750.000,00 3,30% 0,47
Tributos relativos as Comissoes ..... 3.818.345,00 0,30% 0,05
Despesas da Oferta®
Taxas de Registrona CVM.................. 566.582,00 0,10% 0,01
Taxa de Registro na ANBIMA ... 639.450,00 0,10% 0,01
Taxas daB3......ccooovoiiiii 246.511,00 0,00% 0,00
Advogados®........................ 3.200.000,00 0,30% 0,04
Auditores Independentes ... 4.000.000,00 0,40% 0,05
Publicidade da Oferta®.... 1.300.000,00 0,10% 0,02
Total de Despesas..........cveuerrcunernnns 9.952.543,00 0,90% 0,13
Total de Comissées, tributos e

[D I 01T TN 49.520.889,00 0,90% 0,13

Com base no Preco por Acdo de R$14,50, que é o ponto médio da faixa indicativa de preco. No contexto da presente Oferta, estima-se que o
Preco por Acao estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acdo poderd ser fixado acima ou abaixo
desta faixa, a qual ¢ meramente indicativa.

Comissoes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta pela Companhia (sem considerar as Agdes Adicionais e as Acdes do Lote Suplementar)
ofertada pela Companhia.

A Comissao de Incentivo, conforme descrito pelo Contrato de Distribuicao, constitui parte discricionaria da remuneracao a ser paga aos
Coordenadores da Oferta e serd paga a exclusivo critério da Companhia, utilizando como pardmetro a sua percepcao acerca do resultado da
Oferta.

Despesas estimadas da Oferta assumidas exclusivamente pela Companhia.

Despesas estimadas dos consultores legais da Companhia, e dos Coordenadores da Oferta, para o direito brasileiro e para o direito dos Estados
Unidos.

Incluidos os custos estimados com a apresentacao para investidores (roadshow).
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Segue abaixo a descricdo dos custos, despesas e comissao estimados para a Oferta assumidos pela
Companhia e pelos Acionistas Vendedores, em caso de Oferta Primaria e de Oferta Secundaria:

% em relacao ao Custo unitario por

Comissdes e Despesas Valor total (R$)" Valor Total da Oferta Acao (RS)
Comissoes da Oferta”
Comissao de Coordenacao ................ 5.939.999,95 0,45% 0,07
Comissdo de Colocacdo ..................... 5.939.999,95 0,50% 0,07
Comissao de Garantia Firme............... 17.819.999,85 1,40% 0,20
Comissao de Incentivo®...........c.......... 13.199.999,89 1,00% 0,15
Total de Comissoes........ccceurmennnnnnnns 42.899.999,64 3,30% 0,47
Tributos relativos as Comissoes ..... 4.582.014,00 0,35% 0,05
Despesas da Oferta"
Taxas de Registrona CVM .................. 566.582,20 0,00% 0,10
Taxa de Registro na ANBIMA.............. 246.511,00 0,00% 0,00
Taxa de RegistronaB3.............ccceeee 639.449,99 0,00% 0,01
Advogados®............cooeiiiiiee 3.200.000,00 0,20% 0,04
Auditores Independentes ................... 4.000.000,00 0,30% 0,04
Publicidade da Oferta® ..........c..c...... 1.300.000,00 0,10% 0,10
Total de Despesas.......cccueeueerisurennns 9.952.543,19 0,80% 0,11
Total de Comissoes, tributos e

[DIT o T=11- T2 57.434.557,19 4,40% 0,63

" Com base no Preco por Acao de R$14,50, que ¢ o ponto médio da faixa indicativa de preco. No contexto da presente Oferta, estima-se que o

Preco por Acao estara situado entre R$13,00 e R$16,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acao poderd ser fixado acima ou abaixo
desta faixa, a qual é meramente indicativa.

Comissoes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores, na proporcao das Acoes ofertadas
pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores. (considerando a colacacdo das Acoes Adicionais e das Acdes do Lote Suplementar).

A Comissao de Incentivo, conforme descrito pelo Contrato de Distribuicdo, constitui parte discriciondria da remuneracdo a ser paga aos
Coordenadores da Oferta e serd paga a exclusivo critério da Companhia e dos Acionistas Vendedores, utilizando como pardmetro a sua
percepcao acerca do resultado da Oferta.

Despesas estimadas da Oferta assumidas exclusivamente pela Companhia.

Despesas estimadas dos consultores legais da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, para o direito brasileiro
e para o direito dos Estados Unidos.

Incluidos os custos estimados com a apresentacéo para investidores (roadshow).

@

3)

@

O]

®

Para fins da Instrucdo CVM 400 e do artigo 3° do Anexo Il do Coédigo ANBIMA, ndo ha outra
remuneracdo devida pela Companhia as Instituicbes Participantes da Oferta ou aos Agentes de
Colocacao Internacional, incluindo, mas nao se limitando ao Coordenador Adicional, exceto pela
remuneracdo descrita acima e pelos ganhos decorrentes da atividade de estabilizacdo, bem como nédo
existe nenhum outro tipo de remuneracao que dependa do Preco por Acao.

Estabilizacao do Preco das Ac¢oes

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, poderd, a seu exclusivo critério, conduzir
atividades de estabilizacdo de preco das acbes ordinarias de emissao da Companhia na B3, por um
periodo de até 30 dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, inclusive, por meio de
operacoes bursateis de compra e venda de a¢des ordindrias de emissdo da Companhia, observadas as
disposicoes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Estabilizacdo, o qual foi previamente
submetido a analise e aprovacdo da B3 e da CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrucao
CVM 400 e do item Il da Deliberacao CVM 476.

Nao existe obrigacdo, por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora, de realizar operacdes de
estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operacdes poderao ser descontinuadas a qualguer momento,
observadas as disposicbes do Contrato de Estabilizacdo. Assim, o Agente Estabilizador e a Corretora
poderdo escolher livremente as datas em que realizardo as operacbes de compra e venda das acoes
ordindrias de emissdo da Companhia no ambito das atividades de estabilizacdo, nao estando obrigados
a realizé-las em todos os dias ou em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e
retoma-las a qualguer momento, a seu exclusivo critério.
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A partir da divulgagao do Anuncio de Inicio, o Contrato de Estabilizacao estara disponivel para consulta
e obtencdo de cdpias junto ao Agente Estabilizador e a CVM, nos enderecos indicados, na secao
“Informacbes Sobre a Oferta — Informacdes Adicionais”, na pagina 74 deste Prospecto.

Caracteristicas das A¢oes

As AcOes conferirdo a seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricdes conferidos aos atuais
titulares de acdes ordindrias de emissdo da Companhia, nos termos previstos no estatuto social da
Companhia, na Lei das Sociedades por Acdes e no Regulamento do Novo Mercado, conforme vigentes
nesta data, dentre os quais se incluem os seguintes:

e direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que cada acdo ordinaria de emissao
da Companhia corresponde a um voto;

e observadas as disposicoes aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, direito ao recebimento de dividendo
minimo obrigatério, em cada exercicio social, ndo inferior a 25% do lucro liquido de cada exercicio,
ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acbes, bem como ao recebimento de
dividendos adicionais e demais proventos de qualquer natureza eventualmente distribuidos por
deliberacdo de assembleia geral ou pelo conselho de administracao, conforme aplicavel;

o direito de alienar as acdes ordinarias de emissdo da Companhia, nas mesmas condicbes
asseguradas aos eventuais acionistas controladores da Companhia, no caso de alienacao, direta ou
indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacao,
como por meio de operagdes sucessivas, observadas as condi¢cbes e 0s prazos previstos na
legislacdo vigente e no Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhes assegurar tratamento
igualitario aquele dado aos eventuais acionistas controladores (tag along);

e direito de alienar as acoes ordinarias de emissdo da Companhia em oferta publica de aquisicdo de
acoes a ser realizada pela Companhia ou pelos eventuais acionistas controladores da Companhia,
em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das
acoes ordinarias de emissdo da Companhia no Novo Mercado, por, no minimo, obrigatoriamente,
seu valor econémico, apurado mediante laudo de avaliacdo elaborado por instituicdo ou empresa
especializada com experiéncia comprovada e independente quanto ao poder de decisdo da
Companhia, seus administradores e/ou eventuais acionistas controladores;

e no caso de liquidacdo da Companhia, os acionistas terdo direito de participar do acervo da
Companhia, na proporcdo da sua participacdo no capital social, nos termos do artigo 109, inciso I,
da Lei das Sociedades por Acoes;

e direito de preferéncia na subscricdo de novas acdes, debéntures conversiveis em a¢des e bonus de
subscricdo emitidos pela Companhia, conforme conferido pelo artigo 109, inciso IV, da Lei das
Sociedades por Acoes;

e direito integral ao recebimento de dividendos e demais distribuicoes pertinentes as acdes ordinarias
de emissdo da Companhia que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e

e todos os demais direitos assegurados as acdes ordindrias de emissdo da Companhia, nos termos
previstos no Regulamento do Novo Mercado, no estatuto social da Companhia e na Lei das
Sociedades por Agoes.

Publico Alvo da Oferta

As Instituicdes Participantes da Oferta efetuardo a colocacdo das Acdes para (i) Acionistas, em
conformidade com os procedimentos previstos para a Oferta Prioritaria; (i) Investidores Nao
Institucionais, em conformidade com os procedimentos previstos para a Oferta de Varejo, observados
os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo; e (iii) Investidores Institucionais,
no ambito da Oferta Institucional.
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Procedimento da Oferta

Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado, bem como sua nova divulgacdo (com os logotipos das
Instituicoes Consorciadas), a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, o encerramento do Periodo de
Reserva da Oferta Prioritaria, do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas, do
Periodo de Reserva da Oferta de Varejo e do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas
Vinculadas, a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, a celebracao do Contrato de Distribuicdo e
do Contrato de Distribuicdo Internacional, a concessao do registro da Oferta pela CVM, a divulgacdo
do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, as Instituicdes Participantes da Oferta
realizardo a distribuicao publica das Acdes (considerando as Acdes Adicionais, mas sem considerar as
Acbes do Lote Suplementar) em regime de Garantia Firme de Liquidacdo, e observado o esforco de
dispersao acionaria previsto no Regulamento do Novo Mercado, quais sejam: (i) uma Oferta Prioritaria,
destinada aos Acionistas; (ii) uma Oferta de Varejo, destinada aos Investidores Nao Institucionais; (iii)
uma Oferta Institucional, destinada aos Investidores Institucionais.

Os Coordenadores da Oferta, a Companhia e os Acionistas Vendedores elaborardo um plano de
distribuicdo das Acbes, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, e do
Regulamento do Novo Mercado, no que diz respeito ao esforco de dispersao aciondria, o qual levara
em conta a criacdo de uma base aciondria diversificada de acionistas, as relacdes da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta com seus clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica, observado que os Coordenadores da Oferta deverdo assegurar: (i) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus clientes, (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores, em
conformidade com o artigo 21 da Instrucdo CVM 400, e (iii) o recebimento prévio, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, de exemplares dos Prospectos para leitura obrigatdria, assegurando o
esclarecimento de eventuais duvidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

Conforme faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, nao sera admitida
distribuicdo parcial no ambito da Oferta, sendo possivel o cancelamento do pedido de
registro da Oferta caso nao haja investidores suficientes para subscrever/adquirir a totalidade
das Acoes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acoes Adicionais e as A¢oes do Lote
Suplementar) até a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.

Caso nao existam Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo e/ou
intencoes de investimento para a subscricdo/aquisicdo da totalidade das Acbes inicialmente ofertada
(sem considerar as Acdes Adicionais e as Acdes do Lote Suplementar) até a conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding, nos termos do Contrato de Distribuicdo, a Oferta serd cancelada, sendo todos os
Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo e ordens de
investimento, conforme o caso, automaticamente cancelados, e os valores eventualmente depositados
serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer
tributos, eventualmente incidentes sobre movimentacao financeira sobre os valores pagos em funcao
do IOF/Cambio, caso venham a ser criados, e se a aliquota for superior a zero, no prazo maximo de trés
dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento. Para mais informacoes, veja a secdo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢oes — Na medida em que nao sera admitida
distribuicao parcial no ambito da Oferta, conforme faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, é possivel que a Oferta venha a ser cancelada caso ndo haja investidores
suficientes interessados em subscrever/adquirir a totalidade das A¢ées no 4mbito da Oferta”,
na pagina 79 deste Prospecto.
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Oferta Prioritaria

A Oferta Prioritaria serd realizada nos termos do artigo 21 da Instrucdo CVM 400, de forma a assegurar
a participacao dos Acionistas, e tomara por base a posicao de custddia na B3 ou no Itau Corretora de
Valores S.A., instituicdo responsavel pelos servicos de escrituracdo e custédia das acdes ordinarias de
emissao da Companhia (i) ao final da Primeira Data de Corte; e (ii) ao final da Segunda Data de Corte.
A Oferta Prioritaria destina-se exclusivamente aos Acionistas na Primeira Data de Corte e o respectivo
Limite de Subscricdo Proporcional (conforme abaixo definido) serad proporcional a posicdo em custédia
do Acionista verificada na Segunda Data de Corte, desconsiderando-se os valores mobilirios da
Companhia atualmente emitidos eventualmente mantidos em tesouraria.

No contexto da Oferta Prioritaria, o montante de até 75.862.019 Acoes, correspondentes a até 100%
(cem por cento das Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acdes Adicionais e as Acdes do
Lote Suplementar) (“Ac¢des da Oferta Prioritaria”), serd distribuido e destinado prioritariamente a
colocacdo publica junto aos Acionistas que realizem Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, durante o
Periodo de Reserva da Oferta Prioritdria e durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para
Pessoas Vinculadas.

Os Acionistas que desejarem subscrever Acdes no ambito da Oferta Prioritaria deverao realizar solicitacdes
de reserva mediante o preenchimento de formulério especifico (“Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria”) junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, durante o periodo compreendido entre
25 de setembro de 2017, inclusive, e 4 de outubro de 2017, inclusive (“Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria”) e, caso sejam Pessoas Vinculadas, durante o periodo compreendido entre o dia 25 de
setembro de 2017, inclusive, e 26 de setembro de 2017, inclusive, data esta que antecedera em pelo
menos 7 dias Uteis a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria para Pessoas Vinculadas”), nas condicoes descritas abaixo, manifestando a intencdo de
exercer seu direito de prioridade de acordo com o procedimento abaixo indicado.

Serd assegurado a cada um dos Acionistas que realizar Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria durante o
Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria ou o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas
Vinculadas o direito de subscricdo de Acbes da Oferta Prioritaria em quantidade equivalente ao percentual
de participacdo acionaria do respectivo Acionista no total de acdes do capital social total da Companhia
na Segunda Data de Corte aplicado sobre a quantidade de Acbes da Oferta Prioritéria, desprezando-se
eventuais fracoes de acdes e desconsiderando-se os valores mobilidrios da Companhia atualmente
emitidos eventualmente mantidos em tesouraria (“Limite de Subscricio Proporcional”). Caso esta
relacdo resulte em fracdo de acdo, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao
numero inteiro de Acdes da Oferta Prioritaria, desprezando-se eventuais fracoes de Acdes.

Cada Acionista tera direito de subscrever até 0,31724403 Acdo da Oferta Prioritaria para cada acdo
ordinaria de emissdo da Companhia por ele detida ao final da Segunda Data de Corte. Caso a relagdo
resulte em fracdo de Acado, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao nimero
inteiro de Acoes da Oferta Prioritaria, desprezando-se eventuais fracdes de Acdes. Exclusivamente para
os Acionistas que forem detentores de 1 a 3 ac¢des ordinérias de emissdo da Companhia ao final da
Segunda Data de Corte, esse Acionista tera o direito de subscrever uma Acao da Oferta Prioritaria.

Os Acionistas que apresentarem Pedidos de Reserva da Oferta Prioritdria deverdo indicar nos
respectivos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria o valor de seu investimento nas Acbes, sujeito ao
respectivo Limite de Subscricdo Proporcional, ndo havendo valor minimo de investimento para a Oferta
Prioritaria. Os direitos decorrentes da Oferta Prioritéria aqui descrita ndo poderdo ser negociados ou
cedidos pelos Acionistas, sendo certo também que nao havera rodadas de sobras no ambito da Oferta
Prioritaria.

As Acoes da Oferta Prioritdria que nao forem alocadas na Oferta Prioritaria serdo destinadas a
colocacdo junto aos Investidores Nao Institucionais, respeitando-se o limite de alocacdo de A¢bes para a
Oferta de Varejo. No caso de tais Acdes ndo serem objeto de subscricdo por Investidores Nao
Institucionais no ambito da Oferta de Varejo, estas Acdes serdo destinadas a Oferta Institucional.
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Os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria serdo efetuados por Acionistas de maneira irrevogavel e
irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (a), (b) e (f) abaixo e nas secbes “Alteracdo das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta”, “Suspensdo ou Cancelamento da Oferta” e
“Violacées de Normas de Conduta”, nas paginas 64, 65 e 67, respectivamente, deste Prospecto,
observadas as condicdes do proprio instrumento de Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, de acordo
com as seguintes condicdes:

(a)

observados o Limite de Subscricdo Proporcional e os procedimentos de alocacdo da Oferta
Prioritaria, cada um dos Acionistas interessados em participar da Oferta Prioritaria deverd efetuar
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
mediante o preenchimento do Pedido de Reserva da Oferta Prioritdria no Periodo de Reserva da
Oferta Prioritaria ou no Periodo de Reserva da Oferta Prioritdria para Pessoas Vinculadas. O
Acionista podera estipular, no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, como condigdo de sua
eficacia, um preco maximo por Acdo, conforme previsto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrucdo
CVM 400. Caso o Acionista estipule um preco méaximo por Acdo no Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria e o Preco por Acao seja fixado em valor superior ao estipulado, o seu Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria serd automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta, sendo que as Ac¢des objeto do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria serao realocadas para
a propria Oferta Prioritdria. Recomenda-se aos Acionistas interessados na realizacao de
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condicoes estipulados no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, especialmente no que
se refere aos procedimentos relativos a liquidacao da Oferta e as informacgoes constantes
deste Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia, em especial as se¢des “Sumario
da Companhia - Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as A¢bes”, nas paginas 24 e 77, respectivamente, deste Prospecto
Preliminar, bem como a secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia; (ii)
verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o
seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, se essa, a seu exclusivo critério, exigira (a) a
abertura ou atualizacao de conta e/ou de cadastro, e/ou (b) a manutencao de recursos em
conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria; (iii) verifiquem com a Instituicio Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicao Participante da
Oferta; e (iv) entrem em contato com a Instituicio Participante da Oferta de sua
preferéncia para obter informacées mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela
Instituicao Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da
Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo
Participante da Oferta;

os Acionistas deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria, a sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Acoes
inicialmente ofertadas (sem considerar as Acoes Adicionais e as Acdes do Lote Suplementar), sera
vedada a colocacdo de Agdes junto a Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos
de Reserva da Oferta Prioritdria realizados por Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, com excecdo daqueles realizados durante o Periodo de Reserva da
Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas;

serd assegurado a cada um dos Acionistas que realizar Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria o
direito de subscrever A¢bes da Oferta Prioritéria até o Limite de Subscricao Proporcional;

apos a alocacao das Acoes da Oferta Prioritaria de acordo com o Limite de Subscricdo Proporcional,
as Acdes da Oferta Prioritaria que eventualmente remanescerem serdo destinadas a Oferta de
Varejo e alocadas de acordo com o procedimento da Oferta de Varejo descrito abaixo;

59



(e) ap6s a concessdao do registro da Oferta pela CVM, a quantidade de Agbes da Oferta Prioritaria
subscritas e o respectivo valor do investimento dos Acionistas serdo informados ao Acionista até as
12:00 horas do dia util imediatamente posterior a data de divulgacdo do Anudncio de Inicio pela
Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria ou, na sua auséncia, por telefone, fac-simile ou correspondéncia, sendo o
pagamento a ser feito de acordo com a alinea (f) abaixo limitado ao valor indicado no Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria, calculado mediante a divisdo do valor do investimento pretendido no
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria pelo Preco por Acao;

(f) os Acionistas deverao efetuar o pagamento a vista do valor indicado na alinea (e) acima junto a
Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria, em recursos imediatamente disponiveis até as 10:30 horas da Data de Liquidacao.
Nao havendo pagamento pontual, a Instituicdo Participante da Oferta junto ao qual o Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria tenha sido realizado ird garantir a integralizacao por parte do Acionista
e o Pedido de Reserva da Oferta Prioritéria serd automaticamente cancelado por tal Instituicdo
Participante da Oferta; e

(g) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual o Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria tenha sido realizado, entregara a cada
Acionista o numero de Acdes da Oferta Prioritaria correspondente a relacdo entre o valor do
investimento pretendido constante do Pedido de Reserva da Oferta Prioritéria e o Preco por Acéo,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nas alineas (a), (b) e (f) acima
e nas secoes “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta”, “Suspensao ou
Cancelamento da Oferta” e "Violacdes de Normas de Conduta”, nas paginas 64, 65 e 67,
respectivamente, deste Prospecto. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Acdo, o valor do
investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Acdes da Oferta
Prioritaria, desprezando-se a referida fracao.

Para as hipéteses de suspensao, modificacdo, revogacdao ou cancelamento da Oferta, vide
secoes "Alteracdo das Circunstancias, Revogacdao ou Modificacdo da Oferta”, “Suspensao ou
Cancelamento da Oferta” e “Violacoes de Normas de Conduta”, nas paginas 64, 65 e 67,
respectivamente, deste Prospecto.

Os Acionistas nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao
participarao da fixacao do Preco por Acao.

Os Acionistas deverao realizar a integralizacdo das Acoes da Oferta Prioritaria mediante o pagamento a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento descrito acima.

Os Acionistas que desejarem subscrever Acdes em quantidade superior aos seus respectivos Limites de
Subscricdo Proporcional poderdo: (i) participar da Oferta de Varejo, se forem Investidores Nao
Institucionais, desde que atendam as condicdes aplicaveis a Oferta de Varejo descritas abaixo; ou (ii)
participar da Oferta Institucional, se forem Investidores Institucionais, desde que atendam as condicoes
aplicaveis a Oferta Institucional descritas abaixo.
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Os Acionistas interessados em subscrever Acdes da Oferta Prioritdria e cujas agdes ordinarias de
emissdo da Companhia estejam custodiadas no Itad Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira
escrituradora das acdes ordindrias emissdo da Companhia, ou na B3, conforme o caso, deverdo
certificar-se de que seus respectivos cadastros estejam atualizados, devendo, ainda, observar os
procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui descritos.

A Oferta Prioritaria nao sera realizada, conduzida e/ou estendida a Acionista cuja participacao
viole as leis de jurisdicdo em que determinado Acionista seja residente e/ou domiciliado.
Cabera exclusivamente ao Acionista analisar, verificar e decidir sobre sua adequacao para
participar na Oferta Prioritaria, ficando as Institui¢cdes Participante da Oferta isentas de
qualquer responsabilidade decorrente da participacao de Acionista residente ou domiciliado
em jurisdicado na qual a Oferta Prioritaria seja considerada ilegal ou exija registro ou
qualificacdo com base em qualquer lei que nao seja brasileira.

Oferta de Varejo

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritéria, a Oferta de Varejo sera realizada
junto a (i) Investidores Nao Institucionais que realizem solicitacdes de reserva antecipada mediante o
preenchimento de formulério especifico (“Pedido de Reserva da Oferta de Varejo”), durante o
periodo compreendido entre 25 de setembro de 2017, inclusive, e 4 de outubro de 2017, inclusive
("Periodo de Reserva da Oferta de Varejo"), e (ii) Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas que realizem Pedido de Reserva durante o periodo compreendido entre 25 de setembro de
2017 inclusive, e 26 de setembro de 2017, inclusive, data esta que antecedera em pelo menos 7 dias
Uteis a conclusao do Procedimento de Bookbuilding (“Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para
Pessoas Vinculadas”), em ambos os casos, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo.

No contexto da Oferta de Varejo, o montante de, no minimo, 10% (dez por cento) e, maximo, 20%
(vinte por cento) da totalidade das Acdes (considerando as Acdes Adicionais e as Acdes do Lote
Suplementar), a critério dos Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos Acionistas Vendedores,
serd destinado prioritariamente a colocacdo publica junto a Investidores N&o Institucionais que
realizarem Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, nos termos do item 7.1(ii) do Regulamento do Novo
Mercado, de acordo com as condicdes ali previstas e o procedimento abaixo indicado (sendo
computadas, no calculo dos percentuais acima, as Acdes objeto de Pedidos de Reserva da Oferta
Prioritaria, entre os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo por investidor,
realizados por Acionistas que sejam considerados Investidores Nao Institucionais).

Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por Investidores
Nao Institucionais ser superior a quantidade de Acdes destinadas a Oferta de Varejo, havera rateio,
conforme disposto na alinea (g) abaixo.

Os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo poderao ser efetuados pelos Investidores Nao Institucionais
de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (a), (b) e (d) abaixo e nas se¢bes
“Alteracado das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta”, “Suspensao ou Cancelamento
da Oferta” e "Violacdes de Normas de Conduta”, nas paginas 64, 65 e 67, respectivamente, deste
Prospecto, observadas as condicdes do proprio instrumento de Pedido de Reserva da Oferta de Varejo,
de acordo com as seguintes condicoes:
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(a)

durante o Periodo de Reserva da Oferta de Varejo e o Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para
Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel, cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados
em participar da Oferta devera realizar a reserva de Acdes, mediante o preenchimento do Pedido
de Reserva da Oferta de Varejo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, nos termos da
Deliberacdo CVM 476, observados os Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta
de Varejo, sendo que tais Investidores Nao Institucionais poderdo estipular, no Pedido de Reserva
da Oferta de Varejo, como condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, um
preco maximo por Acdo, conforme previsto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400,
sem necessidade de posterior confirmacao. Caso o Investidor Nao Institucional estipule um preco
maximo por Acdo no Pedido de Reserva da Oferta de Varejo abaixo do Preco por Acdo, o seu
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo serd automaticamente cancelado pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta. Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados na
realizacao de Pedido de Reserva da Oferta de Varejo que (i) leiam cuidadosamente os
termos e condicoes estipulados no Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, especialmente
no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacao da Oferta e as informacGes
constantes deste Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia, em especial as
secoes “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acoes” deste Prospecto Preliminar, bem
como a secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia; (ii) verifiguem com a
Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo, se essa, a seu exclusivo critério, exigira (a) a abertura ou
atualizacao de conta e/ou de cadastro, e/ou (b) a manutencdo de recursos em conta
corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva da Oferta
de Varejo; (iii) verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes de realizar o seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, a possibilidade de débito
antecipado da reserva por parte da Instituicao Participante da Oferta; e (iv) entrem em
contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informac¢oes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicao Participante da
Oferta para a realizacao do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo ou, se for o caso, para
a realizacdo do cadastro na Instituicio Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta;

os Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo, a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu
Pedido de Reserva da Oferta de Varejo ser cancelado pela respectiva Instituicao Participante da
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Acdes inicialmente
ofertadas (sem considerar as Acoes Adicionais e as Acdes do Lote Suplementar), serd vedada a colocacao
de Acbes junto a Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de
Reserva da Oferta de Varejo realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, com excecao daqueles realizados durante o Periodo de Reserva da Oferta
de Varejo para Pessoas Vinculadas;

apods a concessao do registro da Oferta pela CVM, a quantidade de Ac¢bes subscritas/adquiridas e o
respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serdao informados a cada
Investidor Nao Institucional até as 12:00 horas do dia util imediatamente seguinte a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o
respectivo Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico fornecido no Pedido de Reserva da Oferta de Varejo ou, na sua auséncia, por telefone,
fac-simile ou correspondéncia, sendo o pagamento a ser feito de acordo com a alinea (d) abaixo
limitado ao valor do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e ressalvada a possibilidade de rateio
prevista na alinea (g) abaixo;

cada Investidor Nao Institucional deverd efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (c) acima
junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, em
moeda corrente nacional, até as 10:30 horas da Data de Liquidacdo. Nao havendo pagamento pontual,
a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva da Oferta de Varejo tenha sido
realizado ird garantir a liquidacdo por parte do Investidor Nao Institucional e o Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo serd automaticamente cancelado por tal Instituicdo Participante da Oferta;
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(e) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual o Pedido de Reserva da Oferta de Varejo tenha sido realizado, entregaré a cada
Investidor N&o Institucional o numero de Acdes correspondente a relacdo entre o valor do
investimento pretendido constante do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e o Preco por Acao,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nas alineas (a), (b) e (d) acima
e nas segoes “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta”, “Suspensao ou
Cancelamento da Oferta” e “Violagdes de Normas de Conduta”, nas paginas 64, 65 e 67,
respectivamente, deste Prospecto e a possibilidade de rateio prevista na alinea (g) abaixo. Caso tal
relacao resulte em fracdo de Acdo, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente
ao maior numero inteiro de Acbes, desprezando-se a referida fracao;

(f) caso o total das Acbes objeto dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por
Investidores Nao Institucionais seja igual ou inferior a quantidade de Acdes destinadas a Oferta de
Varejo, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores Nao Institucionais integralmente atendidos
em todas as suas reservas e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao Institucionais
serdo destinadas a Investidores Institucionais; e

(g) caso o total das Acdes objeto dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por
Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade de Ac¢des destinadas a Oferta de Varejo,
serd realizado rateio das Acdes, da seguinte forma: (i) a divisdo igualitaria e sucessiva das Agbes
destinadas a Investidores Nao Institucionais entre todos os Investidores Nao Institucionais,
observando-se o valor individual de cada Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, até o limite de
R$3.000,00 por Investidor Nao Institucional, desconsiderando-se as fracoes de Acdes; e (i) uma vez
atendido o critério de rateio descrito no subitem (i) acima, sera efetuado o rateio proporcional das
Acbes destinadas a Investidores Nao Institucionais remanescentes entre todos os Investidores Nao
Institucionais, observando-se o valor individual de cada Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e
desconsiderando-se as fracoes de Acdes. Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta,
da Companhia e dos Acionistas Vendedores, a quantidade de Acbes destinadas a Investidores Nao
Institucionais poderd ser aumentada para que os pedidos excedentes dos Investidores Nao
Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento
parcial, sera observado o critério de rateio descrito neste item.

Para as hipoteses de suspensao, modificacdo, revogacdo ou cancelamento da Oferta, vide nas
secbes “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta”, “Suspensdo ou
Cancelamento da Oferta” e “Violacdes de Normas de Conduta”, nas paginas 64, 65 e 67,
respectivamente, deste Prospecto.

Os Investidores Nao Institucionais nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e,
portanto, nao participarao da fixacao do Preco por Acao.

Os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a integralizacao/liquidacdo das A¢des mediante o
pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo
com o procedimento descrito acima. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderao aos
Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta
nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria e dos Pedidos de Reserva da Oferta de
Varejo, as Acdes remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Prioritaria e/ou na Oferta de Varejo
serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores da Oferta
e dos Agentes de Colocacdo Internacional, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas e nao sendo estipulados valores minimo ou maximo de investimento, uma vez que
cada Investidor Institucional devera assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os
requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas intencoes de investimento
durante o Procedimento de Bookbuilding.
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Caso o numero de Ac¢bes objeto de ordens de investimento recebidas de Investidores Institucionais
durante o Procedimento de Bookbuilding, na forma do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, exceda o total
de Acbes remanescentes apds o atendimento dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritéria e dos
Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo, nos termos e condicdes descritos acima, terdo prioridade no
atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos
Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, levando em consideracdo o disposto no plano
de distribuicdo, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, incluindo as suas
relacdes com os clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, melhor atendam
ao objetivo desta Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores
Institucionais com diferentes critérios de avaliacdo sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de
atuacdo e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional.

Até as 16:00 horas do primeiro dia Util subsequente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacdo Internacional informardo aos Investidores
Institucionais por meio de seu endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, sobre
a quantidade de Acdes que cada um devera subscrever/adquirir e o Preco por Acdo. A entrega das A¢bes
devera ser efetivada na Data de Liquidacdo, mediante a integralizacdo/liquidacdo a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, do valor resultante do Preco por Acdo
multiplicado pela quantidade de Acdes objeto das respectivas ordens de investimento, em conformidade
com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo. A subscricdo/aquisicdo das Acbes serad
formalizada mediante assinatura de boletim de subscricdo/contrato de compra e venda, cujo modelo foi
previamente apresentado a CVM e informa o Investidor Institucional sobre o procedimento para a entrega
das Acoes. Os Investidores Estrangeiros deverdo realizar a subscricdo/aquisicdo das Acdes por meio dos
mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373 e na Instrucdo CVM 560, ou na Lei 4.131.

Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacao da Oferta

A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta poderdo requerer que a CVM
autorize a modificacdo ou a revogacao da Oferta caso ocorram alteracoes posteriores, relevantes e
inesperadas nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro da
Oferta ou que o fundamente, que resultem em um aumento relevante nos riscos assumidos pela
Companhia e pelos Acionistas Vendedores e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, a Companhia,
os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta poderao modificar, a qualguer tempo, a
Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os investidores, conforme disposto no artigo
25, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo nas condicbes da Oferta seja aceito pela CVM, o encerramento
do Prazo de Distribuicdo poderd ser adiado em até 90 dias. Se a Oferta for cancelada, os atos de
aceitacdo anteriores e posteriores ao cancelamento serao considerados ineficazes.

A revogacao, suspensao ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio de
Anuncio de Retificacdo.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo ou cancelamento torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagcdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores
dados em contrapartida as Acdes, no prazo de trés dias Uteis contados da data de divulgacdo da
revogacao, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos, eventualmente incidentes sobre
movimentacdo financeira sobre os valores pagos em fungao do IOF/Cambio, caso venham a ser criados,
e se a aliquota for superior a zero.

Na hipétese de suspensdo ou modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 20 e 27 da Instrucdo CVM
400, as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento das
aceitacoes da Oferta, de que o Acionista ou o Investidor Nao Institucional esta ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des estabelecidas. Caso o Acionista ou o
Investidor Nao Institucional ja tenha aderido a Oferta, cada Instituicdo Participante da Oferta devera
comunicar diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacao passivel de comprovacao ao Acionista ou ao Investidor Ndo Institucional que tenha
efetuado Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria ou Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo, conforme
0 caso, junto a tal Instituicdo Participante da Oferta a respeito da modificacao efetuada.
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Apds a divulgagao do Anuncio de Retificacdo, os Coordenadores da Oferta s6 aceitardo intengdes no
Procedimento de Bookbuilding e as Instituicdes Participantes da Oferta sé aceitardo Pedidos de Reserva
da Oferta Prioritaria e Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo dagueles investidores que estejam
cientes dos termos do Anuncio de Retificacdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo
considerados cientes dos termos do Anuncio de Retificagdo quando, passados 5 (cinco) dias Uteis do
recebimento da comunicagcdo, ndo revogarem expressamente suas intencées no Procedimento de
Bookbuilding ou seus Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria ou Pedidos de Reserva da Oferta de
Varejo, conforme o caso. Nesta hipotese, os Coordenadores da Oferta e/ou as Instituicdes Participantes
da Oferta presumirdo que os investidores pretendem manter a declaracao de aceitacao.

Suspensao, modificacdo, revogacao ou cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) poderd suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (i) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucao
CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (b) deverd suspender qualquer oferta
guando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis.

O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo
registro. Ademais, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do registro da Oferta.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta serd informado aos investidores que ja tenham aceitado a
Oferta, sendo-lhes facultado, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até as
16:00 horas do 5° dia util subsequente a data em que for disponibilizado o Anuncio de Retificacdo, ou
a data de recebimento da comunicacao direta acerca da suspensao ou cancelamento da Oferta. Todos
os investidores que j& tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, e os investidores
gue tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de suspensao, conforme previsto acima, terdo
direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Acdes, conforme o disposto no
paragrafo Unico do artigo 20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de trés dias Uteis, sem juros ou correcado
monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos, eventualmente incidentes sobre
movimentacdo financeira sobre os valores pagos em funcao do IOF/Cambio, caso venham a ser criados,
caso venham a ser criados, e se a aliquota for superior a zero.

Prazo de Distribuicao

A data de inicio da Oferta serd divulgada mediante divulgacdo do Anudncio de Inicio, com data
estimada para ocorrer em 6 de outubro de 2017, nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400. O
prazo para a distribuicado das A¢des sera (i) de até 6 meses contados da data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio, conforme previsto no artigo 18 da Instrucdo CVM 400; ou (i) até a data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro (“Prazo de Distribuicao”).

O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, com data limite para ocorrer em 6 de abril de 2018, em conformidade com o artigo 29
da Instrucao CVM 400.

Liquidacao

A liguidacao fisica e financeira das Acdes (considerando as Acdes Adicionais, mas sem considerar as A¢des do
Lote Suplementar) devera ser realizada dentro do prazo de até 3 dias Uteis, contado a partir da data da
divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Data de Liquidacdo”), de acordo com o disposto no Contrato de
Distribuicdo. A liquidacao fisica e financeira das Acdes do Lote Suplementar, caso haja o exercicio da Opgcao de
Acoes do Lote Suplementar, ocorrera dentro do prazo de até 3 dias Uteis, contado do exercicio da Opcao de
Acoes do Lote Suplementar (“Data de Liquidacao das Ac¢oes do Lote Suplementar”).
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As Acbes, as Acdes Adicionais e as Ac¢des do Lote Suplementar, conforme o caso, serdo entregues aos
respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo ou da Data de Liquidacdo das Acdes
do Lote Suplementar, conforme o caso. As Acbes que forem objeto de esforcos de colocacdo no
exterior pelos Agentes de Colocacdo Internacional, junto a Investidores Estrangeiros, serdao
obrigatoriamente subscritas/adquiridas e integralizadas/liquidadas no Brasil junto aos Coordenadores da
Oferta, em moeda corrente nacional, por meio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373 e
na Instrucdo CVM 560, ou na Lei 4.131.

Informacoes sobre a Garantia Firme de Liquidacao

A garantia firme de liquidacao a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta consiste na obrigacao individual e
nao solidaria de subscricdo/aquisicdo e integralizacao/liquidacao, pelos Coordenadores da Oferta, na Data de
Liquidacdo, da totalidade das Acoes (considerando as Acdes Adicionais, mas sem considerar as Acdes do Lote
Suplementar) que nao forem integralizadas/liquidadas pelos investidores que as subscreverem/adquirirem na
Oferta, na proporcao e até os limites individuais de garantia firme de cada um dos Coordenadores da Oferta,
conforme indicado no Contrato de Distribuicao (“ Garantia Firme de Liquidacdo”).

Caso as Acoes (considerando as Acdes Adicionais, mas sem considerar as Acdes do Lote Suplementar)
efetivamente subscritas/adquiridas por investidores ndo tenham sido totalmente integralizadas/liquidadas na
Data de Liquidacao, cada um dos Coordenadores da Oferta, observado o disposto no Contrato de Distribuicao,
realizard, de forma individual e ndo solidaria, a integralizacao/liquidacao, na Data de Liquidacdo, na proporcao
e até os limites individuais previstos no Contrato de Distribuicdo, da totalidade do eventual saldo resultante da
diferenca entre (i) o nimero de Acoes objeto da Garantia Firme de Liquidacdo prestada por cada um dos
Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicao e (i) o nimero de Acdes (considerando as
Acoes Adicionais) efetivamente integralizadas por investidores no mercado, multiplicado pelo Preco por Acdo a
ser definido conforme o Procedimento de Bookbuilding. Tal Garantia Firme de Liquidacdo, passara a ser
vinculante a partir do momento em que, cumulativamente, for concluido o Procedimento de Bookbuilding,
assinado o Contrato de Distribuicdo e o Contrato de Distribuicdo Internacional, concedido o registro da Oferta
pela CVM, divulgado o Anuncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto Definitivo.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI, da Instrucdo CVM 400, em caso de exercicio da
Garantia Firme de Liquidacdo e posterior revenda das Acdes junto ao publico pelos Coordenadores da
Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, durante o Prazo de Distribuicdo, o preco de revenda
dessas Acdes sera o preco de mercado das acdes ordindrias de emissao da Companhia, limitado ao
Preco por Acdo estabelecido conforme Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que o disposto
nesse paragrafo ndo se aplica as operacdes realizadas em decorréncia das atividades previstas no
Contrato de Estabilizagcdo, conforme disposto na secdo “Informagdes Sobre a Oferta — Estabilizacdo do
Preco das Acdes”, na pagina 55 deste Prospecto.

Segue abaixo relacdo das Ac¢des (considerando as A¢des Adicionais, mas sem considerar as Acdes do
Lote Suplementar) objeto de garantia firme prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta:

Coordenadores Quantidade de A¢oes Percentual (%)
Coordenador Lider ..........ccoovueeeiiiiiiiiil 21.848.276 24,00
[tal BBA” ..o 21.848.276 24,00
Goldman Sachs ... 14.565.517 16,00
Bradesco BBl ........ccoovveviiiiiiiii 14.565.517 16,00
Gl 9.103.448 10,00
SANtANAEr .vovveeeeeee e 9.103.448 10,00
I ) 7 91.034.482 100,00

Garantia firme de liquidacao a ser prestada pelo Itat Unibanco S.A.

A proporcao prevista acima podera ser realocada de comum acordo entre os Coordenadores da Oferta.
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Contrato de Distribuicao e Contrato de Distribuicao Internacional

O Contrato de Distribuicdo e o Contrato de Distribuicdo Internacional estabelecem que a obrigacdo dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacdo Internacional de efetuarem a colocagao das Acoes,
bem como de suas respectivas garantias firme estarao sujeitas a determinadas condicdes, ndo limitada (i)
a entrega de opinides legais pelos assessores juridicos da Companhia e dos Acionistas Vendedores, dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacdo Internacional; e (i) a assinatura de compromissos
de restricdo a negociacdo de Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up pela Companhia, pelos Acionistas
Vendedores e pelos Administradores durante um prazo de 180 dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio. De acordo com o Contrato de Distribuicdo e o Contrato de Distribuicao Internacional, a
Companhia obriga-se a indenizar os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacdo Internacional
em certas circunstancias e contra determinadas contingéncias.

Adicionalmente, a Companhia e os Acionistas Vendedores obrigam-se, nos termos do Contrato de
Distribuicdo Internacional a indenizar os Agentes de Colocacao Internacional na ocasido de perdas no
exterior por conta de incorrecdes relevantes ou omissdes relevantes nos Offering Memoranda. O
Contrato de Distribuicdo Internacional determina ainda que a inobservancia as leis de valores
mobilidrios dos Estados Unidos pode resultar em eventuais potenciais procedimentos judiciais. A
condenacao em um procedimento judicial no exterior em relagdo a incorre¢des relevantes ou omissoes
relevantes nos Offering Memoranda poderd ocasionar um impacto significativo e adverso na
Companhia e em seus negdécios. Para informagdes sobre os riscos relacionados ao Contrato de
Distribuicdo Internacional, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados as Acbes e a Oferta — A
realizacdo desta oferta publica de distribuicdo das Ac¢bes, com esfor¢os de colocacdo no exterior,
podera deixar a Companhia e os Acionistas Vendedores expostos a riscos relativos a uma oferta de
valores mobilidrios no Brasil e no exterior.”, na pagina 80 deste Prospecto.

Apds a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e
obtencdo de copias junto aos Coordenadores da Oferta e a CVM, nos enderecos indicados na secdo
“Informacdes Sobre a Oferta — Informacdes Adicionais”, na pagina 74 deste Prospecto.

Violacoes de Normas de Conduta

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituices
Consorciadas, de qualquer das obrigacdes previstas nos respectivos termos de adesdo ao Contrato de
Distribuicdo, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer
das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacao,
as normas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio,
condicbes de negociacdo com as acdes ordindrias de emissao da Companhia, emissdo de relatérios de
pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Instituicao
Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas por eles
julgadas cabiveis, (i) deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das
Acdes no ambito da Oferta, sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, Pedidos de
Reserva da Oferta de Varejo e boletins de subscricdo/contratos de compra e venda que tenha recebido e a
Instituicdo Consorciada devera informar imediatamente aos respectivos investidores sobre referido
cancelamento, devendo ser restituidos pela Instituicdo Consorciada integralmente aos respectivos investidores
os valores eventualmente dados em contrapartida as Acdes, no prazo maximo de trés dias Uteis contados da
data de divulgacdo do descredenciamento da Instituicdo Consorciada, sem reembolso de custos incorridos e
com deducao de quaisquer tributos eventualmente incidentes sobre movimentacao financeira sobre os valores
pagos em funcao do IOF/Cambio, caso venham a ser criados, e se a aliquota for superior a zero, (i) arcara
integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Instituicao Participante da Oferta,
incluindo custos com publicacdes, indenizacdes decorrentes de eventuais condenacdes judiciais em agoes
propostas por investidores por conta do cancelamento, honorérios advocaticios e demais custos perante
terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais investidores, e (i) podera ter suspenso, por
um periodo de 6 meses contados da data da comunicacdo da violacdo, o direito de atuar como instituicdo
intermedidria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios sob a coordenacdo de quaisquer dos
Coordenadores da Oferta. Os Coordenadores da Oferta ndo serdo, em hipdtese alguma, responsaveis por
quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem suas intencdes de investimento, Pedidos de Reserva
da Oferta de Varejo e/ou boletins de subscricdo/contratos de compra e venda cancelados por forca do
descredenciamento da Instituicdo Consorciada.
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Negociacao das A¢oes na B3

As acbes ordinarias de emissdao da Companhia sdo negociadas no segmento de listagem do Novo
Mercado da B3, sob o coédigo “ENEV3”.

A Companhia e seus acionistas controladores a época celebraram, em 21 de novembro de 2007, o
Contrato de Participacdo no Novo Mercado com a B3, por meio do qual a Companhia aderiu as
Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa do Novo Mercado, segmento especial de negociacdo
de valores mobiliarios da B3, disciplinado pelo Regulamento do Novo Mercado, que estabelece regras
diferenciadas de governanca corporativa e divulgacao de informagdes ao mercado a serem observadas
pela Companhia, mais rigorosas do que aquelas estabelecidas na Lei das Sociedades por Acdes. As
principais regras relativas ao Regulamento do Novo Mercado estdo descritas de forma resumida no
item “12.12 — — Praticas de Governanca Corporativa e o Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa
—IBGC da Companhia” do Formulério de Referéncia da Companhia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Para mais informacdes sobre a negociacdo das Acdes na B3, consulte uma instituicdo autorizada a
operar na B3.

Recomenda-se a leitura deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia para
informacoes adicionais sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuacao, suas atividades e
situacao econdmica e financeira, e os fatores de risco que devem ser considerados antes da
decisdo de investimento nas Acoes.

Restricoes a Negociacao das Acoes (Lock-up)

A Companhia, o Cambuhy | FIP os Acionistas Vendedores e os Administradores obrigar-se-do perante
os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacdo Internacional, pelo periodo de 180 dias
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a ndo efetuar quaisquer das seguintes operacoes,
sem o prévio consentimento dos Agentes de Colocacao Internacional: (i) ofertar, empenhar, contratar a
venda, vender qualquer opgdo ou contrato de aquisicao de a¢des, aquisicdo de qualquer opgao ou
contrato de venda de acdes, outorgar qualquer opcao, direito ou valor mobilidrio para adquirir, ou de
qualquer outra forma transferir, direta ou indiretamente, (qualquer dessas acdes, uma
“transferéncia”), ou registrar ou dar causa a qualquer arquivamento relacionado a uma declaracéo de
registro (ou equivalente) nos termos do Securities Act ou das leis ou regulamentos do Brasil, em todos
0s casos, com relacdo a quaisquer acdes ordinarias de emissdo da Companhia ou quaisquer valores
mobilidrios conversiveis, exerciveis ou permutdveis por acdes ordinarias de emissdo da Companhia
("Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up"”), ou que representem o direito de receber quaisquer
acoes ordinarias de emissao da Companhia ou qualquer participacdo no capital social da Companhia
(incluindo, mas ndo se limitando, quaisquer agbes ordinarias relativas ao capital social da Companhia
ou outros valores mobilidrios que possam ser atribuidos de titularidade direta ou beneficidria pela
Companhia, o Cambuhy | FIP os Acionistas Vendedores e os Administradores, nos termos e de acordo
com as regras e regulamentacdo da U.S. Securities and Exchange Commission ou do Brasil, bem como
valores mobilidrios que possam ser emitidos mediante o exercicio de uma opcao ou certificado relativo
as acdes ordinarias de emissao da Companhia); (i) celebrar qualquer contrato de swap ou qualquer
outra forma de acordo por meio do qual seja transferido, no todo ou em parte, qualquer direito
econdémico relacionado aos Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up, sendo tal operacdo, conforme
prevista no item (i) acima ou neste item (ii), liqguidada mediante entrega de Valores Mobilidrios Sujeitos
ao Lock-up, em moeda corrente ou sob outra forma de pagamento; (iii) exigir ou exercer qualquer
direito relacionado ao registro de quaisquer a¢des ordinarias de emissao da Companhia (incluindo as
Acbes), ou qualquer valor mobilidrio conversivel em, permutével por, ou que represente o direito de
receber acbes ordinarias de emissdo da Companbhia; ou (iv) divulgar publicamente a intencao de efetuar
qualquer operacao especificada nos itens (i) a (i) acima.

68



As restricoes previstas acima sao expressamente acordadas para evitar que a Companhia, o Cambuhy |
FIP os Acionistas Vendedores e os Administradores se envolvam em qualquer transacdo de hedge ou
outra transacdo que tenha como objetivo ou que seja razoavelmente esperado que leve ou resulte na
emissdo de novas acdes ordindrias de emisséo da Companhia ou de parcela do capital social da
Companhia, ou qualquer outro valor mobilidrios descrito no paragrafo acima, ou a venda ou a
disposicdo de acoes ordindrias de emissao da Companhia ou de parcela do capital social da Companhia,
ou quaisquer outros valores mobilidrios, mesmo que tais valores mobiliarios venham a ser emitidos ou
dispostos por alguém que ndo a Companhia, o Cambuhy | FIP os Acionistas Vendedores e os
Administradores. A proibicdo com relacdo a realizacdo de hedge ou outras transacdes pode incluir, sem
limitacdo, qualquer venda a descoberto ou qualquer aquisicdo, venda ou outorga de qualquer direito
(incluindo, sem limitacdo, qualquer opcdo de compra ou de venda) com relacdo a quaisquer das acoes
ordinarias de emissdo da Companhia ou parcela do capital social da Companhia, ou quaisquer outros
valores mobilidrios, ou com relacdo a qualguer valor mobilidrio que inclua, se relacione ou venha a
derivar de qualquer parte significante do valor das acdes ordinarias emitidas pela Companhia ou
parcela do capital social da Companhia, ou quaisquer outros valores mobiliarios.

As vedacoes listadas acima nao se aplicardo nas hipdteses de transferéncia de Valores Mobilidrios
Sujeitos ao Lock-up realizadas (i) no ambito de transacdes realizadas no mercado aberto apds a
execucdo do Contrato de Distribuicdo Internacional; (ii) doacdes de boa fé, desde que, antes de tal
doacdo, o respectivo donatario comprometa-se por escrito a respeitar o prazo remanescente do
periodo de Lock-up e a Companhia, o Cambuhy | FIP os Acionistas Vendedores ou os Administradores,
conforme o caso, confirme que estd cumprindo os termos aqui previstos desde a presente data;.(iii)
transferéncias a um trust em beneficio direto ou indireto do préprio signatério do instrumento de Lock-
up e/ou de familiares imediatos do mesmo, desde que, antes de tal transferéncia, o trust comprometa-
se por escrito a respeitar o prazo remanescente do periodo de Lock-up e a Companhia, o Cambuhy |
FIP os Acionistas Vendedores ou os Administradores, conforme o caso, confirme que estd cumprindo os
termos aqui previstos desde a presente data; (iv) com o consentimento prévio e por escrito dos Agentes
de Colocacdo Internacional; (v) em conexdo com qualquer reestruturacdo societdria ou caso essa
transferéncia venha a ocorrer por forca de lei, tais como as normas de sucessdo e incorporacao, desde
gue, no momento da transferéncia, o cessiondrio se comprometa por escrito a respeitar o prazo
remanescente do periodo de Lock-up e a Companhia, o Cambuhy | FIP os Acionistas Vendedores ou os
Administradores, conforme o caso, confirme que estd cumprindo os termos aqui previstos desde a
presente data; (vi) caso se trate de sociedade, transferéncias a quaisquer de suas coligadas (sociedades
pertencentes ao mesmo grupo econdmico) conforme definidas no Securities Act, conforme alterada,
desde que, no momento da transferéncia, o se comprometa por escrito a respeitar o prazo
remanescente do periodo de Lock-up e a Companhia o Cambuhy | FIP ou os Acionistas Vendedores,
conforme o caso, confirme que estd cumprindo os termos aqui previstos desde a presente data; ou (vii)
para os fins da venda de acdes ordindrias de emissao da Companhia recebidas pela Companhia, o
Cambuhy | FIP Acionistas Vendedores ou Administradores, conforme o caso, com relacdo a qualquer
exercicio de opgcdes de acdes nos termos de um plano de opcao de compra de acdes ja devidamente
aprovado e em efeito até a presente data conforme descrito nos Documentos da Oferta, sendo certo,
ainda, que qualquer transferéncia, disposicao ou distribuicdo com relacdo aos itens (ii), (i) ou (v) ndo
venha a envolver a disposicao por valor; sendo certo, ainda, que, nenhum registro por qualquer parte
(seja doador, donatério, cessionario ou cedente), nos termos das leis ou regulamentos do Brasil ou
outras leis aplicaveis, seja necessario ou seja voluntariamente realizado com relagdo a tal transferéncia,
disposicdo ou distribuicdo prevista nos itens (ii) ou (iii) (exceto em caso de um registro feito ap6és a
expiracao do periodo de Lock-up). Para os fins deste item, considera-se “familiar imediato” qualquer
relacionamento de sangue, matrimonial, parceria doméstica ou adocdo, até o primeiro primo.

A venda ou a percepcdo de uma possivel venda de um volume substancial das agdes podera prejudicar
o valor de negociacdo das acoes ordindrias de emissao da Companhia. Para mais informacgoes, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢des — A venda, ou a percepcao de
potencial venda, de quantidades significativas das a¢oes ordinarias de emissao da Companhia
ap6s a conclusao da Oferta e o periodo de Lock-up, podera afetar negativamente o preco de
mercado das acdes ordinarias de emissdo da Companhia no mercado secundario ou a
percepcao dos investidores sobre a Companhia”, na pagina 78 do Prospecto Preliminar.
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Instituicao Financeira Escrituradora das A¢oes

A instituicao financeira contratada para a prestacao de servicos de escrituracdo das acdes ordinarias de
emissdo da Companhia é a Itau Corretora de Valores S.A.

Cronograma Tentativo da Oferta

Segue, abaixo, um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a
partir da data de protocolo do pedido de registro da Oferta junto a CVM:

Ordem dos
eventos

Eventos

Data"”

Protocolo de pedido de registro da Oferta junto a CVM
Divulgacao de fato relevante divulgando o pedido de registro da Oferta

8 de agosto de 2017

Divulgacao do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituicoes
Consorciadas)

Disponibilizacdo deste Prospecto

Inicio das apresentacoes para potenciais investidores (roadshow)

Inicio do Procedimento de Bookbuilding

Primeira Data de Corte

15 de setembro de 2017

Nova disponibilizacdo do Aviso ao Mercado (com logotipos das
Instituicoes Consorciadas)

Inicio do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria

Inicio do Periodo de Reserva da Oferta Prioritéria para Pessoas Vinculadas

Inicio do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo

Inicio do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas

25 de setembro de 2017

Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas
Vinculadas

Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas
Vinculadas

26 de setembro de 2017

Segunda Data de Corte

3 de outubro de 2017

Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria
Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo

4 de outubro de 2017

Encerramento das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow)

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

Fixacdo do Preco por Acdo

Aprovacao do Preco por Acao pela Companhia

Assinatura do Contrato de Distribuicdo, do Contrato de Distribuicao
Internacional e dos demais contratos relacionados a Oferta

5 de outubro de 2017

Concessao do registro da Oferta pela CVM

Divulgacao do Anuncio de Inicio

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

Inicio do prazo de exercicio da Opcao de Acbes do Lote Suplementar

6 de outubro de 2017

Inicio de negociagao das Ac¢des na B3

9 de outubro de 2017

10

Data de Liquidagao

11 de outubro de 2017

1

Data limite do prazo de exercicio da Opcao de Acoes do Lote
Suplementar

3 de novembro de 2017

12

Data limite para a liquidacdo das Acdes do Lote Suplementar

8 de novembro de 2017

13

Data limite para a divulgacdo do Anuncio de Encerramento

6 de abril de 2018

(1)

Todas as datas futuras previstas sdéo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, suspensoes, antecipacdes ou prorrogagdes a critério da

Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e poderéa ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400.
Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
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Serd admitido o recebimento de reservas a partir da nova divulgacdo do Aviso ao Mercado (com o
logotipo das Instituicdes Consorciadas), para subscricdo/aquisicdo das Acdes, as quais somente serdo
confirmadas pelo subscritor/adquirente apos o inicio do Prazo de Distribuicéo.

Na hipotese de suspensao, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, este cronograma sera
alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo
informados por meio de antincio divulgado nas paginas da Companhia, dos Acionistas Vendedores, das
Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, constantes da
secao “Informacdes sobre a Oferta — Divulgacdo de Avisos e Anuncios da Oferta”, na pagina 71 deste
Prospecto, mesmos meios utilizados para divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio.

Para informacodes sobre os prazos, termos, condicdes e forma para devolucdo e reembolso dos valores
dados em contrapartida as A¢des, nos casos de suspensao, cancelamento, modificagdo ou revogacdo
da Oferta, consulte o Prospecto Preliminar. Para informacbes sobre os prazos, condicbes e preco de
revenda no caso de alienacao das Acbes integralizadas/liquidadas pelos Coordenadores da Oferta, em
decorréncia do exercicio da Garantia Firme de Liquidagdo, nos termos descritos no Contrato de
Distribuicao, veja a secdo “Informacdes sobre a Oferta — Informacdes sobre a Garantia Firme de Liquidacdo”,
na pagina 66 deste Prospecto.

A Companhia e os Coordenadores da Oferta realizardo apresentacoes aos investidores (roadshow), no
Brasil e no exterior, no periodo compreendido entre a data em que este Prospecto for disponibilizado e
a data em que for determinado o Preco por Acdo.

Inadequacao da Oferta

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem nas definicoes de Acionista,
Investidor Nao Institucional ou de Investidor Institucional. Uma decisdo de investimento nas
AcOes requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor uma
andlise detalhada dos negocios da Companhia, mercado de atuacao e dos riscos inerentes ao
investimento em acbes, bem como aos riscos associados aos negdcios da Companhia, que
podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os
interessados em participar da Oferta consultem seus advogados, contadores, consultores
financeiros e outros profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliacao da
adequacao da Oferta ao seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negécios da
Companhia e ao investimento nas Acoes.

Acordo de Investimento

Em 12 de setembro de 2017, a Companhia celebrou com o Cambuhy | Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia, fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n° 19.250.704/0001-40 (“Cambuhy I FIP"), um acordo
de investimento, por meio do qual o Cambuhy | FIP se comprometeu a efetuar, um investimento
privado, irrevogavel, mediante a aquisicdo de Acdes correspondentes a 10,0% (dez por cento) das
Acbes a serem ofertadas no ambito da Oferta Priméria (“Ac¢oes Objeto do Investimento” e “Acordo
de Investimento”, respectivamente).
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Nos termos do Acordo de Investimento, as Acoes serdo subscritas ao Preco por Acdo (conforme abaixo
definido) e sua integralizacdo sera realizada simultaneamente a liquidacdo da Oferta. Ainda, as Acoes
gue venham a ser adquiridas pelo Cambuhy | FIP, no ambito da Oferta, estdo sujeitas a restricoes a
venda de acdes (Lock-up), por um periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio (conforme abaixo definido), sobre as quais o Cambuhy | FIP nao
podera efetuar quaisquer das seguintes operacdes: (i) ofertar, vender, emitir, contratar a venda,
empenhar ou de outro modo dispor das Acdes Objeto do Investimento; (ii) ofertar, vender, emitir,
contratar a venda, contratar a compra ou outorgar quaisquer opcoes, direitos ou garantias para
adquirir as Acbes Objeto do Investimento; (iii) celebrar qualquer contrato de swap, hedge ou qualquer
acordo que transfira a outros, no todo ou em parte, quaisquer dos resultados econdmicos decorrentes
da titularidade das A¢des Objeto do Investimento; ou (iv) divulgar publicamente a intencdo de efetuar
gualquer operacao especificada nos itens (i) a (iii) acima (exceto em qualquer caso por transferéncias
para afiliadas ou para partes relacionadas do Cambuhy | FIP).

O compromisso do Cambuhy | FIP em subscrever as Acbes Objeto do Investimento serd
automaticamente revogado e deixard de produzir quaisquer efeitos, sem qualquer responsabilidade
para a Companhia e/ou o Cambuhy | FIP, na hipotese de a Oferta ndo ser liquidada, até em 30 de
novembro de 2017 (inclusive), sem considerar o eventual exercicio e liquidacdo da Opcao de Acdes do
Lote Suplementar.

Divulgacao de Avisos e Antincios da Oferta

O Aviso ao Mercado, bem como sua nova disponibilizacdo (com o logotipo das Instituicdes Consorciadas), o
Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento, eventuais Anuncios de Retificacdo, bem como todo e qualquer
aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta, exclusivamente
nas paginas na rede mundial de computadores da Companhia, das Instituicdes Participantes da Oferta, da
CVM e da B3:

Companhia

http://ri.eneva.com.br/ofertapublica/ (neste website, clicar no link especifico do anuncio ou aviso da
Oferta que deseja consultar).

Acionistas Vendedores
Banco BTG Pactual S.A.

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois em “2017" e, a seguir, logo abaixo de "Distribuicdo Publica Primdria e Secundaria
de Acbes Ordinarias de Emissdo da Eneva S.A.”, clicar no link especifico do documento que deseja
consultar).

Itau Unibanco S.A.

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “Eneva
S.A.", posteriormente em “2017", na sequéncia “Oferta Publica Subsequente de Acdes (Follow-on)” e,
por fim, clicar no link no titulo do documento correspondente).

Ice Focus EM Credit Master Fund Limited

Nos termos do artigo 4° da Instrucdo CVM 400, o Ice Focus foi dispensado pela CVM de disponibilizar
esta nova divulgacdo do Aviso ao Mercado, outros anuncios e avisos relacionados a Oferta, bem como
o Prospecto Preliminar, uma vez que o Ice Focus ndo possui pagina prépria registrada na rede mundial
de computadores para este fim.
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Uniper Holding GmbH

www.uniper.energy/en.html (neste website, clicar em “Investor Relations”, em seguida "“Events &
Presentations”, e em seguida “Documents related” to the public offering in Brazil of shares issued by
ENEVA S.A." e por fim em “Brazilian Preliminary Prospectus”).

Coordenadores da Oferta
Banco BTG Pactual S.A.

https://www .btgpactual.com/home/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois em “2017" e, a seguir, logo abaixo de "“Distribuicdo Publica Primaria e Secundéria
de Acoes Ordindrias de Emissdo da Eneva S.A.”, clicar no link especifico do documento que deseja
consultar).

Banco Itau BBA S.A.

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste  website, clicar em
“Eneva S.A.”, posteriormente em “2017", na sequéncia “Oferta Publica Subsequente de Acbes
(Follow-on)” e, por fim, clicar no link no titulo do documento correspondente).

Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.

http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/areas-de-negocios/investment-banking.html
(neste website, acessar “Eneva S.A.”, em seguida clicar em “De Acordo” e em seguida clicar no link
especifico do documento que deseja consultar).

Banco Bradesco BBI S.A.

www.bradescobbi.com.br/site/ofertas publicas/ (neste website, clicar em “Eneva”, link no qual serao
disponibilizados os anuncios e avisos da Oferta).

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website, acessar "Corretora" no
guadro "Prospectos" no centro da pagina, e, a sequir, clicar em "2017", e, por fim, selecionar o link
correspondente ao aviso ou anuncio da Oferta que deseja acessar).

Banco Santander (Brasil) S.A.

http:/Avww.santander.com.br/bbr/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-em-andamento (neste website,
identificar “Eneva S.A.” e, posteriormente, escolher o /ink especifico do documento que deseja consultar).

Instituicoes Consorciadas
Comissao de Valores Mobiliarios

www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacoes
sobre Companhias”, em seguida “Informacdes perioddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pdagina, digitar “Eneva” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “Eneva S.A.” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”, link
no qual serdo disponibilizados os anuncios e avisos da Oferta).
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B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste website,
acessar “Ofertas em andamento”, clicar em “Empresas”, depois clicar em “Eneva S.A.”, link no qual
serdo disponibilizados os anuncios e avisos da Oferta) e, para informacdes adicionais relacionadas a
Companhia: www.bmfbovespa.com.br (neste website, acessar “Empresas Listadas”; na nova pagina,
digitar “Eneva” e clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Eneva S.A.” e selecionar “Informacdes
Relevantes”; posteriormente clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”, link no qual
serdo disponibilizados os anuncios e avisos da Oferta).

Informacgoes Adicionais

Mais informacdes sobre a Oferta e sobre o procedimento de reserva das Acdes poderdo ser obtidas
junto aos Coordenadores da Oferta, nos enderecos e telefones abaixo mencionados e, no caso de
Investidores Nao Institucionais também junto as Instituicdes Consorciadas.

E recomendada aos investidores a leitura deste Prospecto e do Formulario de Referéncia em
especial as secdes “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco Relativos a
Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Ac¢bes”, nas paginas 24 e 77,
respectivamente, deste Prospecto, bem como a secao “4. Fatores de Risco” constante do
Formuldrio de Referéncia, deste Prospecto, antes da tomada de qualquer decisao de
investimento.

Os investidores que desejarem obter acesso a este Prospecto, ao Formulario de Referéncia ou
informacdes adicionais sobre a Oferta deverdo acessar as seguintes paginas da rede mundial de
computadores da Companhia, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3:

Companbhia

Eneva S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, Bloco 1, Sala 701 — Parte

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Pedro Zinner

Tel.: (21) 3721-3030

Fax: (21) 3721-3001

ri.eneva.com.br (neste website, clicar em “Informacdes aos Investidores”, e, a seguir, logo abaixo, clicar
em “Oferta Publica”, e, na sequéncia, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Acionistas Vendedores

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Departamento Juridico

Tel.: (21) 3262-9600

Fax: (21) 3262-8638

https://www .btgpactual.com/home/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais —

Download”, depois em “2017" e, a sequir, logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria e Secundaria
de Acbes Ordinarias de Emissao da Eneva S.A."”, clicar em “Prospecto Preliminar”).
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Itat Unibanco S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3500, 1°, 2°, 3° — parte, 4° e 5° andares
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At. Eduardo C. Armonia

Tel.: 455 11 3708 9784

Fax: +55 11 3708 8217

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “Eneva
S.A.", posteriormente em “2017", na sequéncia “Oferta Publica Subsequente de Acdes (Follow-on)” e,
por fim, clicar no link no titulo do documento correspondente).

Ice Focus EM Credit Master Fund Limited
ICE Canyon LLC

2000 Avenue of the Stars, 11° andar

Los Angeles, California, USA 90067

At.: Departamento Juridico

Tel.: +1-310-272-1340

Fax: +1-310-272-1341

Nos termos do artigo 4° da Instrucdo CVM 400, o Ice Focus foi dispensado pela CVM de disponibilizar
esta nova divulgacao do Aviso ao Mercado, outros antincios e avisos relacionados a Oferta, bem como
o Prospecto Preliminar, uma vez que o Ice Focus ndo possui pagina propria registrada na rede mundial
de computadores para este fim.

Uniper Holding GmbH

E.ON-Platz 1

40479, Dusseldorf, Alemanha

At.: Sr. Giuseppe Sferrazza

Tel.: +49 211 4579 8215

Fax: -

www.uniper.energy/en.html (neste website, clicar em “Investor Relations”, em seguida "Events &
Presentations” e em seguida “Documents related to the public offering in Brazil of shares issued by
ENEVA S.A.” e por fim em “Brazilian Preliminary Prospectus”

Coordenadores da Oferta

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar

CEP 04538-133, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Tel.: (11) 3383-2000

Fax: (11) 3383-2001

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais —
Download”, depois em “2017" e, a seguir, logo abaixo de “Distribuicdo Publica Primaria e Secundaria
de A¢des Ordinarias de Emissao da Eneva S.A.”, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Renata Dominguez

Tel.: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3708-8107

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em
“Eneva S.A.”, posteriormente em “2017", na sequéncia “Oferta Publica Subsequente de Acbes
(Follow-on)” e, por fim, clicar no link no titulo do documento correspondente).
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Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n® 700, 17° andar

CEP 04542-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Pereira

Tel.: (11) 3371-0700

Fax: (11) 3371-0704
http:/Avww.goldmansachs.com/worldwide/brazil/areas-de-negocios/investment-banking.html (neste website,
acessar "Eneva S.A.”, em seguida clicar em “De Acordo” e em sequida clicar em “Prospecto
Preliminar”).

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.064, 10° andar

CEP 01451-000, S&o Paulo, SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Tel.: (11) 2169-4672

Fax: (11) 3847-9856

www.bradescobbi.com.br/site/ofertas publicas/ (neste website, clicar em “Eneva S.A.”, posteriormente
em "“2017" na sequéncia “Oferta Publica Subsequente de Acbes (Follow-on)” e, por fim, clicar em
“Prospecto Preliminar”).

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n® 1.111, 14° andar, parte

CEP 01311-920, Séo Paulo, SP

At.: Sr. Persio Dangot

Tel.: (11) 4009-3501

Fax: (11) 2845-3080

https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website, acessar “Corretora” no
guadro “Prospectos” no centro da pagina, e, a sequir, clicar em “2017", e, por fim, selecionar “Eneva
— Prospecto Preliminar”).

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235 (Bloco A), 24° andar

CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Tel.: +55(11) 3012-7180

Fax: +55 (11) 3553-0063
http:/AMww.santander.com.br/bbr/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-em-andamento (neste website,
identificar “Eneva S.A."” e, posteriormente, escolher o /ink especifico do “Prospecto Preliminar”)

Institui¢coes Consorciadas

O Aviso ao Mercado foi intencionalmente divulgado sem a indicacdo das Instituicdes Consorciadas e sera
novamente divulgado em 25 de setembro de 2017, dia de inicio do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria, do
Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas, do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo e
do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas, com a indicacdo das Instituicbes
Consorciadas que aderiram a Oferta. A partir de tal data, informacoes adicionais sobre as Instituiches
Consorciadas poderao ser obtidas na pagina da rede mundial de computadores da B3.

Este Prospecto também estara disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de
Setembro, n° 111, 5° andar, na cidade do Rio de Janeiro, no estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato
Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, na cidade de Sao Paulo, no estado de Sdo Paulo (www.cvm.gov.br — neste
website acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacbes sobre Companhias”, em
seguida “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)”. Na nova pagina, digitar “Eneva” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “ENEVA S.A." e
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Prospecto Preliminar com
a data mais recente); e (i) B3 (www.bmfbovespa.com.br — neste website, acessar Empresas Listadas”; na nova
pagina, digitar “Eneva” e clicar em Buscar”; em seguida, clicar em “Eneva S.A.” e selecionar “Informagdes
Relevantes”; posteriormente clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, em seguida, clicar em
download do Prospecto Preliminar com a data mais recente).
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS ACOES

O investimento nas A¢des envolve alto grau de risco. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento
nas Acbes os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacées contidas
neste Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo, 0s riscos constantes da secao “Sumario da
Companhia — Principais Fatores de Risco da Companhia”, na pagina 24 deste Prospecto e na secdo “4.
Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, deste Prospecto, e as demonstracbes financeiras e
respectivas notas explicativas anexas a este Prospecto, a partir da pagina 163.

As atividades da Companhia, sua situacdo financeira, seus resultados operacionais, fluxos de caixa,
liquidez efou negdcios futuros podem ser afetados de maneira adversa por quaisquer desses riscos. O
preco de mercado das acées ordinarias de emissdo da Companhia pode diminuir devido a ocorréncia de
quaisquer desses riscos e/ou outros fatores, e os investidores podem vir a perder parte substancial ou todo
0 seu investimento. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que, atualmente, a Companhia acredita que
poderao lhe afetar e afetar os Acionistas Vendedores de maneira adversa. Riscos adicionais e incertezas
atualmente ndo conhecidas pela Companhia ou pelos Acionistas Vendedores, ou que atualmente a
Companhia considere irrelevantes, também podem prejudicar suas atividades de maneira significativa.

Para os fins desta secdo, a indicacdo de que um risco, incerteza ou problema pode causar ou ter ou
causara ou terd “um efeito adverso para a Companhia” ou lhe “afetard adversamente” ou o uso de
expressoes similares significa que o risco, incerteza ou problema pode ou podera resultar em um efeito
material adverso em seus negoécios, condicoes financeiras, resultados de operacdes, fluxo de caixa e/ou
perspectivas e/ou o preco de mercado de agdes ordinarias de emissdo da Companhia.

Esta secdo faz referéncia apenas aos fatores de risco relacionados a Oferta e as Acbes. Para os demais
fatores de risco, os investidores devem ler a secdo “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco
da Companhia”, na pagina 24 deste Prospecto e a secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia da Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

As atividades e a negociacdo das acées de emissdo da Companhia estao sujeitas a riscos
inerentes ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, como a volatilidade e falta de liquidez
do mercado.

Mercados emergentes de valores mobilidrios, como o brasileiro, envolvem, com frequéncia,
investimentos de maior risco quando comparados a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

Sobre os riscos econémicos e politicos, os investidores podem ter sua capacidade de obter retorno,
total ou parcial, de seus investimentos afetada por mudancas no ambiente regulatério, fiscal,
econdmico e politico. Especificamente com relacdo aos investidores estrangeiros, existe o risco de que
os mesmos enfrentem restrices relacionadas ao repatriamento do capital investido ou a criacdo ou
majoracdo de aliquotas de impostos existentes sobre o investimento estrangeiro.

Por ser um mercado substancialmente menor, menos liquido, mais concentrado e potencialmente mais
volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais, o mercado brasileiro de valores
mobiliarios podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as acdes de
emissdo da Companhia nas condicdes por eles desejadas.

A comparacao entre alguns dados do mercado brasileiro de valores mobiliarios e alguns mercados
internacionais, como os dos Estados Unidos, permite ilustrar as caracteristicas descritas acima. Como
exemplo, no més de marco de 2017, a B3 apresentou uma capitalizacdo bursatil de aproximadamente
R$2,65 trilhdes, com um volume diario de negociacdo de R$189,03 bilhdes. No mesmo més, a New
York Stock Exchange teve uma capitalizacdo de mercado de aproximadamente US$20,65 trilhdes e um
volume didrio médio de negociacdo de US$43,66 bilhdes. Com relacdo a concentracdo, as cinco
principais acdes negociadas na B3 foram responsaveis por, aproximadamente, 3,1% do volume
financeiro médio diario de agdes negociadas na B3 no més de marco de 2017.

77



Portanto, o tamanho, liquidez, concentracdo e potencialmente volatilidade do mercado de capitais
brasileiro poderdo se transformar em obstaculos para os investidores de acdes de emissdo da
Companhia que desejarem vender as acoes, pelo preco e na ocasido desejados, o que podera ter efeito
substancialmente adverso no mercado das acdes de emissdo da Companhia. Na hipoétese de as a¢des
em negociacdo da Companhia ndo se transformarem e permanecerem como um mercado ativo e
liquido de negociacdo, o preco de negociacdo das acbes de emissdo da Companhia pode ser
negativamente impactado.

A venda, ou a percepcao de potencial venda, de quantidades significativas das acoes
ordinarias de emissao da Companhia apds a conclusdo da Oferta e o Periodo de Lock-up,
podera afetar negativamente o preco de mercado das acoes ordinarias de emissao da
Companhia no mercado secundario ou a percepcao dos investidores sobre a Companhia.

A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Administradores celebrardo acordos de restricao a venda
de acdes ordinarias de emissdo da Companhia (Lock-up), por meio dos quais se comprometerdo a,
sujeitos tao somente as excecdes previstas no Contrato de Distribuicdo Internacional, durante o periodo
de 180 dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a ndo transferir, emprestar, onerar,
dar em garantia ou permutar, de forma direta ou indireta, a totalidade das acdes ordinarias de emissao
da Companhia de sua titularidade apos a liquidacao da Oferta.

Apds tais restricdes terem se extinguido, as acdes ordinarias de emissdo da Companhia estarao
disponiveis para venda no mercado. A ocorréncia de vendas ou percepcdo de uma possivel venda de
um numero substancial de acbes ordindrias de emissdo da Companhia pode afetar adversamente o
valor de mercado das acdes ordindrias de emissdo da Companhia. Para informacdes adicionais, ver a
secdo “Informacdes Sobre a Oferta — Restricoes a Negociacdo de Acdes (Lock-up)”, na pagina 68 deste
Prospecto.

Eventual descumprimento por quaisquer das Instituicbes Consorciadas de obrigacoes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes
responsaveis pela colocacdo das Acoes, com o consequente cancelamento de todos Pedidos
de Reserva da Oferta Prioritaria, Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo e boletins de
subscricao/contratos de compra e venda feitos perante tais Instituices Consorciadas.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicbes
Consorciadas, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato
de Distribuicdo, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda,
de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, tal Instituicao
Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas
julgadas cabiveis pelos Coordenadores da Oferta, deixard imediatamente de integrar o grupo de
instituicoes responsaveis pela colocagdo das Acdes. Caso tal desligamento ocorra, a(s) Instituicao(des)
Consorciada(s) em questdo devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva e boletins de subscricdo que
tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os
quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serao devolvidos sem reembolso e
com deducdo de quaisquer tributos eventualmente incidentes, incluindo tributos sobre movimentacao
financeira valores pagos em funcao do IOF/Cambio, caso venham a ser criados, e se a aliquota for
superior a zero. Para mais informacgoes, ver a secdo “Informacdes Sobre a Oferta — Violagdes de Norma
de Conduta”, na pagina 67 deste Prospecto.
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A Companhia pode vir a precisar de capital adicional no futuro, por meio da emissdo de
valores mobiliarios, o que podera afetar o preco das acoes ordinarias de sua emissdao e
resultar em uma diluicao da participacao do investidor.

A Companhia pode vir a ter que captar recursos adicionais no futuro por meio de operacbes nos
mercados financeiro e de capitais brasileiro, os quais podem nao estar disponiveis ou podem estar
disponiveis em condicbes que nos sejam desfavoraveis ou desvantajosas. A Companhia pode, ainda,
recorrer a ofertas publicas ou privadas de acdes de sua emissdo ou valores mobilidrios lastreados,
conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber
acdes de emissdo da Companhia. Qualquer captacdo de recursos por meio de ofertas publicas ou
privadas de acbes de emissdo da Companhia ou valores mobilidrios lastreados, conversiveis,
permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber acoes de sua
emissdo pode ser realizada com exclusao do direito de preferéncia dos entdo acionistas da Companhia
e/ou alterar o valor das acbes de sua emissdo, o que pode resultar na diluicdo da participacdo dos
investidores.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera impactar adversamente a formacdo do Preco por Acdo, e o
investimento nas AcGes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera
promover a reducao da liquidez das acées ordinarias de emissdo da Companhia no mercado
secundario, especialmente se considerada a colocacao prioritaria das Acoes aos Acionistas, no
ambito da Oferta Prioritaria.

O Preco por Acdo serd fixado apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da
regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no processo de fixacdo do Preco por Acdo, mediante a participacdo destes no
Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 20% das Acdes inicialmente ofertadas (sem
considerar as Acoes Adicionais e as Acoes do Lote Suplementar), desde que nao seja verificado excesso
de demanda superior em 1/3 a quantidade de Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acoes
Adicionais e as Ac¢des do Lote Suplementar).

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderad impactar adversamente a formacdo do Preco por Acdo, e o investimento nas
Acbes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderd promover a reducdo da
liquidez das acbes ordinarias de emissdo da Companhia no mercado secundario.

Na medida em que nao sera admitida distribuicao parcial no &mbito da Oferta, conforme
faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, é possivel que a Oferta venha a
ser cancelada caso ndo haja investidores suficientes interessados em subscrever/adquirir a
totalidade das Acoes no ambito da Oferta.

Na medida em que ndo serd admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, caso as Ac¢bes (sem
considerar as Acbes Adicionais e as Acdes do Lote Suplementar) ndo sejam subscritas/adquiridas no
ambito da Oferta até a Data de Liquidacdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, a Oferta sera
cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e boletins de subscricdo e intencdes de investimentos
automaticamente cancelados. Para informagdes adicionais sobre o cancelamento da Oferta, veja a secao
“Informacdes Sobre a Oferta — Suspensao ou Cancelamento da Oferta”, na pagina 65 deste Prospecto.
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Investidores que subscreverem/adquirirem Acbes poderdao sofrer diluicdo imediata e
substancial no valor contabil de seus investimentos.

O Preco por Acao devera ser fixado em valor superior ao patriménio liquido por acdo das agdes emitidas e
em circulacdo imediatamente ap6s a Oferta. Como resultado desta diluicdo, em caso de liquidacdo da
Companhia, os investidores que subscreveram/adquirirem Acoes por meio da Oferta poderdo receber um
valor significativamente menor do que o preco que pagaram ao subscrever/adquirir as Acdes na Oferta.

Adicionalmente, na data deste Prospecto, a Companhia conta com um programa ou de eventual novo
programa que venha a ser aprovado pelos acionistas da Companhia de opcao de compra de acdes da
Companhia. No ambito do referido programa, o Conselho de Administracdo podera outorgar aos
administradores e determinados empregados opcdes de compra de a¢des. Caso tais administradores ou
empregados exercam as opcdes de que sao titulares e a nossa Companhia emita novas acdes para
cumprir suas obrigacées no ambito do referido Programa, os investidores que subscreverem/adquirirem
Acbes no ambito da Oferta Restrita poderao ser imediatamente diluidos.

Para mais informacbes sobre a diluicdo da realizacdo da Oferta e o programa de opcdo de compra de
acdes da Companhia, consulte a secdo “Diluicdo”, na pagina 119 deste Prospecto.

A realizacdo desta oferta publica de distribuicao das Ac¢ées, com esforcos de colocacao no
exterior, podera deixar a Companhia e os Acionistas Vendedores expostos a riscos relativos a
uma oferta de valores mobiliarios no Brasil e no exterior.

A Oferta compreende a distribuicdo primaria e secundaria das A¢des no Brasil, em mercado de balcao
ndo organizado, incluindo esforcos de colocacdo das Acdes junto a Investidores Estrangeiros. Os
esforcos de colocacdo das Acdes no exterior expdem a Companhia a normas relacionadas a protecao
dos Investidores Estrangeiros por incorrecbes ou omissdes relevantes nos Offering Memoranda.

Adicionalmente, a Companhia e os Acionistas Vendedores sdo parte do Contrato de Distribuicao
Internacional, que regula os esforcos de colocacao das Acdes no exterior. O Contrato de Distribuicdo
Internacional apresenta uma clausula de indenizagdo em favor dos Agentes de Colocacao Internacional
para que a Companhia e os Acionistas Vendedores os indenizem, caso estes venham a sofrer perdas no
exterior por conta de eventuais incorrecdes ou omissoes relevantes nos Offering Memoranda.

A Companhia e os Acionistas Vendedores também fazem diversas declaracdes e garantias relacionadas
aos negocios da Companhia e em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderao
ser iniciados contra a Companhia e os Acionistas Vendedores no exterior. Esses procedimentos no
exterior, em especial nos Estados Unidos, poderdo envolver valores substanciais, em decorréncia do
critério utilizado nos Estados Unidos para o célculo das indenizacdes devidas nesses processos. Além
disso, devido ao sistema processual dos Estados Unidos, as partes envolvidas em um litigio séo obrigadas
a arcar com altos custos na fase inicial do processo, o que penaliza companhias sujeitas a tais processos,
mesmo que figue provado que nenhuma incorrecdo foi cometida. Uma eventual condenacdo da
Companhia em um processo no exterior com relacdo a eventuais incorre¢des ou omissoes relevantes nos
Offering Memoranda, se envolver valores elevados, podera afetar negativamente a Companhia.

A deterioracao das condicées econémicas e de mercado em outros paises, principalmente nos
emergentes ou nos Estados Unidos, pode afetar negativamente a economia brasileira e os
negocios da Companhia.

O mercado de titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras é influenciado, em varios
graus, pela economia global e condicbes do mercado, e especialmente pelos Estados Unidos, pela
Unido Europeia e pelos mercados emergentes. A crise financeira iniciada nos Estados Unidos no terceiro
trimestre de 2008 criou uma recessao global. Mudangas nos precos de acdes ordinarias de companhias
abertas, auséncia de disponibilidade de crédito, reducdes nos gastos, desaceleracdo da economia
global, instabilidade de taxa de cambio e pressao inflacionaria podem adversamente afetar, direta ou
indiretamente, a economia e o mercado de capitais brasileiros. Crises nos Estados Unidos, na Unido
Europeia e nos mercados emergentes podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios de emissdo da Companhia.
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Além disso, a economia brasileira é afetada pelas condicbes de mercado e pelas condicdes econdmicas
internacionais, especialmente, pelas condi¢des econémicas dos Estados Unidos. Os precos das acoes na
B3, por exemplo, sao altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo
comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em
outros paises, especialmente os Estados Unidos, poderad reduzir a liquidez global e o interesse do
investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

A Companhia ndo pode assegurar que o mercado de capitais brasileiro continuara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises
econdmicas em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de
companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a
liguidez e o preco de mercado das acdes ordinarias de emissao da Companhia, bem como podera afetar seu
futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera
afetar adversamente o preco de mercado de acdes ordindrias de emissdo da Companhia.

Os acionistas da Companhia poderao nao receber dividendos ou juros sobre o capital proprio.

De acordo com o Estatuto Social, a Companhia deve pagar dividendos aos seus acionistas no valor minimo
de 25% (vinte e cinco) de seu lucro liquido anual, conforme determinado e ajustado. Esses ajustes do lucro
liquido para os fins de célculo da base dos dividendos incluem contribuicdes a diversas reservas que
efetivamente reduzem o valor disponivel para o pagamento de dividendos. A Companhia pode ndo pagar
dividendos aos seus acionistas em qualquer exercicio social, caso o Conselho de Administracdo determine
gue essas distribuicbes ndo seriam aconselhaveis em vista da condicao financeira da Companhia ou em
virtude de restricbes impostas em determinados contratos financeiros celebrados por controladas da
Companbhia. Para mais informagoes, vide itens “3.4 - Politica de destinacdo dos resultados” e “4.1 — Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

A eventual contratacao e realizacao de operacées de hedge podem influenciar a demanda e o
preco das acoes ordinarias de emissao da Companhia.

Os Coordenadores da Oferta e as sociedades de seu conglomerado econdémico poderdo realizar operacdes
com derivativos contratadas com terceiros para protecao (hedge), tendo as acdes ordinarias de emissao da
Companhia como referéncia, conforme permitido pelo artigo 48 da Instrucdo CVM 400, desde que tais
terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas, tais investimentos ndo serdo considerados investimentos realizados
por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A realizacdo de tais operacdes pode
influenciar a demanda e, consequentemente, o preco das acbes ordinarias de emissdo da Companhia.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacgées equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Companhia, os Acionistas Vendedores ou os Coordenadores da Oferta poderao
gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que
podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicdes, incluindo o presente Prospecto, passardo a ser de conhecimento publico apos a
realizacdo do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM. A partir deste momento e até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas na midia matérias contendo informacdes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, Acionistas Vendedores ou os Coordenadores da
Oferta, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia.

Tendo em vista que o artigo 48 da Instrugdo CVM 400 veda qualquer manifestacdo na midia por parte
da Companhia ou dos Coordenadores da Oferta sobre a Oferta até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informacoes que ndo foram fornecidas
ou gue ndo contaram com a revisao da Companhia ou dos Coordenadores da Oferta.

Assim, caso haja informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda,
caso sejam veiculadas noticias com dados que nao constam deste Prospecto ou do Formulario de
Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias
midiaticas, o que poderé afetar negativamente a tomada de decisao de investimento pelos potenciais
investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a
conseqguente alteracdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.
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Determinados Coordenadores da Oferta ou sociedades integrantes de seus conglomerados
econdémicos figuram como credores ou garantidores de dividas da Companhia, e a destinacao
dos recursos da oferta acarretara o reperfilamento do endividamento da Companhia.

Conforme descrito nas secoes “Operacdes Vinculadas a Oferta”, “Destinacdo dos Recursos” e
“Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta”, constantes das paginas 110, 114
e 90 deste Prospecto, (i) o Coordenador Lider, o Ital BBA, o Bradesco BBI e o Citi figuram como
garantidores de certas dividas da Companhia; e (i) o Bradesco BBI é co-credor da Companhia no
ambito da linha de crédito indireto do BNDES, por meio de repasse do Banco Votorantim e do Banco
Bradesco.

Tendo em vista que a Companhia pretende utilizar parte dos recursos liquidos da Oferta Priméria para
liquidar ou amortizar dividas, Tomadas junto ou garantidas por determinados Coordenadores da Oferta
e/ou sociedades pertencentes aos respectivos conglomerados econdmicos os referidos Coordenadores
da Oferta ou sociedades integrantes de seus conglomerados econdmicos, poderdo ter interesse
vinculado a conclusdo da Oferta, o que poderd impactar a conducdo dos trabalhos relativos a
distribuicdo e aos esforcos de colocacdo das Acdes no contexto da Oferta. Para mais informacoes ver
Secdo “Destinacdo de Recursos”, “Operacbes Vinculadas a Oferta” e “Relacionamento entre a
Companhia e os Coordenadores da Oferta”, nas paginas [], [] e [] deste Prospecto.

Determinados Acionistas, incluindo Acionistas Vendedores, sdo Coordenadores da Oferta ou
integram o conglomerado econdmico de Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocacao Internacional, o que pode levar a um potencial conflito de interesses.

Na data deste Prospecto, alguns dos Acionistas, incluindo Acionistas Vendedores, sdo Coordenadores
da Oferta ou integram o conglomerado econémico de Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocacao Internacional, o que pode levar a um potencial conflito de interesses.

Nao se pode garantir que os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagdo Internacional
estejam conduzindo a Oferta de forma absolutamente imparcial, em funcdo dos relacionamentos
societarios existentes entre eles e alguns dos Acionsitas, incluindo Acionistas Vendedores.

Para uma descricao mais detalhada dos relacionamentos existentes, veja as secoes “Relacionamento

entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta” e “Relacionamento entre os Acionistas Vendedores
e os Coordenadores da Oferta”, nas paginas 90 e 101 deste Prospecto.
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APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Coordenador Lider

O Coordenador Lider foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos
13 (treze) anos sequintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo,
com foco principal nas &reas de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusdes e
aquisicoes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e negociacoes).

Em 2006, o UBS A.G, instituicado global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se
para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG
Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Coordenador Lider emitiu US$1,8
bilhdo em capital para um consércio de respeitados investidores e sécios, representando 18,65%
(dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do Coordenador Lider. Nos anos 2011 e
2012, o Coordenador Lider adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e sessenta e
guatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, na Celfin, corretora de valores no Chile, que
também opera no Peru e na Colémbia e na Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transacoes
em ac¢des na Colémbia, de acordo com a Superintendéncia Financeira.

Na area de asset management, as estratégias de investimento sdo desenhadas para clientes
institucionais, clientes private, empresas e parceiros de distribuicdo. Na area de wealth management, o
Coordenador Lider oferece uma ampla selecdo de servicos personalizados, que variam desde asset
management a planejamento sucessério e patrimonial. O Coordenador Lider também oferece servicos
de sales and trading (vendas e negociacdes) em renda fixa, acdes e cdmbio na América Latina, tanto
em mercados locais quanto internacionais. Na area de investment banking, o Coordenador Lider presta
servicos para diversos clientes em todo o mundo, incluindo servicos de subscricdo nos mercados de
divida e acdes publicos e privados, assessoria em operacdes de fusdes e aquisicoes e produtos
estruturados personalizados.

O Coordenador Lider é o lider no ranking de ofertas de acdes do Brasil de 2004 a 2015 pelo ndmero
de operacdes, participando de um total de mais de 170 opera¢des no periodo, segundo o ranking da
base de dados internacional Dealogic. Além disso, ficou em 1° lugar em volume e em numero de
ofertas em 2012 (Dealogic) e sempre em posicao de lideranca com base em outros rankings desde
2004 (ANBIMA e Bloomberg). Ademais, vale destacar a forte presenca do banco na América Latina,
tendo conquistado o 1° lugar em volume e em numero de ofertas nos anos de 2013 e 2012 (Dealogic,
Bloomberg e Thomson Reuters).

Demonstrando a sua forca no Brasil, o Coordenador Lider foi eleito em 2010, 2011 e em 2013 como o
“Brazil's Equity House of the Year”, segundo a Euromoney. O Coordenador Lider foi também eleito por
trés vezes “World's Best Equity House” (Euromoney, em 2003, 2004 e 2007), além de “Equity House
of the Year” (IFR, 2007). Sua atuacdo e grande conhecimento sobre a América Latina renderam sete
vezes o titulo de “Best Equity House Latin America” (Euromoney de 2002 a 2005, 2007, 2008 e 2013;
IFR em 2013) e o titulo de “Best Investment Bank” (Global Finance em 2011 e World Finance em 2012).
Como principal suporte a seus investidores, o Coordenador Lider sempre investiu fortemente na sua
equipe de equity research, buscando os melhores profissionais do mercado para a atuagdo junto ao
grupo de investidores. Seus investimentos na area renderam o titulo de “#1 Equity Research Team Latin
America” em 2012, bem como no periodo de 2003 a 2007 (Institutional Investor).

Adicionalmente, sua expertise ¢ demonstrada pela forte atuacdo no Brasil, onde o Coordenador Lider
foi reconhecido pela sua atuacdo nos ultimos anos, como primeiro colocado no ranking da Institutional
Investor de 2003 a 2009, em 2012 a 2015 e como segundo colocado em 2010 e 2011, segundo o
ranking publicado pela revista Institutional Investor.
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O Coordenador Lider apresentou forte atuacdo em 2010 no mercado de ofertas publicas de renda
variavel, participando das ofertas de follow-on do Banco do Brasil, JBS, Even, PDG Realty, Petrobras,
Lopes, Estacio Participacdes e Anhanguera Educacional, bem como da abertura de capital da Aliansce,
Multiplus, OSX, EcoRodovias, Mills, Julio Simdes e Brasil Insurance. Esta posicdo foi alcancada em
funcédo do forte relacionamento do Coordenador Lider com seus clientes, com sua atuacdo constante e
de acordo com a percepcdo de valor agregado para suas operacdes, fato comprovado pela sua atuacdo
em todas as operacoes de follow-on das empresas nas quais participou em sua abertura de capital. Em
2011, realizou as seguintes ofertas: follow-on de Tecnisa, Ternium, Direcional, Gerdau, BR Malls, e
Kroton; e as ofertas publicas iniciais de QGEP, IMC, T4F, Magazine Luiza e Brazil Pharma. Deve-se
destacar também que o Coordenador Lider atuou como coordenador lider e lead settlement agent na
oferta de Gerdau, a qual foi registrada no Brasil e SEC e coordenada apenas por bancos brasileiros. Em
2012, o Coordenador Lider participou da oferta publica inicial de Locamérica, Unicasa e de sua propria
oferta publica inicial e do follow-on de Fibria, Brazil Pharma, Suzano, Taesa, Minerva, Equatorial e
Aliansce. Em 2013, o Coordenador Lider participou da oferta publica inicial de Linx, Biosev, Alupar, BB
Seqguridade, CPFL Renovaveis, Ser Educacional e CVC e do follow-on de Multiplan, BHG, Abril Educacao,
Iguatemi e Tupy. Em 2014, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider e agente estabilizador
no follow-on da Oi S.A. Em 2015, o Coordenador Lider participou da oferta publica inicial de Par
Corretora e do follow-on de Telefonica Brasil e Metalurgica Gerdau. Em 2016, o Coordenador Lider
participou das ofertas publicas primdrias de a¢des realizadas pela Energisa e pela Linx, bem como da
oferta publica primaria e secundéaria da SANEPAR. Em 2017, o BTG Pactual participou da oferta publica
inicial de distribuicdo de acdes da Movida, IRB-Brasil Ressequros, Omega Geracdo e Biotoscana
Investments, bem como do follow-on da CCR, das Lojas Americanas, da Alupar e da BR Malls.

Itau BBA

O Itali BBA é o banco de atacado do conglomerado Itatl Unibanco. O Itat BBA é resultado da fusdo dos
bancos BBA e das areas corporate do Banco Itad S.A. e Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. Em
31 de dezembro de 2016, o Ital Unibanco apresentou os seguintes resultados: ativos na ordem de
R$1,4 trilhdo e uma carteira de crédito de R$569 bilhdes. A histéria do Ital BBA comeca com o BBA
Creditanstalt, fundado em 1988 em Sao Paulo por Ferndo Bracher e Antonio Beltran, em parceria com
o Bank Austria Creditanstalt. A atuacdo do banco estava voltada para operacdes financeiras bancarias,
com caracteristicas de atacado, e destaque para underwriting, hedge, crédito e cambio.

Em 1991, foi a Unica instituicdo brasileira a coordenar o consorcio de bancos estrangeiros para
investimentos no programa de privatizacdo de empresas estatais no pais. Ainda no mesmo ano,
recebeu autorizacdo do BACEN para operar subsidiaria em Bahamas e atender a demanda de clientes
na darea internacional.

Em 1994, assinou acordo de cooperacao com a administradora de recursos Paribas Capital. No ano
seguinte, juntou-se ao Capital Group, de Los Angeles, para formar a administradora de fundos BBA
Capital. Em 1996, adquiriu a Financiadora Mappin e criou a Finaustria, especializada em financiamento
de veiculos. Nessa época, ja contava com sucursais em Campinas, Rio de Janeiro, Porto Alegre e
Belo Horizonte.

Em 2001, o BBA tem novo parceiro de negdcios, em razao da compra do Creditanstalt pelo grupo
alem&o HVB. No ano seguinte, a associacdo com o Grupo lcatu fez surgir duas empresas: a BBA Icatu
Corretora e a BBA Icatu Investimentos.

No final de 2002, ocorreu a associacdo com o Banco Itau S.A., surgindo assim uma nova instituicdo: o
[tat BBA. Com gestao auténoma para conduzir todos os negdécios de clientes corporativos e banco de
investimento do grupo, passa a contar com a base de capital e liquidez do Ital e a especializacdo do
BBA no segmento de atacado.

Em 2005, o Itat BBA ampliou as atividades de banco de investimentos e, com isso, consolidou-se como

um player de mercado em fusdes e aquisicdes, equities e renda fixa local, conforme descrito abaixo. A
partir de 2008, iniciou expansao de suas atividades em renda fixa internacional e produtos estruturados.
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Em 2009, o BACEN aprovou a associacdo entre o Itad e o Unibanco. O Itad BBA uniu-se com a area
corporate do Unibanco, e ainda concentrou as atividades de tesouraria institucional do grupo.

Atividade de Investment Banking do Itau BBA

A area de investment banking do Itall BBA oferece assessoria a clientes corporativos e investidores
na estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda varidvel, renda fixa e fusoes
e aquisicoes.

O Itat BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento nas regides em que
atua: foi eleito cinco anos consecutivos, de 2011 a 2015, banco de investimento mais inovador da
América Latina pela The Banker, para a mesma regido, foi considerado o melhor banco de investimento
em 2011, 2012, 2013, 2015, 2016 e 2017 pela Global Finance, mesma instituicdo que o apontou
como o melhor investment bank do Brasil em 2009, 2012, 2013, e 2015 e como 0 banco mais criativo
do mundo em 2016. Também em 2016, o ltatli BBA foi eleito pela Bloomberg como o melhor assessor
em transacdes de M&A da Ameérica Latina e Caribe.

Em renda varidvel, o Ital BBA oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de acdes e de Deposit Receipts (DRs), ofertas publicas para aquisicao e permuta de acgdes,
além de assessoria na conducdo de processos de reestruturacdo societaria de companhias abertas e
trocas de participagdes aciondrias. A conducdo das operacdes é realizada em conjunto com a Itad
Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e internacionais, além
de contar com o apoio da melhor casa de research do Brasil e da América Latina, segundo a
Institucional Investor. Em 2016 o Itatl BBA foi lider em emissées no mercado brasileiro em nimero de
transacoes gue totalizaram US$2,2 bilhdes, segundo dados do Dealogic.

Com equipe especializada, a &rea de fusbes e aquisicoes do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e
solugdes para assessoria, coordenacdo, execucao e negociagao de aquisicoes, desinvestimentos, fusdes
e reestruturacdes societarias. De acordo com o ranking de fusdes e aquisicdes da Thomson Reuters, o
[tal BBA prestou assessoria financeira a 54 transacdes em 2015 no Brasil, obtendo a primeira
colocacdo no ranking Thomson por quantidade de operacdes acumulando um total de US$18,6 bilhdes.
Em 2016, ainda de acordo com a Thomson Reuters, o Ital BBA foi lider em nlmero de operacoes
e volume no Brasil, tendo prestado assessoria financeira a 41 transacdes totalizando US$14,5 bilhoes,
e também na Ameérica Latina, com 45 transa¢des que totalizaram US$27,3 bilhoes.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes produtos
no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissérias, debéntures, commercial papers,
fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de
recebiveis imobilidrios (CRI) e certificados de recebiveis do agronegocio (CRA). Em 2014, segundo o
ranking da ANBIMA, o Itat BBA foi lider em distribuicdo de renda fixa local, coordenando 20% do
volume total distribuido, que ultrapassou os R$7 bilhdes. Pelo mesmo ranking, o Itad BBA ficou em
segundo lugar em 2015 e 2016, tendo coordenado operagbes cujo volume total somou mais de
US$4 bilhoes em 2015 e US$8 bilhdes em 2016, equivalente a 14% e 21% do total, respectivamente.

Goldman Sachs

O Goldman Sachs é uma instituicdo financeira global com atuacdo em fusdes e aquisicdes,
coordenacao de oferta de acbes, servicos de investimento, investimentos de carteira propria e analise
de empresas, prestando em todo o mundo uma ampla gama de servicos a empresas, instituicoes
financeiras, governos e individuos de patrimoénio pessoal elevado. Fundado em 1869, o Goldman Sachs
tem sua sede global em Nova York, com escritérios também em Londres, Frankfurt, Toquio, Hong
Kong e outros importantes centros financeiros. O Goldman Sachs tem trés atividades principais:

e Banco de investimentos: ampla gama de servicos de assessoria financeira e participacdo em ofertas
de valores mobilidrios, atendendo grupo de clientes que inclui empresas, instituicbes financeiras,
fundos de investimento, governos e individuos;
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e Trading e investimentos com recursos proprios: intermediacdo de operacdes financeiras tendo como
contraparte empresas, instituicoes financeiras, fundos de investimentos, governos e individuos. Além
disso, o Goldman Sachs investe seus recursos, diretamente, em renda fixa e produtos de renda
variavel, cambio, commodities e derivativos de tais produtos, bem como realiza investimentos
diretamente em empresas e por meio de fundos que séo captados e geridos pelo banco; e

e Investment Management. assessoria e servicos de planejamento financeiro, bem como produtos
de investimentos (por meio de contas e produtos geridos separadamente, tais como fundos de
investimentos) em todas as classes de ativos para investidores institucionais e individuos no mundo
inteiro, provendo também servicos de prime brokerage, financiamento e empréstimo de ativos para
clientes institucionais, incluindo hedge funds, fundos de investimento abertos, fundos de pensao
e fundacdes, e para individuos de patriménio pessoal elevado.

O Goldman Sachs tem representacdo em Sao Paulo desde meados da década de 90 e, recentemente,
ampliou suas operacdes locais por meio da estruturacdo de um banco multiplo e uma corretora de
titulos e valores mobilidrios. Atualmente, a plataforma brasileira inclui atividades de carteira de banco
de investimento, operagdes com recursos proprios, nas areas de renda variavel, renda fixa, cdmbio e
commodities, dentre outros. Atualmente, aproximadamente 250 pessoas trabalham no escritério de
Sdo Paulo. Em particular, na drea de banco de investimentos, o Goldman Sachs acredita que tem vasto
conhecimento local e experiéncia comprovada em fusbes e aquisicbes, emissao de acdes e
instrumentos de divida. Goldman Sachs tem desempenhado importante papel em ofertas realizadas no
mercado brasileiro, tais como a coordenacao da oferta publica inicial de acdes da BM&FBOVESPA em
2007 (R$6,7 bilhoes), da Visanet em 2009 (R$8,4 bilhdes), da Qualicorp S.A. em 2011 (R$1,1 bilhao),
do BTG Pactual em 2012 (R$3,2 bilhoes), do follow-on da TAESA (R$1,8 bilhdo) e do follow-on da
Equatorial (R$1,4 bilhao) também em 2012, do follow-on da BHG (R$329 milhdes), do IPO da Alupar
(R$851 milhdes), do IPO da Ser Educacional (R$619 milhdes), do re-IPO da Via Varejo (R$2,8 bilhdes)
no ano de 2013, do follow-on da Qi (R$13,2 bilhdes) no ano de 2014 e do follow-on da Telefonica
Brasil (R$16,1 bilhdes) no ano de 2015 e do IPO do Atacaddo S.A. (R$5,0 bilhdes) no ano de 2017,
valores constantes dos prospectos divulgados no site da CVM.

Bradesco BBI

Banco de investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela originacdo e
execucao de fusdes e aquisicbes e pela originacdo, estruturacdo, sindicalizacdo e distribuicdo de
operacbes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e "Best
Investment Bank in Brazil” em 2013, 2015 e 2016 pela Global Finance Magazine, tendo assessorado,
no ano de 2014, transacoes de Investment Banking com volume de aproximadamente R$172 bilhoes e
em 2015 R$135 bilhoes:

e Presenca constante em operacdes de renda variavel nos Ultimos trés anos, coordenando IPOs (/nitial
Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado e atuando como coordenador lider do Unico
IPO realizado em 2015, Par Corretora. Considerando as ofertas publicas registradas na CVM,
ANBIMA e U.S. Securities and Exchange Commission no periodo de 2015, o Bradesco BBI
participou como coordenador e joint bookrunner de 5 ofertas, que somadas representaram um
volume superior a R$18 bilhdes. No primeiro semestre de 2016, podemos destacar OPA de
aquisicdo de controle da Tempo Participacdes S.A., no valor de R$318 milhdes e follow-on da
Rumo Logistica no valor de R$2,6 bilhoes.

e Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o ano de 2015 com grande
destaque em renda fixa. No primeiro semestre de 2016 coordenou 40 operacdes no mercado
domeéstico, em ofertas que totalizaram mais de R$13 bilhdes. No mercado internacional, o
Bradesco BBI estd constantemente ampliando sua presenca em distribuicdo no exterior, tendo
atuado como Bookrunner em cinco emissdes de bond e como dealer Manager em sete tender
offers no primeiro semestre de 2016.
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e No primeiro semestre de 2016, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que
assessoraram M&A no Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 12 transacdes anunciadas com valor
de aproximadamente R$24 bilhes. Dentre elas, destacamos as principais: (i) assessoria ao Grupo
Ultra na aquisicdo da Alesat por R$2.168 milhoes; (ii) assessoria a BM&FBovespa na aquisicdo da
Cetip por R$11.061 milhdes; (i) assessoria ao comité especial da CBD para integracdo com a
Cnova por R$1.762 milhoes e (iv) assessoria a Estacio na fusdo com a Kroton por R$6.554 milhoes.

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o seqgundo maior banco privado da América
Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicbes financeiras de acordo com pesquisa da Brand
Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas
localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposicdo 61.565 pontos de atendimento,
destacando-se 4.483 agéncias. No primeiro semestre de 2016, o lucro liquido foi de R$8,274 bilhoes,
enquanto o ativo total e patriménio liquido totalizaram R$1,105 trilhdo e R$96,358 bilhdes,
respectivamente, segundo o Relatério de Andlise Econdmica e Financeira da instituicdo.

Citi

O Citi possui uma longa histéria de comprometimento na América Latina com presenca em 24 paises
da regiao. O Citi combina recursos globais com presenca e conhecimento local para entregar solucoes
financeiras aos clientes.

O Citi é uma empresa pertencente ao grupo Citigroup. O grupo Citigroup possui 200 anos de histéria e
estd presente em mais de 160 paises. No Brasil, o grupo Citigroup estd presente desde 1915,
atendendo pessoas fisicas e juridicas, entidades governamentais e outras instituicoes.

Desde o inicio das operacdes na América Latina, o grupo Citigroup oferece aos clientes globais e locais,
acesso, conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides. O
grupo Citigroup destaca sua forte atuacdo também nas operacdes locais, reforcada pela consisténcia
de suas a¢des ao longo da histéria.

O grupo Citigroup possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servicos
personalizados, solugdes para preservacao, gestdo e expansdo de grandes patriménios individuais e
familiares. Atua com forte presenca no segmento Citi Markets & Banking, com destaque para areas de
renda fixa e variavel, fusdes e aquisicdes, project finance e empréstimos sindicalizados. Com know-how
internacional em produtos de banco de investimento e experiéncia em operacdes estruturadas, atende
empresas de pequeno, médio e grande porte, além de instituicdes financeiras.

Com 200 anos de histéria no mundo, destes mais de 100 anos no Brasil, o grupo Citigroup atua como
uma empresa parceira nas conquistas de seus clientes. O Citi foi reativado em 2006, tendo como
principais atividades operar em sistema mantido pela BM&FBOVESPA, comprar e vender titulos e
valores mobilidrios, por conta de terceiros ou por conta prépria, encarregar-se da distribuicdo de
valores mobilidrios no mercado, administrar recursos de terceiros destinados a operacées com valores
mobilidrios, exercer as fungdes de agente emissor de certificados, manter servicos de acdes escriturais,
emitir certificados de depoésito de acdes e cédulas pignoraticias de debéntures e emprestar valores
mobiliarios para venda (conta margem).

Em fevereiro de 2009, o Citi adquiriu a Intra S.A. Corretora de Cambio e Valores, com mais de 15.000
contas ativas de clientes. Com essa aquisicdo, o Citi ampliou o mercado de atuacdo e passou a se
dedicar também ao segmento de varejo.

O Citi tem atuado no segmento de mercado de capitais de forma ativa desde entéo, tendo participado
de uma das maiores ofertas ja realizada na histéria do mercado de capitais, a Petréleo Brasileiro S.A. —
PETROBRAS, no montante de R$120,2 bilhdes (setembro de 2010), a qual ganhou o prémio de Best
Deal of the Year of 2011.
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Além disso, participou, nos Ultimos anos, como coordenador nas ofertas publicas de acdes de emissao
da Redecard S.A., no montante de R$2.213 milhdes (marco de 2009); BR Malls Participacdes S.A., no
montante de R$836 milhdes (julho de 2009); EDP Energias do Brasil S.A., no montante de R$442
milhdes (novembro de 2009); Hypermarcas S.A., no montante de R$1,2 bilhdo (abril de 2010); Banco
do Brasil S.A., no montante de R$9,8 bilhdes (agosto de 2010); HRT Participacdes em Petréleo S.A., no
montante de R$2,4 bilhdes (outubro de 2010); BTG Pactual S.A., no montante de R$3,2 bilhdes (abril
de 2012); Brazil Pharma S.A., no montante de R$481 milhdes (junho de 2012); SDI Logistica Rio —
Fundo de Investimento Imobilidrio — Fll, no montante de R$143,8 milhdes (novembro de 2012).

Em 2013, o Citi atuou como coordenador na oferta publica de acdes de emissao da BB Seguridade
Participacdes S.A., no montante de R$11,5 bilhdes (abril de 2013). No mesmo ano, Citi atuou como
coordenador lider na transacao de Re-/PO da Tupy S.A., no montante de R$523 milhdes (outubro de 2013).

Em 2014, o Citi atuou como um dos coordenadores globais na oferta de Oi S.A., com um montante de
mercado de R$5,5 bilhdes de reais (abril de 2014). Em 2016, o Citi atuou como coordenador na oferta publica
de acbes de emissao da Rumo Operadora Logistica Multimodal S.A., no montante de R$2,6 bilhdes (abril de
2016) e coordenador lider do Re-IPO do Grupo Energisa, no montante de R$1,5 bilhao (julho de 2016). Em
2017, o Citi atuou como coordenador lider do /PO da Azul S.A., no montante de R$2,0 bilhdes (abril de 2017).

Santander

O Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicdo com sede na Espanha fundada em
1857 (“Santander Espanha”). O Santander e/ou seu conglomerado econdmico (“Grupo Santander”)
possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra quase €1,5 trilhdo em fundos, possui
cerca de 121 milhdes de clientes e 13,0 mil agéncias.

Em 2016, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,4 bilhées na
América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 42% dos resultados das
areas de negdcios do Grupo Santander no mundo. Também na Ameérica Latina em 2016, o Grupo
Santander possuia cerca de 5,8 mil agéncias e cerca de 86 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio
S.A., em 1998 adquiriu 0 Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo
sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banespa.

Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consércio composto pelo Santander Espanha, The
Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO,
entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem
ressalvas a aquisicao das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre
de 2008, o Fortis e o Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha
adquiriu direito as atividades de administracdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que o Fortis havia
adquirido como parte da compra pelo consércio do ABN AMRO. Em 24 de julho de 2008, o Santander
Espanha assumiu o controle acionério indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco
Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacdo do Banco Real, o Santander passou a ter presenca em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de clientes —
pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporacbes, governos e instituicdes. As atividades do
Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e
gestdo de recursos de terceiros e seguros.

O Santander oferece aos seus clientes um portfélio de produtos e servicos locais e internacionais que
sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sdao oferecidos nas éareas de
transacdes bancérias globais (Global Transaction Banking), mercados de crédito (Credit Markets),
financas corporativas (Corporate Finance), acdes (Equities), taxas (Rates), formacdo de mercado e mesa
proprietdria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos servicos
globais fornecidos pelo Grupo Santander.
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Na area de Equities, o Santander atua na estruturacao de operacdes na América Latina, contando com
equipe de Equity Research, Equity Sales e Equity Capital Markets.

A area de Equity Research do Santander é considerada pela publicacdo Institutional Investor como uma das
melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o que
assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operacdes brasileiras.

Em Sales & Trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no mundo.
Presente no Brasil, Estados Unidos da América, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander figura
dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da Institutional Investor. O Santander dispde de
uma estrutura dedicada de acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil
por meio da Santander Corretora.

Em 2016, o Santander, no Brasil, possuia uma carteira de mais de 34,4 milhdes de clientes, 3.421
agéncias e pontos de atendimento bancario (PABs) e cerca de 20 mil caixas eletrénicos préprios e
compartilhados, além de um total de ativos em torno de R$699 bilhdes e patrimdnio liquido de,
aproximadamente, R$58 bilhdes. O Santander, no Brasil, em 2016, possui uma participacdo de
aproximadamente 22% dos resultados das areas de negécios do Grupo Santander no Mundo, além de
representar 53% no resultado do Grupo Santander na América Latina.

A drea de Equity Capital Markets do Santander participou como bookrunner em diversas ofertas
publicas de valores mobilidrios no Brasil nos ultimos anos.

Em 2010, o Santander alcancou pelo segundo ano consecutivo a lideranca no ranking de emissoes de acdes
na América Latina de acordo com a Bloomberg, tendo atuado como coordenador lider da oferta publica
inicial de acGes de Renova Energia S.A. e como bookrunner da oferta publica inicial de BR Properties S.A. e
das ofertas de follow-on de Anhanguera Educacional Participacdes S.A., Estacio Participacoes S.A., Petréleo
Brasileiro S.A. — PETROBRAS, PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participaces, Inpar S.A. e JBS S.A.

Em 2011, o Santander atuou como coordenador lider da oferta publica inicial de Autometal S.A e EDP —
Energias do Brasil S.A., como bookrunner nas ofertas de follow-on de BR Properties S.A., Kroton
Educacional S.A., Tecnisa S.A. e Direcional S.A., na oferta publica inicial de acdes de IMC — Internacional
Meal Company Holdings S.A., e como assessor financeiro contratado pela TIM Participacdes S.A. em sua
migracdo do segmento de listagem denominado “Nivel 2" para o segmento de listagem denominado
“Novo Mercado” de governanga corporativa da BM&FBOVESPA.

Em 2012, o Santander atuou como bookrunner na oferta publica inicial de Unicasa IndUstria de Moveis
S.A., na oferta de follow-on de Fibria Celulose S.A., na oferta publica inicial de units de Trasmissora
Alianca de Energia Elétrica S.A., esta Ultima considerada pela Latin Finance como “Best Equity Follow
On” de 2012, e na oferta de follow-on de Marfrig Alimentos S.A.

Em 2013, o Santander atuou como bookrunner na oferta publica de acbes da Via Varejo S.A., na oferta
publica inicial de acdes da Ser Educacional S.A., na oferta publica inicial de units de Alupar
Investimentos S.A. e na oferta publica inicial de Smiles S.A.

Em 2014, o Santander atuou como bookrunner na oferta de follow—on da Oi S.A.

Em 2015, o Santander atuou como bookrunner na oferta de follow-on da Telefonica Brasil S.A. e atuou
como coordenador lider na oferta de follow-on da General Shopping Brasil S.A.

Em 2016, o Santander atuou como bookrunner na oferta publica inicial do Centro de Imagem Diagnésticos
S.A. e na oferta de follow-on da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., como coordenador lider na
oferta de follow-on da Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. e na oferta de follow-on da Fras-le S.A.
Além de ter atuado como bookrunner na oferta de Re-IPO da Energisa S.A.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES DA OFERTA

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, sdo descritos abaixo o
relacionamento da Companhia com os Coordenadores da Oferta.

Nenhuma das operacdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou ao Preco por Acdo e ndo ha, na
data deste Prospecto, quaisquer operacdes celebradas entre a Companhia e os Coordenadores da
Oferta e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econémicos que estejam
vinculadas a Oferta e/ou ao Preco por Acao.

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Além do relacionamento relativo a Oferta, na data deste Prospecto, o BTG Pactual possui participacdo
acionaria na Companhia equivalente a 36,37 % do capital social da Companhia, conforme descrito nos
itens “15.1/2 — Posicdo aciondria” do Formulario de Referéncia da Companhia.

Os seguintes socios do BTG Pactual e do seu conglomerado econdmico atuam na qualidade de
membros do Conselho de Administracdo da Companhia: (i) Sr. Edwyn Neves, eleito na Assembleia
Geral Ordinédria da Companbhia, realizada em 27 de abril de 2017; e (i) Sr. Renato Antonio Secondo
Mazzola, eleito na Assembleia Geral Ordinaria da Companhia, realizada em 27 de abril de 2017,
conforme descrito nos itens “12.5/6 — Composicao e experiéncia prof. da adm. e do CF” do Formulario
de Referéncia da Companhia.

Adicionalmente, o BTG Pactual teve reconhecido, no ambito do plano da recuperacdo judicial da
Companhia, um crédito no valor principal de R$514,8 milhées com vencimento em 17 de abril de 2028,
no qual incide a taxa CDI acrescida de 2,75% ao ano. Em 30 de junho de 2017, o saldo devedor desta
operacao totalizava R$713,0 milhdes, conforme descrito no item “10.1(f)i) — Contratos de empréstimo
e financiamentos relevantes” do Formulario de Referéncia da Companhia.

As demais Operacdes de Cédula de Crédito Bancério realizadas pelo BTG Pactual com a Companhia e
com suas controladas encontram-se encerradas, na forma descrita no item 1”10.1(f)(i) — Contratos de
empréstimo e financiamentos relevantes” do Formulario de Referéncia da Companbhia.

A Pecém Il Geracdo de Energia S.A., companhia controlada pela Companhia e Uniper (sucessora legal
por incorporacao da DD Brazil Holdings S.a.r.l.), realizou uma Operacdo de Fianca Bancaria com o BTG
Pactual, celebrada em 17 de julho de 2013, no valor principal de R$65,4 milhdes, com vencimento em
30 de maio de 2018, a qual é corrigida em parte pela variagdo da TILP acrescida de 3,14% ao ano e
em parte pela variacdo do IPCA acrescida de 3,14% ao ano. A comissdo desta operacdo é de 3,75% ao
ano. O referido contrato foi aditado em 11 de marco de 2016. Em 30 de junho de 2017, o saldo
devedor desta operacdo totalizava R$127,9 milhdes. A Companhia esclarece que as fiancas acima
indicadas sao acessoérias ao Contrato de Financiamento de Pecém Il junto o BNDES, o qual sera objeto
de pré-pagamento pela Companhia com recursos da Oferta. Em razdo do pré-pagamento, as fiancas
prestadas pelo Coordenador Lider serdo rescindidas, conforme descrito na secdo “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 114 deste Prospecto.

A BPMB Parnaiba S.A. realizou operacdes de cambio de compra, em 5 de junho de 2017, que totalizou
aproximadamente US$1,0 milhao, sendo o montante correspondente a R$3,3 milhoes.

Em 25 de setembro de 2015, a BPMB contratou empréstimo junto ao BTGI Stigma LLC. O valor
disponivel no ambito deste empréstimo era de R$70,0 milhdes, tendo sido posteriormente reduzido
para R$50,0 milhdes, os quais foram integralmente desembolsados. Seu vencimento inicial, em parcela
Unica, ocorreria em 5 dezembro de 2016, e sua remuneracao equivale a 100% do CDI, acrescido de
um spread de 3,50% a.a. com cobrancga semestral a partir de 7 de dezembro de 2015 e terminando na
data de vencimento do empréstimo. Em 05 dezembro de 2016, esta divida teve o seu vencimento
postergado por 18 meses, sendo prevista a liquidacao do principal de R$50,0 milhdes em duas parcelas
de R$25,0 milhdes, respectivamente, em dezembro de 2017 e junho de 2018.
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Exceto pelo disposto acima, a Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo
possuem qualquer outro relacionamento relevante com o BTG Pactual ou seu conglomerado econémico.
As sociedades integrantes do conglomerado econdmico do BTG Pactual podem possuir titulos e valores
mobilidrios de emissao da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridas em operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condigdes
de mercado. Todavia, exceto com relacdo a participacdo aciondria do BTG Pactual na Companhia, a
participacdo das demais sociedades integrantes do conglomerado econémico do BTG Pactual em a¢bes
da Companhia nao atinge, e nao atingiu nos Ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.

Nao obstante, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econémico pode contratar, a
gualquer tempo, o BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de
operacbes que incluam, mas ndo se limitem a reestruturacdo societaria, ofertas publicas de valores
mobilidrios emitidos pela Companhia, assessoria em operacoes de fusdes e aquisicdes e no mercado de
capitais, extensao de linhas de crédito, intermediacdo e negociacdo de titulos e valores mobiliarios,
consultoria financeira, formador de mercado e outras operacdes necessarias a conducdo das atividades
da Companhia.

Nos ultimos 12 meses, o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico ndo
participaram de qualquer outra oferta publica de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou por
suas controladas e coligadas.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao
“Informacodes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, nao ha qualquer
outra remuneracao a ser paga, pela Companhia ao BTG Pactual ou a sociedades do seu conglomerado
econdémico no contexto da Oferta.

A Companhia declara que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualguer outro relacionamento
relevante entre a Companhia e o BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

A Companhia declara que a participacdo do Coordenador Lider na Oferta como Coordenador da
Oferta pode ser entendida como eventual conflito de interesse. Para mais informacdes veja a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acdes — Determinados Acionistas, incluindo Acionistas
Vendedores, sdo Coordenadores da Oferta ou integram o conglomerado econémico de Coordenadores
da Oferta e dos Agentes de Colocacao Internacional, o que pode levar a um potencial conflito de
interesses”, constante da pagina 82 deste Prospecto.

Além disso, conforme descrito nas secdes “Operacbes Vinculadas a Oferta” e “Destinacdo dos
Recursos”, nas pdaginas 110 e 114 deste Prospecto, parte dos recursos da Oferta Primaria serd
destinada a amortizacao/liquidacdo de divida com relacdo a qual o Coordenador Lider figura como
garantidor. Em razdo disto, a participacdo do Coordenador Lider pode caracterizar eventual conflito de
interesse no ambito da Oferta. Para mais informacdes, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Acbes — Determinados Coordenadores da Oferta ou sociedades integrantes de seus
conglomerados econdmicos figuram como credores ou garantidores de dividas da Companhia, e a
destinacdo dos recursos da oferta acarretard o reperfilamento do endividamento da Companhia”,
constante da pagina 82 deste Prospecto.
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Relacionamento entre a Companhia e o Itau BBA

Além do relacionamento relativo a Oferta, na data deste Prospecto, sociedade pertencente ao grupo
econdémico do Itad BBA (Itad Unibanco S.A., Acionista Vendedor), bem como veiculo de investimento
sob controle comum com o Itad BBA (Cambuhy | FIP) participam do capital social da Companhia,
conforme descrito nos itens “15.1/2 — Posicao acionaria” do Formulario de Referéncia da Companhia.

Na data deste Prospecto, a Companhia e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico possuem
relacionamento com o Ital BBA e demais sociedades do seu grupo econémico, conforme detalhado
a seqguir:

(i)

(ii)

(iii)

Companbhia:

crédito reconhecido no ambito do plano de recuperacéo judicial da Companhia no valor de
R$282,6 milhdes, com vencimento em 15 de maio de 2028, com saldo em aberto no valor
R$391,5 milhdes, em 30 de junho de 2017; e

aplicacbes financeiras por meio da asset do grupo econémico do Itall BBA, no valor de R$341,4
milhdes, em 30 de junho de 2017.

Parnaiba II:

repasse de créditos BNDES no valor de R$13,3 milhdes, cujo contrato foi celebrado em 29 de
setembro de 2016, com vencimento em 15 de setembro de 2027, com saldo em aberto no valor
R$13,5 milhdes, em 30 de junho de 2017; e

repasse de créditos BNDES no valor de R$239,8 milhdes, cujo contrato foi celebrado em 29 de
setembro de 2016, com vencimento em 15 de setembro de 2027, com saldo em aberto no valor
R$243,9 milhdes, em 30 de junho de 2017.

A Companhia esclarece que os repasses acima foram realizados no dmbito de Contrato de Repasse
de Crédito, no qual figura o Itat BBA como agente financeiro repassador. Ressalta-se que o referido
contrato conta com as seguintes garantias, sendo que algumas delas sdo compartilhadas com outros
credores: (i) aval da Companhia, (i) alienacdo fiducidria das Acbes da Parnaiba Il (garantia
compartilhada), (iii) cessao condicional e fiducidria de contratos de fornecimento de gas (garantia
compartilhada), (iv) cessao fiduciaria das contas reserva do projeto, (v) cessdo fiduciaria dos direitos
creditorios de CCEARs (garantia compartilhada), (vi) cessao fiduciaria de contratos de arrendamento e
(vii) alienacao fiducidria de maquinas e equipamentos e terreno da planta (garantia compartilhado).

Pecém Il

As fiancas abaixo foram emitidas pelo Itat BBA em favor do BNDES como garantia do Contrato de
Financiamento de Pecém Il junto ao BNDES, e contam com o aval da Companhia:

fianca no valor de R$207,3 milhdes, com aval da Eneva, cujo ultimo aditivo contratual foi celebrado
em 11 de marco de 2016, com vencimento em 12 de marco de 2018, com saldo em aberto no
valor de R$230,5 milhoes;

fianca no valor de R$0,6 milhao, com aval da Eneva, cujo Ultimo aditivo contratual foi celebrado em
11 de marco de 2016, com vencimento em 12 de marco de 2018, com saldo em aberto no valor
de R$0,6 milhao;

fianca no valor de R$143,0 milhdes, com aval da Eneva, cujo Ultimo aditivo contratual foi celebrado

em 11 de marco de 2016, com vencimento em 12 de marco de 2018, com saldo em aberto no
valor de R$155,1 milhoes;

92



e fianca no valor de R$88,7 milhdes, com aval da Eneva, cujo Ultimo aditivo contratual foi celebrado em
11 de marco de 2016, com vencimento em 12 de marco de 2018, com saldo em aberto no valor de
R$98,6 milhoes;

e fianca no valor de R$2,7 milhdes, com aval da Eneva, cujo Ultimo aditivo contratual foi celebrado
em 11 de marco de 2016, com vencimento em 12 de marco de 2018, com saldo em aberto no
valor de R$2,9 milhoes;

e fianca no valor de R$53,1 milhdes, com aval da Eneva, cujo ultimo aditivo contratual foi celebrado
em 11 de marco de 2016, com vencimento em 12 de marco de 2018, com saldo em aberto no
valor de R$59,0 milhoes; e

e fianca no valor de R$19,9 milhdes, com aval da Eneva, cujo Ultimo aditivo contratual foi celebrado
em 11 de marco de 2016, com vencimento em 12 de marco de 2018, com saldo em aberto no
valor de R$19,9 milhoes.

Em decorréncia das operagbes acima descritas, o Ital BBA e demais sociedades do seu grupo
econdmico recebem remuneracdo entre URTJLP e 100% CDI + 2,75% a.a.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou quaisquer sociedades
de seu grupo econémico nao possuem atualmente qualquer relacionamento relevante com o Itat BBA
e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico. Entretanto, a Companhia podera vir a contratar, no
futuro, o Itad BBA e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico para a realizacdo de operagdes
financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacao de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira, servicos de
folha de pagamento ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo das atividades
da Companhia e/ou de quaisquer sociedades de seu grupo econdémico.

O Itat BBA e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar outros valores
mobilidrios (que ndo acdes ordindrias ou que ndo valores mobilidrios referenciados, conversiveis ou
permutaveis nas acdes ordinarias) de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, o Ital BBA e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderao (i)
mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da
Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissdo da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de deposito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas Acoes; e (iii) realizar operacoes
destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes da contratacdo do Itall BBA no ambito da Oferta
decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra ou venda por
terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

O Itau BBA e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderao celebrar, no exterior, a pedido de
seus clientes, operagdes com derivativos, tendo as acdes ordindrias de emissao da Companhia como ativo
de referéncia, de acordo com as quais se comprometerao a pagar a seus clientes a taxa de retorno das
acdes contra o recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes (operacdo com total return swap). O Itau
BBA e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo adquirir acdes ordinarias de emissdo da
Companhia como forma de protecdo (hedge) para essas operacdes. Tais operacdes poderdo influenciar a
demanda e os precos das acoes ordinarias da Companhia, sem, contudo, gerar demanda artificial durante
Oferta. Para mais informacdes veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes — A
eventual contratacdo e realizacdo de operacdes de hedge podem influenciar a demanda e o preco das
acdes ordinarias de emissao da Companhia”, na pagina 81 deste Prospecto.

Nos ultimos 12 meses, o Itad BBA e/ou qualguer sociedade do seu grupo econdmico ndo participaram
de qualquer oferta publica de valores mobiliarios emitidos pela Companhia ou suas controladas.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao
“Informacobes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, nao ha qualquer
outra remuneracao a ser paga pela Companhia ao Ital BBA e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdémico no contexto da Oferta.

A Companhia declara que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualguer outro
relacionamento relevante entre a Companhia e o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu grupo
econémico.

Em relagcdo ao disposto no art. 50 do Anexo Il do Cédigo ANBIMA, nos ultimos 180 dias, o Itall BBA e
guaisquer outros veiculos de seu conglomerado econémico ndo realizaram qualquer operacdo de
aquisicdo ou venda de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou suas controladas.

A Companhia declara que a participacdo do Itad BBA na Oferta como Coordenador da Oferta pode ser
entendida como eventual conflito de interesse. Para mais informacoes veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Acdes — Determinados Acionistas, incluindo Acionistas Vendedores, sdo
Coordenadores da Oferta ou integram o conglomerado econémico de Coordenadores da Oferta e dos
Agentes de Colocacéo Internacional, o que pode levar a um potencial conflito de interesses”, constante
da pagina 82 deste Prospecto.

Além disso, conforme descrito nas secbes “Operacdes Vinculadas a Oferta” e “Destinacdo dos
Recursos”, nas pdaginas 110 e 114 deste Prospecto, parte dos recursos da Oferta Primaria serd
destinada a amortizacao/liquidacao de divida com relacdo a qual o Itat BBA figura como garantidor,
por meio das fiancas mencionadas acima. Em razao disto, embora nenhum recurso da Oferta Primaria
seja destinado ao pagamento de dividas com o Itau BBA, a participacao do Itall BBA na Oferta podera
ser entendida como eventual conflito de interesse no &mbito da Oferta. Para mais informacdes sobre os
possiveis conflitos de interesse decorrentes da participacdo do Itall BBA na Oferta, veja a secdo “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Acoes — Determinados Coordenadores da Oferta ou sociedades
integrantes de seus conglomerados econémicos figuram como credores ou garantidores de dividas da
Companhia, e a destinacdo dos recursos da oferta acarretara o reperfilamento do endividamento da
Companhia”, constante da pagina 82 deste Prospecto.

Relacionamento entre a Companhia e o Goldman Sachs

Na data deste Prospecto, a Companhia e/ou sociedades integrantes do seu grupo econdmico possuem
relacionamento com o Goldman Sachs e demais sociedades do seu grupo econémico, conforme detalhado a
seqguir:

e Goldman Sachs International detém 3.340 (trés mil, trezentas e quarenta) acdes ordinarias de
emissdo de Eneva S.A. (CUSIP: 9EQ3B7DMS), sendo que o valor total de mercado é de
aproximadamente R$53.006,00 (cinquenta e trés mil e seis reais);

e Sphere Fundo de Investimento Multimercado — Investimento no Exterior Crédito Privado detém
40.922 (quarenta mil, novecentas e vinte e duas) acdes ordinarias de emissdo de Eneva S.A. (CUSIP:
9EQ3B7DMS8), sendo que o valor total de mercado é de aproximadamente R$649.432,00
(seiscentos e quarenta e nove mil, quatrocentos e trinta e dois reais);

e Goldman Sachs International detém 882 (oitocentas e oitenta e duas) American Depositary
Receipts (ADRs) (CUSIP: 29278B208) representativas de agcdes ordinarias de emissdo de Eneva S.A,;

e Goldman Sachs International detém 146.697 (cento e quarenta e seis mil, seiscentas e noventa e
sete) acoes ordinarias de emissdo de CCX Carvao da Colémbia S.A. (CUSIP:9EQ2S5YG6), sendo
que o valor total de mercado é de aproximadamente R$165.768,00 (cento e sessenta e cinco mil,
setecentos e sessenta e oito reais).
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Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia poderd, no futuro, contratar
o Goldman Sachs ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizagdo de operagdes
financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operacoes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Companbhia.

O Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar outros valores
mobilidrios (que ndo acbes ordindrias ou que nao valores mobilidrios referenciados, conversiveis ou
permutaveis nas acdes ordindrias) de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacao aplicavel, o Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico
poderao (i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de
emissdo da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissao da
Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de depdsito
e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas Acdes; e (iii) realizar
operacdes destinadas a cumprir obrigacées assumidas antes da contratacdo do Goldman Sachs no
ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra ou
venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

O Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo celebrar, no exterior, a pedido
de seus dlientes, operacdes com derivativos, tendo as acdes ordinarias de emissdo da Companhia como ativo
de referéncia, de acordo com as quais se comprometerdo a pagar a seus clientes a taxa de retorno das acdes
contra o recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes (operacdo com total return swap). O Goldman
Sachs e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo adquirir aces ordindrias de emissao da
Companhia como forma de protecao (hedge) para essas operagdes. Tais operagcdes poderdo influenciar a
demanda e os precos das a¢des ordindrias da Companhia, sem, contudo, gerar demanda artificial durante
Oferta. Para mais informacbes veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acbes — A eventual
contratacdo e realizagdo de operacdes de hedge podem influenciar a demanda e o preco das acdes
ordinarias de emissao da Companhia”, na pagina 81 deste Prospecto.

Nos ultimos 12 meses, o Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico nao
participaram de qualquer oferta publica de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou suas
controladas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicado”, na pagina 54 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga, pela Companhia, ao Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico no contexto da Oferta.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Goldman
Sachs como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Companhia e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, a Companhia e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico possuem
relacionamento com o Bradesco BBl e demais sociedades do seu grupo econdmico, conforme
detalhado a seguir:

(i) Parnaibal

e Fianca com saldo em aberto no valor de R$102,5 milhdes, em 30 de junho de 2017, e vencimento em
junho de 2019, com custo de comissdo de 3,50% ao ano. A operacdo possui garantia.

(i) Itaqui
e Repasse de créditos BNDES com saldo em aberto no valor de R$78,6 milhdes em 30 de junho de

2017, ao custo anual de TILP + 4,78% e vencimento em junho de 2026. A operacdo possuli
garantia.
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e Repasse de créditos BNDES com saldo em aberto no valor de R$79,4 milhdes em 30 de junho de
2017, ao custo anual de IPCA + 12,13% e vencimento em junho de 2026. A operacdo possui
garantia.

e As operacdes acima se inserem no ambito do Contrato de Repasse da Itaqui junto ao BNDES, o
qual podera ser objeto de liquidagdo antecipada conforme descrito na secdo de “Destinacdo de
Recursos” na pagina 114 deste Prospecto. Nao obstante, a Companhia esclarece que as operagoes
acima indicadas relativas ao Bradesco nado serdo objeto de liquidacdo antecipada, conforme
descrito nas secbes “Operacdes Vinculadas a Oferta” e “Destinacdo dos Recursos”, nas paginas
110 e 114 deste Prospecto.

(iii) Pecém Il

e Fianca com saldo em aberto no valor de R$65,3 milhdes em 30 de junho de 2017, e vencimento em
maio de 2018 com custo de comissdo de 3,50% ao ano. A operagdo possui garantia.

A Companhia esclarece que a fianca acima indicada é acesséria ao Contrato de Financiamento de
Pecém Il junto ao BNDES, o qual sera objeto de pré-pagamento pela Companhia com recursos da
Oferta. Em razdo do pré-pagamento, a fianca prestada pelo Bradesco BBI sera rescindida, conforme
descrito na secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 114 deste Prospecto.

(iv) Parnaiba Il

e Debéntures com saldo em aberto no valor de R$103,0 milhées em 30 de junho de 2017, ao custo
anual de CDI + 4,0% e vencimento em julho de 2018. A operacdo possui garantia.

(v) PGN

e Debéntures com saldo em aberto no valor de R$378,9 milhées em 30 de junho de 2017, ao custo
anual de 123% do CDI e vencimento em fevereiro de 2020. A operacdo possui garantia.

(vi) Parnaiba Il

e (Cédula de Crédito Bancario com saldo em aberto no valor de R$343,6 milhdes em 30 de junho de
2017, ao custo anual de CDI + 3,0% e vencimento em janeiro de 2019. A operacdo possuli
garantia.

e Cédula de Crédito Bancario com saldo em aberto no valor de R$40,0 milhdes em 30 de junho de
2017, ao custo anual de CDI + 2,5% e vencimento em janeiro de 2019. A operacdo possui
garantia.

(vii) Eneva S.A.

e Fianca com saldo em aberto no valor de R$0,7 milhdo em 30 de junho de 2017, e vencimento em
novembro de 2017 com custo de comissao de 2,50% ao ano. A operacao possui garantia.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do
seu grupo econdmico nao possui atualmente qualquer relacionamento relevante com a Companhia.
Entretanto, a Companhia podera vir a contratar, no futuro, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu
grupo econdmico para a realizacdo de operacdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira, servicos de folha de pagamento, cartdes de crédito corporativo, cobranca ou
guaisquer outras operacoes financeiras necessarias a conducao das atividades da Companhia.
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O Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderao negociar outros valores
mobilidrios (que ndo acdes ordindrias ou que ndo valores mobilidrios referenciados, conversiveis ou
permutaveis nas acdes ordinarias) de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacado aplicavel, o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderao (i)
mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da
Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissao da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de deposito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas Acoes; e (iii) realizar operacoes
destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratacdo do Bradesco BBI no ambito da Oferta
decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de opcdes de compra ou venda por
terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

O Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo celebrar, no exterior, a
pedido de seus clientes, operacdes com derivativos, tendo as acdes ordinarias de emissao da
Companhia como ativo de referéncia, de acordo com as quais se comprometerao a pagar a seus
clientes a taxa de retorno das acbes contra o recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes
(operacdo com total return swap). O Bradesco BBl e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico
poderao adquirir acdes ordinarias de emissao da Companhia como forma de protecao (hedge) para
essas operacdes. Tais operacdes poderdo influenciar a demanda e os precos das acdes ordindrias da
Companhia, sem, contudo, gerar demanda artificial durante Oferta. Para mais informacdes veja a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acdes — A eventual contratacao e realizacdo de operacoes
de hedge podem influenciar a demanda e o preco das a¢des ordinarias de emissao da Companhia”, na
pagina 81 deste Prospecto.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBl e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico
nado participaram de qualquer oferta publica de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou
suas controladas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao
“Informacbes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneracao a ser paga pela Companhia ao Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdémico no contexto da Oferta.

A Companhia declara que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualguer outro
relacionamento relevante entre a Companhia e o Bradesco BBl ou qualquer sociedade de seu grupo
econémico.

Conforme descrito nas secdes “Operacoes Vinculadas a Oferta” e “Destinacdo dos Recursos”, nas
paginas 110 e 114 deste Prospecto, parte dos recursos da Oferta Primaria serd destinada a
amortizacdo/liquidacdo de dividas com relagdo as quais o Bradesco BBI figura como co-
credor/garantidor. Em razdo disto, a participacdo do Bradesco BBI pode caracterizar eventual conflito
de interesse no ambito da Oferta. Para mais informacbes sobre os possiveis conflitos de interesse
decorrentes da participacdo do Bradesco BBI na Oferta, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Acbes — Determinados Coordenadores da Oferta ou sociedades integrantes de seus
conglomerados econdmicos figuram como credores ou garantidores de dividas da Companhia, e a
destinacdo dos recursos da oferta acarretard o reperfilamento do endividamento da Companhia”,
constante da pagina 82 deste Prospecto.
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Relacionamento entre a Companhia e o Citi

Na data deste Prospecto, a Companhia e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico possuem
relacionamento com o Citi e demais sociedades do seu grupo econdémico, conforme detalhado
a seguir:

(i) Pecémll

e Em 28 de marco de 2016, o Banco Citibank S.A. emitiu 0 montante total de R$109,0 milhdes em
instrumentos de fianca em favor da Pecém Il, como garantia a contratos celebrados pela Pecém |I
com o BNDES. As emissdes das fiancas foram contratadas a uma remuneracédo de 3,50% ao ano.

A Companhia esclarece que os instrumentos de fianca acima indicados sdo acessérios ao Contrato
de Financiamento de Pecém Il junto ao BNDES, o qual sera objeto de liquidacdo antecipada parcial,
conforme descrito nas secdes “Operacdes Vinculadas a Oferta” e “Destinacdo dos Recursos”, nas
paginas 110 e 114 deste Prospecto.

(i) PGN

e Em marco de 2014, o Banco Citibank S.A. atuou como coordenador da oferta publica com
esforcos restritos de colocacdo da 22 emissao publica de debéntures da PGN, no valor total de
R$745 milhdes. Ao final da oferta, subscreveu e integralizou debéntures no valor equivalente a
R$195,0 milhdes. Em 30 de junho de 2017, o saldo em aberto da referida emissdo, que possui
vencimento em fevereiro de 2020 e custo anual de 123% do CDI, era de R$134,3 milhoes.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Citi e/ou qualquer sociedade do seu
grupo econémico nao possui atualmente qualquer relacionamento relevante com a Companhia.
Entretanto, a Companhia poderd vir a contratar, no futuro, o Citi e/ou qualquer sociedade do seu
grupo econdmico para a realizacdo de operacdes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira, servicos de folha de pagamento, cartdes de
crédito corporativo, cobranca ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo das
atividades da Companhia.

O Citi e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderao negociar outros valores mobilidrios
(que ndo acdes ordindrias ou que nao valores mobilidrios referenciados, conversiveis ou permutaveis
nas acgdes ordindrias) de emissao da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, o Citi e/ou qualguer sociedade do seu grupo econémico poderdo (i) mediante a solicitacao de
seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia, com o fim de
prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissao da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado nas Acdes; e (iii) realizar operacdes destinadas a cumprir
obrigacdes assumidas antes da contratacdo do Citi no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos
de valores mobiliarios, exercicio de opcbes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra
e venda a termo.

O Citi e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo celebrar, no exterior, a pedido de seus
clientes, operacdes com derivativos, tendo as acdes ordinarias de emissdo da Companhia como ativo de
referéncia, de acordo com as quais se comprometerdo a pagar a seus clientes a taxa de retorno das agoes
contra o recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes (operacdo com total return swap). O Citi e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo adquirir acdes ordinarias de emissao da
Companhia como forma de protecao (hedge) para essas operacoes. Tais operacdes poderao influenciar a
demanda e os precos das acdes ordindrias da Companhia, sem, contudo, gerar demanda artificial durante
Oferta. Para mais informacdes veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acbes — A
eventual contratacdo e realizacdo de operacdes de hedge podem influenciar a demanda e o preco das
acdes ordinarias de emissao da Companhia”, na pagina 81 deste Prospecto.
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Nos ultimos 12 meses, o Citi e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico ndo participaram de
gualquer oferta publica de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou suas controladas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, nao ha qualquer
outra remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Citi e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdémico no contexto da Oferta.

A Companhia declara que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Companhia e o Citi ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Conforme descrito nas secdes “Operacdes Vinculadas a Oferta” e “Destinacdo dos Recursos”, nas
paginas 110 e 114 deste Prospecto, parte dos recursos da Oferta Primaria serd destinada a
amortizacao/liquidacdo de divida com relacdo a qual o Citi ou sociedade do seu conglomerado
econdémico figura como garantidor. Em razédo disto, a participacdo do Citi pode caracterizar eventual
conflito de interesse no ambito da Oferta. Para mais informagdes sobre os possiveis conflitos de
interesse decorrentes da participacdo do Citi na Oferta, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Agbes — Determinados Coordenadores da Oferta ou sociedades integrantes de seus
conglomerados econémicos figuram como credores ou garantidores de dividas da Companhia, e a
destinagdo dos recursos da oferta acarretara o reperfilamento do endividamento da Companhia”,
constante da pagina 82 deste Prospecto.

Relacionamento entre a Companhia e o Santander

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a Companhia e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econémico possuem relacionamento com o Santander e demais
sociedades do seu grupo econdmico, conforme detalhado a seguir:

Parnaiba l

Fianca bancaria emitida em favor do BNDES em 20 de dezembro de 2012, com Ultimo aditamento em
27 de abril de 2017 e vencimento em 19 de junho de 2019, para garantir parcialmente operacéo de
financiamento de longo prazo firmada entre a Parnaiba | e a instituicdo beneficiaria. Em 30 de junho de
2017, o saldo em aberto da referida fianca era de R$79,1 milhdes e a comissdo de 3,50% ao ano. A
fianca foi emitida pelo Santander em favor do BNDES como garantia do contrato de financiamento de
Parnafba Il junto ao BNDES, e conta com o aval da Companbhia.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, o Santander e/ou qualquer sociedade do seu
grupo econdmico nao possui atualmente qualquer relacionamento relevante com a Companhia. Entretanto,
a Companhia poderd vir a contratar, no futuro, o Santander e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico para a realizacdo de operacdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobilidrios, prestacao de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira, servicos de folha de pagamento, cartdes de crédito corporativo, cobranca ou
guaisquer outras operacoes financeiras necessarias a conducao das atividades da Companhia.

O Santander e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar outros valores
mobilidrios (que ndo acbes ordindrias ou que nao valores mobilidrios referenciados, conversiveis ou
permutaveis nas acdes ordinarias) de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, o Santander e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderao (i)
mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da
Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissao da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas Acoes; e (iii) realizar operagoes
destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes da contratacdo do Santander no ambito da Oferta
decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opcdes de compra ou venda por
terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.
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O Santander e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderao celebrar, no exterior, a pedido
de seus clientes, operacdes com derivativos, tendo as acdes ordinarias de emissao da Companhia como
ativo de referéncia, de acordo com as quais se comprometerao a pagar a seus clientes a taxa de retorno
das acdes contra o recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes (operacdo com total return swap). O
Santander e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo adquirir agdes ordindrias de
emissdo da Companhia como forma de protecdo (hedge) para essas operagdes. Tais operacdes poderao
influenciar a demanda e os precos das a¢des ordinarias da Companhia, sem, contudo, gerar demanda
artificial durante Oferta. Para mais informacoes veja a secao "“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Acbes — A eventual contratacdo e realizacdo de operacoes de hedge podem influenciar a demanda e o
preco das acoes ordinarias de emissdo da Companhia”, na pagina 81 deste Prospecto.

Nos ultimos 12 meses, o Santander e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico nao participaram
de qualquer oferta publica de valores mobiliarios emitidos pela Companhia ou suas controladas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secdo
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicado”, na pagina 54 deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneracao a ser paga pela Companhia ao Santander e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico no contexto da Oferta.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Santander
como instituicdo intermedidria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informacoes
prestadas acima, ndo ha qualguer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Santander ou
gualquer sociedade de seu grupo econémico.
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RELACIONAMENTO ENTRE OS ACIONISTAS VENDEDORES E OS COORDENADORES DA OFERTA
Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Coordenador Lider mantém
relacionamento comercial com o Itad Unibanco:

e Venda de energia para o ltal Unibanco, realizado em agosto de 2014, com a finalidade e no
ambito do regular desempenho de suas atividades de comercializacdo de energia, com valor
realizado de aproximadamente R$229,2 milhdes, com fornecimento no més de janeiro de 2015 e
vencimento no més de dezembro de 2020;

e Venda de energia para o Itad Unibanco, realizado em maio de 2014, com a finalidade e no ambito
do regular desempenho de suas atividades de comercializacdo de energia, com valor realizado de
aproximadamente R$87,3 milhdes, com fornecimento no més de janeiro de 2016 e vencimento no
més de dezembro de 2020;

O Itat Unibanco e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderao vir a contratar, no futuro,
o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico para a realizacdo de operagoes
financeiras, em condicoes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisicdes, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, o Coordenador Lider e/ou
qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico ndo participaram de qualquer outra oferta
publica de titulos e valores mobilidrios de emissdo do Itatl Unibanco e nao foram realizadas aquisicoes e
vendas, pelo Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico, de valores
mobilidrios do Itad Unibanco.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secdo
“Informacobes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, nao ha qualquer
outra remuneracao a ser paga pelo Itad Unibanco ao Coordenador Lider ou a sociedades de seu
conglomerado econdmico cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Acéo.

O Banco BTG Pactual é o Coordenador Lider da Oferta Brasileira e participard do Procedimento de
Bookbuilding. Para mais informacoes sobre o risco de um possivel conflito de interesse em decorréncia
da participacdo do Coordenador Lider na Oferta, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Acbes — Determinados Acionistas, incluindo Acionistas Vendedores, sao Coordenadores da Oferta
ou integram o conglomerado econémico de Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacao
Internacional, o que pode levar a um potencial conflito de interesses”, constante da pagina 82 deste
Prospecto.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, a Uniper ndo mantém
relacionamento comercial com o Coordenador Lider e demais sociedades de seu conglomerado
econdmico.

A Uniper e/ou sociedades de seus conglomerados econémicos poderdo vir a contratar, no futuro, o C
e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de operacdes financeiras, em
condicoes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, assessoria
financeira em operacdes de fusdes e aquisices, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestacao de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.
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Nos ultimos 12 meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, o Coordenador Lider e/ou
gualquer sociedade de seu conglomerado econdmico ndo participaram de qualquer outra oferta
publica de titulos e valores mobilidrios de emissdo da Uniper e ndo foram realizadas aquisicoes e vendas,
pelo Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico, de valores
mobiliarios dos Acionistas Vendedores.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao
“Informacgdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, nao ha qualquer
outra remuneracao a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao Coordenador Lider ou a sociedades de
seu conglomerado econdmico cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Acéo.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Coordenador Lider nao
mantém relacionamento societario ou comercial com a Ice Focus e/ou sociedades de seu conglomerado
econémico.

A lce Focus e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo vir a contratar, no futuro, o
Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizagdo de operagoes
financeiras, em condicoes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisicdes, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacao de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacbes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, o Coordenador Lider e/ou
qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico ndo participaram de qualquer outra oferta
publica de titulos e valores mobilidrios de emissdo da Ice Focus e ndo foram realizadas aquisicdes e
vendas, pelo Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico, de valores
mobilidrios da lce Focus.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao
“Informacobes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, nao ha qualquer
outra remuneracdo a ser paga pela Ice Focus ao Coordenador Lider ou a sociedades de seu
conglomerado econdmico cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Acéo.

Os Acionistas Vendedores declaram que, além das informacbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico.

Conforme descrito nas se¢coes “Operacoes Vinculadas a Oferta” e “Destinacdo dos Recursos”,
nas paginas 110 e 114 deste Prospecto, parte dos recursos da Oferta Primaria sera destinada a
amortizacao/liquidacao de dividas com relacdo as quais o Coordenador Lider figura como co-
credor/garantidor. Em razao disto, a participacdo do Coordenador Lider pode caracterizar
eventual conflito de interesse no ambito da Oferta. Para mais informacoes sobre os possiveis
conflitos de interesse decorrentes da participacdo do Coordenador Lider na Oferta, veja a
se¢do "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢oes - Determinados Coordenadores da
Oferta ou sociedades integrantes de seus conglomerados econédmicos figuram como credores
ou garantidores de dividas da Companhia, e a destinacao dos recursos da oferta acarretara o
reperfilamento do endividamento da Companhia”, constante da pagina 82 deste Prospecto.
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Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Itai BBA

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco S.A. detém participacdo de 7,99% do capital social da
Companhia, esta sob controle comum com o Itall BBA e podera alienar parte das acdes da Companhia
de que é titular no ambito da Oferta.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, O BTG Pactual e/ou sociedades
integrantes do seu grupo econémico possuem relacionamento com o Itad BBA e demais sociedades do
seu grupo econdmico, conforme detalhado a sequir:

e gestdo de ativos por meio da asset do Ital BBA, no valor de R$385,3 milhdes, em 6 de setembro
de 2017,

e operacdes de cobranca em volume médio mensal de R$11 milhdes;

e em 2012, o Itall BBA celebrou contrato para prestacdo de servicos de administracado de contas a
pagar ao BTG Pactual e as sociedades pertencentes ao seu grupo econémico no volume de
R$20.000.000,00/més por meio do sistema de pagamentos SISPAG. Tal prestacdo de servicos
possui prazo indeterminado e ndo conta com qualquer garantia;

e em 05 de setembro de 2017, o Banco BTG possuia opera¢des de renda varidvel decorrentes de
contratos a termo no montante de, aproximadamente, R&86,2 milhdes. Em decorréncia de tais
operagodes, o Ital BBA e demais sociedades do seu grupo econdmico recebem remuneragao entre
1,0% e 1.345,93% a.a; e

e operacao compromissada envolvendo o valor de R$500 milhdes, remunerada a taxa Selic.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, o Ice Focus nao mantém
relacionamento comercial com o Ital BBA e demais sociedades de seu conglomerado econdmico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, a Uniper ndo mantém
relacionamento comercial com o Itall BBA e demais sociedades de seu conglomerado econdmico.

Os Acionistas Vendedores e/ou sociedades de seus conglomerados econémicos poderao vir a contratar,
no futuro, o Ital BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operacoes
financeiras, em condicoes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisicOes, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacao de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, o I[tal BBA e/ou qualquer
sociedade de seu conglomerado econdmico ndo participaram de qualquer outra oferta publica de
titulos e valores mobilidrios de emissao dos Acionistas Vendedores e nao foram realizadas aquisicoes e
vendas, pelo [tau BBA e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico, de valores mobiliarios
dos Acionistas Vendedores.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secdo
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, nao ha qualquer
outra remuneracdo a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao Bradesco BBl ou a sociedades de seu
conglomerado econdmico cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Agéo.

Os Acionistas Vendedores declaram que, além das informacoes prestadas acima, ndo ha qualquer outro

relacionamento relevante entre os Acionistas Vendedores e o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu
grupo econémico.
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A Companhia declara que a participacdo do Itai BBA na Oferta como Coordenador da Oferta
pode ser entendida como eventual conflito de interesse. Para mais informacoes veja a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Ac¢des - Determinados Acionistas, incluindo
Acionistas Vendedores, sao Coordenadores da Oferta ou integram o conglomerado
econémico de Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacao Internacional, o que
pode levar a um potencial conflito de interesses”, constante da pagina 82 deste Prospecto.

Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Goldman Sachs

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, o BTG Pactual e/ou sociedades
integrantes do seu grupo econdémico possuem relacionamento com o Goldman Sachs e demais
sociedades do seu grupo econémico, conforme detalhado a sequir:

e Goldman Sachs International detém 16.286.931 (dezesseis milhdes, duzentas e oitenta e seis mil,
novecentas e trinta e uma) units de emissao de Banco BTG Pactual S.A. (CUSIP: 9EQ4QONCH6),
sendo que o valor total de mercado é de aproximadamente R$312.871.945,00 (trezentos e doze
milhdes, oitocentos e setenta e um mil, novecentos e quarenta e cinco reais).

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Itad Unibanco ndo mantém
relacionamento comercial com o Goldman Sachs e/ou sociedades de seu conglomerado econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Ice Focus ndo mantém
relacionamento comercial com o Goldman Sachs e/ou sociedades de seu conglomerado econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Uniper ndo mantém
relacionamento comercial com o Goldman Sachs e/ou sociedades de seu conglomerado econémico.

Os Acionistas Vendedores e/ou sociedades de seus conglomerados econémicos poderao vir a contratar,
no futuro, o Goldman Sachs e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de
operacdes financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisicbes, investimentos, emissdes de
valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas
atividades.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, o Goldman Sachs e/ou
gualquer sociedade de seu conglomerado econémico ndo participaram de qualquer outra oferta
publica de titulos e valores mobilidrios de emissdo dos Acionistas Vendedores e nao foram realizadas
aquisicoes e vendas, pelo Goldman Sachs e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico,
de valores mobiliarios dos Acionistas Vendedores.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao
“Informacbes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, nao ha qualquer
outra remuneracao a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao Goldman Sachs ou a sociedades de seu
conglomerado econdmico cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Acao.

Os Acionistas Vendedores declaram que, além das informacdes prestadas acima, nao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre os Acionistas Vendedores e o Goldman Sachs ou qualquer sociedade de
seu grupo econdmico.

Os Acionistas Vendedores declaram que nao ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacao do
Goldman Sachs como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, os Acionistas Vendedores declaram
gue, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre os
Acionistas Vendedores e o Goldman Sachs ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, o Ital Unibanco mantém
relacionamento comercial com o Bradesco BBI e demais sociedades integrantes de seu conglomerado
econdmico, conforme descrito abaixo:

e aplicacdes financeiras referentes a depdsitos a vista no valor de R$167 mil;

e aplicaces financeiras referentes a operacées compromissadas em debéntures no valor de R$23,5
milhoes;

e aplicacdes financeiras referentes a operacdes subordinadas em letras financeiras no valor de
R$323,7 milhdes;

e captacdes referentes a operacdes de cambio no valor de R$371,9 milhdes; e
e fiancas (judiciais), cujo volume médio representa R$948,7 milhdes.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, o BTG Pactual mantém
relacionamento comercial com o Bradesco BBl e demais sociedades integrantes de seu conglomerado
econdmico, conforme descrito abaixo:

e operacdes de cambio no valor de R$688,7 milhodes;
e instrumentos de fianca relacionados ao mercado de energia no valor de R$90 milhoes;
e operacdes de cobranca em volume médio mensal de R$32,9 milhoes;

e aplicacdes em previdéncia no volume médio de R$16,6 milhdes, de janeiro de 2017 até a data
deste Prospecto; e

e contratos de seguro envolvendo prémio mensal de R$2,2 milhdes.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, a Uniper ndo mantém
relacionamento comercial com o Bradesco BBI e demais sociedades de seu conglomerado econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Bradesco BBI ndo mantém
relacionamento societario ou comercial com a Ice Focus e/ou sociedades de seu conglomerado
econdémico.

Os Acionistas Vendedores e/ou sociedades de seus conglomerados econémicos poderao vir a contratar,
no futuro, o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de
operacdes financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisicdes, investimentos, emissdes de
valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas
atividades.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, o Bradesco BBI e/ou
gualquer sociedade de seu conglomerado econdémico ndo participaram de qualquer outra oferta
publica de titulos e valores mobilidrios de emissdo dos Acionistas Vendedores e nao foram realizadas
aquisicoes e vendas, pelo Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico, de
valores mobilidrios dos Acionistas Vendedores.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao
“Informacodes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, nao ha qualquer
outra remuneracdo a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao Bradesco BBl ou a sociedades de seu
conglomerado econdmico cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Acéo.

Os Acionistas Vendedores declaram que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre os Acionistas Vendedores e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de
seu grupo econdémico.

Conforme descrito nas secdes “Operacdes Vinculadas a Oferta” e “Destinacdo dos Recursos”, nas
paginas 110 e 114 deste Prospecto, parte dos recursos da Oferta Primaria serd destinada a
amortizacao/liquidacdo de dividas com relacdo as quais o Bradesco BBI figura como co-
credor/garantidor. Em razdo disto, a participacdo do Bradesco BBI pode caracterizar eventual conflito
de interesse no ambito da Oferta. Para mais informacbes sobre os possiveis conflitos de interesse
decorrentes da participacdo do Bradesco BBI na Oferta, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Acdes - Determinados Coordenadores da Oferta ou sociedades integrantes de seus
conglomerados econdmicos figuram como credores ou garantidores de dividas da Companhia, e a
destinacdo dos recursos da oferta acarretard o reperfilamento do endividamento da Companhia”,
constante da pagina 82 deste Prospecto.

Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Citi

Na data deste Prospecto, o BTG Pactual mantém relacionamento comercial com o Citi e demais
sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico, conforme descrito abaixo:

e O Citi distribui fundos geridos pela BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, subsididria do
banco BTG Pactual, tendo mais de dez anos de relacionamento. O Citi também presta servicos de
custédia e de administracao para estes fundos tanto no mercado local como internacional;

e O Citi atua no mercado internacional como uma das principais contrapartes centrais do Banco BTG
Pactual e de seus fundos internacionais (hedge funds) relacionado a instrumentos de cambio (Prime
Broker de FX options, swaps, futures). O valor agregado de operacbes desta natureza é de
USD9.890.859,00.

e O Banco BTG Pactual e suas subsididrias possuem linhas de crédito para (i) derivativos
internacionais atrelados a taxas e moedas; (i) interbancario e (iii) operacoes de arbitragem de taxas
de tesouraria. O valor agregado de operacdes desta natureza é de USD12.102.633,75.

e O Citi presta servicos de cash management ao BTG Pactual, com prazo de duracao indeterminado,
relacionado a operacdes de correspondente bancario. Relacionado aos servicos de Cash
Management, em 31/08/2017 o Citi mantinha saldos do Banco BTG Pactual o valor agregado de
UsD298,677,761.02.

Poderemos, no futuro, contratar o BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para
celebrar acordos, em condi¢cdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras
necessarias a conducdo de nossas atividades. Na data deste Prospecto, o Itau Unibanco tem
relacionamento com o Citi e suas subsidiarias em operacbes de trade finance, empréstimo sindicalizado,
derivativos, investimentos, pagamentos e recebimentos (cash management). O Citi também participou
como joint lead arranger e bookrunner da emisséo de divida internacional (Senior Bond) realizada pelo
[tal em 2015.
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e O Citi presta servicos de cash management ao Ital Unibanco, com prazo de duracdo
indeterminado, relacionado a operacdes de correspondente bancario. Relacionado aos servicos de
Cash Management, em 31/08/2017 o Citi mantinha saldos do Itau Unibanco o valor agregado de
USD6.081.983,62.

Os empréstimos sindicalizados apresentam os seguintes detalhes:

e Em Marco de 2017 o Citi realizou um empréstimo (Senior Unsecured Syndicated Loan) para o Itad
Corpbanca Colombia, subsidiaria do Itat Unibanco S.A, no valor de USD30.000.000,00 na qual o
Citi atuou como Joint Lead Arranger e Bookrunner.

e Em Abril de 2017 o Citi realizou um empréstimo (Senior Unsecured Syndicated Loan) para o Itau
Corpbanca, subsidiaria do Itad Unibanco S.A, no valor de USD25.0000.000,00 na qual o Citi atuou
como Arranger.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Ice Focus ndo mantém
relacionamento comercial com o Citi e/ou sociedades de seu conglomerado econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Uniper ndo mantém
relacionamento comercial com o Citi e/ou sociedades de seu conglomerado econémico.

Os Acionistas Vendedores poderdo vir a contratar, no futuro, o Citi e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para a realizagdo de operagdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas
oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, assessoria financeira em operacoes de fusdes e
aquisicoes, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacoes
financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, o Citi e/ou qualquer
sociedade de seu conglomerado econdmico ndo participaram de qualquer outra oferta publica de
titulos e valores mobilidrios de emissdo dos Acionistas Vendedores e ndo foram realizadas aquisicoes e
vendas, pelo Citi e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico, de valores mobiliarios dos
Acionistas Vendedores.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao
“Informacbes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, nao ha qualquer
outra remuneracdo a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao Citi ou a sociedades de seu
conglomerado econdmico cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Acao.

Conforme descrito nas secoes “Operacdes Vinculadas a Oferta” e “Destinacdo dos Recursos”, nas
paginas 110 e 114 deste Prospecto, parte dos recursos da Oferta Primaria serd destinada a
amortizacao/liquidacao de divida com relagao a qual o Citi figura como garantidor. Em razdo disto, a
participacao do Citi pode caracterizar eventual conflito de interesse no ambito da Oferta. Para mais
informacoes sobre os possiveis conflitos de interesse decorrentes da participacdo do Citi na Oferta, veja
a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acdes — Determinados Coordenadores da Oferta
podem ter interesse vinculado a conclusdo da Oferta, pois figuram como credores ou garantidores de
dividas da Companhia, e a destinacdo dos recursos da oferta acarretard o reperfilamento do
endividamento da Companhia”, constante da pagina 82 deste Prospecto.
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Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Santander

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco mantém relacionamento comercial com o Santander e
demais sociedades integrantes de seu conglomerado econémico, conforme descrito abaixo:

e participagdo em empréstimo sindicalizado captado junto a Corporacion Interamericana de
Inversiones (IIC) em Outubro de 2014. A participacdo do Santander no B loan de 5 anos foi de
USD50 milhdes a uma taxa de L(3m) + 155bps a.a., sem garantias adicioanais;

e operacao de empréstimo bilateral de 30 dias de USD50 milhdes com vencimento em outubro de
2017 e taxa de aproximadamente 1,10% a.a., proveniente do Santander Uruguay, sem garantias
adicionais;

e operacdes de derivativos realizadas entre Itau e Grupo Santander. Essas operacbes totalizam um
valor de aproximadamente USD1.600 milhdes, iniciadas em marco de 2014 e com vencimento em
janeiro de 2024. Na data deste Prospecto ha aproximadamente USD8 milhdes depositados em
garantia a favor do Santander;

e Fiancas judiciais com data de inicio em dezembro de 1998, totalizando valor atual de
aproximadamente R$520 milhdes, com taxa média ao redor de 1,30% a.a., sem garantias adicionais;

Na data deste Prospecto, o BTG Pactual mantém relacionamento comercial com o Santander e demais
sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico, conforme descrito abaixo:

e operacdes de fianca sendo a primeira com data de inicio em agosto de 2017 e a Ultima com
vencimento em dezembro de 2017, totalizando R$115 milhdes, com taxa média de 0,70% a.a. e
prazo maximo de até 90 dias, sem garantias adicionais;

e operacdes de derivativos realizadas entre as empresas do Grupo BTG e do Grupo Santander. Essas
operacoes totalizam um valor de aproximadamente USD5.000 milhdes, foram fechadas desde maio
de 2008 e atualmente tém vencimento final em julho de 2027. Na data deste Prospecto, ha
aproximadamente USD45 milhdes depositados em garantia em favor do Santander; e

e 0 BTG através de sua Asset realiza diversas operacdes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios por meio da Santander Corretora. Os servicos sao prestados por prazo indeterminado,
remuneracdo por meio de taxa de corretagem e sem garantias adicionais.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Ice Focus ndo mantém
relacionamento comercial com o Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico.Na data
deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Uniper ndao mantém relacionamento
comercial com o Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico.

Os Acionistas Vendedores poderao vir a contratar, no futuro, o Santander e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para a realizacdo de operagdes financeiras, em condicdes a serem acordadas
oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, assessoria financeira em operac¢des de fusoes e
aquisicoes, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacoes
financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o lancamento da presente Oferta, o Santander e/ou qualquer
sociedade de seu conglomerado econdmico ndo participaram de qualquer outra oferta publica de
titulos e valores mobilidrios de emissdo dos Acionistas Vendedores e ndo foram realizadas aquisicoes e
vendas, pelo Santander e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico, de valores
mobiliarios dos Acionistas Vendedores.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao
“Informacodes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, nao ha qualquer
outra remuneracdo a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao Santander ou a sociedades de seu
conglomerado econdmico cujo calculo esteja relacionado ao Preco por Acéo.

Os Acionistas Vendedores declaram que nao ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacao do
Santander como instituicdo intermedidria da Oferta. Ainda, os Acionistas Vendedores declaram que,
além das informacbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre os
Acionistas Vendedores e o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA

Conforme descrito nas secdes “Destinacdo dos Recursos” e “Relacionamento entre a Companhia e os
Coordenadores da Oferta”, nas paginas 114 e 90 deste Prospecto, parte dos recursos oriundos da
Oferta Priméria sera utilizada pela Companhia para a liquidacdo e/ou amortizacao de dividas garantidas
pelos Coordenadores da Oferta ou em que um dos Coordenadores figura como co-credor. Abaixo
estdo descritas as operacdes vinculadas celebradas pela Companhia e/ou suas controladas que serao
objeto de liquidagao antecipada ou amortizagao integral ou parcial:

() Contrato de Repasse da ltaqui junto ao BNDES — Contrato de Abertura de Crédito para
Financiamento Mediante Repasse de Recursos do BNDES celebrado em 16 de dezembro de 2009,
conforme aditado, o qual tem como repassadores a Itaqui o Votorantim e o Bradesco (sociedade do
grupo econémico do coordenador da Oferta, o Bradesco BBI), conforme descrito nas secoes
“Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta” e “Destinacdo dos Recursos”,
nas paginas 90 e 114 deste Prospecto. A Companhia é garantidora deste financiamento, que
também conta com o pacote de garantias reais compartilhado com o BNB e com o BDNES. No
entanto, conforme descrito na secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 114 deste Prospecto, a
parcela devida ao Bradesco BBI no ambio do referido contrato nao sera objeto de pagamento por
meio da utilizacdo de recursos da Oferta Primaria;

(i) CCB da Parnaiba Il junto a CEF — Cédula de Crédito Bancario celebrada em 13 de janeiro de 2017
entre a Parnaiba Il, a CEF, a Companhia e a Parnaiba |. Conforme descrito nas se¢des
“Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta” e “Destinacdo dos Recursos”,
nas paginas 90 e 114, o Itad, na qualidade de credor de outras dividas da Parnaibal Il, possui
garantias compartilhadas com a CEF, no ambito da CCB da Parnaiba Il junto a CEF, a qual sera
podera ser objeto de liquidacdo antecipada;

() Contrato de Financiamento de Pecém Il junto ao BNDES — Contrato de Financiamento mediante
Abertura de Crédito o qual tem como devedora Pecém Il, o qual conta, além de garantias reais,
conforme descrito nas secoes “Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta”
e “Destinacao dos Recursos”, nas paginas 90 e 114 deste Prospecto, com fiancas bancarias do BTG
Pactual, Banco Itau, Bradesco BBl e Banco Citibank S.A. ou de sociedades do seu conglomerado
econémico.

Para mais informacdes sobre os referidos contratos, vide a secdo “Destinacdo dos Recursos” na
pagina 114 deste Prospecto.

Embora ndo haja utilizacdo pela Companhia dos recursos provenientes da Oferta Primaria para
liquidacdo e/ou amortizacdo das operacdes listadas acima, nem de quaisquer outras dividas da
Companhia com os Coordenadores da Oferta, a participacdo dos Coordenadores na Oferta pode ser
interpretada como eventual conflito de interesse, conforme descrito na secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Agdes — Determinados Coordenadores da Oferta podem ter interesse
vinculado a conclusao da Oferta, pois figuram como credores ou garantidores de dividas da Companbhia,
e a destinacdo dos recursos da oferta acarretara o reperfilamento do endividamento da Companhia”,
na pagina 82 deste Prospecto.

Para informacdes sobre operacbes envolvendo a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
Coordenadores da Oferta, ver as secoes “Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores da
Oferta” e “Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta” nas
paginas 90 e 101, respectivamente, deste Prospecto.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informacodes sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga pela Companhia ou pelos Acionistas Vendedores aos Coordenadores da
Oferta ou as sociedades dos seus respectivos conglomerados econdmicos, cujo calculo esteja
relacionado a Oferta.
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IDENTIFICACAO DOS ADMINISTRADORES, COORDENADORES, CONSULTORES E AUDITORES

Para fins do disposto no item 2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Companhia e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Companhia

ENEVA S.A.
Praia de Botafogo, n° 501, Bloco 1, Sala 701 — Parte
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Pedro Zinner
Tel.: (21) 3721-3030
Fax: (21) 3721-3001
http:/ri.eneva.com.br/

Acionistas Vendedores

Banco BTG Pactual S.A. Itaa Unibanco S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6°andares Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 1°,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ 2°, 3° — parte, 4° e 5° andares

At.: Departamento Juridico CEP 04538-132, S&o Paulo, SP

Tel.: (21) 3262-9600 At.: Eduardo C. Armonia

Fax: (21) 3262-8638 Tel.: (11) 3708-9784

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank Fax: (11) 3708-8217
www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/o-itau-unibanco

Ice Focus EM Credit Master Fund Limited Uniper Holding GmbH

ICE Canyon LLC E.ON-Platz 1

2000 Avenue of the Stars, 11° andar 40479, Dusseldorf, Alemanha
Los Angeles, California, USA 90067 At.: Sr. Giuseppe Sferrazza
At.: Departamento Juridico Tel.: +49 211 4579 8215
Tel.: +1-310-272-1340 Fax: —

Fax: +1-310-272-1341

Coordenadores da Oferta

Coordenador Lider Banco Itau BBA S.A.

Banco BTG Pactual S.A. Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares

CEP 04538-133, Sao Paulo, SP CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Fabio Nazari At.: Sra. Renata Dominguez

Tel.: (11) 3383-2000 Tel.: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3383-2001 Fax: (11) 3708-8107
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank www.itau.com.br/itaubba-pt/
Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. Banco Bradesco BBI S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n° 700, 17° andar  Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064,
CEP 04542-000, Sao Paulo, SP 10° andar

At.: Sr. Antonio Pereira CEP 01451-000, Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3371-0700 At.: Sr. Glenn Mallett

Fax: (11) 3371-0704 Tel.: (11) 3553-0826
http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/ Fax: (11) 3847-9856

www.bradescobbi.com.br/site/ofertas publicas/

111



Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n® 1.111, 14° andar, parte

CEP 01311-920, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Persio Dangot

Tel.: (11) 4009-3501

Fax: (11) 2845-3080

https:/Amww.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html

Banco Santander (Brasil) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
2.041 e 2.235 (Bloco A), 24° andar
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Tel.: 455 (11) 3012-7180

Fax: +55 (11) 3553-0063

http://www.santander.com.br/bbr/pessoa-

Consultores Legais Locais dos
Coordenadores da Oferta

juridica/corporate-finance/ofertas-em-
andamento

Consultores Legais Locais da Companhia

Lefosse Advogados

Rua Tabapud, n° 1.277, 14° andar
CEP 04533-014, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Rodrigo Azevedo Junqueira
Tel.: (11) 3024-6100

Fax: (11) 3024-6200
www.lefosse.com

Consultores Legais Locais do BTG Pactual,
na qualidade de Acionista Vendedor

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch
Advogados

Rua Funchal, n°® 418, 11° andar
CEP 04551-060, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Daniel de Miranda Faco
Tel.: (11) 3089-6500

Fax: (11) 3089-6565
WWW.souzacescon.com.br

Consultores Legais Locais do
Itat Unibanco

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
Rua Funchal, n® 418, 11° andar

CEP 04551-060, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Laudisio

Tel.: (11) 3089-6500

Fax: (11) 3089-6565

WWW.Souzacescon.com.br

Consultores Legais Locais do Ice Focus

Itat Unibanco S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3500,
1°, 2°, 3° — parte, 4° e 5° andares

CEP 04538-132, S&o Paulo, SP

At.: Eduardo C. Armonia

Tel.: (11) 3708-9784

Fax: (11) 3708-8217
Eduardo.armonia@itaubba.com

Consultores Legais Locais da Uniper

Dias Carneiro Advogados

Av. Paulista 1079 - 4° e 5° andares
CEP 01311-200, Sao Paulo, SP
Tel: +55 11 3087-2100
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Lefosse Advogados

Rua Tabapua, n° 1.277, 14° andar
CEP 04533-014, S&o Paulo, SP

At.: Carlos Mello / Christiano Rehder
Tel.: (11) 3024-6100

Fax: (11) 3024-6200
www.lefosse.com




Consultores Legais Externos dos Consultores Legais Externos

Coordenadores da Oferta da Companhia
Simpson Thacher & Bartlett LLP White & Case LLP
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.455, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277,
12° andar 4° andar
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP CEP 01452-000, Sao Paulo,SP
At.: Sr. Grenfel S. Calheiros At.: Sr. Donald Baker
Tel.: (11) 3546-1000 Tel.: (11) 3147-5601
Fax: (11) 3546-1002 Fax: (11) 3147-5611
www.stblaw.com www.whitecase.com

Consultores Legais Externos do Itat Unibanco

Milbank, Tweed, Hadley & McCloy LLP

Rua Colémbia, 325

CEP 01438-000, S&o Paulo, SP

At. Fabiana Sakai

Tel.: +55 11 3927 7781 | + 55 11 97489 8783
fsakai@milbank.com

Consultores Legais Externos do Ice Focus Consultores Legais Externos da Uniper
Latham & Watkins LLP Allen & Overy LLP
555 Eleventh Street, NW 1221 Avenue of the Americas
Suite 1000 New York, North America, NY 10020
Washington, D.C. 20004-1304 Estados Unidos
At.: Luis F. Torres Tel.: +1 212 610 6338

Direct Dial: +1.202.637.3366
Tel.: +1.202.637.2201
e-mail: luis.f.torres@lw.com
http://www.lw.com

Auditores Independentes

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Rua do Russel, 804 — 6° e 7° Andares
CEP 22210-907, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Guilherme Naves Valle
Tel.: (21) 3232-6112
Fax: (21) 2516-6591
WWW. pwc.com.br

KPMG Auditores Independentes
EZ Tower — Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, 7° andar
CEP 04711-904, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Eduardo Paulino
Tel.: 455 (11) 3940-3122
Fax: +55 (21) 3515-9000
http:/Avww.kpmg.com.br

Declaracées de Veracidade das Informacées
A Companhia, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider prestaram declara¢des de veracidade

das informacgdes, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400. Estas declaragbes de veracidade
estdo anexas a este Prospecto, a partir da pagina 121.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

A Companhia estima que os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo, apds a deducao das
comissdes e das despesas devidas no ambito da Oferta Primaria, com base no Preco por Acao de
R$14,50 (que é o ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto Preliminar), de
R$1.050,5 milhdes (sem considerar o exercicio da Opcdo de Ac¢bes do Lote Suplementar e as Acoes
Adicionais que serdo integralmente da Oferta Secundéria, conforme aplicavel).

O Preco por Acéo sera fixado apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding e sera informado no
Prospecto Definitivo. Para informacdes detalhadas acerca das comissdes e das despesas estimadas da
Oferta, vide secdo “Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo”, na pagina 54 deste
Prospecto Preliminar.

A tabela abaixo resume os percentuais da destinacdo dos recursos liquidos provenientes da
Oferta Primaria:

Percentual de alocacao dos recursos

Destinacio liquidos estimados na Oferta Primaria Valor estimado liquido™
(em R$ milhoes)

Pré-pagamento de dividas...........occoooiiiiiiiiiii 72,8% 764,4

Investimentos gerais nas atividades ordinarias da Companhia. ..... 27.2% 286,1

Total 100% 1.050,5

" Calculado com base no Preco por Acao de R$14,50, que é o ponto médio da faixa de precos indicada na capa deste Prospecto Preliminar.
@ Considerando a deducao das comissdes e despesas estimadas da Oferta Primaria e sem considerar as Acoes Adicionais e as A¢des do Lote
Suplementar, as quais serdo integralmente objeto da Oferta Secundaria, conforme aplicavel.

Pré-pagamento de Divida

A Companhia pretende reduzir o seu endividamento, e dessa forma realizar o pagamento de dividas
celebradas por suas controladas, abaixo descritas:

Valor da divida

Saldo em a ser
Descri¢ao das Aberto Total paga/liquidada
Principais Credor a ser pago em 30 de junho com os recursos
Caracteristicas no ambito da de 2017 da Oferta (em Taxa de juros
Devedora Divida da Divida Divida (em R$ milhdes) R$ milhées) Prazos anual®
ltaqui ........... Contrato de Vide nota (A) Banco Votorantim 316,2 159,6 Subcrédio Aa  Subcréditos A a
Repasse da Itaqui abaixo E: 15.07.2026 E: IPCA + de
junto ao BNDES Subscrédito F: 12,13% (custo
médio)
Subcrédito F:
15.06.2026 TILP + de 4,8%
Parnaiba Il . CCB da Parnaiba Il Vidg nota (B) Caixa Econémica 394,5 3945 03.01.2019 CDI +3,0%
junto a CEF abaixo Federal
Pecéml ....... Contrato de Vide nota (C) BNDES 841,4 210,3 15.12.2027 Subcréditos: A,
Financiamento abaixo B,C,Del
de Pecém Il junto TILP+3,14% E,
ao BNDES F.G Hel:
Taxa de
Referéncia
BNDES

+3,14% +IPCA
Subcrédito L
TILP + 3,14%
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A) Contrato de Repasse da Iltaqui junto ao BNDES

O Contrato de Abertura de Crédito para Financiamento Mediante Repasse de Recursos do BNDES n°
66383-3 foi celebrado em 16 de dezembro de 2009 entre a Itaqui, o Votorantim, o Banco Bradesco e a
Companhia, conforme aditado (“Contrato de Repasse da ltaqui junto ao BNDES"), para fins de
disponibilizacdo de uma linha de crédito indireto do BNDES, por meio da qual os bancos Bradesco e
Votorantim repassaram a Itaqui:

(a) recursos no montante de R$100 milhdes, referentes aos subcréditos A, B, C, D e E, os quais
contam com as seguintes caracteristicas: (i) prazo total de 17 anos, com 14 anos de amortizacao, (ii)
remuneracdo a IPCA mais 12,13% (considerando a média das remuneracdes incidentes sobre
todos os subcréditos desta faixa), (iii) amortizacdo em 10 prestacdes anuais e sucessivas, conforme
0 seguinte cronograma: 3% em 2017, 5% em 2018, 8% em 2019, 10% em 2020 e 0s 74%
restantes durante os anos seguintes, em parcelas anuais e sucessivas, até 15 de julho de 2026;

(b) recursos no montante de R$141,8 milhdes, referentes ao subcrédito F, o qual conta com as
seguintes caracteristicas: (i) prazo total de 17 anos, com 14 anos de amortizacao, (ii) remuneracao
a TILP mais 4,80%, (iii) amortizacdo em 114 parcelas mensais e sucessivas, de acordo com o
seguinte cronograma: 3% em 2017, 5% em 2018, 8% em 2019, 10% em 2020 e os 74%
restantes durante os anos seguintes, em parcelas mensais e sucessivas, até 15 de junho de 2026.

A Companhia é garantidora deste financiamento, que também conta com o pacote de garantias reais
compartilhado com o BNB e com o BDNES, na qualidade de credor da Companhia em outra divida
incluindo: (i) contrato de penhor de acdes; (ii) contrato de cessao fiduciaria de direitos e créditos; (iii)
contrato de alienacdo fiduciaria de maquinas e equipamentos; (iv) instrumento particular de cessdo
condicional de contratos em garantia; (v) conta reserva de servico da divida; e (vi) hipoteca.

Ressalta-se, no entanto, que a Companhia somente pretende utilizar recursos decorrentes da Oferta
Primaria para a realizacdo da liquidacdo antecipada do saldo em aberto junto ao Votorantim, e, dessa
forma, ndo havera a realizacdo de liquidacdo de saldo em aberto junto ao Banco Bradesco no ambito do
referido contrato por meio da utilizacdo de recursos da Oferta Primaria.

(B) CCB da Parnaiba Il junto a CEF

A Cédula de Crédito Bancario — Capital de Giro n°® 19.4497.767.0000002-26 celebrada em 13 de janeiro
de 2017 entre a Parnaiba Il, a CEF, a Companhia e a Parnaiba | (“CCB da Parnaiba Il junto a CEF"),
conforme aditada, conta com as seguintes caracteristicas: (i) valor principal correspondente a R$400,0
milhdes, (ii) juros anuais de 100% do CDlI, acrescido de 3%, (ii) vencimento em 03 de janeiro de 2019.

Além de aval prestado pela Companhia, a CCB conta ainda com as seguintes garantias reais, as quais,
exceto com relacdo ao item (v) abaixo, sdo compartilhadas entre os credores da Parnaiba Il (CEF, Bradesco
e Itad): (i) contrato de alienacao fiduciaria de acdes; (i) contrato de cessao fiduciaria de direitos e créditos;
(i) contrato de alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos; (iv) contrato de cessdo condicional e
cessao fiduciaria dos direitos decorrentes dos contratos de compra e venda de gés e de arrendamento da
unidade de tratamento de gas (UTG); (v) cessao fiduciaria de certificado de depédsito bancario; e (vi)
alienacao fiduciaria de bem imdvel.

Em 30 de junho de 2017, o saldo em aberto desta CCB era de R$394,5 milhdes.
© Financiamento de Pecém Il junto ao BNDES

O Contrato de Financiamento mediante Abertura de Crédito No. 10.2.0784.1 foi celebrado em 28 de
setembro de 2010, conforme alterado entre o BNDES, a MPX Pecém Geracdo de Energia S.A. (antiga
denominacao social da Pecém Il) e MPX Energia S.A. (antiga denominacado social da Eneva S.A.) no valor
de R$737,4 milhoes (“Contrato de Financiamento de Pecém Il junto ao BNDES"”), o qual tem vencimento
previsto para 15 de dezembro de 2027, e contato com 14 anos de amortizacdo (observada caréncia para
pagamento de juros e principal).
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O financiamento conta com as seguintes garantias reais, incluindo: (i) penhor das acdes de Pecém Il de
titularidade da Companhia; (i) cessao fiducidria de direitos creditérios; (iii) alienacdo fiduciaria de
maquinas e equipamentos; (iv) hipoteca de terreno onde esta localizada a planta; e (v) constituicdo de
conta de receitas e conta reserva.

Ainda, o referido financiamento conta com fiancas bancarias, celebradas com os bancos abaixo
destacados:

e BTG Pactual: instrumento de fianca celebrado com o BTG Pactual no valor principal de R$65,4
milhdes, com vencimento em 30 de maio de 2018, corrigido em parte pela variagdo da TJLP
acrescida de 3,14% ao ano e em parte pela variacdo do IPCA acrescida de 10,59% ao ano. A
comissao desta operacdo é de 3,75% ao ano;

e Banco [tau: instrumentos de fianca celebrados com o Banco Itad, no valor principal de R$342,3
milhdes, com vencimento em 12 de marco de 2018, corrigido em parte pela variagdo da TILP
acrescida de 3,14% ao ano e parte pela variagdo do IPCA acrescida de 10,59% ao ano. A comissao
desta operacao é de 3,75% ao ano.

e Bradesco BBI: instrumento de fianca celebrado com o Bradesco BBI no valor principal de R$65,3
milhdes, com vencimento em 30 de maio de 2018, corrigido em parte pela variagdo da TJLP
acrescida de 3,14% ao ano e em parte pela variacdo do IPCA acrescida de 10,59% ao ano. A
comissao desta operacdo é de 3,50% ao ano; e

e Banco Citibank S.A.: instrumentos de fianca celebrados com o Banco Citibank S.A no valor
principal de R$109,0 milhdes, com vencimento em 30 de maio de 2018, corrigido em parte pela
variacdo da TJLP acrescida de 3,14% ao ano e em parte pela variacdo do IPCA acrescida de 10,59%
ao ano. A comissao desta operacao é de 3,50% ao ano.

Em relacdo as operacdes mencionadas acima, a Companhia informa que, conforme descrito nas secoes
“Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta” e “Operacdes Vinculadas a Oferta”,
nas paginas 90 e 110 deste Prospecto:

(i) o Contrato de Repasse da Itaqui junto ao BNDES tem como repassadores o Votorantim e o Banco
Bradesco (sociedade do grupo econémico do coordenador da Oferta, o Bradesco BBI), sendo certo
gue somente os créditos repassados pelo Votorantim poderao ser objeto de liquidacdo antecipada
com os recursos da Oferta Priméria;

(i) a CCB da Parnaiba Il junto a CEF que podera ser objeto de liquidacdo antecipada conta com uma
estrutura de garantias compartilhadas com o Ital (sociedade do grupo econdémico do Itau
Unibanco S.A., acionista da Companhia e do Itad BBA, coordenador lider da Companhia) e o
Bradesco (sociedade do grupo econémico do coordenador da Oferta, o Bradesco BBI). Ressalta-se
no entanto que o Ital ou o Bradesco ndo receberdo recursos decorrentes de uma eventual
liquidacdo antecipada; e

(i) o Contrato de Financiamento de Pecém Il junto ao BNDES que podera ser objeto de liquidacdo
antecipada parcial conta com fiancas prestadas pelos coordenadores da Oferta ou sociedades dos
grupos dos coordenadores da Oferta, quais sejam, o BTG Pactual, o Ital BBA, o Bradesco BBl e o
Citi. Ressalta-se, no entanto que os referidos fiadores nao receberdo recursos decorrentes de uma
eventual liquidacdo antecipada.
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Nesse sentido, a Companhia esclarece que nenhum recurso da Oferta Primaria em virtude da liquidacdo
antecipada total ou parcial das obrigacdes descritas no quadro acima sera destinado aos
Coordenadores da Oferta. Para informacoes adicionais, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Acoes — Determinados Coordenadores da Oferta podem ter interesse vinculado a conclusdo
da Oferta, pois figuram como credores ou garantidores de dividas da Companhia, e a destinacdo dos
recursos da oferta acarretara o reperfilamento do endividamento da Companhia”, na pagina 82 deste
Prospecto.

Para mais informacdes sobre os contratos acima descritos, bem como sobre demais financiamentos,
empréstimos contraidos pela Companhia e suas subsididrias, bem como garantias prestadas no ambito
de tais compromissos, vide o item (f) do item “10 — Comentarios dos Diretores” do Formulario de
Referéncia da Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Investimentos Gerais

A Companhia pretende utilizar o restante dos recursos liquidos provenientes da Oferta para
investimentos gerais nas atividades ordinarias da Companhia.

Outros Fatores

Um aumento ou uma reducao de R$1,00 no Preco por Acdo, conforme estimado neste Prospecto
Preliminar, aumentaria ou reduziria, conforme o caso, os recursos liquidos captados pela Companhia na
Oferta Primaria em R$73,1 milhoes.

Caso os recursos liquidos captados por meio da Oferta Priméria sejam inferiores as estimativas da
Companhia, sua aplicacdo sera reduzida e, na hipotese de serem necessarios recursos adicionais, a
Companhia pode vir a efetuar emissao de outros valores mobilidrios e/ou efetuar a contratacao de linha
de financiamento junto a instituicoes financeiras os quais deverdo ser contratados tendo como principal
critério o menor custo de capital para a Companhia. Enquanto os recursos acima descritos ndo forem
destinados para as finalidade destacadas, no curso regular dos negécios da Companhia, 0s recursos
captados na Oferta Primdria poderdo ser investidos em aplicacdes financeiras que a administracdo da
Companhia acredita estarem dentro da politica de investimento da Companhia, visando a preservacao do
capital e investimentos da Companhia com perfil de alta liquidez, tais como titulos de divida publica e
aplicacdes financeiras de renda fixa contratados ou emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha.

A efetiva aplicacdo dos recursos liquidos provenientes da Oferta depende de condicbes de mercado e
contratuais e se baseia em analises, estimativas e perspectivas atuais sobre eventos futuros, tendéncias
e, inclusive, alcance de condicbes razoaveis para pagamento antecipado dessas obrigacdes. Alteracoes
nesses e em outros fatores podem obrigar a Companhia a rever a destinacdo dos recursos liquidos da
Oferta quando de sua efetiva utilizacao.

Para mais informacdes sobre o impacto dos recursos liquidos auferidos pela Companhia em decorréncia
da Oferta Primaria e o impacto na situacao patrimonial da Companhia, veja a Secao “Capitalizacdo” na
pagina 118 deste Prospecto.

Por fim, ressalta-se que, caso haja eventual o exercicio da Opcao de Acdes do Lote Suplementar e/ou
colocacdo de Ac¢des Adicionais, a Companhia ndo recebera quaisquer recursos decorrentes dos mesmos,
visto que tais recursos serdo integralmente destinados aos Acionistas Vendedores, no ambito da
Oferta Secundaria.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir apresenta os empréstimos, financiamentos e debéntures consolidados (circulantes e
ndo circulantes) da Companhia, seu patriménio liquido e a capitalizacdo total em 30 de junho de 2017,
indicando (i) a posicao efetiva em 30 de junho de 2017; (ii) o valor ajustado para considerar os recursos
liquidos estimados em R$1.050,5 milhdes (sem considerar as Acdes Adicionais e as A¢des do Lote
Suplementar as quais serdo objeto da Oferta Secundaria, conforme aplicavel),apés a deducdo das
comissdes e das despesas, a serem recebidos pela Companhia em funcao da Oferta Primaria, (iii) valor
ajustado para considerar (a) os recursos liquidos estimados em R$1.050,5 milhdes (sem considerar as
Acbes Adicionais e as Acbes do Lote Suplementar as quais serdo objeto da Oferta Secundéaria,
conforme aplicavel), apds a deducdo das comissdes e das despesas, a serem recebidos pela Companhia
em funcdo da Oferta Priméria e (b) o pagamento de empréstimos e financiamentos descritos na secao
“Destinacdo dos Recursos” na pagina 114 deste Prospecto. Para mais informacdes, veja as secdes "3 —
Informacoes Financeiras Selecionadas”, "10 — Comentarios dos Diretores" e " 18 — Valores Mobiliarios"
do Formulério de Referéncia da Companhia.

As informacbes abaixo, referentes a coluna "Efetivo", foram extraidas das informacbes trimestrais
consolidadas da Companhia, contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais (ITR) referente ao
trimestre findo em 30 de junho de 2017. O investidor deve ler a tabela abaixo em conjunto com os
itens "3 — Informacbes Financeiras Selecionadas" e "10 — Comentarios dos Diretores" do Formulario de
Referéncia da Companhia, bem como com as informacdes trimestrais consolidadas da Companhia, as
quais se encontram incorporadas por referéncia a este Prospecto.

Em 30 de junho de 2017

Efetivo Ajustado” Ajustado®
(em milhares de R$)

Empréstimos e financiamentos ........cccccccvceeerceerrcnernnnens 4.733.552 4.733.552 3.969.164
Empréstimos e financiamentos (circulante).................... 251.028 251.028 184.010
Empréstimos e financiamentos (ndo circulante) .............. 3.815.645 3.815.645 3.118.275
Debéntures (Circulante) .......ooovvviviiii 240.472 240.472 240.472
Debéntures (ndo circulante) 426.407 426.407 426.407
Patrimonio liquido.......ccceccccerrccemrnccer e 4.430.193 5.480.672 5.480.672
Capital SOCIal......cvvieieiiee e 8.024.122 9.074.601 9.074.601
Reserva de capital............c..cooeeiiii. 18.558 18.558 18.558
Ajuste de avaliacdo patrimonial (3.796) (3.796) (3.796)
Prejuizos acumulados ........cccoovveiiiiiiieiicee (3.594.835) (3.594.835) (3.594.835)
Participacoes de Acionistas nao controladores................ (13.856) (13.856) (13.856)
Capitalizacdo Total®..........cccvvererevecrcrererererereres s 9.163.745 10.214.224 9.449.836

@ Ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos provenientes da Oferta Primaria estimados em R$1.050,5 milhdes, ap6s a deducdo

de comissdes e despesas, valor este calculado com base no Preco por Acao de R$14,50, que é o ponto médio da faixa de preco das Acdes
indicada na capa deste Prospecto.

Ajustado para refletir (i) o recebimento dos recursos liquidos provenientes da Oferta Priméria estimados em R$1.050,5 milhdes, apos a
deducao de comissoes e despesas, valor este calculado com base no Preco por Acdo de R$14,50, que é o ponto médio da faixa de preco das
Acbes indicada na capa deste Prospecto e (ii) o pagamento de empréstimos e financiamentos descritos na secdo “Destinacao dos Recursos” na
pagina 114 deste Prospecto.

Capitalizacao total corresponde a soma total de empréstimos e financiamentos e o patriménio liquido nas datas indicadas.

@

(3)

Um aumento (reducao) de R$1,00 no Preco por Acdo, conforme estimado neste Prospecto, aumentaria
(reduziria) o valor do patriménio liquido da Companhia em R$73,1 milhdes, sem considerar as Acoes
Adicionais e as Acdes do Lote Suplementar, e apds a deducdo das comissdes e das despesas estimadas
a serem pagas pela Companhia no ambito da Oferta Primaria.

O valor do patrimonio liquido da Companhia apés a conclusao da Oferta Primaria e ajustes decorrentes
esta sujeito, ainda, a alteracdes do Preco por Acdo, bem como dos termos e condicoes gerais da Oferta
Primaria que somente serdo conhecidas apés a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.

Exceto pelo descrito acima, ndo houve mudancas relevantes na capitalizacdo da Companhia desde
30 de junho de 2017.
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DILUICAO

Os Acionistas e demais investidores que participarem da Oferta sofrerdo diluicdo imediata de seu
investimento, calculada pela diferenca entre o Preco por Acdo e o valor patrimonial contabil por acdo
imediatamente apos a Oferta.

Em 30 de junho de 2017, o valor do patriménio liquido consolidado da Companhia era de
R$4.430.193 milhdes, e o valor patrimonial por Acdo de emissdo da Companhia, na mesma data, era
de R$18,53. O referido valor patrimonial por Acdo representa o valor do patriménio liquido
consolidado da Companhia, dividido pelo numero total de acdes ordinarias de sua emissao em 30 de
junho de 2017.

Considerando (i) o efeito da colocacao das A¢des da Oferta Priméria (exceto pelas A¢des Adicionais e
pelas Acoes do Lote Suplementar que serdo objeto de Oferta Secundéria, conforme aplicavel) ao Preco
por Acao de R14,50, que é o ponto médio da faixa indicativa de preco constante da capa deste
Prospecto Preliminar, e apds a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta Primaria, o
patrimonio liquido consolidado da Companhia estimado em 30 de junho de 2017 seria de R$5.480,7
milhdes, representando um valor patrimonial de R$17,40 por acdo ordinaria de emissao da Companbhia.
Isto significaria uma reducao imediata no valor do patriménio liquido por Acao de R$1,13 para os
atuais acionistas da Companhia, e um aumento percentual no valor do patriménio liquido por Acao de
20,0% para os acionistas e investidores que subscreverem Ac¢des no ambito da Oferta Primaria.

A tabela abaixo ilustra a diluicao por Acao, com base no patriménio liquido da Companhia consolidado
em 30 de junho de 2017, considerando a realizacdo da Oferta:

Em R$, exceto

(%)

PrECO PO ACAO ... .o, 14,50
Valor patrimonial contabil por Acdo em 30 de junho de 2017 ..., 18,53
Reducao do valor contébil patrimonial liquido por Acdo em 30 de junho de 2017 para os

ATUAIS ACIONISTAS ..o 1,13
Valor patrimonial contébil por Acdo em 30 de junho de 2017 ajustado para refletir a

O A PriMIATIA - 17,40
Aumento do valor patrimonial contabil por Acdo para os novos investidores™ ............................. 2,90
Percentual de aumento imediato no valor patrimonial por Acdo resultante da Oferta Primaria® ... 20,0%

¥ Considera o Preco por Acao de R$14,50, que é o ponto médio da faixa de preco das Aces indicada na capa deste Prospecto.

Considera o nimero total das A¢oes na data deste Prospecto.

Para os fins aqui previstos, o aumento do valor patrimonial contabil por Acdo para os novos investidores representa a diferenca entre o valor
patrimonial liquido por Acao imediatamente apds a conclusao da Oferta Primaria e o Preco por Acao de R$14,50, que é o ponto médio da
faixa de preco das Acoes indicada na capa deste Prospecto a ser pago pelos acionistas e investidores no ambito da Oferta Primaria.

O calculo do percentual do aumento imediato no valor patrimonial por Agdo resultante da Oferta Primaria para novos investidores é obtido por
meio da divisao do valor patrimonial por Acao resultante da Oferta Primaria para novos investidores pelo Preco por Acéo de R$14,50.

@

3)

@

O Preco por Acdo a ser pago pelos investidores no contexto da Oferta nao possui relagdo com o valor
patrimonial das Acdes e serad calculado tendo como pardmetro, cumulativamente (a) a cotacdo das
acdes da Companhia na B3; e (b) as indicacoes de interesse em funcao da qualidade e quantidade da
demanda (por volume e preco) por Acdes coletadas junto a Investidores Institucionais, durante
o Procedimento de Bookbuilding. Para uma descricdo detalhada do Procedimento de Bookbuilding
e das condicoes da Oferta, veja a secdo “Informacdes Sobre a Oferta” na pdagina 44 deste
Prospecto Preliminar.

Um aumento (reducdo) de R$1,00 no Preco por Acdo de R$14,50, que é o ponto médio da faixa de
preco indicado na capa deste Prospecto Preliminar, apdés a deducdo das comissdes e despesas
estimadas no ambito da Oferta Priméria, sem considerar a colocacdo das Acdes Adicionais e das Acoes
do Lote Suplementar, (i) aumentaria (reduziria), o valor do patriménio liquido consolidado da
Companhia em R$73,1 milhoes; (i) aumentaria (reduziria), o valor patrimonial por Acdo em R$0,23; e
(iii) reduziria (@aumentaria) o aumento imediato no valor patrimonial contabil por Acdo para os novos
investidores em R$0,77.
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O valor do patrimonio liquido contabil consolidado da Companhia apds a conclusdo da Oferta Primaria
estd sujeito, ainda, a ajustes decorrentes de alteracées do Preco por Acdo, bem como dos termos
e condicbes gerais da Oferta que somente serdo conhecidas apds a conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding.

A eventual realizacdo da Oferta Secundaria ndo resultara em nenhuma mudanca no nimero de acdes
de emissdo da Companhia, nem em alteracdo em seu patriménio liquido, uma vez que 0s recursos
recebidos, nesse caso, sera integralmente entregue aos Acionistas Vendedores.

Plano de Op¢oes de Compra de Ac¢oes
Na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 02 agosto de 2016, foi aprovado o novo Programa de

Opcédo de Compra ou Subscricdo de Acbes (“Novo Programa da Companhia”), em substituicdo ao
programa da companhia vigente a época, o qual foi objeto de cancelamento na mesma Assembleia.

Com base no Novo Programa da Companhia, foram aprovados pelo Conselho de Administragao:

(i) em 10 de agosto de 2016, o Primeiro Plano de Opcdo de Subscricdo ou Compra de Acdes para
determinados membros da Diretoria Estatutaria da Companhia, o qual entrou em vigor na data de
sua aprovacao (”Primeiro Plano”);

(i) em 10 de maio de 2017, o Segundo Plano de Opgao de Subscricdo ou Compra de Agdes
("Segundo Plano”) , o qual entrou em vigor em 11 de maio de 2017; e

(iii) em 03 de agosto de 2017, o Terceiro Plano de Opcdo de Subscricdo ou Compra de Acdes
(“Terceiro Plano” e, em conjunto com o Primeiro Plano e Segundo Plano, “Planos de Opcao”), o
qual entrou em vigor em 03 de agosto de 2017.

O Novo Programa da Companhia tem por objetivo:

(i) estimular a melhoria da gestdo da Companhia e das empresas que estejam sob o seu controle
direto ou indireto, conferindo aos participantes (conforme definido no respectivo programa) a
possibilidade de serem acionistas da Companhia, estimulando-os, assim, a trabalhar na otimizacao
de todos 0s aspectos que possam valorizar a Companhia e na consecucao de seus objetivos;

(i) atrair, motivar e reter administradores e empregados nos quadros da Companbhia; e
(i) ampliar a atratividade da Companhia.

A Administracdo da companhia propds que o limite maximo de Acdes destinadas ao Novo Programa da
Companhia fosse de 4% do total de Ac¢des de emissao da Companhia, o que equivale a até 9.565.137
acoes na data deste Prospecto.

Até a data deste Prospecto, haviam sido outorgadas no ambito do Novo Programa 5.942.029 opcdes,
nao tendo sido exercidas ou canceladas opcdes até a presente data. O saldo de acdes que compde
essas opgoes é 5.942.029, equivalentes a 2,48% do capital social da Companhia neste Prospecto.

Sem prejuizo do disposto acima, ressalta-se que, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou
em reunido realizada em 03 agosto de 2016, recomendar a Assembleia Geral de Acionistas a
aprovacao de novo programa de opcao de compra e subscricao de a¢des da Companhia no montante
de até 2 milhdes de acdes da Companhia (“Programa Potencial Adicional”). Para fins deste Prospecto,
considerar-se-4 que o preco de exercicio da opcao serd de R$15,00, a ser ajustado e pela variacdo do
IPCA do IPCA + 3,0% a partir da outorga.
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O quadro a seguir ilustra a hipdtese de diluicdo maxima, com base no patriménio
Companhia em 30 de junho de 2017 e considerando (i) a emissdo de 75.862.069 Acdes objeto da
Oferta Primdria, pelo Preco por Acdo de R$14,50, e apds a deducao das comissdes e despesas devidas
no ambito da Oferta Primaria, (i) a outorga e exercicio de todas as opcdes previstas no Novo Programa,
equivalente a 4,0% do capital social da Companhia, ou seja, correspondente a emissdo de 9.565.137
acdes e (i) a outorga e exercicio de todas as opgdes que podem ser previstas no ambito do Programa
Potencial Adicional, equivalente a 0,84% do capital social da Companhia na data deste Prospecto,
sendo correspondente a emissao de 2.000.000 de acdes.

Em RS,
exceto (%)

PIrECO PO AGAO" . oo, 14,50
Preco de exercicio da Opcao® ... 15,53
Valor patrimonial contabil por Acdo em 30 de junho de 2017 .. . 18,53
Valor patrimonial contabil por Acdo em 30 de junho de 2017 ajustado para refletir a Oferta Primaria e o exercicio

da totalidade das Opcdes previstas N0 NOVO PrOgrama ........ccoiiiiiiiiiiiiie et 17,34
Valor patrimonial contébil por Acdo em 30 de junho de 2017 ajustado para refletir a Oferta Primaria, o exercicio

da totalidade das Opcoes previstas no Novo Programa e do Programa Potencial Adicional .............c..cccooeiiiiienn. 17,33
Diminuicao no valor patrimonial contabil por acao atribuido aos acionistas existentes, considerando a Oferta

Priméaria e a outorga e o exercicio da totalidade das Opgdes previstas N0 NOVO Programa............cccoeceeeevceeenenne. 1,18
Diminuicao no valor patrimonial contabil por acao atribuido aos acionistas existentes, considerando a Oferta

Primdria e a outorga e o exercicio da totalidade das Opcdes previstas no Novo Programa e exercicio da

totalidade das Opcdes previstas no Programa Potencial Adicional, caso aprovado...........ccocevviiiiiiiiiiciiece 1,20
Aumento do valor patrimonial contabil por acdo aos novos investidores, considerando a Oferta Primaria e a

outorga e o exercicio da totalidade das Opcoes previstas no Programa®™ ... 2,84
Aumento do valor patrimonial contabil por acdo aos novos investidores, considerando a Oferta Priméria e a

outorga e o exercicio da totalidade das Opcdes previstas Programa Potencial Adicional, caso aprovado”.............. 2,83
Percentual de aumento imediato no valor patrimonial por Acéo resultante da Oferta Primaria e do exercicio da

totalidade das Op¢6es previstas no Novo Programa e Programa Potencial Adicional® .............c.cc.coovivveieiennnn, 19,52%

" Considera o Preco por Agdo de R$14,50, que é o ponto médio da faixa de preco das Acoes indicada na capa deste Prospecto.

Considera o preco de exercicio de R$15,53 (média ponderada do preco de exercicio das opgoes referentes aos Planos, corrigida até 14 de setembro
de 2014 e do prego de exercicio de R$15,00 (sem correcao) para fins do Programa Potencial Adicional).

Para os fins aqui previstos, o aumento do valor patrimonial contabil por Acao para os novos investidores representa a diferenca entre o valor
patrimonial liquido por Acdo imediatamente ap6s a conclusdo da Oferta Primaria o Preco por Acao de R$14,50, que é o ponto médio da faixa
de preco das Acoes indicada na capa deste Prospecto a ser pago pelos investidores no &mbito da Oferta Primaria.

O célculo do percentual do aumento imediato no valor patrimonial por Acao resultante da Oferta Priméaria para novos investidores é obtido por
meio da divisdo do valor patrimonial por Acao resultante da Oferta Primaria para novos investidores pelo Preco por Acao de R$14,50.

@)

3

@

Historico do preco pago por administradores, acionistas (incluindo acionistas controladores,
conforme aplicavel) ou detentores de op¢oes de compra de acoes, em subscricoes de acoes da
Companhia nos ultimos cinco anos

O quadro abaixo apresenta informagdes comparativas sobre o Preco por A¢do e 0s precos pagos por
administradores, acionistas controladores e detentores de op¢des em subscricoes e aquisicdes de acdes
da Companhia nos ultimos cinco anos:

Preco por
Acao no
Valor do Quantidade Preco por ambito da

Data Aumento (R$) de Acdes Acéo (R$) Classe Modalidade Oferta (R$)"
10/01/2013 ...... 247.490,42 147.480 1,68 Ordinaria Subscricao Particular 14,50
06/02/2013 ...... 95.144,63 27.000 3,52 Ordinaria Subscricdo Particular 14,50
05/04/2013 ...... 114.098,53 34.500 3,30 Ordinaria Subscricao Particular 14,50
08/05/2013 ...... 99.500,30 29.250 3,40 Ordinaria Subscricao Particular 14,50
16/09/2013 ...... 799.999.995,15 124.031.007 6,45 Ordinaria Subscricao Particular 14,50
21/10/2013 ...... 40.097,70 13.500 2,97 Ordinaria Subscricao Particular 14,50
01/08/2014 ...... 174.728.680,26 137.581.638 1,27 Ordinaria Subscricao Particular 14,50
05/11/2015 ...... 2.300.531.398,65 15.336.875.991 0,15 Ordinaria Subscricao Particular 14,50

03/10/2016 ...... 1.160.379.150,00 77.358.610 15,00 Ordinaria Subscricao Particular 14,50

¥ Considera o Preco por Acao de R$14,50, que é o ponto médio da faixa de preco das Acoes indicada na capa deste Prospecto.

Para mais informacoes acerca dos Ultimos aumentos de nosso capital social, ver item “17.2 — Aumentos
do capital social” do Formuldrio de Referéncia da Companhia, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.
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ANEXOS

ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA
DECLARACAO DA COMPANHIA NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

DECLARASAO DOS ACIONISTAS VENDEDORES NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUCAO CVM 400

DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO
CVM 400

ATA DA REU~NIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA COMPANHIA QUE APROVOU
A REALIZACAO DA OFERTA PRIMARIA

ATA DA REUNIAO DA DIRETORIA DO BTG PACTUAL QUE APROVOU A REALIZACAO
DA OFERTA SECUNDARIA

MINUTA DA ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA COMPANHIA
QUE APROVARA O PRECO POR ACAO

INFORMAGOES FINANCEIRAS PRO FORMA NAO AUDITADAS DA COMPANHIA REFERENTES
AO RESULTADO DO EXERCICIO ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DO PERIODO
DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2016 E RELATORIO DE ASSEGURACAO DOS
AUDITORES INDEPENDENTES

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS HISTORICAS DA PARNAIBA GAS NATURAL S.A. RELATIVAS
AO EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS HISTORICAS DA PARNAIBA GAS NATURAL S.A.
EM 30 DE JUNHO DE 2016
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Estatuto Social da Companhia
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ENEVA S.A.
CNPJ/MF: 04.423.567/0001-21
(Companhia Aberta)

ESTATUTO SOCIAL CAPITULO 1
DA DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1° - A ENEVA S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anbnima que se rege pelo
presente Estatuto, pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei n°® 6.404/76) e pelas demais Leis e Regulamentos que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Unico - A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal, quando instalado, sujeitar-se-do também as disposi¢cdes do
Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (respectivamente “Regulamento do Novo Mercado” e
“BM&FBOVESPA”, respectivamente).

Artigo 2° - A Companhia tem sua sede e foro na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, competindo ao Conselho de Administracdo fixar a sua exata
localizagao.

Paragrafo Unico - A Companhia podera, por deliberacido do Conselho de
Administracdo, abrir, transferir e/ou encerrar filiais, agéncias, depositos, escritdrios
e quaisquer outros estabelecimentos, em qualquer parte do territério nacional ou no
exterior.

Artigo 3° - A Companhia tem por objeto social: (i) a geracao, distribuicdo e
comercializacdo de energia elétrica; (i) a exploragdo, o desenvolvimento e a
producdo de gas natural; e (iii) a participacdo, como sbécia, soécia-quotista ou
acionista, no capital de outras sociedades civis ou comerciais, no pais e no exterior,
qualquer que seja o objeto social. Para atender ao objeto social da Companhia, esta
podera constituir subsidiarias sob qualquer forma societaria.

Artigo 4° - O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

CAPITULO 11
DO CAPITAL SOCIAL E DAS ACOES

Artigo 5° - O capital social da Companhia é de R$8.028.360.628,01 (oito bilhdes,
vinte e oito milhdes, trezentos e sessenta mil, seiscentos e vinte e oito reais e um
centavo), dividido em 239.128.430 (duzentos e trinta e nove milhdes, cento e vinte
e oito mil, quatrocentas e trinta), todas ordinarias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal.

Paragrafo 1° - O capital social da Companhia sera representado exclusivamente por
acoes ordinérias.

Paragrafo 2° - Cada ac¢ao ordinaria nominativa d&a direito a um voto nas deliberacdes
das Assembleias Gerais da Companhia.

Paragrafo 3° - Todas as a¢des da Companhia séo escriturais e serdo mantidas em
conta de depdsito, em nome de seus titulares, em instituicdo financeira autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) com quem a Companhia mantenha
contrato de custédia em vigor, sem emissédo de certificados. A instituicdo depositaria
podera cobrar dos acionistas o custo do servico de transferéncia e averbacdo da
propriedade das a¢des escriturais, assim como o custo dos servicos relativos as agdes
custodiadas, observados os limites maximos fixados pela CVM.
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Paragrafo 4° - Fica vedada a emissao pela Companhia de acdes preferenciais ou
partes beneficiarias.

Paragrafo 5° - As ac¢des serdo indivisiveis em relagdo a Companhia. Quando uma
acao pertencer a mais de uma pessoa, os direitos a ela conferidos serdo exercidos
pelo representante do condominio.

Paragrafo 6° - Ressalvado o disposto no Artigo 6, Paragrafo 2°, os acionistas tém
direito de preferéncia, na proporc¢ao de suas respectivas participacdes, na subscricao
de acgOes, debéntures conversiveis em ac¢des ou bénus de subscricdo de emissdo da
Companhia, que pode ser exercido no prazo legal de 30 (trinta) dias.

Artigo 6° - A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social por meio da
emissdo adicional de até 160.000.000 (cento e sessenta milhdes) de acodes
ordinarias, independentemente de reforma estatutaria.

Paragrafo 1° - O aumento do capital social seré& realizado mediante deliberagédo do
Conselho de Administracdo, até o limite do capital autorizado, a quem competira
deliberar sobre a emissdo de a¢des ordinarias, bonus de subscricdo ou debéntures
conversiveis em ac¢des, bem como estabelecer as condi¢cdes da emissao, inclusive
preco, prazo e forma de sua integralizagdo. Ocorrendo subscricdo com integralizagao
em bens, a competéncia para o aumento de capital serd da Assembleia Geral, ouvido
o Conselho Fiscal, caso instalado.

Paragrafo 2° - A critério do Conselho de Administragéo, podera ser excluido o direito
de preferéncia ou reduzido o prazo de que trata o 840 do artigo 171 da Lei n°
6.404/76, nas emissdes de acdes ordinarias e bénus de subscricdo, cuja colocacédo
seja feita mediante (i) venda em bolsa ou subscrigdo publica, ou (ii) permuta de
acoes, em oferta publica de aquisicdo de controle, nos termos da lei, e dentro do
limite do capital autorizado.

Artigo 7° - A Companhia poderda, nos termos da regulamentacao aplicavel, adquirir
as proprias acbes para permanéncia em tesouraria e posterior alienagdo ou
cancelamento, até o montante do saldo de lucro e de reservas, exceto a reserva
legal, sem diminuicdo do capital social, observadas as disposi¢cbes legais e
regulamentares aplicaveis.

Artigo 8° - Observado o limite do capital autorizado, quando aplicavel, a Companhia
podera, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, nos termos da
regulamentacao aplicavel, alienar ou transferir, sem direito de preferéncia para os
acionistas, acdes a administradores e empregados da Companhia ou de outras
sociedades que sejam controladas direta ou indiretamente pela Companhia, desde
que em decorréncia do exercicio de opg¢des de a¢des no ambito de plano de outorga
de opc¢des de agdes ou de outros modelos de remuneracdo baseado em acles
aprovado pela Assembleia Geral.

CAPITULO 111
DA ADMINISTRACAO

SECAO I - DISPOSICOES GERAIS
Artigo 9° - A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracdo e por

uma Diretoria, de acordo com as atribuicbes e poderes conferidos pela legislacao
aplicavel e pelo presente Estatuto Social.
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Artigo 10 - A posse dos administradores é condicionada a prévia subscricdo do
Termo de Anuéncia dos Administradores a que se refere o Regulamento do Novo
Mercado, bem como ao atendimento dos requisitos legais aplicaveis. Os
administradores deverao, imediatamente apds a investidura no cargo, comunicar a
BM&FBOVESPA a quantidade e as caracteristicas dos valores mobiliarios de emisséo
da Companhia de que sejam titulares, direta ou indiretamente, inclusive seus
derivativos.

Artigo 11 - A Assembleia Geral fixara o montante anual global da remuneracao dos
administradores da Companhia, cabendo ao Conselho de Administracdo deliberar
sobre a sua distribuicao.

SECAO 11 - CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Artigo 12 - O Conselho de Administracdo sera composto por, no minimo, 7 (sete) e,
no méaximo, 11 (onze) membros, acionistas ou ndo da Companhia, eleitos pela
Assembleia Geral, com mandato unificado de 1 (um) anos, podendo ser reeleitos.

Paragrafo 1°© - No minimo 20% (vinte por cento) dos membros do Conselho de
Administracdo deverdo ser Conselheiros Independentes. Considera-se Conselheiro
Independente aquele que (i) ndo tiver qualquer vinculo com a Companhia, exceto
participacdo no capital social; (ii) ndo for acionista controlador, conjuge ou parente
até segundo grau do acionista controlador, ndo for e néo tiver sido nos ultimos 3
(trés) anos vinculado a sociedade ou entidade relacionada ao acionista controlador
(excluem-se desta restricdo pessoas vinculadas a institui¢cdes publicas de ensino e/ou
pesquisa); (iii) ndo tiver sido nos ultimos 3 (trés) anos empregado ou diretor da
Companhia, do acionista controlador ou de sociedade controlada pela Companhia;
(iv) nao for fornecedor ou comprador, direto ou indireto, de servigcos ou produtos da
Companhia, em magnitude que implique perda de independéncia; (v) nao for
funcionario ou administrador de sociedade ou entidade que esteja oferecendo ou
demandando servigos e/ou produtos a Companhia, em magnitude que implique perda
de independéncia; (vi) ndo for cbnjuge ou parente até segundo grau de algum
administrador da Companhia; ou (vii) ndo receber outra remunerac¢do da Companhia
além da de conselheiro (excluem-se desta restricdo proventos em dinheiro oriundos
de eventual participacdo no capital). E também considerado Conselheiro
Independente aquele eleito mediante faculdade prevista nos paragrafos quarto e
quinto do artigo 141 da Lei n® 6.404/76. A qualificagdo como Conselheiro
Independente devera ser expressamente declarada na ata da Assembleia Geral que
o eleger.

Paragrafo 2° - Quando a aplicagédo do percentual definido acima resultar em numero
fracionario de Conselheiros, proceder-se-a ao arredondamento para o numero
inteiro: (i) imediatamente superior se a fragdo for igual ou superior a 0,5 (cinco
décimos); ou (ii) imediatamente inferior, se a fracdo for inferior a 0,5 (cinco
décimos).

Paragrafo 3° - Os membros do Conselho de Administracdo seréo investidos em seus
cargos mediante assinatura de termo de posse lavrado no Livro de Atas de Reunifes
do Conselho de Administragcdo. Os membros do Conselho de Administracdo poderao
ser destituidos a qualquer tempo pela Assembleia Geral, devendo permanecer em
exercicio nos respectivos cargos, até a investidura de seus sucessores.

Paragrafo 4°© - Os membros do Conselho de Administracdo deverdo, ainda,
imediatamente apds a posse no cargo, comunicar a BM&FBOVESPA a quantidade e
as caracteristicas dos valores mobiliarios de emissdo da Companhia de que sejam
titulares, direta ou indiretamente, inclusive seus derivativos.
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Paragrafo 5° - Ressalvado o disposto no artigo 141 da Lei n® 6.404/76, a eleicdo
dos membros do Conselho de que trata o Artigo 12 dar-se-a pelo sistema de chapas.

Paragrafo 6° - O Conselho de Administracao devera indicar uma chapa, observado
que a administracdo da Companhia devera, no prazo regulamentar, divulgar
documento com o nome, a qualificacdo e o curriculo dos candidatos integrantes da
chapa formada nos termos deste paragrafo.

Paragrafo 7° - E facultado a qualquer outro acionista, ou conjunto de acionistas,
propor outra chapa para o Conselho de Administracdo, observadas as seguintes
normas:

a) a proposta devera ser encaminhada por escrito a Companhia (i) entre
o primeiro dia util do exercicio social em que se realizara a assembleia
geral e até 45 (quarenta e cinco) dias antes da data de sua realizacéo,
na hipétese de assembleia geral ordinaria; ou (ii) entre o primeiro dia
util apés a ocorréncia de evento que justifigue a convocacédo de
assembleia geral para eleicdo de membros do conselho de
administracdo e 35 (trinta e cinco) dias antes da data de realizacdo da
assembleia, na hipotese de assembleia geral extraordinaria convocada
para esse fim, sendo em qualquer caso vedada a apresentacao de mais
de uma chapa pelo mesmo acionista ou conjunto de acionistas;

b) a comunicagédo devera conter as informacdes e documentos constantes
do paragrafo 6° acima, com especificagdo dos membros; e

c) a Companhia divulgara em proposta da administracdo ou manual de
participacdo para a assembleia geral convocada para eleger membros
do conselho de administracdo, as propostas contendo as chapas
apresentadas.

Paragrafo 8° - A mesma pessoa podera integrar duas ou mais chapas diferentes,
inclusive a de que trata o 86°.

Paragrafo 9° - Cada acionista somente podera votar em uma chapa; os votos serédo
computados e serédo declarados eleitos os candidatos da chapa que receber maior
numero de votos na Assembleia Geral.

Artigo 13 - O Conselho de Administracdo tera 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-
Presidente, que serdo eleitos pela maioria de votos dos presentes, na primeira
reunido do Conselho de Administracdo que ocorrer imediatamente apds a posse de
tais membros, ou sempre que ocorrer vacancia naqueles cargos. No caso de auséncia
ou impedimento temporario do Presidente do Conselho de Administracdo, assumira
as funcdes do Presidente o Vice-Presidente. Na hipotese de auséncia ou impedimento
temporario do Presidente e do Vice-Presidente do Conselho de Administracdo, as
funcbes do Presidente serdo exercidas por outro membro do Conselho de
Administracdo indicado pela maioria dos outros membros do Conselho de
Administragao.

Paragrafo Unico - Os cargos de Presidente do Conselho de Administracéo e de
Diretor Presidente ndo poderédo ser acumulados pela mesma pessoa.

Artigo 14 - O Conselho de Administragao reunir-se-a, ordinariamente, pelo menos
6 (seis) vezes ao ano, e, extraordinariamente, sempre que necessario, sendo a
convocacado realizada mediante notificacdo escrita entregue pessoalmente, por
correio eletrénico ou courier, por iniciativa do Presidente e/ou pelo Vice-Presidente
ou mediante solicitacdo por escrito de qualquer membro do Conselho de
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Administracao, dirigida ao Presidente, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias
Uteis, e definicdo da data, local e horario e da ordem do dia dos assuntos a serem
tratados. Caso o Presidente ndo tome as medidas necessarias para convocar reuniéo
solicitada por um membro do Conselho de Administracdo dentro de 5 (cinco) dias
Uteis da data do recebimento da referida solicitagdo, qualquer membro podera
convocar diretamente a reunido solicitada. Nenhuma resolugcdo podera ser aprovada
sem gue o assunto esteja expressamente incluido na ordem do dia da reuniao.

Paragrafo 1° - Em caréater de urgéncia, as reunides do Conselho de Administracédo
poderao ser convocadas por seu Presidente e/ou Vice-Presidente sem a observancia
do prazo acima, desde que inequivocamente cientes todos os demais integrantes do
Conselho. As convocacfes poderdo ser feitas por carta entregue pessoalmente, por
correio eletrdénico ou courier, em cada caso, com aviso de recebimento.

Paragrafo 2° - Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a reunido a que comparecerem todos os Conselheiros. A
presenca do membro do Conselho na reunido constitui sua plena anuéncia com a
convocacdo da reunido, exceto se a presenca do membro do Conselho de
Administracdo for com o expresso propoésito de no inicio de tal reunido opor-se a
resolucdo de qualquer negdécio em razdo da reunido nado ter sido devidamente
convocada ou instalada.

Artigo 15 - As reunides do Conselho de Administracdo serdo instaladas com a
presenca da maioria de seus membros.

Paragrafo 1° - As reunifes do Conselho de Administragdo serdo presididas pelo
Presidente do Conselho de Administracdo e secretariadas por quem ele indicar. No
caso de auséncia temporaria do Presidente do Conselho de Administracdo, essas
reunides serdo presididas pelo Vice-Presidente do Conselho de Administragdo ou, na
sua auséncia, por Conselheiro escolhido por maioria dos votos dos demais membros
do Conselho de Administracdo, cabendo ao presidente da reunido indicar o secretario.

Paragrafo 2° - Em caso de vacancia permanente no cargo de membro do Conselho
de Administracdo, o Conselho de Administracéo elegera o substituto, que completara
o mandato do membro do Conselho de Administrac&o substituido.

Paragrafo 3° - As deliberagcdes do Conselho de Administragcdo serdo tomadas
mediante o voto favoravel da maioria dos membros presentes, ou que tenham
manifestado seu voto na forma conforme previsto no Artigo 16 deste Estatuto.

Artigo 16 - As reunifes do Conselho de Administracdo serdo realizadas,
preferencialmente, na sede da Companhia. Em casos excepcionais, as reunides do
Conselho poderéo ser realizadas por conferéncia telefénica, videoconferéncia,
mediante envio antecipado de voto por escrito, ou por qualquer outro meio de
comunicagdo que permita a identificagdo do membro e a comunicagdo simultanea
com todas as demais pessoas presentes a reunido. O membro do Conselho de
Administracdo que participar remotamente sera considerado presente a reuniao para
verificacdo do quorum de instalacdo e votacdo, e seu voto sera considerado valido
para todos os efeitos legais, devendo ser incorporado a ata da referida reunido.

Paragrafo 1° - Ao término de cada reunido devera ser lavrada ata, que devera ser
assinada por todos os Conselheiros fisicamente presentes a reunidao, e
posteriormente transcrita no Livro de Registro de Atas do Conselho de Administragao
da Companhia. Os votos proferidos por Conselheiros que participarem remotamente
da reunido do Conselho, deverao igualmente constar no Livro de Registro de Atas do
Conselho de Administracdo, devendo a coépia da carta ou mensagem eletrbnica,
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conforme o caso, contendo o voto do Conselheiro, ser juntada ao Livro logo apés a
transcricdo da ata.

Paragrafo 2° - Deveréo ser publicadas e arquivadas no registro publico de empresas
mercantis as atas de reunido do Conselho de Administracdo da Companhia que
contiverem deliberacao destinada a produzir efeitos perante terceiros.

Paragrafo 3° - Os membros da Diretoria da Companhia devem estar presentes nas
reunides do Conselho de Administracdo, quando convocados, para reportar sobre os
negoécios operacionais da Companhia e responder as questdes dos membros do
Conselho de Administragcdo. O Conselho de Administracdo podera admitir outros
participantes em suas reunides, com a finalidade de acompanhar as deliberacfes
e/ou prestar esclarecimentos de qualquer natureza, vedado a estes, entretanto, o
direito de voto.

Artigo 17 - O Conselho de Administracdo tem a funcdo primordial de orientagao
geral dos negoécios da Companhia, assim como de fiscalizar o seu desempenho,
cumprindo-lhe, especialmente além de outras atribuicbes previstas em lei, na
regulamentacao aplicavel ou por este Estatuto:

l. Exercer as fung¢des normativas das atividades da Companhia, podendo
avocar para seu exame e deliberagdo qualquer assunto que nao se
compreenda na competéncia privativa da Assembleia Geral ou da Diretoria;

. Fixar a orientacdo geral dos negécios da Companhia e deliberar sobre
qualquer assunto relevante para a estratégia da Companhia, ressalvando-
se, entretanto, que a Diretoria serd responsavel por todas as decisfes
relacionadas as atividades do dia-a-dia da Companhia, conforme
estabelecido neste Estatuto;

1. Nomear e destituir os membros da Diretoria da Companhia;

V. Atribuir, dentro do limite fixado anualmente pela Assembleia Geral, a
remuneracdo dos administradores, quando votada em verba global;
V. Atribuir aos membros da Diretoria suas respectivas func¢fes, atribuicbes e

limites de alcada né&o especificados neste Estatuto Social, inclusive
designando o Diretor de Relagbes com Investidores, observado o disposto
neste Estatuto;

VI. Deliberar sobre a convocacdo da Assembleia Geral quando julgar
conveniente, ou no caso do artigo 132 da Lei n® 6404/76;
VII. Fiscalizar a gestao dos Diretores, examinando, a qualquer tempo, os livros

e papéis da Companhia e solicitando informagdes sobre contratos celebrados
ou em vias de celebracdo e quaisquer outros atos;

VIIIl. Escolher e destituir os auditores independentes, observando-se, nessa
escolha, o disposto na legislagdo aplicavel. A empresa de auditoria externa
reportar-se-a ao Conselho de Administracéo;

IX. Convocar os auditores independentes para prestar os esclarecimentos que
entender necessarios;

X. Apreciar o Relatério da Administragdo, as demonstragdes financeiras, e as
contas da Diretoria e deliberar sobre sua submissdo a Assembleia Geral;

XI. Observado o disposto no Paragrafo 2°, inciso VI do Artigo 22 deste Estatuto,

autorizar previamente a assuncdo de responsabilidade ou obrigacdo ou,
ainda, a celebragcdo pela Companhia de qualquer negécio juridico ou
transacdo, envolvendo valor superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), incluindo, mas nao se limitando a, (i) tomada de empréstimos ou
outros financiamentos; (ii) concessdo de garantias reais ou fidejussoérias, ou
avais, em favor da prépria companhia, de sociedade por ela controlada ou
de terceiro; (iii) alienacdo, oneracdo ou qualquer forma de disposicdo de
bens do ativo da Companhia ou de suas subsidiarias e (iv) a participacdo em
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XI1.

X111

XI1V.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXI1I.

XX,

XXIV.

processos licitatorios, em especial relacionados as atividades de geracdo de
energia elétrica e exploracdo de gas natural;

Aprovar os planos anuais de negdcios e o plano estratégico, bem como o
orcamento anual, elaborados e recomendados pela Diretoria, e as alteracdes
destes planos que envolvam valores superiores, ao que for maior: (i)
variacdo de 25% (vinte e cinco por cento) do valor original; ou (ii)
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); observado que
cabera a Diretoria implementar o plano de negdcios anual e o orcamento
anual;

Deliberar sobre a emissdo de debéntures simples ou, dentro do capital
autorizado, de debéntures conversiveis em ac¢des, observado o disposto no
inciso XI deste artigo para a concessao de garantias;

Deliberar sobre aumento do capital e sobre emissédo de a¢cdes da Companhia,
nos limites autorizados no Artigo 6° deste Estatuto, fixando as condi¢cfes de
emissao, inclusive preco e prazo de integralizacdo, podendo, ainda, excluir
(ou reduzir prazo para) o direito de preferéncia nas emissdes de acoes,
bénus de subscricdo e debéntures conversiveis, cuja colocacdo seja feita
mediante venda em bolsa ou por subscrigdo publica ou em oferta publica de
aquisicdo de controle, nos termos estabelecidos em lei;

Deliberar sobre qualquer pedido de registro, formulado pela Companhia, de
oferta publica de a¢bes de sua emissao;

Deliberar sobre a negociacdo pela Companhia com ac¢des de sua propria
emissdo, bdnus de subscricdo e quaisquer outros valores mobiliarios
referenciados em acdes de sua emissdo, assim como a celebracdo de
contratos derivativos referenciados em ac¢des de sua emissao, observado o
disposto na regulamentacgéo aplicavel;

Aprovar as regras de procedimentos internos do Conselho de Administracéo;
Definir a lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econdémica
de empresas para a preparacdo de laudo de avaliagdo das acdes da
Companhia, nas hipodteses previstas na regulamentacéo aplicavel;

Requerer faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial pela Companhia, em
carater de urgéncia, nos termos da Lei;

Manifestar-se a respeito de qualquer oferta publica de aquisicdo de acgdes
que tenha por objeto as ac¢des de emissdo da Companhia, por meio de
parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da
publicacdo do edital da oferta publica de aquisicdo de acfes, que devera
abordar, no minimo (i) a conveniéncia e oportunidade da oferta publica de
aquisicdo de acgbBes quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em
relacdo a liquidez dos valores mobiliarios de sua titularidade; (ii) as
repercussOes da oferta publica de aquisicdo de a¢gOes sobre os interesses da
Companhia; (iii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relagéo
a Companhia; e (iv) outros pontos que o Conselho de Administracdo
considerar pertinentes, bem como as informacbes exigidas pela
regulamentacédo aplicavel;

Implementar mudancas ou modificagdes significativas nas normas, politicas
e diretrizes contabeis aplicaveis a Companhia;

Apresentar propostas para a Assembleia Geral referentes a destinacdo dos
lucros da Companhia e alteracdo deste Estatuto Social;

Autorizar o levantamento de demonstrag¢des financeiras e distribuicdo de
dividendos ou juros sobre capital préprio em periodos iguais ou menores que
6 (seis) meses, a conta do lucro apurado nessas demonstracdes financeiras
ou a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no
ultimo balanco patrimonial anual ou semestral, na forma prevista neste
Estatuto e na legislacdo aplicavel;

Fixar o voto a ser dado pelo representante da Companhia nas assembleias
gerais e reunides das sociedades em que participa como sécia ou acionista
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que tiverem como objeto matérias analogas as matérias previstas neste
artigo;

XXV. Propor a Assembleia Geral plano de outorga de opc¢fes de agdes ou outros
modelos de remuneracdo baseado em acdes para administradores,
empregados e pessoas naturais prestadoras de servico da Companhia e suas
controladas diretas ou indiretas;

XXVI. Uma vez aprovados os planos de outorga de opc¢fes de acBes ou de outros
modelos de remuneracgao baseado em ac¢fes pela Assembleia Geral, aprovar
as politicas de remuneracgao decorrentes dos referidos planos;

XXVI1I. Aprovar a contratacao de instituicdo financeira responsavel pela escrituracéo
de acles; e

XXVIIL. Resolver os casos omissos neste Estatuto e exercer outras atribuicées
que a lei ou este Estatuto ndo confiram a outro 6rgdo da Companhia.

Artigo 18 - Compete ao Presidente do Conselho de Administracdo, ou a quem este
designar, representar o Conselho de Administracdo nas Assembleias Gerais.

Artigo 19 - O Conselho de Administragdo, para seu assessoramento, podera
estabelecer a formacdo de comités técnicos e consultivos, com objetivos e fungdes
definidos, sendo integrados por membros dos 6rgaos de administracdo da Companhia
ou nao.

Paragrafo Unico - Caberda ao Conselho de Administracdo estabelecer as normas
aplicaveis aos comités, incluindo regras sobre composicdo, prazo de gestao,
remuneracdo, funcionamento, abrangéncia e area de atuacéo.

SECAO 111 - DA DIRETORIA

Artigo 20 - A Diretoria da Companhia serd composta por, no minimo, 2 (dois) e, no
maximo, 7 (sete) membros, acionistas ou ndo, residentes no Pais e eleitos pelo
Conselho de Administracdo, autorizada a cumulacdo de fungbes por um mesmo
Diretor, sendo um Diretor Presidente, um Diretor Vice-Presidente, um Diretor de
Relagdes com Investidores e os demais sem designacéo especifica.

Artigo 21 - Os membros da Diretoria tomardo posse do cargo mediante a assinatura
do termo de posse, o qual constara no Livro de Registro de Atas da Diretoria. O
mandato dos membros da Diretoria serd unificado de 3 (trés) anos, podendo ser
reeleitos.

Paragrafo 1°© - Os membros da Diretoria deverdo, ainda, imediatamente apoés a
posse no cargo, comunicar a BM&FBOVESPA a quantidade e as caracteristicas dos
valores mobiliarios de emissdao da Companhia de que sejam titulares, direta ou
indiretamente, inclusive seus derivativos.

Paragrafo 2° - Os membros da Diretoria ndo poderdo afastar-se do exercicio de
suas fun¢des por mais de 30 (trinta) dias corridos consecutivos sob pena de perda
de mandato, salvo em caso de licenca concedida pela propria Diretoria.

Artigo 22 - Compete a Diretoria a representacdo da Companhia e a pratica de todos
0s atos necessarios ou convenientes ao seu funcionamento, ressalvados aqueles para
0s quais, por lei ou por este Estatuto Social, seja atribuida a competéncia a
Assembleia Geral ou ao Conselho de Administracdo. No exercicio de suas func¢des, 0s
membros da Diretoria poderédo realizar todas as operacdes e praticar todos os atos
necessarios a consecucdo dos objetivos de seu cargo, observadas as disposi¢coes
deste Estatuto Social quanto a forma de representacdo, a algcada para a pratica de
determinados atos, e a orientacao geral dos negdcios estabelecida pelo Conselho de
Administragéo, incluindo deliberar sobre e aprovar a aplicacdo de recursos, transigir,
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renunciar, ceder direitos, confessar dividas, fazer acordos, firmar compromissos,
contrair obrigacdes, celebrar contratos, adquirir, alienar e onerar bens moveis e
imoveis, prestar caucdo, avais e fiancas, emitir, endossar, caucionar, descontar,
sacar e avalizar titulos em geral, assim como abrir, movimentar e encerrar contas
em estabelecimentos de crédito, observadas as restricdes legais e aquelas
estabelecidas neste Estatuto Social.

Paragrafo 1° - Compete ainda a Diretoria:

l. a gestao, administracdo e supervisdo dos negoécios e assuntos rotineiros da
Companhia e todas as decisdes relacionadas as atividades rotineiras da
Companhia, de acordo com o plano anual de negdcios e o plano estratégico
da Companhia, bem como o orgcamento anual aprovado pelo Conselho de
Administragéo;

. preparar o plano de negécios e o plano estratégico da Companhia, bem como
0 orcamento, e recomenda-los ao Conselho de Administragéo;

Inl. implementar o plano de negécios e o plano estratégico da Companhia, bem
como o orcamento, conforme aprovado pelo Conselho de Administragéo;

V. implementar as decisdes e orientagcdes do Conselho de Administragéo;

V. representar legalmente a Companhia perante terceiros, incluindo, o
compromisso, renuncia, liquidacdo e assinatura de acordos, assuncgdo de
obrigagdes, investimento de fundos e celebracdo de contratos e outros
documentos em nome da Companhia;

VI. aprovar todas as medidas necessarias e praticar os atos ordinarios da gestédo
financeira e econbmica, de acordo com as disposicfes previstas neste
Estatuto Social e as deliberagdes aprovadas pela Assembleia Geral e pelo
Conselho de Administragdo em suas reunides;

VII. preparar e entregar as informacdes relativas aos assuntos da Companhia ao
Conselho de Administracdo, conforme solicitado pelo préprio Conselho de
Administragéo;

VIII. preparar a emissao, atualizacdo e alteracfes as politicas financeiras e de
investimento;
1X. preparar as demonstracdes financeiras da Companhia para aprovacdo do

Conselho de Administragdo, e guardar os livros societarios da Companhia,
bem como os livros e registros contabeis e fiscais; e

X. elaborar e recomendar ao Conselho de Administracdo o plano de negécios e
o0 plano estratégico da Companhia, bem como o or¢camento anual, com
relacdo a qualquer exercicio fiscal em tempo razoavel para que sejam
aprovados pelo Conselho de Administracdo durante o ultimo trimestre do
respectivo exercicio fiscal.

Paragrafo 2° - Compete ao Diretor Presidente dirigir a execugcao das atividades
relacionadas com o planejamento geral da Companhia, além das funcfes, atribuicdes
e poderes a eles cometidos pelo Conselho de Administracdo, e observadas a politica
e orientacado previamente tracadas pelo Conselho de Administracao:

l. Superintender as atividades de administracdo da Companhia, coordenando
e supervisionando as atividades dos membros da Diretoria;

. Propor ao Conselho de Administracédo a atribuicdo de func¢Bes a cada Diretor
no momento de sua respectiva elei¢ao;

Inl. Coordenar a politica de pessoal, organizacional, gerencial, operacional e de
marketing da Companhia;

V. Anualmente, elaborar e apresentar ao Conselho de Administracdo o plano
anual de negécios e o orcamento anual da Companhia;
V. Fixar o voto a ser dado pelo representante da Companhia nas assembleias

gerais e reunides das sociedades em que participa como sdcia ou acionista,
ressalvado o disposto no inciso XXIV do Artigo 17 deste Estatuto Social;
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VI. Aprovar as operacdes referidas no inciso XI do Artigo 17 deste Estatuto
Social até o limite de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

VII. Resolver qualquer divergéncia entre os membros da Diretoria; e

VIII. Administrar os assuntos de carater societario em geral;

Paragrafo 3° - Compete ao Diretor Vice-Presidente substituir o Diretor Presidente,
em caso de impedimento temporario ou permanente.

Paragrafo 4° - Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores, além das func¢des,
atribuicbes e poderes a ele cometidos pelo Conselho de Administracdo ou previstos
na regulamentacdo aplicavel, observadas a politica e orientagcdo previamente
tracadas pelo Conselho de Administragao:

l. Representar a Companhia perante os 0Orgdos de controle e demais
instituicdes que atuam no mercado de valores mobiliarios e de capitais;

. Prestar informagfes ao publico investidor, & CVM, as Bolsas de Valores em
que a Companhia tenha seus valores mobiliarios negociados e demais 6rgéos
relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de valores mobiliarios
e de capitais, conforme legislacdo aplicavel, no Brasil e no exterior; e

1. Manter atualizado o registro de companhia aberta perante a CVM.

Paragrafo 5° - Compete aos demais Diretores, sem designacdo especifica no
presente Estatuto Social, a execucdo das politicas e diretrizes a eles estabelecidas
pelo Conselho de Administragao.

Artigo 23 - A Companhia considerar-se-a obrigada quando representada:
a) Por 2 (dois) Diretores em conjunto;

b) Por 1 (um) Diretor em conjunto com 1 (um) procurador com poderes
especiais, devidamente constituido;

c) Por 2 (dois) procuradores em conjunto, com poderes especiais,
devidamente constituidos; e

d) Por 1 (um) procurador, conforme os poderes constantes do respectivo
instrumento de mandato, nesse caso exclusivamente para a pratica de
atos especificos.

Paragrafo 1° - Podera, ainda, a Companhia ser representada validamente apenas
por 1 (um) Diretor qualquer, inclusive na assuncao de obrigac¢des, nas seguintes
situacoes:

l. Contratacdo de prestadores de servi¢co ou empregados;

. Assuntos de rotina perante oOrgdos publicos federais, estaduais ou
municipais, autarquias e sociedades de economia mista;

111. Assinatura de correspondéncia sobre assuntos rotineiros; e

V. Representacdo da Companhia nas assembleias gerais de suas controladas e
demais sociedades em que tenha participacdo acionaria, observado o
disposto neste Estatuto.

Paragrafo 2° - Todas as procuracdes serdo outorgadas em nome da Companhia por
2 (dois) membros da Diretoria em conjunto, sendo sempre um deles necessariamente
o Diretor Presidente ou o Diretor Vice-Presidente, devendo especificar os poderes
conferidos e, salvo aquelas previstas no paragrafo terceiro deste artigo, terdo periodo
de validade limitado a 1 (um) ano.
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Paragrafo 3° - As procuragdes para fins judiciais poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado e aquelas outorgadas para fins de cumprimento de clausula contratual
poderdo ser outorgadas pelo prazo de validade do contrato a que estiverem
vinculadas.

CAPITULO IV
DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

Artigo 24 - A Assembleia Geral reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 4 (quatro)
meses seguintes ao término de cada exercicio social e, extraordinariamente, sempre
que os interesses sociais 0 exigirem, observadas em sua convocacgao, instalacdo e
deliberacado as disposicdes legais e regulamentares pertinentes e as disposi¢cdes do
presente Estatuto.

Paragrafo 1° - As Assembleias Gerais serdo convocadas no prazo previsto em Lei
ou na regulamentacdo aplicavel e presididas pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou, na sua auséncia por quem este indicar entre os membros da
administracdo. Na auséncia de indicagdo, ocupara tal funcdo o acionista que a
Assembleia Geral designar. O Presidente da Assembleia Geral convidara um acionista
entre os presentes, ou advogado, para atuar como secretario.

Paragrafo 2° - As deliberagcdes da Assembleia Geral, ressalvadas as hipoteses
especiais previstas em lei e neste Estatuto Social, serdao tomadas por maioria absoluta
dos votos validos, ndo se computando os votos em branco.

Paragrafo 3° - As atas das Assembleias Gerais deverao ser lavradas na forma de
sumario dos fatos ocorridos, inclusive dissidéncias e protestos, contendo a
transcricdo das deliberacbes tomadas, observado o disposto no § 1° do artigo 130 da
Lei n® 6.404/76.

Artigo 25 - Compete a Assembleia Geral, além das demais atribuigdes previstas em
lei:

a) Tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as
demonstracgdes financeiras;

b) Eleger e destituir os membros do Conselho de Administracdo e do Conselho
Fiscal, quando instalado;

c) Fixar a remuneracdo global anual dos membros do Conselho de

Administracdo e da Diretoria, assim como a dos membros do Conselho Fiscal,
se instalado;

d) Reformar o Estatuto Social e alterar o objeto social da Companhia;

e) Deliberar sobre a fusdo, incorporacédo, incorporacdo de acdes, cisao
envolvendo a Companhia;

) Aprovar planos de outorga de opcao de compra de a¢des, ou outros modelos

de remuneracdo baseada em ag¢des, aos seus administradores e empregados
e a pessoas naturais que prestem servicos a Companhia, assim como aos
administradores e empregados de outras sociedades que sejam controladas
direta ou indiretamente pela Companhia, bem como aprovar quaisquer
alteracdes relativas a tais planos;

Q) Deliberar, de acordo com proposta apresentada pela Administracdo, sobre a
destinacao do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos;

h) Deliberar sobre aumento do capital social quando exceder o capital
autorizado da Companhia;

)} Nomear ou substituir o(s) liquidante(s) da Companhia, suspender a

liquidagcdo da Companhia, bem como instalar o Conselho Fiscal que devera
funcionar no periodo de liquidacao;
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D) Deliberar sobre o cancelamento do registro de companhia aberta perante a

CVM;
k) Deliberar sobre a saida da Companhia do Novo Mercado;
)] Escolher empresa especializada responsavel pela elaboracdo de laudo de

avaliacdo nos casos previstos neste Estatuto, dentre as empresas indicadas
em lista triplice formulada pelo Conselho de Administracao;

m) Aprovar a reducao do capital social da Companhia;
n) Aprovar a participacdo da Companhia em um grupo de sociedades;
0) Aprovar a amortizacdo e resgate de agbes da Companhia; e
p) Alterar a politica de dividendos da Companhia.
CAPITULO V

DO CONSELHO FISCAL

Artigo 26 - O Conselho Fiscal da Companhia funcionard em carater ndo permanente
e, quando instalado, sera composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco)
membros efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas ou n&o, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia Geral. Na eleicdo dos membros do
Conselho Fiscal, serdo observados os mesmos procedimentos descritos no Paragrafo
7° do Artigo 12 deste Estatuto Social. O Conselho Fiscal da Companhia sera
composto, instalado e remunerado em conformidade com a legislagdo em vigor.

Paragrafo 1° - A posse dos membros do Conselho Fiscal sera feita mediante a
assinatura de termo respectivo, em livro proprio, estara condicionada a subscrigdo
do Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho Fiscal previsto no Regulamento do
Novo Mercado da BM&FBOVESPA, bem como ao atendimento dos requisitos legais
aplicaveis.

Paragrafo 2° - Os membros do Conselho Fiscal deverao, ainda, imediatamente apo6s
a posse no cargo, comunicar a BM&FBOVESPA a quantidade e as caracteristicas dos
valores mobiliarios de emissdo da Companhia de que sejam titulares, direta ou
indiretamente, inclusive seus derivativos.

Paragrafo 3° - Os membros do Conselho Fiscal serdo substituidos, em suas faltas e
impedimentos, pelo respectivo suplente.

Paragrafo 4°© - Ocorrendo a vacancia do cargo de membro do Conselho Fiscal, o
respectivo suplente ocupard seu lugar. Nao havendo suplente, a Assembleia Geral
serad convocada para proceder a eleicdo de membro para o cargo vago.

Paragrafo 5° - Nao poderé ser eleito para o cargo de membro do Conselho Fiscal da
Companhia aquele que mantiver vinculo com sociedade que possa ser considerada
concorrente da Companhia, estando vedada, entre outros, a eleicdo da pessoa que:
(a) seja empregado, acionista ou membro de 6rgdo da administracdo, técnico ou
fiscal de concorrente ou de acionista controlador ou controlada, de concorrente; (b)
seja cOnjuge ou parente até 2° grau de membro de 6rgdo da administragéo, técnico
ou fiscal de Concorrente ou de acionista controlador ou controlada de concorrente.

Artigo 27 - Quando instalado, o Conselho Fiscal se reunira, nos termos da lei, sempre
que necessario e analisara, ao menos trimestralmente, as demonstracdes financeiras.

Paragrafo 1° - Independentemente de quaisquer formalidades, sera considerada
regularmente convocada a reunido a qual comparecer a totalidade dos membros do
Conselho Fiscal.

Paragrafo 2°© - O Conselho Fiscal se manifesta por maioria absoluta de votos,
presente a maioria dos seus membros.
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Paragrafo 3° - Todas as deliberacfes do Conselho Fiscal constardo de atas lavradas
no respectivo livro de Atas e Pareceres do Conselho Fiscal e assinadas pelos
Conselheiros presentes.

CAPITULO VI
DO EXERCICIO FISCAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E DA DESTINACAO
DOS LUCROS

Artigo 28 - O exercicio social ter& inicio em 1° de janeiro e término em 31 de
dezembro e obedecera, quanto as demonstracgdes financeiras, as disposicOes
previstas em Lei e nos regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 1° - Por deliberagdo do Conselho de Administragcdo, a Companhia podera
(i) levantar balangos semestrais, trimestrais ou de periodos menores, e declarar
dividendos ou juros sobre capital proprio a conta dos lucros verificados em tais
balancos; ou (ii) declarar dividendos ou juros sobre capital proprio intermediérios, a
conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balancgo
anual.

Paragrafo 2° - Os dividendos intermediéarios ou intercalares distribuidos e os juros
sobre capital proprio poderdo ser imputados ao dividendo obrigatério previsto no
Artigo 29 abaixo.

Paragrafo 3° - A Companhia e os Administradores deverao, pelo menos uma vez ao
ano, realizar reunido publica com analistas e quaisquer outros interessados, para
divulgar informagbes quanto a situagdo econdmico-financeira, projetos e
perspectivas da Companhia.

Artigo 29 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
participagao, os prejuizos acumulados, se houver, e a provisdo para o imposto sobre
a renda e contribuicdo social sobre o lucro.

Paragrafo 1° - Do saldo remanescente, a Assembleia Geral podera atribuir aos
Administradores uma participagdo nos lucros correspondente a até um décimo dos
lucros do exercicio. E condicdo para pagamento de tal participacdo a atribuicdo aos
acionistas do dividendo obrigatoério previsto no Paragrafo 3° deste artigo.

Paragrafo 2° - O lucro liquido do exercicio tera a seguinte destinacdo:

a) 5% (cinco por cento) serdo aplicados antes de qualquer outra
destinacdo, na constituicdo da reserva legal, que ndo excedera 20%
(vinte por cento) do capital social. No exercicio em que o saldo da
reserva legal acrescido do montante das reservas de capital, de que
trata o paragrafo 1° do artigo 182 da Lei n°® 6.404/76, exceder 30%
(trinta por cento) do capital social, ndo sera obrigatdria a destinagéo
de parte do lucro liquido do exercicio para a reserva legal;

b) Uma parcela, por proposta do Conselho de Administracdo, podera ser
destinada a formacado de reserva para contingéncias e reversdo das
mesmas reservas formadas em exercicios anteriores, nos termos do
artigo 195 da Lei n°© 6.404/76;

c) Uma parcela sera destinada ao pagamento do dividendo anual minimo

obrigatério aos acionistas, observado o disposto no Paragrafo 4° deste
artigo;
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d) No exercicio em que o montante do dividendo obrigatorio, calculado
nos termos do Paragrafo 3° deste artigo, ultrapassar a parcela
realizada do lucro do exercicio, a Assembleia Geral podera, por
proposta do Conselho de Administracdo, destinar o excesso a
constituicdo de reserva de lucros a realizar, observado o disposto no
artigo 197 da Lei n°© 6.404/76;

e) Uma parcela, por proposta do Conselho de Administracédo, podera ser
retida com base em orcamento de capital previamente aprovado, nos
termos do artigo 196 da Lei n© 6.404/76;

) A Companhia mantera a reserva de lucros estatutaria denominada
“Reserva de Investimentos”, que tera por fim financiar a expansao das
atividades da Companhia e/ou de suas empresas controladas e
coligadas, inclusive por meio da subscricdo de aumentos de capital ou
criacdo de novos empreendimentos, a qual podera sera formada com
até 100% (cem por cento) do lucro liquido que remanescer apos as
deducdes legais e estatutarias e cujo saldo, somado aos saldos das
demais reservas de lucros, excetuadas a reserva de lucros a realizar e
a reserva para contingéncias, nao podera ultrapassar 100% (cem por
cento) do capital social subscrito da Companhia; e

Q) O saldo tera a destinagdo que lhe for dada pela Assembleia Geral,
observadas as disposi¢des legais.

Paragrafo 3° - Aos acionistas é assegurado o direito ao recebimento de um
dividendo obrigatério anual, nao inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liguido do exercicio, diminuido ou acrescido dos seguintes valores: (i) importancia
destinada a constituicdo de reserva legal; e (ii) importancia destinada a formacgéo de
reserva para contingéncias e reversdo das mesmas reservas formadas em exercicios
anteriores.

Paragrafo 4°© - O pagamento do dividendo obrigatdrio podera ser limitado ao
montante do lucro liquido realizado, nos termos da lei.

Artigo 30 - Por proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administracao, a
Companhia poderd pagar ou creditar juros aos acionistas, a titulo de remuneracao
do capital proprio destes ultimos, observada a legislagdo aplicavel. As eventuais
importancias assim desembolsadas poderdao ser imputadas ao valor do dividendo
obrigatoério previsto neste Estatuto.

Paragrafo Unico - Em caso de creditamento de juros aos acionistas no decorrer do
exercicio social e atribuicdo dos mesmos ao valor do dividendo obrigatorio, sera
assegurado aos acionistas o pagamento de eventual saldo remanescente. Na hipotese
do valor dos dividendos ser inferior ao que lhes foi creditado, a Companhia nao
podera cobrar dos acionistas o saldo excedente.

Artigo 31 - A Assembleia Geral podera deliberar a capitalizagédo de reservas de lucros
ou de capital, inclusive as instituidas em balancos intermediarios, observada a
legislacéo aplicavel.

Artigo 32 - Os dividendos nao recebidos ou reclamados prescreverdo no prazo de 3

(trés) anos, contados da data em que tenham sido postos a disposi¢cdo do acionista,
e reverterdo em favor da Companhia.
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CAPITULO VII
DA ALIENACAO DE CONTROLE

Artigo 33 - A alienacdo do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica
operacdo, como por meio de operacdes sucessivas, somente podera ser contratada,
sob a condicdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se obrigue a efetivar
oferta publica de aquisicdo das demais a¢des dos outros acionistas da Companhia,
observando as condicfes e prazos previstos na legislacdo vigente e no Regulamento
do Novo Mercado, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado ao
acionista controlador alienante, e observando-se, no mais, 0s procedimentos
estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

Paragrafo Unico - A oferta publica referida no caput deste artigo sera exigida, ainda,
quando houver cessao onerosa de direitos de subscricdo de a¢des e de outros titulos
ou direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em ag¢fes, que venha a resultar
na alienacdo do controle da Companhia, e em caso de alienacdo de controle de
sociedade que detenha o poder de controle da Companhia, sendo que, neste caso, 0
acionista controlador alienante ficard obrigado a declarar a BM&FBOVESPA o valor
atribuido a Companhia nessa alienagdo e anexar documentagao que comprove esse
valor.

Artigo 34 - Aquele que adquirir o poder de controle, em razao de contrato particular
de compra de acdes celebrado com o acionista controlador, envolvendo qualquer
quantidade de acdes, estara obrigado a: (i) efetivar a oferta publica referida no Artigo
33 acima; e (ii) pagar, nos termos a seguir indicados, quantia equivalente a diferenca
entre o prego da oferta publica e o valor pago por agdo eventualmente adquirida em
bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data da aquisicdo do controle, devidamente
atualizado até a data do pagamento. Referida quantia devera ser distribuida entre
todas as pessoas que venderam acgfBes da Companhia nos pregbes em que o
adquirente realizou as aquisi¢des, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor diario
de cada uma, cabendo a BM&FBOVESPA operacionalizar a distribuicdo, nos termos
de seus regulamentos.

Artigo 35 - A Companhia néo registrard qualquer transferéncia de agdes para o
adquirente do poder de controle ou para aquele(s) que vier(em) a deter o poder de
controle, enquanto esse(s) ndo subscrever(em) o Termo de Anuéncia dos
Controladores previsto no Regulamento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

Paragrafo Unico - Da mesma forma, nenhum acordo de acionistas que disponha
sobre o exercicio do poder de controle podera ser registrado na sede da Companhia
sem que os seus signatarios tenham subscrito o Termo de Anuéncia referido neste
artigo.

CAPITULO VI11
DO CANCELAMENTO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

Artigo 36 - O cancelamento de registro da Companhia como companhia aberta
perante a CVM devera ser precedido de oferta publica de aquisicdo de acdes, que
devera ter como preco, no minimo, obrigatoriamente, o valor da Companhia e de
suas acdes que vier a ser determinado em laudo de avaliacdo por empresa
especializada, mediante a utilizacdo do valor econbmico das a¢des como critério de
apuracdo, por meio de metodologia reconhecida ou com base em outro critério que
venha a ser definido pela CVM, conforme definido no Regulamento do Novo Mercado
e respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis. A escolha da empresa
especializada dar-se-a na forma do Artigo 38 deste Estatuto.
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Paragrafo 1° - Obedecidos os demais termos do Regulamento do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA, deste Estatuto e da legislacdo vigente, a oferta publica para
cancelamento de registro poder& prever também a permuta por valores mobiliarios
de outras companhias abertas, a ser aceita a critério do ofertado.

Paragrafo 2° - O cancelamento do registro de companhia aberta devera ser
precedido de Assembleia Geral Extraordinaria em que se delibere especificamente
sobre tal cancelamento.

Artigo 37 - Caso o laudo de avaliacdo a que se refere o Artigo 36 ndo esteja pronto
até a Assembleia Geral Extraordinaria convocada para deliberar sobre o
cancelamento do registro de companhia aberta, o acionista controlador, o grupo de
acionistas que detiver o poder de controle da Companhia ou, ainda, a prépria
Companhia, conforme o caso, devera informar nessa Assembleia o valor maximo por
acao ou lote de mil agdes pelo qual formulara a oferta publica.

Paragrafo 1° - A oferta publica ficara condicionada a que o valor apurado no laudo
de avaliacdo a que se refere o Artigo 36 nao seja superior ao valor divulgado pelo
acionista controlador, grupo de acionistas que detiver o poder de controle da
Companhia ou pela prépria Companhia, conforme o caso, na Assembleia referida no
caput deste artigo.

Paragrafo 2° - Caso o valor das a¢fes determinado no laudo de avaliacdo seja
superior ao valor informado pelo acionista, grupo de acionistas que detiver o poder
de controle ou pela propria Companhia, conforme o caso, a deliberacao referida no
caput deste artigo ficard automaticamente cancelada, devendo ser dada ampla
divulgacéo desse fato ao mercado, exceto se o acionista que detiver o poder de
controle concordar expressamente em formular a oferta publica pelo valor apurado
no laudo de avaliagéo.

Artigo 38 - O laudo de avaliacdo a que se refere o Artigo 36, o Artigo 39, o Artigo
40 e o Artigo 41 devera ser elaborado por empresa especializada, com experiéncia
comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdo da Companhia, seus
administradores e/ou acionista controlador, bem como satisfazer os requisitos da Lei
n° 6.404/76, e da regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo 1° - A escolha da empresa especializada € de competéncia privativa da
Assembleia Geral, a partir da apresentacgéo, pelo Conselho de Administragéo, de lista
triplice, devendo a respectiva deliberacdo ser tomada, ndo se computando os votos
em branco, por maioria dos votos dos acionistas representantes das acdes em
circulacdo presentes naquela Assembleia que se instalada em primeira convocacao
devera contar com a presenca de acionistas que representem, no minimo, 20% (vinte
por cento) do total de ac¢bBes em circulacdo, ou que se instalada em segunda
convocagdo podera contar com a presenca de qualquer nimero de acionistas
representantes das acdes em circulagao.

Paragrafo 2° - Os custos incorridos com a elaboracédo do laudo serdo arcados pelo
acionista ou grupo de acionistas que detiver o poder de controle ou, entdo, pela
propria Companhia, dependendo do caso.
CAPITULO IX
DA SAIDA DO NOVO MERCADO

Artigo 39 - Caso os acionistas da Companhia reunidos em Assembleia Geral
Extraordinéria, deliberem a saida da Companhia do Novo Mercado da BM&FBOVESPA,
(i) seja para que suas ac¢des tenham registro para negociacdo fora do Novo Mercado,
ou (ii) seja em virtude de reorganizacdo societaria da Companhia, na qual as agodes
da companhia resultante de tal reorganizacdo ndo sejam admitidas para negociacédo
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no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da
Assembleia Geral que aprovou a referida operacdo, o acionista, ou grupo de
acionistas que detiver o poder de controle da Companhia, devera efetivar uma oferta
publica de aquisicdo de acdes pertencentes aos demais acionistas, no minimo, pelo
valor econdmico das ac¢des apurado em laudo de avaliagdo conforme previsto no
Artigo 38, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 40 - Na hip6tese de ndo haver acionista controlador, caso seja deliberada a
saida da Companhia do Novo Mercado para que os valores mobiliarios por ela
emitidos passem a ter registro para negociacao fora do Novo Mercado, ou em virtude
de operacdo de reorganizagdo societaria, na qual a sociedade resultante dessa
reorganizagdo nao tenha seus valores mobiliarios admitidos & negociacdo no Novo
Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da Assembleia Geral
que aprovou a referida operacgao, a saida estara condicionada a realizagdo de oferta
publica de aquisicdo de ac6es nas mesmas condi¢cdes previstas no artigo acima.

Paragrafo 1° - A referida Assembleia Geral devera definir o(s) responsavel(is) pela
realizacdo da oferta publica de aquisicdo de agbes, o(s) qual(is), presente(s) na
Assembleia, devera(ao) assumir expressamente a obrigacao de realizar a oferta.

Paragrafo 2° - Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realizagdo da oferta
publica de aquisicdo de acdes, no caso de operagao de reorganizacdo societaria, na
qual a companhia resultante dessa reorganizacdo nao tenha seus valores mobiliarios
admitidos a negociacdo no Novo Mercado, cabera aos acionistas que votaram
favoravelmente a reorganizacédo societaria realizar a referida oferta.

Artigo 41 - A saida da Companhia do Novo Mercado em razdo de descumprimento
de obrigacdes constantes do Regulamento do Novo Mercado esta condicionada a
efetivacdo de oferta publica de aquisi¢cao de a¢des, no minimo, pelo valor econémico
das acles, a ser apurado em laudo de avaliagdo de que trata o Artigo 39 acima,
respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 1° - O acionista controlador devera efetivar a oferta publica de aquisi¢do
de acbes prevista no caput desse artigo.

Paragrafo 2° - Na hip6tese de ndao haver acionista controlador e a saida do Novo
Mercado referida no caput decorrer de deliberacdo da Assembleia Geral, os acionistas
que tenham votado a favor da deliberacdo que implicou no respectivo
descumprimento deverédo efetivar a oferta publica de aquisicao de acdes prevista no
caput deste artigo.

Paragrafo 3° - Na hipotese de ndao haver acionista controlador e a saida do Novo
Mercado referida no caput deste artigo ocorrer em razdo de ato ou fato da
administracdo, os administradores da Companhia deverdo convocar Assembleia Geral
cuja ordem do dia sera a deliberacdo sobre como sanar o descumprimento das
obrigagdes constantes do Regulamento do Novo Mercado ou, se for o caso, deliberar
pela saida da Companhia do Novo Mercado.

Paragrafo 4° - Caso a Assembleia Geral mencionada no Paragrafo 3° acima delibere
pela saida da Companhia do Novo Mercado, a referida Assembleia Geral devera
definir o(s) responsavel(is) pela realizacdo da oferta publica de aquisicdo de acgdes
prevista no caput, o(s) qual(is), presente(s) na Assembleia, devera(ao) assumir
expressamente a obrigacédo de realizar a oferta.

CAPITULO X
DO JUIZO ARBITRAL
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Artigo 42 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e membros do Conselho
Fiscal (quando instalado), obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem perante a
Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que
possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficacia, interpretacao, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas na Lei n°®
6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado, do Regulamento de Sanc¢des e do Contrato de Participacéo
no Novo Mercado.

CAPITULO
X1 DA LIQUIDACAO

Artigo 43 - A Companhia sera dissolvida e entrara em liquidacdo nos casos previstos
em lei, competindo a Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidacdo, eleger o
liguidante e, se for o caso, o Conselho Fiscal para tal finalidade.

CAPITULO XI1
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 44 - A Companhia observara os acordos de acionistas arquivados em sua
sede, sendo expressamente vedado aos integrantes da mesa diretora da Assembleia
Geral ou do Conselho de Administracdo acatar declaracdo de voto de qualquer
acionista, signatario de acordo de acionistas devidamente arquivado na sede social,
que for proferida em desacordo com o que tiver sido ajustado no referido acordo,
sendo também expressamente vedado a Companhia aceitar e proceder a
transferéncia de agfes e/ou a oneracao e/ou a cessao de direito de preferéncia a
subscricdo de acfes e/ou de outros valores mobiliarios que ndo respeitar aquilo que

estiver previsto e regulado em acordo de acionistas.

Artigo 45 - Os casos omissos neste Estatuto Social serédo resolvidos pela Assembleia
Geral e regulados de acordo com o que preceitua a Lei n® 6.404/76 e as normas
regulamentares aplicaveis.

Artigo 46 - Observado o disposto no artigo 45 da Lei n°® 6.404/76, o valor do
reembolso a ser pago aos acionistas dissidentes tera por base o valor patrimonial,
constante do ultimo balanco aprovado pela Assembleia Geral.

Artigo 47 - Os dividendos atribuidos aos acionistas serdo pagos nos prazos da lei,
somente incidindo correcdo monetaria e/ou juros se assim for determinado pela
Assembleia Geral.

Artigo 48 - A Companhia podera negociar com suas proprias acdes, observadas as
disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 49 - As disposi¢cdes do Regulamento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA

prevalecerdo sobre as disposi¢des estatutarias nas hipoteses de prejuizo aos direitos
dos destinatarios das ofertas publicas previstas neste Estatuto.
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DECLARAGAD
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400

ENEVA S.A., companhia aberta com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n® 501, Bloco 1, Sala 701 — Parte, CEP 22250-040, registrada na ComissSo de Valores
Mobiligrios ("CVM") sob o n® 21237, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministéric da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°® 04.423.567/0001-21, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Companhia®), no &mbito da oferta piblica de distribuicio primaria e secundaria de aghes ordindrias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal de sua emisso, todas livres e desembaragadas de qualquer
Bnus ou gravames ("Acdes”), a ser realizada no Brasil, com esforgos de colocagio das Agbes no exterior,
compreendendo (i) a distribuicio primaria de Agbes de emissio da Companhia ("Oferta Primaria®); e (i) a
distribuiglo secundaria de Agbes de emissdo da Companhia e de titularidade dos acionistas vendedores
identificados no Prospecto Preliminar (conforme definido abaixo) ("Acionistas Vendedores"), no dmbito da
eventual colocagao das Agbes Adicionais e das Agbes do Lote Suplementar ("Oferta Secundaria® e, em
conjunto com a Oferta Primaria, "Oferta”), sob a coordenagdio do Banco BTG Pactual S.A. ("Coordenador
Lider’), o Banco Ital BBA S.A. ("ltad BBA"), o Goldman Sachs do Brasil Banco Miltiplo S.A. (*Goldman
Sachs’), o Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI"), o Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("Citi") & o Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, o Itad BBA, o Goldman Sachs, o Bradesco BBl & o Citi, os
“Coordenadores da Oferta”), nos termos da Instrugio da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (*Instrucio CVYM 400%), vem apresentar a declaragdo de gue trata o artigo 56 da Instrugio CVM
400.

CONSIDERANDO QUE:

(A}  a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferia constituiram consultores
legais para auxilia-los na implementacio da Oferta;

(B)  paraarealizagdo da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Com panhia, iniciada em agosto
de 2016 ("Auditoria”), sendo que a Auditoria prosseguira até a divulgagiio do Prospecto Definitivo da
Oferta Piblica de Distribuigio Primaria e Secundaria de AcgBes Ordinarias de Emissdo da

Companhia ("Prospecto Definitivo®);

(C) a Companhia e os Acionistas Vendedores disponibilizaram, para analise dos Coordenadores da
Oferta & seus consuliores legais, todos os documentos que estes consideraram relevantes para a
preparagac do Prospecto Preliminar da Oferta Puiblica de Distribuicio Priméria e Secundéaria de
Agdes Ordinarias de Emissdo da Companhia ("Prospecto Preliminar®) e do Prospecto Definitivo, bem
como foram prestadas todas as informagbes consideradas relevantes sobre os negdcios da
Companhia, para permitir aos investidores a tomada de deciséio fundamentada a respeito da Oferta;

(D)  além dos documentos a que se refere o item (C) acima, foram solicitados pelos Coordenadores da
Oferta documentos e informagbes adicionais relativos 4 Companhia;

r
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(E)

(F)

i
=

i -
s b

enevad

por solicitagdo do Coordenador Lider, a Companhia contratou seus auditores independentes para
aplicacio dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade — CTA 23, de 15 de
maio de 2015, e nos termos definidos pelo Instituto dos Awuditores Independentes do Brasil
(IBRACON) no Comunicado Técnico 01/2015, com relagio ao Prospecto Preliminar e ao Prospecto
Definitivo, incluindo seus respectivos anexos & documentos a eles incorporados por referéncia; e

a Companhia e os Acionistas Vendedores, em conjunto com os Coordenadores da Oferta,
participaram na elaboragdo do Prospecto Preliminar e participariio na elaboragio do Prospecto
Definitivo, diretamente e por meio de seus proprios consultores legais.

A Companhia declara, nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM 400, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Nome: Pedro Zinner Nome: Laira Sanui
Cargo: Diretor Presidente e de Relagbes com Cargo: Diretora
Investidores

& responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagbes prestadas por
ocasifio do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

as informagdes prestadas pela Companhia, inclusive no Prospecto Preliminar e no Prospecto
Definitivo, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

as informagbes fomecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigao, inclusive aguelas
eventuais ou periddicas constantes do registro da Companhia gue integram o Prospecto Preliminar
& venham a integrar o Prospecto Definitivo so suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém, nesta data, e o Prospecto Definitivo conterd, na data de sua
divulgagio, as informagdes relevantes necessarias aos conhecimento pelos investidores da Oferta,
das Agbes, da Companhia, suas atividades, situag3o econdmico-financeira, os riscos inerentes & sua
atividade e quaisquer oulras informagdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar fol @ o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando a, Instrugéo CVM 400.

Rio de Janeiro, Iﬁ de setembro de 2017.

ENEVA S.A.

——
.,-'-""-FFF o~
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Declaracao dos Acionistas Vendedores nos Termos do Artigo 56 da Instrucao CVM 400
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@TGPactual
=

DECLARAGAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAD CVM N° 400

Banco BTG Pactual S.A, instituicio financeira com sede na cidade de Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5* e 6° andares, CEP 22250-040, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"} sob o n®
30.306.294/0001-45, neste ato representada nos termos dos seus atos constitutives ("BTG
Pactual"), vem, no Ambito da oferta publica de distribuic@o primaria e secundaria de agdes
ordinarias de emissao da ENEVA S.A. ("Companhia"), todas nominativas, escriturais, sem
valor nominal, com direito de voto, livres e desembaragadas de quaisquer Onus ou gravames
("Agdes”), a ser realizada no Brasil com esforgos de colocagdo das Agfes no exterior,
compreendendo (i) a distribuigdo primaria de Agdes de emisso da Companhia ("Oferia
Primana"); e (ii) a distribuigéo secundaria de Agbes de emissdo da Companhia & de titularidade
do BTG Pactual e de outro(s) acionista(s) vendedor(es), no &mbito da eventual colocagio das
Agdes Adicionais e das Agdes do Lote Suplementar ("Oferta Secundaria” e, em conjunto com
a Oferta Primaria, “Oferta”), sob a coordenagéo do Banco BTG Pactual §.A. ("Coordenador
Lider”), Banco Ita BBA S.A. (“ltad BBA"), Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.
("Goldman Sachs"), Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI), Citigroup Global Markels
Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("Citi") e Banco Santander
(Brasil) S.A. ("Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Itad BBA, o Goldman
Sachs, o Bradesco BBl e o Citi, os "Coordenadores da Oferta"), nos termos da Instrugéo da
Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVM") n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 4007), vem apresentar a declaragdo de que trata o artigo 56 da
Instrugio CVM 400.

CONSIDERANDO QUE:

(A)

(B)

(€)

(D)

(E)

A Companhia, o BTG Pactual e os Coordenadores da Oferta constituiram consultores legais
para auxilid-los na implementacio da Oferla;

para a realizagao da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada em
agosto de 2016 ("Auditoria”), sendo que a Auditoria prosseguira até a divulgagao do Prospecto
Definitive da Oferta Publica de Distribuigdo Primaria e Secundaria de Agdes Ordinarias de
Emissdo da Eneva S.A. ("Prospecto Definitive”);

conforme informado pela Companhia, foram disponibilizados pela Companhia os documentos
que esla considerou materialmente relevantes para a preparagac do Prospecto Preliminar da
Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e Secunddria de Agdes Ordindrias de Emissdo da
Eneva S.A. ("Prospecto Preliminar®) e do Prospecto Definitivo, bem como foram prestadas
todas as informagdes consideradas relevantes sobre o8 negécios da Companhia para permitir
aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o BTG Pactual revisou o Prospecto Preliminar e revisara ¢ Prospecto Definitivo (incluindo seus
respectivos anexos e documentos a eles incorporados por referéncia), diretamente e por meio
de seus assessores legais,

nos termos do paragrafo 3° do artigo 56 da Instrugio CVM 400, a responsabilidade do BTG, na
qualidade de acionista n&o controlador, no que se refere a informagdes da Companhia, limita-
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se a tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia, conforme paragrafo
1° do referido artigo;

Considerando as premissas acima, o BTG Pactual, em cumprimento ao disposto no arigo 56 da
Instrugio CVM 400, declara que:

(i

(i)

(iii)

e S
Vi om PP S~

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padries de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissao, para assegurar que, no que se refere a informagdes da Companhia: (a)
as informagGes prestadas pela Companhia e pelo BTG Paclual no Prospecto Preliminar @ no
Prospecto Definitivo, incluindo seus respectivos anexos, nas datas de suas respectivas
disponibilizacBes, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aguelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizagio do registro da Companhia e/ou gue integram o Prospecto
Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas datas de suas respectivas
disponibilizagdes, sao suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém, nesta data, e o Prospecto Definitivo conlera, na data de sua
divulgagdo, as informagbes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, das Agbes da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes 4 sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas n&o se limitando a, Instrugao CVM 400.

Rio de Janeiro/RJ, 15 de setembro de 2017,

BANCO BTG PACTUAL 5.A.

. i SR i
Mbme: & i MNome:

Cargo: e Faiiops tes '\_. Cargo:

Iuri Rapoport
Diretor
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DECLARAGAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400

UNIPER HOLDING GMBH, sociedade estrangeira devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Alemanha, com sede na E.ON-Platz 1, 40479, Dusseldorf, Alemanha, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n® 23.867.428/0001-31,
neste ato representada nos termos dos seus atos constitutivos (“Acionista Vendedor”), vem, no &mbito
da oferta publica de distribuigo primaria e secundaria de agdes ordinarias de emisso da ENEVA S.A.
("Companhia”), todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, com direito de voto, livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Agdes"), a ser realizada no Brasil com esforgos de
colocagéo das Agdes no exterior ("Oferta”), em conformidade com a Instrugao da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"),
coordenada pelo Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider"), Banco Itai BBA S.A., Goldman
Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A., Banco Bradesco BBI S.A., Citigroup Global Markets Brasil,
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A. (em conjunto,
“Coordenadores da Oferta"), apresentar a declaragéo de que trata o artigo 56 da Instrugcéo CVM 400.

CONSIDERANDO QUE:

(A) na qualidade de acionista nao controlador, o Acionista Vendedor constituiu assessores legais
para auxilia-lo na implementagéo da Oferta;

(B) para a realizacdo da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Companhia e em suas
subsidiarias pelos assessores legais contratados pela Companhia e pelos Coordenadores da
Oferta, iniciada em agosto de 2016, a qual prosseguira até a divulgagdo do Prospecto Definitivo
da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de Ag¢ées Ordinarias de Emisséo da
Eneva S.A. (“Prospecto Definitivo”);

(C) conforme informado pela Companhia, foram disponibilizados pela Companhia os documentos
que esta considerou materialmente relevantes para a preparacao do Prospecto Preliminar da
Oferta Plblica de Distribuigdo Primaria e Secundaria de A¢des Ordinarias de Emisséo da
Eneva S A ("Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo, bem como foram prestadas
todas as informagoes consideradas relevantes sobre os negécios da Companhia para permitir
aos investidores a tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta;

(D) o Acionista Vendedor revisou o Prospecto Preliminar e revisara o Prospecto Definitivo
(incluindo seus respectivos anexos e documentos a eles incorporados por referéncia),
diretamente e por meio de seus assessores legais;

(E) nos termos do paragrafo 3° do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, a responsabilidade do Acionista
Vendedor, nha qualidade de acionista nao controlador, no que se refere a informagbes da
Companhia, limita-se a tomar todas as cautelas e agir com elevados padrées de diligéncia,
conforme paragrafo 1° do referido artigo;

Cconsiderando as premissas acima, o Acionista VVendedor, em cumprimento ao disposto no artigo 56
da Instrugdo CVM 400, declara que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissao, para assegurar que, no que se refere a informagdes da Companhia: (a)
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as informagdes prestadas pelos ofertantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
incluindo seus respectivos anexos, nas datas de suas respectivas disponibilizagdes, s&o
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decis@o fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagbes fornecidas ac mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da
atualizag@o do registro da Companhia efou que integram o Prospecto Preliminar e/ou que
venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas datas de suas respectivas disponibilizagées, sao
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da
Oferta;

(i) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas datas de suas respectivas
publicagoes, as informagbes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, das Agdes a serem ofertadas, da Companhia, suas atividades, situacio econdmico-
financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagoes relevantes: e

(i) o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM 400 e ao Cédigo

ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e
Aquisicao de Valores Mobiliarios,

Dusseldorf, Alemanha, 14 de setembro de 2017.

UNIPER HOLDING GMBH

\uylir B\

g"me: Dr. Patrick Wolff zomei N W
argo: A Executive Vice President argo: £ *
/'? *a% Legal & Compliance \’\\[Y‘\( Qr "NC ,)\QEC \,"h(L
Divers Uniper SE
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(i)

(iii)

as informagfes prestadas pelos oferlanies no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
incluindo seus respeclivos anexos, nas dalas de suas respeclivas disponibilizagbes, sfo
verdadeiras, consislentes, cormelas e suficienles, permilindo aos inveslidores uma tomada de
decisio fundamentada a respeitlo da Oferla; e (b} as informagbes fornecidas ao mercado
durante fodo o prazo da Ofera, inclusive aquelas evenltuais ou periddicas constantes da
atualizaglo do registro da Companhia efou que integram o Prospecto Preliminar efou que
venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas dalas de suas respectivas disponibilizagdes, sfo
suficientes, permilindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferla;

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas datas de suas respectivas
publicagies, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos inveslidores da
Oferta, das Agbes a serem oferfadas, da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-
financeira, dos riscos inerentes A sua alividade e quaisquer outras informagdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo seré elaborado de acordo com as
normas pertinenles, incluindo, mas n#o se limitando, & Instrugio CVM 400 e ao Cdodigo

ANBIMA de Regulag@o e Melhores Praticas para as Oferlas Piblicas de Dislribuigo e
Anuisicdo de Valores Mobilidrios.

S&o Paulo, 14 de setembro de 2017,

ITAU UNIBANCO S.A.

( ()qﬁwx’{%]L__r __""‘_—\/CI.L:’;ﬂv A

Carrgn Eduarﬁ(n Cardoso Armonia carga}

Diretor Alberto Femandes
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DECLARAGAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400

ICE FOCUS EM CREDIT MASTER FUND LIMITED, entidade organizada e existente de acordo
com as leis da Republica da Irlanda, com sede em Dublin, Irlanda, na 76 Lower Baggot Street,
4th Floor, Dublin 2, inscrita ne CNPJ/MF sob o n°® 23.336.568/0001-83, neste ato representada
nos termos dos seus atos constitutivos (“ICEFEMCM” ou "Acionista Vendedor” e, em conjunto
com o BTG Pactual S.A. e a Uniper Holding GMBH, “Acionistas Vendedores"), vem, no &mbito
da oferta piblica de distribuigdo primaria e secundaria de agdes ordinarias de emissdo da
ENEVA S.A. (“Companhia”}, todas nominativas, escrilurais, sem valor nominal, com direito de
voto, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus cu gravames ("Acdes”), a ser realizada no
Brasil com esforgos de colocagdo das Agdes no exterior, compreendendo (i) a distribuigiio
priméria de Agdes de emissdo da Companhia (“Oferta Primaria™); e (ii) a distribuigdo secundaria
de Agdes de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores, no ambito
da eventual colocagio das Agdes Adicionais e das Agdes do Lote Suplementar (*Oferta
Secundaria” ¢, em conjunto com a Oferta Primaria, “Oferta”), sob a coordenagdo do Banco
BTG Pactual S.A. ("Coordenador Lider”), Banco Itati BBA S.A. (“Itad BBA"), Galdman Sachs
do Brasil Banco Maltiplo S.A. (“Goldman Sachs”), Banco Bradesco BBI S.A. {“Bradesco BBI"),
Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Citi")
e Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Itau
BBA, ¢ Goldman Sachs, o Bradesco BBI e o Citi, os “Coordenadores da Oferta™), nos termos
da Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM™) n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), vem apresentar a declaragdo de que trata o artigo
56 da Instrugao CVM 400.

CONSIDERANDO QUE:

{A)

(B)

©

(2)

(E)

A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta constituiram
consultores legais para auxilia-los na implementagao da Oferta;

para a realiza¢do da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Companbhia, iniciada em
agosto de 2016 (“Auditoria”), sendo que a Auditoria prosseguira até a divulgagao do Prospecto
Definitivo da Oferta Publica de Distribuigdo Primaria e Secundéria de Agdes Ordinarias de
Emiss&o da Eneva S.A. (“Prospecto Definitivo™);

conforme informado pela Companhia, foram disponibilizados pela Companhia os documentos
que esta considerou materialmente relevantes para a preparagdo do Prospecto Preliminar da
Oferta Publica de Distribuigdo Primaria e Secundéria de Agdes Ordinarias de Emissdo da
Eneva S5.A. (“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo, bem como foram prestadas
todas as informagoes consideradas relevantes sobre os negécios da Companhia para permitir
aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

o ICE FOCUS EM CREDIT MASTER FUND LIMITED revisou o Prospecto Preliminar e revisara
o Prospecto Definitivo {incluindo seus respectivos anexos e documentos a eles incorporados
por referéncia), diretamente & por meio de seus assessores legais;

nos termos do paragrafo 3° do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, a responsabilidade do ICE
FOCUS EM CREDIT MASTER FUND LIMITED, na qualidade de acionista ndo controlador, no
que se refere a informagdes da Companhia, limita-se a tomar todas as cautelas e agir com
elevados padrdes de diligéncia, conforme paragrafo 1° do referido artigo;
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Considerando as premissas acima, o ICE FOCUS EM CREDIT MASTER FUND LIMITED, em
cumprimento ao disposto no artigo 56 da Instrugdo CVM 400, declara que:

(i)

(i

(iii)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omiss&o, para assegurar que, no que se refere a informagdes da Companhia: (a)
as informagdes prestadas pela Companhia e pelo ICE FOCUS EM CREDIT MASTER FUND
LIMITED no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, incluindo seus respectivos anexos,
nas datas de suas respectivas disponibilizagtes, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive
aguelas eventuais ou periddicas constantes da atualizag&o do registro da Companhia efou que
integram o Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas datas
de suas respectivas disponibilizagdes, sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém, nesta data, e o Prospecto Definitivo conterd, na data de sua
divulgagéo, as informagbes relevantes necessérias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, das Ages da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagGes relevantes; e

o Prospeclo Preliminar foi @ 0 Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas nio se limitando a, Instrugdo CVM 400.

Dubiin, Ireland, 14 de setembro de 2017.

ICE FOCUS EM CREDIT MASTER FUND LIMITED

o ACQRZ

Nome: Sinead O'Connor © Nome; Adrian Bailie
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Declaracao do Coordenador Lider nos Termos do Artigo 56 da Instrucao CVM 400
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@BTG Pactual

DECLARAGAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituiclo financeira com escritdrio na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14" andar, CEP 04538-133, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n® 30.306.294/0002-26, neste
ato representada nos termos de seu estalulo social ("Coordenador Lider”), vem, na qualidade de
instituicio intermediaria lider da oferta publica de distribuigdo priméria e secundaria de agdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissdo da ENEVA S.A. ("Companhia”),
todas livres e desembaragadas de quaisquer dnus ou gravames ("Agdes”), a ser realizada no Brasil,
com esforcos de colocaglo das Ages no exterior, compreendendo: (i) a distribuicdo primaria de
AgGes de emissdo da Companhia ("Oferta Primaria"); e (ii) a distribuicio secundaria de Agbes de
emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores identificados no Prospecto
Preliminar (conforme definide abaixo), no 4mbito da eventual colocagdo das Agbes Adicionais e das
Actes do Lote Suplementar ("Acionistas Vendedores”) ("Oferta Secundaria” e, em conjunto com a
Oferta Primaria, a “Oferta”), nos termos da Instrugio da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) n®
400, de 20 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 4007}, apresentar a declaragio
de que trata o artigo 56 da Instrugao CVM 400.

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Companhia, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider conslituiram seus
respectivos assessores legais para auxilid-los na implementagéo da Oferla;

(B) para a realizagao da Oferta, estad sendo efetuada auditoria juridica na Companhia e em suas
subsidiarias, iniciada em agosto de 2016 ("Auditoria”), a qual prosseguira até a divulgacao
do Prospecto Definitivo da Oferta Piblica de Distribuigio Priméria e Secundéria de Agbes
Ordinarias de Emissdo da Eneva S.A. ("Prospecto Definitivo”),

(C) por solicitag@o do Coordenador Lider, a Companhia contratou seus auditores independentes
para aplicagdo dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade — CTA 23,
da 15 de maio de 2015, e nos termos definidos pelo Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil (IBRACON) no Comunicado Técnico 01/2015, com relagio ao Prospecto Preliminar da
Oferta Pdblica de Distribuicio Priméria & Secundaria de Agdes Ordinarias de Emissao da
Eneva S.A. (“Prospecto Preliminar’) @ ao Frospecto Definitivo, incluindo seus respectivos
anexos e documentos a eles incorporados por referéncia;

(D) foram disponibilizados pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores, 0s documeantos que a
Companhia e os Acionistas Vendedores consideraram relevantes para a Oferta;

(E) além dos documentos a que se refere o item (D) acima, foram solicitados pelo Coordenador
Lider documentos e informagdes adicionais relativos a Companhia e @os Acionistas
Vendedores, os quais a Companhia & os Acionistas ‘Vendedores confirmaram ter
disponibilizado;

{F) a Companhia & os Acionistas Vendedores confirmaram ter disponibilizado, para analise do
Coordenador Lider e de seus assessores legais, todos os documentos e prestado todas as
informagdes consideradas relevantes sobre os negécios da Companhia para andlise do
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(G)

Coordenador Lider e de seus assessores legaig, com o fim de permitir aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; &

a Companhia & os Acionistas Vendedores, em conjunic com o Coordenador Lider,
participaram da elaborag&o do Prospecto Preliminar e participardo da elaboragac do
Prospecto Definitivo (incluindo seus respectivos anexos e documentos a eles incorporados
por referéncia), diretamente e por meio de seus respeclivos assessores legais,

O Coordenador Lider, em cumprimento ao disposto no artigo 56 da Instrugdo CVM 400, declara que:

(i)

(i

(iif)

tornou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omisséo, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Companhia
e pelos Acionistas Vendedores no Prospecto Preliminar (incluindo seus anexos e documentos
a ele incorporados por referdéncia) e as informagdes a serem prestadas no Prospeclo
Definitive (incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia) sero, nas
dalas de suas respectivas publicagbes, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisfo fundamentada a respeito da Oferta; e (b)
as informagSes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aguelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da Companhia efou que
integram o Prospecto Preliminar efou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, nas datas
de suas respectivas publicagdes, s8o suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definilivo serd elaborado de acordo com
as normas perinentes, incluindo, mas ndo se limitando, & Instrugdo CVM 400; e

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitive conterd, nas datas de suas
respectivas publicages, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das agbes a serem ofertadas, da Companhia, suas atividades,
sitluagio econdmico-financeira, dos riscos inerentes & sua atividade e qualsquer outras
informagdes relevantes.

Séio Paulo, 4 de_ atXamisiy de 2017,

BANCO BTG PACTUAL S.A.

TNT o, gy -
MNome: ill
Cargﬂ: L1

riang Eluteﬂm Ramatho Cardoso
Mirpbacy Fxecutiva
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Ata da Reuniao do Conselho de Administracao da Companhia que Aprovou a Realiza¢ao
da Oferta Primaria
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ENEVA S.A.

CNPJ/MF n% 04.423.567/0001-21
NIRE 33.3.0028402-8
Companhia Aberta

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 08 DE AGOSTO DE 2017

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 08 dias do més de agosto de 2017, as 12:00 horas,
na sede da ENEVA S.A. ("Companhia”), situada na Praia de Botafogo, n°® 501, Bloco I, Sala
701 - Parte, CEP 22250-040, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro.

2. CONVOCA(;I\O E PRESENCA: Dispensada a convocagdo em razdo da presenca da

totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia: Carlos Marcio ‘
Ferreira, e, na forma do art. 16 do estatuto social da Companhia, José Aurélio Drummond

Jr., Marcelo Medeiros, Guilherme Bottura, Edwyn Neves, Renato Mazzola e Frank Paul ‘
Possmeier. Como convidados, o Diretor Presidente da Companhia, Sr. Pedro Zinner, e 0 \
Diretor Juridico, o Sr. Thiago Freitas.

3. MESA: Apds a presenca e disponibilidade dos membros do Conselho de
Administracdo da Companhia ter sido verificada, o Sr. Carlos Marcio Ferreira assumiu a

Presidéncia da Mesa e designou o Sr. Thiago Freitas para atuar como Secretario.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) a realizagdo de oferta publica de distribuicdo
primaria e secundaria de agdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal,
de emissdo da Companhia, livres e desembaracadas de quaisquer Onus ou gravames
(“Acdes” e “Oferta”, respectivamente), a ser realizada no Brasil, com esforgos de colocagao
das Agdes no exterior, mediante a apresentacdo de pedido de registro da Oferta perante
os 6rgdos competentes; (ii) a ratificagdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da
Companhia com vistas a realizacdo da Oferta; (iii) a autorizagdo para que a Diretoria da
Companhia pratique quaisquer outros atos necessarios a consecucdao das deliberagbes
previstas nos itens acima; e (iv) a convocagdo de Assembleia Geral Extraordinaria ("AGE"”)

da Companhia.

5. DELIBERAGOES: Apéds analise e discussdo das matérias constantes da ordem do
dia, foram aprovadas, por unanimidade:

5.1 Realizagdo da Oferta mediante a apresentacdo de pedido de registro da Oferta
perante os 6rgdos reguladores e autorreguladores competentes, incluindo, mas nao
se limitando, a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), que compreendera a
distribuigdo publica primaria e secundaria das AgBes de emissdo da Companhia, a
ser realizada no Brasil, com esforgos de colocacdo das Agdes no exterior
compreendendo (i) a distribuicdo primaria de Agdes de emissdo da Companhia
("Oferta Primaria”); e (ii) a distribuigdo secundaria de Agbes de emissdo da
Companhia e de titularidade de determinados acionistas vendedores a serem
definidos oportunamente, conforme aplicidvel, nos documentos da Oferta
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("Acionistas Vendedores”), no @&mbito da eventual colocacdo de Agdes Adicionais
e/ou de Agdes do Lote Suplementar (conforme abaixo definidos).

5.1.1 A Oferta sera realizada sob a coordenagdo do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG
Pactual” ou "Coordenador Lider”), Banco Itall BBA S.A. (“[tau BBA”), Goldman
Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. ("Goldman Sachs”), o Banco Bradesco BBI
S.A. ("Bradesco BBI1”), o Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("Citi") e 0 Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Santander”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Ital BBA, o Goldman
Sachs, o Bradesco BBI e o Citi, "Coordenadores da Oferta”), em mercado de
balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrucdo da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400™), com a
participagdo de determinadas instituigbes intermedidrias autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro credenciadas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa
€ Balcao ("B3") a serem convidadas a participar da Oferta pelo Coordenador
Lider (“Instituicdes Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores da

Oferta, “Instituicdes Participantes da Oferta”).

5.1.2 A Oferta serd realizada no Brasil e, simultaneamente, serdo realizados esforgos
de colocagdo das Agdes no exterior pelo BTG Pactual US Capital LLC, Itau BBA
USA Securities, Inc., Goldman, Sachs & Co., Bradesco Securities, Inc.,
Citigroup Capital Markets, Inc. e Santander Investment Securities Inc. (em
conjunto, “Agentes de Colocacgdo Internacional”) (i) nos Estados Unidos da
América, exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified
institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América,
conforme definidos na Regra 144A, editada pela U.S. Securities and Exchange
Commission dos Estados Unidos da América ("SEC”), em operacdes isentas de
registro, previstas no U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado
(“Securities Act”) e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act,
bem como nos termos de quaisquer outras regras federais e estaduais dos
Estados Unidos da América sobre titulos e valores mobilidrios; e (ii} nos demais
paises, que ndo os Estados Unidos da América e o Brasil, para investidores que
sejam considerados ndo residentes ou domiciliados nos Estados Unidos da
América ou ndo constituidos de acordo com as leis desse pais (non-U.S.
persons), nos termos do Regulation S (“Regulamento S”), editado pela SEC,
no ambito do Securities Act, e observada a legislacdo aplicdvel no pais de
domicilio de cada investidor (investidores pertencentes as alineas (i) e (ii)
acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”), que invistam no Brasil em i
conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados pela
Resolugdo do Consetho Monetario Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de
2014 (“Resolucdo CMN 4.373"), e pela Instrugdo da CVM n° 560, de 27 de
marco de 2015, conforme alterada (“Instrucdo CVM 560”), ou pela Lei n®
4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131"), sem a
necessidade, portanto, da solicitagdo e obtengdo de registro de distribuicdo e
colocagdo das AgGes em agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de
outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforgos de colocacdo das Acdes junto

g
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a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serdo realizados nos
termos do Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a
Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocagdo Internacional
("Contrato de Distribuicdo Internacional”).

5.1.3 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade
de Agdes inicialmente ofertada (sem considerar as Agbes do Lote Suplementar,
conforme a seguir definidas) podera, a critério dos Acionistas Vendedores, ser
acrescida em até 20% (vinte por cento) do total de Ac¢Bes inicialmente
ofertadas, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Agdes inicialmente

ofertadas (“Agdes Adicicnais”).

5.1.4 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Acgles
inicialmente ofertada podera, a critério dos Acionistas Vendedores, ser
acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15%
(quinze por cento) do total das Agdes inicialmente ofertadas (sem considerar
as Agbes Adicionais), nas mesmas condicdes e no mesmo prego das Agbes
inicialmente ofertadas, com a finalidade exclusiva de atender a um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Acdes

do Lote Suplementar”).

5.1.5 A Oferta sera realizada em conformidade com o “Instrumento Particular de
Contrato de Coordenagdo, Distribuicdo e Garantia Firme de Liquidagdo de Agbes
Ordindrias de Emiss&o da Eneva S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia, 0s
Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e, na qualidade de
interveniente-anuente, a B3 (“Contrato de Distribuicdo”) e com o Contrato de
Distribuigdo Internacional.

5.1.6 O Prego por Agdo sera fixado apds a conclusdo do procedimento de coleta de
intengBes de investimento realizado exclusivamente junto a investidores
institucionais pelos Coordenadores da Oferta, no Brasil, conforme previsto no
Contrato de Distribuigdo (abaixo definido), e pelos Agentes de Colocagio
Internacional, no exterior, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo
Internacional, em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no
artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”). A escolha
do critério para determinagdo do Prego por A¢dc é justificada na medida em
que o preco de mercado das Agbes a serem subscritas/adquiridas sera aferido
de acordo com a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o
valor pelo qual os investidores institucionais apresentardo suas intengdes de
investimento no contexto da Oferta, e, portanto, ndoc haverd diluicdo
injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170,
paragrafo 19, inciso I1I, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”). A emissdo das A¢Bes no dmbito da
Oferta Primaria com exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Companhia, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por
Agdes, o Preco por Agdo e o efetivo aumento de capital da Companhia, serdo
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aprovados em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia a ser
realizada entre a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e a concessdo
dos registros da Oferta pela CVM.

5.1.7 Fica aprovada a eventual condugdo de atividades de estabilizagdo do prego das
acbes de emissdo da Companhia no ambito da Oferta conforme
regulamentacdo da CVM aplicavel.

5.1.8 As demais caracteristicas da Oferta constardo dos prospectos a serem
arquivados na CVM, bem como no Contrato de Distribuigdo e demais
documentos e anlncios da Oferta aplicaveis.

5.2 Autorizagdo para que os membros do Conselho de Administragao e da Diretoria da
Companhia possam praticar ou fazer com que sejam praticados quaisquer atos e/ou
negociar e firmar quaisquer contratos, comunicagdes, notificagdes, certificados,
documentos ou instrumentos que considerar necessarios ou apropriados a realizagdo
da Oferta, incluindo mas ndo se limitando a (i) ado¢do de quaisquer providéncias
necessarias perante a B3 e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA e (ii) a celebragdo do Contrato de Distribuigdo,
do Contrato de Distribuigdo Internacional, contrato de prestagdo de servigos de
estabilizagdo, contrato de prestagdo de servigos da B3 e (iii) elaboragdo dos
prospectos a serem arquivados na CVM, do Preliminary Offering Memorandum e do
Final Offering Memorandum.

5.3 Ratificacdo de todos os atos que tenham sido praticados pelos membros do Conselho
de Administragdo e da Diretoria da Companhia, com vistas a realizagdo da Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando, a contratagdo dos Coordenadores da Oferta, dos
Agentes de Colocacdo Internacional, dos assessores legais e dos auditores
independentes.

5.4 Aprovacdo da convocacdo da AGE para submeter aos acionistas as seguintes
deliberagoes:

5.4.1 alteragao do caput do artigo 59 do Estatuto Social da Companhia, de forma a
(i) refletir o aumento do capital social homologado pelo Conselho de
Administragao da Companhia em reunido realizada em 03 de outubro de 2016
e (ii) a rerratificagdo do capital social homologado em 03 de outubro de 2016
aprovada na reunido do Conselho de Administragdao da Companhia realizada
em 10 de maio de 2017;

5.4.2 a alteragdo do capital autorizado da Companhia, nos termos do artigo 168 da
Lei das Sociedades por Agdes, e por conseguinte, a aiteragdo do caput do
artigo 6° do Estatuto Social da Companhia; e

5.4.3 consolidagdo do Estatuto Social da Companbhia.

?
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6. ENCERRAMENTO E LAVRATURA: Nada mais havendo a ser tratado, a reunido foi
encerrada e esta ata foi lida e aprovada pelos membros do Conselho de
Administragao.

- A presente é copia fiel da Ata de Reunido do Conselho de Administracdo da ENEVA S.A.,
realizada em 08 de agosto de 2017, as 12:00hs, lavrada no livro proprio e assinada pelos
membros do Conselho de Administracdo da Companhia. -

Rio de Janeiro, 08 de agosto de 2017.

By

—
/lﬁago Freitas

..
Secretario
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Ata da Reuniao da Diretoria do BTG Pactual que Aprovou a Realiza¢do da Oferta Secundaria
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BANCO BTG PACTUAL S.A.
CNPJMF 30.306.294/0001-45
NIRE 33.300.000.402

ATA DA REUNIAQ DA DIRETORIA REALIZADA EM 14 DE SETEMBRO DE 2017
1. Data, hora e local: Ao dia 14 do més de setembro de 2017 as 18 horas, na sede social do

Banco BTG Pactual S.A. ("Companhia” ou *BTG Pactual’), localizada na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 6° andar, Torre Corcovado, CEP 22250-040.

2. Presenca: Presente a totalidade dos Diretores da Companhia.

3. Mesa: Presidente — Roberto Balls Sallouti; e Secretario — Bruno Duque Horta Nogueira.

4. Deliberagdes: Por deliberagao tomada pela unanimidade dos membros da Diretoria, no gozo
de seus amplos poderes de administrag@o e gestao dos negdcios sociais, a ela atribuidos por
meio do Estatuto Social da Companhia, resolvem:

4.1. Autorizar, nos termos do Estatuto Social da Companhia, a alienagdo de até 18.176.087
{dezoito milhdes, cento e setenta e seis mil e oitenta e sete) das agbes ordinarias de emissao da
Eneva S.A., sociedade por agdes com regisiro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM") na categoria "A", com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, ne 501, Bloco 1, Sala 701, parte, CEP 22250-040, devidamente inscrita no
CNPJ sob o n° 04.423.567/0001-21, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE 33.3.0028402-8 ("Eneva’), de
titularidade da Companhia, no ambito da oferta piblica de distribui¢ao priméaria e secundaria de
agdes ordinarias de emissao da Eneva ("Oferta’), conforme prego a ser fixado apds a conclusdo
do procedimento de coleta de intencBes de investimento a ser realizado no ambito da Oferta
(‘Procedimento de Bookbuilding”), em consonéncia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1.°, e
no artigo 44 da Instrugio CVM 400, em consonancia com o disposto no artigo 170, paragrafo 1.2,
inciso Il da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, com o disposto no artigo
23, paragrafo 1.°, e no artigo 44, ambos da Instrugio CYM n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (‘Instruc3o CVM 400") (“Alienacdo”).

173



4.1.1 Consignar que a Alienagdo devera ocorrer por meio das seguintes formas (podendo
ocorrer por apenas uma ou pelas duas): {i) no ambito da oferta das Agdes Adicionais
{conforme definido no Prospecto Preliminar da Oferta Pablica de Distribuigdo Primaria e
Secundaria de Agbes Ordinarias de Emiss&o da Eneva S.A, o "Prospecte Definifive™), nos
termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugio CVIM 400; efou (ii) no ambito da oferta das
Agbes do Lote Suplementar (conforme definido no Prospecio Definitivo), nos termos do
artigo 24 da Instrugdo CVM 400, conforme opgdo a ser outorgada pelo BTG Pactual e pelos
demais acionistas vendedores da Ofera ao agente estabilizador, as quais serdo
destinadas, exclusivamente, a atender um eveniual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

4.2, Autorizar a adogao, pela Diretoria da Companhia, por si ou por procuradores por ela
constituidos, de todas as medidas necessarias para a realizacao das atividades descriias nos
itens 4.1. e 4.1.1 acima, incluindo, mas a tanto nfo se limitando, a aprovagao do preco por agéo
que sera definido no ambilo do Procedimento de Bookbuilding, a celebragéo efou assinalura do
Instrumento Particular de Contrato de Empréstimo de Agdes Ordinarias de Emissdo da Eneva
5.A., do Instrumento Parficular de Conirato de PrestagZo de Servicos de Estabilizag3o de Prego
de Agdes Ordindrias de Emissdo da Eneva S.A., do Instrumento Particular De Contrato De
Coordenagao, Distribuicio e Garantia Firme De Liguidagdo De Agdes Ordinarias De Emissdo Ba
Eneva S.A., do Placement Facilitation Agreement, do Lock-Up Letter Agreement, bem como dos
demais instrumentos de formalizagdo, termos de transferéncia de agdes, e quaisquer outros
documentos necessarios.

3. Aprovacao e Encerramento: Nada mais havendo a tratar, lavrou-se ata que se refere a esta
Reunido, gue foi aprovada pela unanimidade dos Diretores-Executivos da Companhia.

Ric de Janeiro, 14 de setembro de 2017.

{pagina de assinaluras a seguir]
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[pagina de assinaturas da Reunido da Diretoria do Banco BTG Pactual S.A., realizada para aprovar a
alienacéo de agoes ordinarias de emissao da Eneva S.A., de titularidade do Banco BTG Pactual S.A.]

Alesto que esta & copia fiel extraida g0 original, lavrada e arquivada em livro proprio.

B Duque Hforta Nogueira
j Secretario
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Minuta da Ata de Reunidao do Conselho de Administracao da Companhia que Aprovara
o Preco por Acao
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ENEVA S.A.

CNPJ/MF n° 04.423.567/0001-21
NIRE 33.3.0028402-8
Companhia Aberta

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM [e] DE [e] DE 2017

1 DATA, HORA E LOCAL: Aos [e] dias do més de [e] de 2017, as [e] horas, na sede da
ENEVA S.A. (“Companhia”), situada na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, Sala 701 — Parte,
CEP 22250-040, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro.

2 CONVOCACAO E PRESENCA: [Dispensada a convocacéo em razdo da presenca da
totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia].

3 MESA: Apés a presencga dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia ter
sido verificada, o Sr. [e] assumiu a Presidéncia da Mesa e designou o Sr. [e] para atuar como
Secretario.

4 ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (a) a fixacdo do preco de subscricdo/aquisicdo de
R$[e] ([e]) por acdo ordinaria no ambito da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria
de acdes ordinarias de emissdo da Companhia, livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou
gravames (“Acbes”), a ser realizada no Brasil, em mercado de balcado ndo organizado, nos termos
da Instrugédo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM
400"), e com esforgos de colocagédo das Agdes no exterior (“Oferta”); (b) a destinagdo contabil
dos recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta; (c) a aprovacdo do aumento do
capital social da Companhia, mediante a emissdo de Acdes, dentro do limite do seu capital
autorizado, conforme previsto no artigo 6° de seu Estatuto Social, e com excluséo do direito de
preferéncia de seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”); e (d) a verificagdo
da subscrigdo das A¢des no ambito da Oferta primaria e a homologacgdo do novo capital social
da Companhia; (e) o teor do Prospecto Definitivo e do Final Offering Memorandum; e (f) a
autorizagdo para a Diretoria da Companhia celebrar todos os documentos relacionados a Oferta.

5 DELIBERACOES: Apds andlise e discussédo das matérias constantes da ordem do dia,
0os membros do Conselho de Administragdo deliberam, por unanimidade de votos, e sem
quaisquer restricoes:

5.1 aprovar a fixagédo do prego de emissdo de R$[*] por Agdo (“Preco por Acdo”). O Prego
por Acéo foi fixado com base no resultado do procedimento de coleta de intengfes de
investimento (“Procedimento de Bookbuilding”) conduzido pelo Banco BTG Pactual S.A.
("BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), Banco Itad BBA S.A. (“Itad BBA”), Goldman
Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. (“Goldman Sachs”), Banco Bradesco BBI S.A.
(“Bradesco BBI"), Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“Citi”) e Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”, e, em
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conjunto com o Coordenador Lider, o Ital BBA, a Goldman Sachs, o Bradesco BBI e o
Citi, “Coordenadores da Oferta”) junto a investidores institucionais, em conformidade
com o disposto no artigo 44 da Instrucdo CM 400. A escolha do critério de determinagéo
do Preco por Acao é justificada, de acordo com o inciso Ill, 81° do artigo 170 da Lei das
Sociedades por Acdes, tendo em vista que tal preco ndo promovera a diluicdo
injustificada dos atuais acionistas da Companhia e que o valor de mercado das Ac¢des a
serem subscritas/adquiridas foi aferido com a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os investidores institucionais apresentaram
suas ordens de subscricdo/aquisi¢cdo de Ac¢des no contexto da Oferta;

o Preco por Agdo de R$[] serd destinado a conta de capital social da Companhia,
totalizando a quantia de R$[*] ([*]) em aumento de capital social da Companhia;

aprovar, em decorréncia da deliberacdo tomada no item 5.1 acima, o aumento do capital
social da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado, mediante a emissao de
[] Agbes, ao Preco por Agado, correspondendo ao montante de R$[*], com a exclusdo
do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na subscri¢cdo das A¢des,
em conformidade com o disposto no artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por
Acdes, as quais serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, com recursos
imediatamente disponiveis, no ato da subscricdo. Em razdo do aumento ora aprovado,
o capital social da Companhia passard de R$8.028.360.628,01 (oito bilhdes, vinte e oito
milhdes, trezentos e sessenta mil, seiscentos e vinte e oito reais e um centavo),
representado por 239.128.430 (duzentos e trinta e nove milhdes, cento e vinte e oito mil,
quatrocentas e trinta) acGes ordinarias de emissdo da Companhia para R$[] ([*]),
representado por [*] ([*]) agcBes ordinarias de emissao da Companhia. As novas acdes
emitidas terdo os mesmos direitos conferidos as demais a¢bes da Companhia, nos
termos do seu Estatuto Social e da legislacao aplicavel, fazendo jus ao recebimento
integral de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que vierem a ser
declarados pela Companhia a partir da divulgacdo do anlncio de inicio da Oferta.

a verificagdo pelo Conselho de Administragdo da subscrigdo de [+] ([*]) novas Agdes,
distribuidas no ambito da Oferta priméria e, consequentemente a homologacédo do novo
capital social da Companhia, que passa a ser de R$[*] ([*]), dividido em [*] ([*]) A¢des. O
Conselho de Administragdo ird submeter a préxima Assembleia Geral da Companhia, a
proposta de alteracao do caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia para refletir
0 novo capital social.

aprovar o inteiro teor do prospecto definitivo e do Final Offering Memorandum da Oferta.

reiterar a autorizacdo conferida a Diretoria da Companhia para praticar todos os atos
necessarios a consecucdo da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a celebragéo de
todos os contratos e documentos necessarios a realizacdo da Oferta, dentre os quais o
Contrato de Distribuicdo e o Placement Facilitation Agreement e demais contratos e
documentos que se fizerem necessarios no ambito da Oferta.
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6 ENCERRAMENTO E LAVRATURA: Nada mais havendo a ser tratado, a reunido foi
encerrada e esta ata foi lida e aprovada pelos membros do Conselho de Administragéo.

- A presente é coOpia fiel da Ata de Reunido do Conselho de Administracdo da ENEVA S.A,,
realizada em [e] de [e] de 2017, as [e]hs, lavrada no livro proprio e assinada pelos membros do
Conselho de Administrag@o da Companbhia. -

Rio de Janeiro, [e] de [e] de 2017.

[e]

Secretario
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Informacdes Financeiras Pro Forma Nao Auditadas da Companhia Referentes ao Resultado
do Exercicio Encerrado em 31 de Dezembro de 2016 e do Periodo de Seis Meses Findo em
30 de Junho de 2016 e Relatério de Asseguracao dos Auditores Independentes
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Relatorio de asseguracao razoavel do auditor
independente sobre a compilacao de informacoées
financeiras consolidadas pro forma

Aos administradores e acionistas
Eneva S.A.

Concluimos nosso trabalho de asseguracdo para emisséo de relatério sobre a compilacdo de informagdes
financeiras consolidadas pro forma da Eneva S.A. ("Eneva" ou "Companhia"), elaborada sob
responsabilidade de sua administracdo, para atendimento a Instrucdo n° 565, emitida pela Comissédo dos
Valores Mobiliarios ("CVM"). As informagdes financeiras consolidadas pro forma compreendem a
demonstracéo consolidada do resultado pro forma para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a
demonstracéo consolidada do resultado pro forma para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2016 e as respectivas notas explicativas. Os critérios aplicaveis com base nos quais a administragéo da
Companhia compilou as informagGes financeiras consolidadas pro forma estao especificados no
Comunicado CTG 06 — "Apresentacdo de informagdes financeiras pro forma", do Conselho Federal de
Contabilidade, e sumariados na nota explicativa 1 as informacdes financeiras consolidadas pro forma.

As informag6es financeiras consolidadas pro forma foram compiladas pela administragcdo da Companhia
para ilustrar o impacto da aquisicéo ("evento" ou "transacéo") da Parnaiba G&s Natural S.A ("PGN"),
apresentada na nota explicativa 1, sobre as demonstracdes consolidadas do resultado para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 e para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016, como se a
transacao tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2016. Como parte desse processo , informacdes sobre o
desempenho operacional da Companhia foram extraidas pela administracdo da Companhia das suas
informacdes contabeis consolidadas para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016, sobre as
quais emitimos relatorios sobre a revisdo de informagdes trimestrais, sem modificacdes em 10 de agosto
de 2016, e das suas demonstracdes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, sobre as quais emitimos relatdrios de auditoria, sem modificagdes, em 24 de marco de 2017.
Adicionalmente, as informacdes sobre o desempenho operacional da PGN foram extraidas pela
administracido da Companhia das informagdes contabeis intermediarias da PGN, sobre os quais foi
emitido relatério sobre a revisdo de informacgdes trimestrais, sem modifica¢bes, em 22 de julho de 2016,
para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016, e das demonstrag¢des financeiras da PGN, para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, sobre os quais foi emitido relatério de auditoria, sem
modifica¢des, em 24 de marco de 2017.

Responsabilidade da administracao
Da companbhia pelas informacoes
Financeiras consolidadas pro forma.

A administracdo da companhia é responsavel pela compilacio das informacdes financeiras consolidadas
pro forma com base no Comunicado CTG 06.

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel, 804 - Gléria, Rio de Janeiro, RJ, Brasil 22210-010, Caixa Postal 949, Rio de Janeiro, R] 20010-974
T: (21) 3232-6112, www.pwc.com/br
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Nossa independéncia e controle de qualidade

Cumprimos com a independéncia e outros requerimentos de ética das NBCs PG 100 e 200 e NBC PA 291,
que sdo fundamentados nos principios de integridade, objetividade e competéncia profissional e que,
também, consideram o sigilo e 0 comportamento dos profissionais.

Aplicamos os padrdes internacionais de controle de qualidade estabelecidos na NBC PA 01 e, desta forma,
mantemos apropriado sistema de controle de qualidade que inclui politicas e procedimentos relacionados
ao cumprimento dos requerimentos de ética, padrdes profissionais, exigéncias legais e requerimentos
regulatérios.

Responsabilidade do auditor independente

Nossa responsabilidade é expressar uma opinido, conforme requerido pela Comissao de Valores
Mobiliarios, sobre as informagdes financeiras consolidadas pro forma foram compiladas pela
administracdo da Companhia, em todos os aspectos relevantes, com base no comunicado CTG 06.

Conduzimos nosso trabalho de acordo com a norma NBC TO 3420 — "Trabalho de Asseguracéo sobre a
Compilagdo de Informacgbes Financeiras Pro Forma Incluidas em "Prospecto”, emitida pelo Conselho
Federal de Contabilidade, equivalente & Norma Internacional emitida pela Federagdo Internacional de
Contadores ISAE 3420. Essas normas requerem que os auditores planejem e executem procedimentos de
auditoria com o objetivo de obter seguranca razoavel de que a administracdo da Companhia compilou, em
todos os aspectos relevantes, as informag6es financeiras consolidadas pro forma com base no Comunicado
CTG 06.

Para os fins deste trabalho, ndo somos responsaveis pela atualizacdo ou remissao de quaisquer relatérios
ou opinides sobre quaisquer informagdes financeiras histéricas usadas na compilagdo das informacgées
financeiras consolidadas pro forma, tampouco executamos, no curso deste trabalho, auditoria ou revisao
das demonstrages financeiras e todas as demais informagcdes financeiras histdricas usadas na compilagao
das informac6es financeiras pro forma.

A finalidade das informagGes consolidadas pro forma é a de exclusivamente ilustrar o impacto do evento
da transacdo relevante sobre as informagdes financeiras histdricas da PGN, como se o evento ou transagao
tivesse ocorrido na data anterior selecionada para proposito ilustrativo. Dessa forma, nés nédo fornecemos
qualquer asseguracdo de que o resultado real do evento ou da transacéo relevante em 30 de junho de 2016
ou em 1° de janeiro de 2016 teria sido conforme apresentado.

Um trabalho de asseguragéo razoavel sobre as informagdes financeiras consolidadas pro forma foram
compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base nos critérios aplicaveis, envolve a execugéo de
procedimentos para avaliar se os critérios aplicaveis adotados pela administra¢do da Companhia na
compilagéo das informacdes financeiras consolidadas pro forma oferecem base razoavel para
apresentacédo dos efeitos relevantes diretamente atribuiveis ao evento ou a transacéo, e para obter
evidéncia suficiente apropriada sobre se:

0] Os correspondentes ajustes pro forma proporcionam efeito apropriado a esses critérios; e

(i) As informagdes financeiras pro forma refletem a aplicacdo adequada desses ajustes as
informacdes financeiras historicas.
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Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente, levando em
consideragdo seu entendimento sobre a Companhia, sobre a natureza do evento ou da transagdo com
relagdo a qual as informagdes financeiras consolidadas pro forma foram compiladas, bem como outras
circunstancias relevantes do trabalho. O trabalho envolve ainda a avaliagcdo da apresentacdo geral das
informagdes consolidadas pro forma.

Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido sobre a
compilagdo das informacdes financeiras consolidadas pro forma.

Opiniao

Em nossa opinido, as informagdes financeiras consolidadas pro_forma foram compiladas, em todos os
aspectos relevantes, com base no comunicado CTG 06 — "Apresentacéo das informacdes financeiras pro
forma".

Enfase

Chamamos a atencédo para a nota explicativa 1 as informagdes financeiras consolidadas pro forma, que
descreve que essas informac6es financeiras consolidadas pro forma devem ser lidas em conjunto com as
informacdes contabeis intermediarias consolidadas da Companhia para o periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2016 e com as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016, as quais foram a base para a elaboragdo das informacdes financeiras
consolidadas pro forma.

(RIO de Janeiro, 8 de agosto de 2017
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Informacdes financeiras consolidadas pro forma nao auditadas

Notas explicativas da administracdo as informagodes financeiras consolidadas pro
forma nao auditadas

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Descricao da transacao e base para elaboracao das informagOes financeiras
consolidadas pro forma

(a) Descricao das transacoes

Em 25 de setembro de 2009, a ENEVA S.A. ("ENEVA") e a OGX Petroleo e Gas ("OGX")
constituiram a OGX Maranhdo Petrdleo e Gas (antiga denominacdo da Parnaiba Gas
Natural S.A. - "PGN"), com os respectivos percentuais de participacdao de 33,33% e
66,67%.

Em 19 fevereiro de 2014, a PGN passou por uma reestruturagdo societaria, onde a DD
Brazil Holdings S.a.r.l. (“Uniper Energy”) e a Cambuhy Investimentos Ltda.
("Cambuhy”) passaram a integrar a base de acionistas da PGN, diluindo os demais
acionistas.

Em 05 de novembro de 2015, a ENEVA recebeu como parte do seu aumento de capital,
no ambito do seu plano de recuperacdo judicial, a participacdo que a Uniper Energy
detinha na PGN. Apods essa transferéncia das agGes da Uniper Energy, a PGN passou a
ter como acionistas apenas a ENEVA, Cambuhy e a OGX.

No inicio de agosto de 2016, a ENEVA informou ao mercado e aos seus acionistas a
aprovacdo do aumento de capital social através de subscricdo privada, sendo o preco
da acdo estipulado em R$ 15,00. De acordo com os avisos aos acionistas e informacoes
da Administracdo, foi acordado que o aumento de capital seria através da integralizacdo
em bens, referindo-se as acGes da PGN e transferéncia da totalidade das debéntures
(mandatoriamente conversiveis em acbdes) detidas pelo Cambuhy, além da
integralizagao em dinheiro no montante total de R$14.607.

Antes da transacdo, a ENEVA e suas controladas detinham 16,39% do capital do social
da PGN - considerando a diluicdo decorrente da conversdo das debéntures (27,27%
sem efeito diluitivo), sendo as demais participacdes na empresa detidas pela OGX e pelo
Cambuhy.

Em 03 de outubro de 2016, houve a subscrigdo de 76.384.790 acoes da ENEVA ao prego
de emissdo de R$ 15,00 por acao em troca das agdes da PGN em poder do Cambuhy e
da OGX, tornando-se a ENEVA a detentora de 100% da PGN. A integralizagdo referente
as agoes da PGN que pertenciam ao Cambuhy totalizou 258.562.469 agGes de emissao
da PGN, além de 20.000 debéntures de 32 emissdo e 15.000 de 42 emissdo da PGN. A
OGX por sua vez, integralizou 233.442.227 acoOes da PGN.
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(b)

O valor justo das agdes da ENEVA entregues foi determinado a partir da cotacdo de
mercado do dia 03 de outubro de 2016, a qual era de R$13,06 (treze reais e seis
centavos) por agao.

Base de apresentacdao das informacgées financeiras consolidadas pro forma
nao auditadas

As informagdes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas da ENEVA demonstram
o efeito relativo a aquisicdo do controle da PGN pela ENEVA. Estas informacses financeiras
consolidadas pro forma nao auditadas foram compiladas de acordo com a Orientagdo
Técnica OCPC 06 - Apresentacdo de Informacdes Financeiras Pro Forma.

As informacodes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas aqui apresentadas se
baseiam:

(i) nas demonstracGes financeiras consolidadas historicas da ENEVA referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB),
auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes;

(i) nas informacgdes contabeis intermediarias consolidadas histéricas contidas no
Formulario de InformacGes Trimestrais — ITR referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2016, elaboradas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 - Demonstracdo Intermedidria e com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo IASB, revisadas
pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes;

(iii) nas demonstragdes financeiras histdricas da Parnaiba Gas Natural S.A. referentes
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil;

(iv) nas demonstracGes contabeis intermedidrias historicas da Parnaiba Gas Natural S.A.
referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016, elaboradas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracdo Intermediaria;
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As demonstracdes consolidadas pro forma nao auditadas refletem os efeitos da aquisicao
de 100% do capital social da PGN nos resultados da ENEVA como se a referida aquisigdo
tivesse acontecido em 1° de janeiro de 2016.

As demonstragdes consolidadas pro forma nao auditadas para o periodo de doze meses
findo em 31 de dezembro de 2016 e para o periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2016 sdo baseadas em premissas consideradas razoaveis pela Administragdo, devendo
ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas histéricas da ENEVA.

2. Ajustes pro forma

As demonstragdes consolidas pro forma nao auditadas foram elaboradas e apresentadas a partir
das demonstragOes financeiras historicas de cada entidade. Os ajustes pro forma foram
determinados com base em premissas e estimativas, as quais acreditamos serem razoaveis, e
incluem os ajustes mencionados abaixo com maiores detalhes.

As informacdes financeiras consolidadas histéricas foram ajustadas para dar efeito aos eventos
pro forma que sdo (i) diretamente atribuiveis a aquisicao, (ii) factualmente suportaveis, e (iii)
e que se espera ter um impacto recorrente sobre os resultados consolidados das operagoes
da ENEVA. InformagGes sobre os possiveis ou esperados impactos de decisdes tomadas pela
Administracdo em decorréncia da transacdo, como se tivessem sido tomadas em periodos
anteriores, sdo consideradas projecoes e nao fazem parte do alcance do OCPC 06.
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ENEVA S.A. eneva

Informacdes financeiras consolidadas pro forma nao auditadas

Notas Explicativas da administracdo as informagdes financeiras consolidadas pro
forma nao auditadas

(a) Eliminacdes

Parnaiba Gas Natural S.A.: A PGN passou a ser consolidada pela ENEVA a partir de 1° de
outubro de 2016, sendo que a ENEVA possuia participacdao na PGN que era tratada pelo
método de equivaléncia patrimonial anteriormente a data de aquisicdo. As receitas da PGN
derivam exclusivamente de contratos associados ao fornecimento de gas e arrendamento
de capacidade de Unidade de Tratamento de Gas (UTG) junto as subsididrias da ENEVA
(nota explicativa n® 17 — demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 da PGN).

Desta forma, como para fins de informagdes financeiras consolidadas pro forma nédo
auditadas estamos pressupondo que a combinacgdo de negodcios tivesse ocorrido em
10 de janeiro de 2016, efetuamos os ajustes necessarios para fins de consolidacdo, a saber:

(i) eliminacao da receita de venda de bens e/ou servicos auferida pela PGN
contra o custo dos bens e/ou servigos vendidos registrados pela ENEVA;

(ii) reversdo do resultado de equivaléncia patrimonial registrado pela ENEVA
sobre sua participagdo na PGN anteriormente a combinacdo de negdcio;e

(iii) apenas para fins da demonstragdao consolidada pro forma ndo auditada para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 eliminagdo das despesas
(receitas) operacionais, resultado financeiro e imposto de renda e
contribuicdo social sobre o lucro da PGN referentes ao trimestre findo em
31 de dezembro de 2016, uma vez que a ENEVA passou a consolidar a
PGN em 19 de outubro de 2016.

(b) Reflete a parcela de amortizagdo referente ao valor justo dos intangiveis identificados para fins
de alocacao do preco de compra.

A tabela a seguir resume os valores justos do ativo intangivel identificado da PGN e
a sua vida util estimada e utiliza o método linear de amortizacgado:

Despesa de amortizagao
Para o

periodo de

seis meses

Exercicio social findo em 30
Vida atil findo em 31 de de junho de
Valor justo Estimada® dezembro de 2016 2016
Direito de exploragéo 529.508 315 meses 20.172 10.086
Despesa de
amortizacdo histérica (6.151) (649)
12
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ENEVAS.A. eneva
Informacdes financeiras consolidadas pro forma nao auditadas
Ajuste Pro forma 14.021 9.437

()

(d)

(e)

()

(1) Baseada em modelos financeiros prepados pela Administracdo da ENEVA e consideragdes legais dos contratos de
exploragao.

Refere-se a reversao do ganho auferido pela apuragao de compra vantajosa quando
da aquisicdo da PGN, conforme notas explicativas n® 15 e 25 as demonstragdes
financeiras histéricas da ENEVA referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016.

Refere-se a reversdo da despesa com reavaliacdo de participacdo pré-existente na
Parnaiba Gas Natural S.A. reconhecida no resultado do exercicio da ENEVA quando
da apuragdo do método de aquisicdo para reconhecimento da combinagdo de negécio
relacionada a aquisicdo da PGN, conforme divulgado nas notas explicativas n°® 15 e
25 as demonstragbes financeiras da ENEVA referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016.

estorno da despesa financeira com juros sobre debéntures conversiveis em acles da
32 e da 4° emissao da PGN que foram inicialmente emitidas em favor do Fundo
Cambuhy e, posteriormente, transferidas como direito da ENEVA no processo de
combinacdo de negdcios como contribuicdo ao aumento de capital privado da ENEVA.
Assim sendo, foram estornadas despesas financeiras nos montantes de R$46.875 em
31 de dezembro de 2016 e R$25.048 no periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2016.

Corresponde ao reconhecimento dos impactos de imposto de renda e contribuicdo
social calculados as aliquotas previstas pela legislagdo fiscal vigente de 25% e 9%
(34% aliquota combinada), respectivamente, sobre os ajustes pro forma.
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Demonstracées Financeiras Historicas da Parnaiba Gas Natural S.A. Relativas ao Exercicio
Social Encerrado em 31 de Dezembro de 2016
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KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro

20021-290 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Caixa Postal 2888 - CEP 20001-970 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil
Telefone +55 (21) 2207-9400, Fax +55 (21) 2207-9000
www.kpmg.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos
Acionistas e Diretores da Parnaiba Gas Natural S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Parnaiba Gas Natural S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstrag¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigédo patrimonial e financeira da
Parnaiba Gas Natural S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas 8 KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (“‘KPMG International”), uma entidade suiga. International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.
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Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragcées
financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgées.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opini&o.
Segurancga razoavel € um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccgdo de distorgéo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagéo, omisséo ou representacgodes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas 8 KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (“‘KPMG International”), uma entidade suiga. International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.
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Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagcao a eventos ou condicées que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatoério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstrag¢des financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas

de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 24 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP—0141 28/0-6 F-RJ

U

Anderg,o C. V. Dutra
Contador CRC RJ-093231/0-6

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas 8 KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suiga. International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.
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Parnaiba Gas Natural S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

(Em milhares de Reais)

Nota 2016 2015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 141.166 122.406
Contas a receber 5 318 -
Contas a receber com partes relacionadas 5 141.711 75.581
Depositos vinculados - 8.708
Estoques de materiais e consumiveis 6 39.006 31.319
Imposto de renda, contribuigdo social e outros tributos a recuperar 9 31.702 57.901
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas 11 55.011 63.980
Contas a receber de parceiros 10 12.406 34.886
Outros créditos e despesas antecipadas 15.249 15.362
436.569 410.143
Nao circulante
Impostos e contribui¢des a recuperar 9 81.379 46.545
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 9 66.015 62.676
147.394 109.221
Imobilizado 7 1.230.720 1.365.418
Intangivel 8 31.859 33.163
1.409.973 1.507.802
Total do ativo 1.846.542 1.917.945

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Parnaiba Gas Natural S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Impostos, contribui¢des e participagdes a recolher
Salarios e encargos trabalhistas
Empréstimos e financiamentos
Contas a pagar com partes relacionadas
Provisdo para contigéncias
Outras contas a pagar

Nao circulante
Pis e Cofins diferido
Empréstimos e financiamentos
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas
Provisdes para obrigag¢do de abandono

Patrimoénio liquido
Capital social
Debentures conversiveis em agdes
Reserva de incentivos fiscais
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Nota

13
11
15

13
11
14

16
16
16
16

2016 2015
37.326 143.530
16.716 15.289
25.353 18.809

252.679 124.394
20.543 16.399
2.000 -

- 8.709
354.617 351.995
- 376
489.763 651.099
196.241 58.176
37.090 33.913
723.094 743.564
619.071 619.071
234.672 281.309
- 8.877
(84.912) (86.871)
768.831 822.386
1.846.542 1.917.945




Parnaiba Gas Natural S.A.

Demonstracoes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Nota 2016 2015
Receita liquida de vendas 17 550.531 472.526
Custo dos produtos vendidos 18 (265.563) (247.235)
Lucro bruto 284.968 225.291
Despesas operacionais:
Despesas com exploracao 19 (39.616) (78.274)
Administrativas e gerais 20 (60.899) (41.424)
Outras receitas (despesas) operacionais 21 535 (3.348)

(99.980)  (123.046)

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos 184.988 102.245

Resultado financeiro:

Receitas financeiras 22 19.412 37.575
Despesas financeiras 22 (207.987) (129.451)
Variacao cambial, liquida 22 (6.459) 16.901

(195.034) (74.975)

Resultado antes dos tributos sobre o lucro (10.046) 27.270
Imposto de renda e contribui¢do social - corrente 9 (210) 7.918
Imposto de renda e contribui¢do social - diferido 9 3.338 (22.031)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (6.918) 13.157

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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Parnaiba Gas Natural S.A.

Demonstracées do resultado abrangente
Exercicio findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (6.918) 13.157
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente (6.918) 13.157

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Parnaiba Gas Natural S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro ao fluxo de caixa das atividades

operacionais:

Depreciagdo do imobilizado e amortizagdo do intangivel
Baixas de pogos secos e areas subcomerciais

Provisao de bonus

Provisdo para contingéncias

Reconhecimento de perda de contas a receber
Juros/encargos provisionados sobre financiamento

Juros e variagdo cambial sobre empréstimos com partes relacionadas,

ndo realizados

Amortizacao dos custos de captagdao

Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
Reversdo da provisao para Pis/Cofins diferido
Juros sobre provisao para abandono

Variagdo nos ativos e passivos:

Reducdo de depdsitos vinculados

Redugdo de outros créditos

Reducdo de impostos e contribui¢des a recuperar

Redugdo (aumento) de contas a receber

(Aumento) reducao de estoques

(Redugdo) aumento de fornecedores

(Redugdo) de salarios e encargos trabalhistas

(Redugdo) aumento de impostos e contribui¢des a recolher
Aumento de partes relacionadas

(Redugdo) aumento de outras contas a pagar

Caixa gerado pelas atividades operacionais
Pagamento de juros s/ debéntures conversiveis

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
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2016 2015
(6.918) 13.157
168.441 150.284
20.088 44.875
18.553 12.495
2.000 -

- 19.890
179.990 115.148
8.969  (21.767)
4.951 3.936
(3.338) 22.031
(376) 376
4.915 8.710
397.275 369.135
8.708 1.125
113 489
53.427 5.456
(52.642) 10.572
(7.687) 1.150
(77.295) 15.791
(12.009)  (10.705)
1427 (27.990)
4.144 9.393
(8.709) 2.660
306.752 377.076
- (16.350)
306.752 360.726




Parnaiba Gas Natural S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Fluxos de caixa das atividades de investimentos:
Aquisi¢des de ativo imobilizado (128.917) (593.240)
Aquisicdes de bens intangiveis (1.132) (15.992)
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (130.049) (609.232)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos:
Aumento de capital - 478
Debéntures conversiveis em acaos - 349.995
Captagdes de empréstimos e financiamentos 50.000 -
Amortizagdo de principal (83.440) -
Juros pagos (124.503) (107.651)
Pagamento custo de captagdo - (2.435)
Caixa liquido (usado) gerado nas atividades de financiamentos (157.943) 240.387
Aumento (redugio) no caixa e equivalentes de caixa 18.760 (8.119)
Demonstragdo do aumento (reducgdo) no caixa e equivalentes de
caixa:
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 122.406 130.525
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 141.166 122.406
Aumento (redugd@o) no caixa e equivalentes de caixa 18.760 (8.119)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragdes financeiras em
31 de Dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Informacgoes gerais

A Parnaiba Gas Natural S.A. ("Companhia" ou "PGN"), com sede na cidade e estado do Rio de
Janeiro ¢ uma sociedade anonima de capital fechado que tem como objeto social a pesquisa,
lavra, o refino, o processamento, o comércio e o transporte de petroleo, de gas natural e de
outros hidrocarbonetos, mediante a autorizacao da Unido, bem como quaisquer outras atividades
correlatas e afins. A Companhia podera, ainda, para a consecuc¢ao de seu objeto, participar do
capital de outras sociedades ou, ainda, de consdrcios com outras sociedades.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia como acionistas a Cambuhy Investimentos
Ltda. ("Cambuhy"), Eneva S.A. (“ENEVA”), E.ON, e OGX Petroleo e Gas S.A. - Em
Recuperacido Judicial (“OGX P&G”) e suas participagdes correspondiam a 36,37%, 18,18%,
9,09% e 36,36%, respectivamente, do capital social total e votante da Companhia.

Em setembro de 2015, foi realizada a transferéncia das acdes de emissdao da PGN detidas pela
E.ON para a ENEVA, que passou a deter 27,25% do capital da Companbhia.

Em outubro de 2015, a PGN arrematou 06 novos blocos na 13* Rodada de Licita¢des realizada
pela Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP). Do total de blocos
arrematados, que somam 18 mil Km?, dois foram em parceria com a ENGIE (ex-GDF Suez) -
PN-T-101 e PN-T-103, sendo 35% ENGIE e 65% Parnaiba - ¢ dois com a BPMB Parnaiba -
PN-T-87 e PN-T-69, sendo 30% BPMB e 70% Parnaiba. Os outros dois foram adquiridos
integralmente pela PGN: PN-T-163 e PN-T-146. A PGN atuara como operadora em todos os
blocos adquiridos.

Em dezembro de 2015, o campo de Gavido Vermelho (GVV), localizado no municipio de
Capinzal do Norte, no Maranhao, entrou em produgao, sendo este o segundo campo produtor da
PGN. O gas do campo de GVV esta sendo produzido por meio de seis pogos produtores,
localizados em dois clusters. Eles estdo interligados a um duto que escoara o gas produzido para
a Unidade de Tratamento de Gas (UTG), localizado no municipio de Santo Antdnio dos Lopes,
no Maranhao.

Em fevereiro de 2016, o campo de Gavido Branco (GVB), localizado no municipio de Lima
Campos, a 250 km ao Sul da cidade de Sao Luiz do Maranhio, entrou em producdo sendo este o
terceiro campo produtor da PGN. O gas de GVB ¢ produzido por meio de oito pogos produtores,
que integram dois clusters.Com o primeiro gis de GVB, entrou em operagdo também a Estacdo
de Producéo e Escoamento de Gas de Gavido Branco (EPGVB). Localizada em Lima Campos, a
unidade recebe e faz o pré-tratamento do gas produzido em Gavido Branco (GVB). De 14, o gés
segue para a Unidade de Tratamento de Gas (UTG), em Santo Antonio dos Lopes, por meio de
um gasoduto de aproximadamente 40 Km.
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Em 24 de marco de 2016, foram celebrados acordos entre os acionistas da Companhia onde os
acionistas Cambuhy e OGX P&G se comprometem, sujeitos a determinadas condigdes
suspensivas, a subscrever parte das novas agdes ordinarias a serem emitidas no ambito de
aumento de capital privado da ENEVA mediante a contribui¢@o da totalidade de sua
participacdo acionaria e da totalidade das debéntures conversiveis da 3* e 4* emissoes de
debéntures, no caso da Cambubhy, e totalidade de sua participagdo acionaria, no caso da OGX
P&G. A ENEVA, por sua vez, sujeito a determinadas condigdes suspensivas, promovera um
aumento de capital, para subscri¢do privada que permita a contribuicao dos Ativos PGN pela
Cambuhy e pela OGX P&G.

Em 26 de agosto de 2016, a OGX P&G, transferiu @ Cambuhy I FIP, no dmbito do contrato de
compra ¢ venda de acdes, 12.286.433 acdes da Companhia que era proprietaria, com todos os
direitos e obrigagdes constantes no estatuto.

Em 03 de outubro de 2016, foi concluida a operagdo de aumento de capital da ENEVA, por
meio da qual esta passou a deter 100% das a¢des do capital social da Companhia. Na mesma
data, foi realizada reunido do Conselho de Administracdo da ENEVA homologando o aumento
de capital e divulgado fato relevante ao mercado. Os antigos acionistas da Companbhia,
Cambuhy I FIP e OGX P&G, contribuiram ao capital social da ENEVA a totalidade de suas
participagdes societarias na Companhia. Dessa forma, a PGN passou a ser uma subsidiaria
integral da ENEVA e Cambuhy I FIP e OGX P&G acionistas diretas da ENEVA.

Portfolio de concessdes
Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia participa das seguintes concessdes:

Ne Bloco Operador % PGN
1 BT-PN-1 PGN 100%
2 BT-PN-4 PGN 70%
3 BT-PN-5 PGN 70%
4 BT-PN-6 PGN 70%
5 BT-PN-7 PGN 70%
6 BT-PN-8 PGN 70%
7 BT-PN-10 PGN 70%
8 BT-PN-69 PGN 70%
9 BT-PN-87 PGN 70%
10 BT-PN-101 PGN 100%
11 BT-PN-103 PGN 100%
12 BT-PN-146 PGN 100%
13 BT-PN-163 PGN 100%

A totalidade das operagdes de fornecimento em operagdo comercial de gas natural e
arrendamento de capacidade de unidade de tratamento de gas (UTG) da Companhia ¢ realizada
com as empresas Parnaiba | Gerag@o de Energia S.A., Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A.,
Parnaiba I1I Geracdo de Energia S.A., Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A. e Consércio UTE
Parnaiba IV, subsidiarias da controladora ENEVA. A concentragdo de operacdes com empresas
do mesmo grupo econdémico da ENEVA ¢ explicada pelo modelo de exploragdo, producéo e
logistica adotados na Bacia do Parnaiba, nordeste do Brasil, de acordo com os termos e
condi¢des demonstrados na Nota Explicativa n® 11 e também com as condigdes descritas na
Nota Explicativan® 17.
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Base de preparacio

Declaracgao de conformidade com relacao as normas do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC

As demonstrag¢des financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragao na sua gestao.

Base de mensurac¢ao

As demonstrag¢des financeiras foram preparadas considerando o custo historico como base de
valor, com exceg¢do dos instrumentos financeiros derivativos e outros instrumentos financeiros,
que foram mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

A moeda funcional da Companhia ¢ o Real. Todas as demonstragdes financeiras apresentadas
em Reais foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra
forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil exige que a Administracao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contabeis e os valores relatados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicios em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos posteriores afetados. As informagdes sobre premissas e estimativas que poderdo

resultar em ajustes dentro do exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota Explicativa n® 7 e 8 - Depreciagdo, deplecdo e amortizagdo - vidas tteis e total de
reservas provadas e provaveis.

Nota Explicativa n° 9 - Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - prazo de realizagdo.
Nota Explicativa n° 11 - Partes relacionadas - premissas de calculo do fair value.

Nota Explicativa n° 14 - Provisdo para obrigagdo de abandono - premissas de taxa de desconto
utilizada e prazo da provisdo para obrigacao de abandono futuro dos campos e exploragao e
produgao.

Nota Explicativa n° 15 - Contingéncias - expectativa de perda em processos judiciais.

Nota Explicativa n° 24 - Instrumentos financeiros - premissas de calculo do fair value.
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Aprovaciao das demonstracoes financeiras
As demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2016 foram aprovadas e sua divulgacao foi
autorizada pela Diretoria em 24 de margo de 2017.

Resumo das principais praticas contabeis
As praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras.

Apuracio do resultado
O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

Instrumentos financeiros
Os ativos financeiros podem ser classificados como:

Empréstimos e recebiveis.

Mensurados ao valor justo por meio do resultado.
Disponiveis para venda.

Mantidos até o vencimento

Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia nao possui ativos financeiros classificados como
disponiveis para venda.

Os passivos financeiros podem ser classificados como:

Mensurados ao valor justo por meio do resultado.
Outros passivos financeiros.
Classificagéo

Empréstimos e recebiveis

Enquadram-se nesta categoria os ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis que ndo estdo cotados em mercado ativo, exceto aqueles que a entidade tem
inten¢do de vender imediatamente ou no curto prazo, os quais sao classificados como mantidos
para negociagdo, e os que a entidade, no reconhecimento inicial, designa pelo valor justo por
meio do resultado.

Em 31 de Dezembro de 2016 os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem o caixa
e equivalentes de caixa, contas a receber de parceiros, contas a receber e os empréstimos e
financiamentos com partes relacionadas.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagao.
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Os saldos mantidos em contas-correntes (“Caixa e bancos’) tém seus valores justos equivalentes
aos saldos contabeis e sdo classificados como recebiveis. Sdo valores em depositos liquidos e
imediatamente resgataveis.

As aplicacdes financeiras, classificadas como caixa e equivalentes, sdo tratadas como ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado.

Ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado
Enquadram-se nessa categoria os ativos e passivos financeiros que satisfazem a qualquer uma
das seguintes condicdes:

Sdo mantidos para negociacao: casos de instrumentos financeiros com a finalidade de venda ou
recompra em prazos curtos e dos derivativos, exceto em eventuais situagdes de hedge
accounting. Em 31 de Dezembro de 2016 a Companhia ndo possui operagdes de hedge
accounting.

Sao designados no reconhecimento inicial como mensurados ao valor justo por meio de
resultado, pois a estratégia documentada de investimento e de gerenciamento de risco desse
instrumento ¢ realizada com base no valor justo.

Em 31 de Dezembro de 2016 os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de
resultado da Companhia compreendem as aplica¢des financeiras classificadas como
equivalentes de caixa. Equivalentes de caixa sdo aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta
liquidez, que sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas
a um insignificante risco de mudanga de valor e também os passivos financeiros mensurados ao
valor justo por meio de resultado da Companhia compreendem os juros das debéntures.

Instrumentos financeiros derivativos contratados para prote¢ao
Os passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado da Companhia
compreendem os instrumentos financeiros derivativos contratados para protecao.

Outros passivos financeiros
Os passivos financeiros que ndo sejam classificados como mensurados ao valor justo por meio
de resultado sao classificados como outros passivos financeiros.

Os outros passivos financeiros da Companhia compreendem os Fornecedores, Empréstimos e
financiamentos, Contas a pagar com partes relacionadas, e Outras contas a pagar.

Reconhecimento e mensuracéo
Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos no balanco da Companhia, tanto no ativo
quanto no passivo, tendo sido mensurados inicialmente pelo valor justo.

Ap0s o reconhecimento inicial, e de acordo com a sua classificagao:

Os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo mensurados
pelo valor justo e suas flutua¢des sdo reconhecidas no resultado.
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Os empréstimos e recebiveis e os outros passivos financeiros sao mensurados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros, decrescidos de qualquer perda por
redu¢@o ao valor recuperavel.

Moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional pela taxa de cambio da
data de cada transacdo. Nas datas de fechamento, ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio do fechamento e os
ganhos e perdas de variagdo cambial sdo reconhecidos na demonstracio de resultados. Ativos e
passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos, nas
datas de fechamento, com base nas taxas de cdmbio das datas das transagdes e, portanto, ndo
geram variagdes cambiais.

Estoques

Os estoques de materiais sdo representados por ativos adquiridos de terceiros, na forma de
materiais e suprimentos a serem consumidos ou utilizados na campanha de perfuragdo e na
produgdo de 6leo e gas. Uma vez utilizados, esses materiais sdo reclassificados de estoque para
imobilizado ou custo de produgdo. Os estoques de materiais estdo registrados ao custo de
aquisi¢@o ou producao e ajustados, quando aplicavel, ao valor de realizagdo. Toda a producao de
gas ¢ transferida imediatamente para o cliente (termoelétrica) ndo ficando nenhum estoque de
produto acabado armazenado ou sob risco e beneficio da Companhia.

Imobilizado
E registrado ao custo de aquisi¢do ou constru¢do, ajustado, quando aplicavel, ao seu valor de
recuperacao.

E representado, sobretudo, por ativos associados as fases de exploragdo e desenvolvimento da
produgdo de petroleo e gas natural, como, por exemplo, gastos com perfuracdo e completacio, e
equipamentos de E&P (Exploracdo e Producao). Inclui, ainda, maquinas e equipamentos e
outros ativos tangiveis utilizados para fins administrativos, como moveis, e equipamentos de
informatica.

Método dos esfor¢os bem sucedidos (Successful efforts method)

Os gastos com exploragdo e desenvolvimento da produgdo de petréleo e gas natural sdo
registrados de acordo com o método dos esfor¢os bem sucedidos (successful efforts). Este
método determina que os custos de desenvolvimento de todos os pogos de produgdo e dos pogos
exploratorios bem sucedidos, vinculados as reservas economicamente viaveis, sejam
capitalizados, enquanto os custos de geologia & geofisica (G&G) e de sismica devem ser
considerados despesas do exercicio. Adicionalmente, os pocos exploratorios secos e 0s gastos
vinculados a areas ndo-comerciais devem ser registrados no resultado quando sao identificados
como tal.

Gastos com abandono

Os gastos com abandono das areas de desenvolvimento e producdo de petroleo e gas natural sdo
registrados como ativo imobilizado em contrapartida de uma provisdo no passivo. Vide Notas
Explicativas n° 3 (h) e 14.
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Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢@o, constru¢ao ou producdo
de um ativo qualificado fazem parte do custo desse ativo e, portanto, sdo capitalizados. Os
demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa do exercicio em que sdo
incorridos.

Ativos qualificados s@o ativos que necessariamente levam um periodo de tempo substancial para
ficarem prontos para seu uso pretendido ou para venda. A capitalizagdo dos custos de
empréstimos ¢ iniciada quando sdo incorridos gastos com o ativo qualificavel e sdo incorridos
custos de empréstimo, e cessa quando o ativo qualificavel esta pronto para o uso ou quando a
constru¢do ou produgdo do ativo € suspensa por longos periodos.

Os custos de empréstimos incluem juros e variacdo cambial, sendo que essa tltima somente é
capitalizada na extensdo em que equaliza os juros de uma capta¢do em moeda estrangeira aos
juros que seriam incorridos em uma captagdo em condi¢gdes semelhantes no mercado nacional.

Adicionalmente, na determinago de custos de empréstimos elegiveis a capitalizagao, a
Companhia exclui eventuais rendimentos auferidos por aplicagdes financeiras realizadas com
recursos advindos de tais empréstimos.

Deplecéo e depreciacao

Os gastos de exploracdo e desenvolvimento da produgdo sdo depreciados, a partir da declaragio
de comercialidade e inicio da produc¢do, pelo método de unidades produzidas. Nesse método a
taxa de depreciacdo mensal ¢ obtida dividindo-se a producao mensal pelo saldo total estimado
das reservas (provada mais provavel, 2P) no inicio do més. Anualmente, a Companhia revisa o
saldo total das reservas.

Os demais itens de ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear as taxas mencionadas
na Nota Explicativa n° 7, que levam em consideragao o tempo de vida util estimado dos bens
com seus respectivos valores residuais.

Intangivel
E registrado ao custo de aquisigdo, ajustado, quando aplicavel, ao seu valor de recuperagdo.

E representado, sobretudo, pelos bonus de assinatura pagos para se obter a concessao das
atividades de exploracdo e producao de petroleo e gas natural em determinados blocos. Inclui,
ainda, os gastos associados a aquisi¢ao de sistemas e programas de informatica.

Amortizacao

Os bonus de assinatura sdo amortizados, a partir da declaracdo de comercialidade e inicio da
produgao, pelo método de unidades produzidas. Os demais intangiveis sdo amortizados pelo
método linear as taxas mencionadas na Nota Explicativa n° 8, que levam em consideragao o
tempo de utilizagdo estimado.
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Redugio ao valor recuperavel (impairment)

Andlise de indicativos

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, sdo revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.

Especificamente em relagdo aos ativos relacionados as atividades de exploragdo de petroleo e
gas natural, a Companhia considera alguns fatores como indicativos de que um ativo nao ¢
recuperavel, como por exemplo: (i) ndo ha um or¢amento aprovado para os estudos de
viabilidade dos pogos perfurados; (ii) o prazo de concessdo esta chegando proximo ao fim, as
atividades exploratdrias ainda estdo em fase inicial e ndo € provavel a renovagdo dessa
concessdo; (iii) os pogos perfurados foram dados como "secos"; (iv) os hidrocarbonetos
encontrados ndo sdo suficientes para constituirem uma reserva, ou seja, ndo sao recuperaveis
dadas as atuais condi¢des econdmicas e tecnologicas. Se a avaliagdo apontar a existéncia de
indicativos de impairment e a administra¢cdo da Companhia entender que, de fato, ha uma perda
nao recuperavel, tal perda € reconhecida no resultado do exercicio.

Provisoes

Uma provisao € reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que recursos economicos
sejam requeridos para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas da Administragao.

Proviséo para obrigacdo de abandono futuro de campos de exploragéo e produgéo
Antes da declaracao de comercialidade de uma determinada area, a Companhia nao provisiona
os gastos previstos com abandono, ao fim do periodo de concessdo ou de producdo. A provisao
ndo ¢ constituida, pois, dada a fase em que se encontra a operagao, ainda ndo € possivel uma
mensuragdo, com razoavel seguranga, dos gastos a serem incorridos e nem a previsdo da data de
abandono da area.

Com a aprovagdo do Plano de Desenvolvimento pela ANP, quando o ativo entra na fase de
desenvolvimento ha mais subsidios para estimar de forma razoavel esses gastos, 0s mesmos sao
provisionados em contrapartida do ativo imobilizado.

A metodologia de calculo dessa provisao consiste em estimar na data base quanto a Companhia
desembolsaria caso abandonasse as areas naquele momento. O montante estimado é
inflacionado até a data prevista para o abandono, e posteriormente descontado a valor presente
por uma taxa livre de risco. O risco associado a provisdo ¢ considerado no fluxo estimado de
pagamentos.

A taxa livre de risco utilizada ¢ a taxa de um titulo governamental, cuja moeda e prazo sejam
similares ao da provisdo. As taxas de inflacao e de desconto sdo revisadas periodicamente e
eventuais aumentos ou redugdes da provisdo para abandono sdo registrados em contrapartida do
ativo imobilizado.

Em adi¢do, mensalmente, a provisdo ¢ aumentada pelo efeito da taxa de desconto (acréscimo
dos juros), em contrapartida do resultado financeiro.
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Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuig@o social sobre o lucro liquido da Companhia sao calculados,
respectivamente, com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente a R$ 240 por ano, e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social
sobre o lucro liquido, e consideram a amortizagdo em 60 meses das despesas referentes ao
periodo pré operacional, além do prejuizo fiscal.

Saldos correntes

Os encargos de imposto de renda e de contribui¢do social correntes sdo calculados com base nas
leis tributarias promulgadas até a data das Demonstragdes Financeiras. A Administragdo avalia,
periodicamente, as posi¢des assumidas pela Companhia nas declaragdes de impostos sobre a
renda onde a regulamentagdo fiscal aplicavel d4 margem a interpretagdes.

A legislagdo permite a op¢ao pelo pagamento trimestral ou mensal de imposto de renda e
contribuicdo social, tendo a Companhia optado por efetuar antecipagdes mensais.

Saldos diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas
temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contabeis. O imposto de renda diferido é determinado usando-se aliquotas de imposto (e leis
fiscais) promulgadas até a data das Demonstra¢des Financeiras. Mudangas posteriores nas
aliquotas de imposto ou na legislacdo fiscal podem alterar os valores dos saldos de impostos
diferidos, tanto ativos como passivos.

Incentivos fiscais

A Companbhia esta situada em um regido na area de atuagdo da Sudene (Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste) e obteve o incentivo fiscal que estabelece uma redugao de 75%
do imposto de renda do lucro decorrente da receita incentivada, até 2023.

O resultado obtido com este beneficio fiscal ¢ a reducdo da despesa de imposto de renda e, na
distribuicao dos resultados do exercicio, o montante reduzido da despesa ¢ destinado a conta de
reserva de incentivos fiscais, conforme disposicao legal.

Arrendamento mercantil

Um arrendamento mercantil € classificado como financeiro se ele transfere substancialmente
todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do arrendador para o arrendatario, do
contrario o arrendamento ¢ classificado como operacional.

Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais sdo reconhecidos na demonstragio
dos resultados, durante o periodo do arrendamento.

A Companhia ndo identificou nenhuma operacgdo que caracterizasse o registro de um
arrendamento mercantil financeiro.
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Gastos associados as joint operations de exploracio e producio

Como operadora das concessoes para exploragdo e producao de petroleo e gas natural, uma das
obrigac¢des da Companhia € representar a joint operation perante terceiros. Nesse sentido, a
operadora ¢ responsavel por contratar e pagar os fornecedores dessas joint operations e, por
isso, as faturas recebidas pelas operadoras contemplam o valor total dos materiais e servigos
adquiridos pelas joint ventures.

Os impactos no resultado individual da Companhia, entretanto, reflete, apenas, suas
participacdes nas concessoes, ja que as parcelas associadas aos demais parceiros sao cobradas
dos mesmos.

Essas cobrancas ocorrem mensalmente. A Companhia reporta os gastos totais ja incorridos pela
operagdo, faturados ou nao, através do relatorio billing statement, que serve de base para as
cobrangas mensais (cash calls).

Beneficios a empregados

Obrigacdes relativas a beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base
ndo descontada e sdo registradas como despesas ou parte do custo do imobilizado, conforme o
servigo relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser desembolsado sob o plano de bonificacdo em
dinheiro se a Companhia tem uma obrigacdo formalizada de pagar esse valor em funcdo de
servigo passado prestado pelo empregado, e se a obrigagdo puder ser estimada de maneira
confiavel.

Capital social
Agdes ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido.

Receitas e despesas financeiras

Abrangem, basicamente, juros de empréstimos, financiamentos, aplicagdes financeiras,
variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, ganhos e perdas realizadas com instrumentos financeiros derivativos e amortizacao
dos custos de captacdo. Os juros sobre empréstimos e financiamentos pagos serdo classificados
no fluxo de caixa de financiamentos quando forem custos de obteng¢do de recursos financeiros,
ao contrario serdo classificados no fluxo de caixa operacional.

Os ganhos e perdas cambiais sdo informados separadamente, também como receitas ou despesas
financeiras.
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A Companhia demonstra o montante de juros pagos sobre empréstimos e financiamentos
diretamente relacionados a alavancagem financeira nas demonstragdes dos fluxos de caixa como
fluxos de caixa das atividades de financiamentos.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas ou alteragcdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2017. A Companhia estd avaliando a aplicabilidade
dessas novas normas.

Iniciativa de Divulgacéo (AlteracGes ao CPC 26 / IAS 7)38

As alteracdes requerem divulgagdes adicionais que permitam aos usuarios das demonstragdes
financeiras entender e avaliar as mudangas nos passivos decorrentes de atividades de
financiamento, tanto mudangas decorrentes de fluxos de caixa quanto outras mudangas.

As alteracdes sdo efetivas para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2017. A
adocdo antecipada € permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as
IFRS:s.

Para atender os novos requerimentos de divulgagdo, A Companhia pretende apresentar uma
reconciliacdo entre os saldos de abertura e fechamento de passivos com mudangas decorrentes
de atividades de financiamento.

Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas Nao Realizadas
(Alteracdes ao CPC 32/ 1AS 12)

As alteracdes esclarecem a contabilizacdo de impostos diferidos ativos para perdas ndo
realizadas em instrumentos de divida mensurados a valor justo.

As alteracdes sdo efetivas para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2017,
com adoc¢do antecipada permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as
IFRS:s.

A Companbhia esta avaliando o potencial impacto em suas demonstragdes financeiras. Até o
momento, a Companhia ndo espera qualquer impacto significativo.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com
Clientes)

A TFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita ¢
reconhecida, e como a receita ¢ mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos
de Construgdo e a CPC 30 Interpretagdo A (IFRIC 13) Programas de Fidelidade com o Cliente.
A IFRS 15 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2018. A
adocdo antecipada € permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as
IFRSs.

A Companbhia esta avaliando o potencial impacto em suas demonstragdes financeiras. Até o
momento, a Companhia ndo espera qualquer impacto significativo.
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IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A TFRS 9 substitui as orientagdes existentes na IAS 39 (CPC 38) Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo. A IFRS 9 inclui novos modelos para a classificagio e
mensuracdo de instrumentos financeiros e a mensuracdo de perdas esperadas de crédito para
ativos financeiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizacdo de hedge.
A nova norma mantém as orientagdes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento
de instrumentos financeiros da IAS 39.

A TFRS 9 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apos 1° de janeiro de 2018, com
adocgdo antecipada permitida somente para demonstrac¢des financeiras de acordo com as IFRSs.
O impacto efetivo da adog@o da IFRS 9 nas demonstragdes financeiras da Companhia em 2018
ndo pode ser estimado com confianga, pois dependera dos instrumentos financeiros que a
Companhia detiver e das condi¢des econdmicas em 2018, bem como de decisdes e julgamentos
contabeis que a Companhia fara no futuro. A nova norma exigira que a Companhia revise seus
processos contabeis e controles internos relacionados a classificagdo e mensuragao de
instrumentos financeiros e essas alteracdes ainda ndo estdo finalizadas.

A Companbhia esta avaliando o potencial impacto em suas demonstragoes financeiras. Até o
momento, a Companhia ndo espera qualquer impacto significativo.

IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A TFRS 16 introduz um modelo Gnico de contabiliza¢do de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen¢des opcionais estio
disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do
arrendador permanece semelhante a norma atual, isto ¢é, os arrendadores continuam a classificar
os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A TFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos
Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil.

A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2019. A adogdo
antecipada € permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRSs e
apenas para entidades que aplicam a [FRS 15 Receita de Contratos com Clientes em ou antes da
data de aplicagdo inicial da IFRS 16.

A Companbhia estd avaliando o potencial impacto em suas demonstragdes financeiras.

Alteracdes ao CPC 10 (IFRS 2) Pagamento baseado em a¢des em relacédo a
classificacdo e mensuracao de determinadas transagdes com pagamento baseado em
acoes.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteragdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a
adocdo antecipada dessas IFRS ndo é permitida para entidades que divulgam as suas
demonstrac¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Caixa e equivalentes de caixa

Dez/16 Dez/15
Caixa e bancos 985 537
Aplicagdes Financeiras (i) 140.181 121.869
141.166 122.406

Refere-se a aplicagdes financeiras em investimentos com risco insignificante de alteragdo de valor, indexados a taxa
de deposito interbancario, com liquidez para resgate em até 60 dias. Os investimentos sdo realizados com instituicdes
financeiras de primeira linha, aprovadas pela Diretoria Executiva respeitando ainda limites de concentra¢do por
contraparte aprovada. O acompanhamento do risco de crédito das instituigdes financeiras ¢é realizado com base em
metodologia que considera, dentre outras informagdes, os ratings divulgados pelas agéncias internacionais de rating.
Em 31 de dezembro de 2016, a rentabilidade média das aplicagdes era de 100,3% CDI.

As operagdes compromissadas atendem a defini¢do de equivalentes de caixa tendo em vista as
caracteristicas mencionadas acima, a garantia de recompra dos titulos por parte das institui¢cdes
financeiras emissoras e a estratégia de gestao de caixa de curto prazo da Companbhia.

Contas a receber

Dez/16 Dez/15
Venda de gas 318 -
Venda de gas e arrendamento com partes relacionadas 141.711 75.581
142.029 75.581

O contas a receber da Companhia refere-se substancialmente a recebiveis associados aos
contratos de fornecimento de gas e arrendamento de capacidade de unidade de tratamento de gés
com subsidiarias da ENEVA.

Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia nao possuia recebiveis relevantes vencidos.

Estoques de materiais e consumiveis

Composto basicamente por materiais consumiveis no periodo de um ano, necessarios a
execugdo da campanha de perfuragdo da Companhia, sendo a posi¢do em 31 de dezembro de
2016 de R$ 39.006 (R$ 31.319 em 31 de dezembro de 2015).
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Apresentacio do imobilizado e da despesa de exploracao e producio

Movimento do imobilizado de E&P em 31/12/2016

Baixa pocos

secos/areas Despesas com
Bacia N° de Blocos Adicdes (b) subcomereciais (c) exploracgao
Parnaiba 13 105.417 (20.088) (15.438)

Movimento do imobilizado de E&P em 31/12/2015

Baixa pocos

secos/areas Despesas com
Bacia N° de Blocos Adicdes (b) subcomerciais (c) exploragio
Parnaiba 7 590.985 (44.875) (33.072)

Avaliacao de indicativos de impairment
A Companhia vem efetuando os investimentos necessarios para cumprir seu programa
exploratorio e obter acesso as reservas suficientes para o sucesso de suas operagoes futuras.

A Companbhia considera para fins de avaliacdo de impairment, como uma unidade geradora de
caixa (UGC), suas unidades produtoras de gas (UPGs) e os ativos relacionados aos seus campos
produtores por campo.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia nao identificou indicativos de impairment
associados aos ativos de E&P.

Histdrico de aquisicdo de concessdes exploratdrias

Em 24 de setembro de 2009, foi homologada pela ANP a aquisi¢do de 70% de participagdo em
sete blocos exploratorios terrestres na Bacia do Parnaiba, interior do Maranhdo, por meio da
empresa ligada OGX P&G, que se tornou operadora das concessdes na época. Foi pago o
montante de R$ 12.908 equivalentes aos bonus de assinatura, parcela da Companhia. Esta
participacao foi adquirida junto a Petra Energia Ltda., sucedida pela BPMB Parnaiba S.A.,
atualmente a detentora de 30% dos referidos blocos.

Em 27 de abril de 2010, a ANP aprovou a transferéncia da participacdo de 70% dos direitos e
obrigagdes referentes a sete blocos exploratorios terrestres na Bacia do Parnaiba, detidos na
época pela empresa ligada OGX P&G para a PGN.

Em 8 de setembro de 2011 a Companhia homologou a aquisi¢cao de 50% de participag@o no
bloco PN-T-102, localizado na Bacia do Parnaiba. A participacdo foi adquirida pela PGN junto
as companhias Imetame Energia S.A., DELP Engenharia Mecanica Ltda. e Orteng
Equipamentos e Sistemas Ltda., que permaneceram com participagdo de 16,67%, 16,665% e
16,665%, respectivamente. A PGN detém 50% de participagdo e ¢ a operadora do bloco.

Em 12 de margo de 2014, a Companhia devolveu, em sua totalidade, o bloco PN-T-84 (contrato
de concessao BT-PN-9) para a ANP apos a realizacdo de todo o Programa Exploratorio Minimo
(PEM) da 1% e 2° Fase do Periodo de Concessao, incluindo a perfuragdo de dois pogos sem
descoberta de hidrocarbonetos.
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Em 03 de setembro de 2015, a Companhia firmou contrato (Farm-out Agreement) no qual foi
prevista a aquisicdo de 50% da participacdo remanescente do bloco PN-T-102. Em 28 de
dezembro de 2015, a ANP aprovou de forma definitiva a cessdo do ativo. Com a efetivagdo da
cessdo, foram rescindidos o contrato de consorcio e o Joint Operating Agreement relativos ao
bloco PN-T-102, sendo conferida quitagdo muitua entre as Partes com relagdo a todos os valores
vencidos (R$ 14.571) e vincendos da antiga parceria.

Em 07 de outubro de 2015, a PGN arrematou como operadora 06 novos blocos na 13* Rodada
de Licitagdes realizada pela ANP. Do total de blocos arrematados, que somam 18 mil Km?, dois
foram em parceria com a ENGIE (ex-GDF Suez) - PN-T-101 e PN-T-103 - e dois com a BPMB
Parnaiba - PN-T-87 ¢ PN-T-69. Os outros dois foram adquiridos integralmente pela PGN: PN-
T-163 e PN-T-146.

Em abril de 2016, por meio do oficio n.° 0351/2016, a ANP aprovou a devolugdo da area Sul de
GVR, onde foi perfurado o pogo 3-OGX-57 (Faz. Sdo José Ext.2).

Em agosto de 2016, a ANP aprovou o plano de devolugdo do PAD de Esperantinopolis, onde foi
perfurado o poco pioneiro 1-OGX-102-MA - Esperantindpolis.

No dia 29 de dezembro de 2016, a PGN passou a deter os 35% restantes da participacdo dos
blocos PN-T-101 e PN-T-103 da 13° Rodada de Licita¢des realizada pela ANP.

Baixas - Custos ndo recuperaveis
Em 31 de dezembro de 2016 as baixas dos custos associados a pocos dados como secos e a
areas ndo comerciais representaram R$ 20.088 (R$ 44.875 em 31 de dezembro de 2015).

Depreciacao
Conforme apresentado na Nota Explicativa n° 3(e), o imobilizado de E&P ¢ depreciado a partir
da declaragdo de comercialidade e inicio da produg¢ao, pelo método de unidades produzidas.

Anualmente, o volume de resevas 2P de cada campo ¢ certificado por empresa de classe
internacional, e com base nessas informag¢des a Companhia mantém seus registros de

depreciagdo por unidades produzidas.

Abaixo quadro resumo:

Campo Gavido Real Dez/16 Dez/15
Volume recuperavel em bilhdes m? (*) (**) 9,356 9,103
Produgéo do campo acumulada em bilhdes de m? 5,757 4,919
Reserva 3,599 4,184
Campo Gavido Vermelho Dez/16 Dez/15
Volume recuperavel em bilhdes m? (*) (***) 2,124 2,070
Producao do campo acumulada em bilhdes de m? 0,417 0,002
Reserva 1,707 2,068
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Campo Gaviiao Branco Dez/16 Dez/15

Volume recuperavel em bilhdes m? (*) 5,326 -

Producdo do campo acumulada em bilhdes de m? 0,685 -

Reserva 4,641 -
*) Quantidades ndo auditadas pelos nossos auditores independentes.

(**) A informacdo de Dez/15 refere-se as reservas apresentadas no BAR de 2014 (Boletim Anual de Reservas), relatorio
anual disponibilizado a Agéncia Nacional de Petroleo.

(***) A informacdo de Dez/15 refere-se as reservas apresentadas no PD (Plano de Desenvolvimento), disponibilizado a
Agéncia Nacional de Petroleo.

A unidade de tratamento de gas (UTG) ¢ depreciada linearmente por 20 anos.

8 Intangivel

Intangivel

Softwares de E&P (a) Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2014 7.111 12.908 20.019
Adigoes 3.578 12.414 15.992
Em 31 de dezembro de 2015 10.689 25.322 36.010
Adigdes 1.131 - 1.131
Em 31 de dezembro de 2016 11.820 25.322 37.142
Amortizacao
Em 31 de setembro de 2014 (667) (288) (955)
Amortizagao (1.791) (101) (1.892)
Em 31 de dezembro de 2015 (2.458) (389) (2.847)
Amortizagdo (2.370) (66) (2.436)
Em 31 de dezembro de 2016 (4.828) (455) (5.283)
Taxas de amortiza¢do (% a.a.) 20% DUP
Valor residual liquido
Em 31 de dezembro de 2016 6.993 24.866 31.859
Em 31 de dezembro de 2015 8.231 24.932 33.163

(a) Refere-se aos bonus de assinatura pagos, nas rodadas licitatorias da ANP, para se obter as concessdes de exploragéo,
desenvolvimento e produgéo dos blocos ¢ aos valores pagos em aquisi¢des de participagdes de terceiros (farm ins).
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Em 03 de setembro de 2015, a Companhia firmou contrato (Farm-out Agreement) no qual foi
prevista a aquisi¢@o de 50% da participagdo remanescente do bloco PN-T-102. As sociedades
Imetame Energia S.A., DELP Engenharia Mecanica Ltda. e Orteng Equipamentos e Sistemas
Ltda., que detinham a participagdo de 16,67%, 16,665% e 16,665%, respectivamente,
concordaram em ceder onerosamente a totalidade de suas participagdes para a Companhia, de
forma que a mesma passasse a deter 100% do referido bloco. Em 21 de outubro de 2015, o
CADE aprovou a cessdo de ativos e, em 26 de outubro de 2015, foi realizado o pagamento de
R$ 5.100 pela Companhia as cessionarias, na propor¢ao detida por cada uma no ativo. Em 28 de
dezembro de 2015, a ANP aprovou de forma definitiva a cessao do ativo. Com a efetivagdo da
cessdo, foram rescindidos o contrato de consorcio e o Joint Operating Agreement relativos ao
bloco PN-T-102, sendo conferida quitagdo mutua entre as Partes com relagdo a todos os valores
vencidos e vincendos da antiga parceria.

No dia 07 de outubro de 2015, a PGN arrematou como operadora 06 novos blocos na 13*
Rodada de Licita¢des realizada pela ANP, cujo valor total do bonus de assinatura dos seis
blocos ¢ de R$ 10.000 (sendo R$ 7.314 desembolsados pela Companhia ¢ RS 2.686
desembolsados pelos parceiros). Além do bonus de assinatura, foram considerados como
critérios de julgamento do leildo, o Programa Exploratorio Minimo (PEM) a ser aplicado nos
blocos, expresso em unidades de trabalho (UTs), e os percentuais de contetido local nas fases de
exploragdo e desenvolvimento.

No dia 29 de dezembro de 2016, a PGN passou a deter os 35% restantes da participagdo dos
blocos PN-T-101 e PN-T-103 da 13° Rodada de Licitagdes realizada pela ANP, cujo valor
proporcional aos 35% de participagdo do bonus de assinatura ¢ de R$ 2.100.

Impostos e contribuicdes a recuperar, diferidos e a recolher
A composi¢ao de impostos e contribuigdes a recuperar e a recolher € como segue:

Imposto de renda, contribuicao social e outros impostos a recuperar - Ativo
circulante

Dez/16 Dez/15
IRRF sobre aplicagdes financeiras 2.295 4.408
IRPJ saldo negativo 1.610 18.879
CSLL saldo negativo 365 326
PIS e Cofins a compensar 25910 33.487
Outros a compensar 1.522 801
Total de impostos e contribuigdes a recuperar 31.702 57.901

A realizag@o dos créditos tributarios de curto prazo se dara principalmente com a compensagao
do PIS e Cofins incidentes sobre a receita, podendo também ser utilizados por outros impostos e
contribui¢des federais devidas.

Em maio de 2016 foi proferida sentenca procedente relativa ao mandado de seguranca
impetrado pela Companhia suspendendo a cobranca do PIS e da Cofins sobre as receitas
financeiras e autorizando a recuperacao retroativa dos valores pagos, no montante de R$ 1.104,
que encontram-se reconhecidos em impostos e contribui¢des a recuperar no ativo circulante.
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Impostos e contribuicdes a recuperar - Ativo nao circulante

Dez/16 Dez/15
PIS e Cofins a recuperar 81.379 46.545
Total de impostos e contribuigdes a recuperar 81.379 46.545

Os créditos de PIS e Cofins sdo decorrentes das aquisi¢des de ativo imobilizado e dos servigos
utilizados como insumos na sua operagdo do periodo de janeiro de 2010 até dezembro 2016.
Durante o exercicio, a Companhia reconheceu créditos adicionais de PIS e Cofins referentes ao
exercicio corrente e de 2015 no montante de RS 34.834.

Impostos Diferidos

Dez/16 Dez/15
IR/CSLL diferido sobre diferencas temporarias 66.015 62.676
Total de impostos e contribuigdes diferidos 66.015 62.676

Os tributos diferidos ativos decorrentes de prejuizos fiscais, bases negativas de contribui¢do
social e diferencas temporarias sdo reconhecidos contabilmente, levando-se em consideracdo a
analise dos resultados futuros, fundamentada por projecdes econdmico-financeiras, elaboradas
com base em premissas internas e em cendrios macroecondomicos, comerciais e tributarios que
podem sofrer alteragdes no futuro.

Os tributos sobre o lucro no Brasil compreende o imposto sobre a renda e contribuigao social
sobre o lucro. A aliquota aplicavel nos exercicios apresentados ¢ de 34%.

Imposto de renda, contribuicio social, outros impostos e participacdes a recolher -
Passivo Circulante

Dez/16 Dez/15

PIS/Cofins a recolher 6.629 4.421
ICMS 1.927 1.584
IRRF 3.756 2911
Retengao contribuigdes sociais 246 710
Royalties a pagar 3.883 3.700
Outros 274 1.963
Total de impostos e contribui¢des a recolher 16.716 15.289

Contribuicoes a recolher - Passivo Nao Circulante

Dez/16 Dez/15
PIS/Cofins Diferido - 376
- 376
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Em abril de 2015 foi publicado o Decreto n.° 8.426 restabelecendo a aliquota de 0,65% para o
PIS e de 4% para a Cofins sobre as receitas financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas
ao regime ndo cumulativo a partir de 1° de julho de 2015.

A Companbhia por optar pela tributagdo pelo regime de caixa das variagdes monetarias, registrou
a provisdo do PIS e da Cofins diferidos em dezembro de 2015.

Em dezembro de 2016 o reconhecimento desta provisao ndo ¢ mais aplicavel, em razdo da
sentenga procedente que suspendeu a cobranga do PIS e da Cofins sobre as receitas financeiras.

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuic&o social no resultado €

COmo segue

Prejuizo do exercicio antes do IRPJ e CSLL
Ajustes permanentes
Ajustes de outros exercicios

Base de calculo para IRPJ e CSLL
Aliquotas combinada (%)

IRPJ e CSLL corrente e diferido - apurado

Composigdo do IRPJ e CSLL
IRPJ ¢ CSLL - corrente
IRPJ e CSLL - diferido

Total do IRPJ ¢ CSLL

Aliquota efetiva

Lucro do exercicio antes do IRPJ e CSLL
Ajustes permanentes ( perdas em operagdes)
Ajustes de outros exercicio

Base de calculo para IRPJ e CSLL
Aliquotas Combinada (%)

IRPJ e CSLL corrente e diferido - apurado
Composigao do IRPJ e CSLL

IRPJ e CSLL - corrente

IRPJ e CSLL - diferido

Total do IRPJ e CSLL

Aliquota efetiva

Dez/16

IRPJ CSLL

(10.046) (10.046)

786 786
(560) (560)
(9.820) (9.820)
25,00% 9,00%
2.455 884
(210) -
2.665 884
2.455 884
25,00% 9,00%
Dez/15
IRPJ CSLL
27.270 27.270
20.600 20.600
(9.898) 3.452
37.972 51.322
25,00% 9,00%
(9.493) (4.620)
6.706 1.212
(16.199) (5.832)
(9.493) (4.620)
25,00% 9,00%
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Contas a receber de parceiros

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui um total de R$ 12.405 referente aos valores
recobrados de parceiros (joint operations) nas concessdes por ela operadas. Em 31 de dezembro
de 2015 este saldo era de RS 34.886.

Partes relacionadas
Os saldos relativos a operagdes com partes relacionadas estdo representados a seguir:

Contas a pagar e empréstimos e financiamentos a pagar

Passivos com partes

relacionadas

Dez/16 Dez/15
Contas a pagar
OGX Petroleo e Gas S.A. - Em Recuperacao Judicial (i) 1.340 1.340
Parnaiba B.V. (ii) 19.203 15.059
Subtotal 20.543 16.399
Empréstimos e financiamentos a pagar - nao circulante
ENEVA S.A (iii) 196.241 58.176
Subtotal 196.241 58.176
Total 216.784 74.575

Referem-se ao repasse dos gastos das empresas listadas acima, com relagdo ao compartilhamento de seus recursos nas
areas técnica e administrativa, feito a partir de critérios de rateio estabelecidos com base em apontamentos das horas
trabalhadas para a PGN e ou reembolso de despesas.

Refere-se a arrendamento operacional de equipamentos adquiridos para a utilizagdo na UTG, com a parte relacionada
Parnaiba B.V., conforme contrato estabelecido entre as partes.

Refere-se aos juros sobre as 3" e 4* emissdo de debéntures conversiveis em ag¢des, demonstradas na Nota Explicativa
n°16
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Remuneracao da Administracao

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 € 31 de dezembro de 2015, os administradores
receberam remunerag@o e bonus por servigos nas respectivas areas de conhecimento e
competéncia, conforme descrito no quadro abaixo:

Dez/16 Dez/15
Beneficios de curto prazo:
Honorarios e encargos 2.972 2.586
Bonus 2.443 2.441
Total 5.415 5.027

Empréstimos e financiamentos a receber

A Companbhia possui trés contratos de mutuo com a Parnaiba B.V. com vencimentos em
novembro de 2017. Os contratos sdo indexados a Libor de 12 meses acrescido de 2,5% ao ano.
Em 31 de dezembro de 2016 o valor a receber é de R$ 55.011 (R$ 63.980 em 31 de dezembro
de 2015).

Operaciao com subsidiarias da ENEVA

As receitas da Companhia sdo realizadas com as partes relacionadas, subsidiarias da ENEVA,
de acordo com os termos e condi¢des demonstrados na Nota Explicativa n® 17. As receitas da
Companbhia estdo centralizadas na sua totalidade com as subsidiarias da ENEVA.

Fornecedores

Dez/16 Dez/15
Fornecedores nacionais 14.153 105.453
Fornecedores estrangeiros 1.737 12.204
Provisdes (i) 21.396 25.873
Total 37.326 143.530

As provisdes contemplam basicamente os custos incorridos com as opera¢des da Companhia, cujo os servigos/materiais

foram prestados/adquiridos e as notas ficais estdo em processo de escrituragao.
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Movimentacao da divida

2016 2015
Saldo em 31 de dezembro 2015 (775.493) (764.059)
(+) Novas Captagdes (50.000) -
(-) Juros incorridos (118.809) (115.149)
(+) Pagamento de principal 83.440 -
(+) Pagamento de juros( 122.474 107.651
(-) Amortizagdo do custo de captacdo (4.054) (3.936)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (742.442) (775.493)

Divida

Em 31 de dezembro de 2016 a divida ativa era de RS 748.847 (composta por R$ 711.561 de
principal, R$ 37.286 de juros acumulados ), com prazo médio de 1,51 anos. Em 31 de dezembro
de 2016 a Companhia apresentava divida de curto prazo no montante de R$ 252.679.

Principais operacdes de empréstimos e financiamentos

Em fevereiro de 2014, a Companhia aprovou a emissao de 74.500 debéntures simples com valor
unitario de R$ 10, representando um montante de até R$ 745.000, para o refinanciamento de seu
passivo financeiro e recomposi¢do do capital de giro da Companhia, ao custo de 120% de CDI,
(“Segunda Emissdo de Debéntures”). Do montante emitido, R$ 650.000 foram integralizados
em margo de 2014 e utilizados para liquidar: (a) a parcela remanescente da divida com o
Morgan Stanley (credit agreement 4.131) - R$142.328; (b) a parcela remanescente da Primeira
Emissdo de Debéntures com os bancos Santander - R$146.983 - e Itai BBA S.A. -R$146.983; ¢
(c) a divida de R$213.215 com a ENEVA, por conta do pagamento de 1/3 das dividas citadas
nos itens (a) e (b). O saldo remanescente de R$ 95.000 foi integralizado em setembro de 2014.
A Segunda Emissdo de Debéntures foi constituida por debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, com distribui¢do publica, com esforgos restritos de colocacdo, destinada a investidores
qualificados, nos termos da Instrucdo CVM n.° 476, com vencimento final em 20 de fevereiro
de 2020, amortizagdo de principal a partir de 2016 e juros remuneratorios semestrais.

Os juros incidentes sobre este empréstimo nao estdo sendo capitalizados pois seus recursos nao
foram utilizados para fins operacionais e sim financeiros.

Os juros pagos estdo sendo apresentados aqui na demonstragdo de fluxo de caixa.

Em 25 de fevereiro de 2016, foi aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas a prorrogagao
da amortizacdo do principal da 2a emissao de Debéntures ndo conversiveis, referente a parcela
vincenda em 28 de fevereiro de 2016 para 28 de agosto de 2016. Da mesma forma, em 26 de
fevereiro de 2016, o debenturista tinico da 3% e 4* emissdes de debéntures da Companhia
concordou com a prorrogagdo da data de vencimento das remuneragdes devidas no decorrer do
exercicio social de 2016 para 1° de margo de 2017, sem encargos moratorios.
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Conforme Assembleia Geral de Diretoria realizada em 13 de julho de 2016, os debenturistas da
2% emissdao de debéntures ndo conversiveis da Companhia (“2* Emissdo”), aprovaram a alteragao
do controle da Companhia, com a transferéncia das agdes e das debéntures conversiveis de
emissdo da Companhia atualmente detidas pela Cambuhy FIP para ENEVA. Na mesma
oportunidade, os debenturistas da 2* Emissdo aprovaram, condicionado a conclusdo da efetiva
transferéncia do controle da Companhia: (i) a exclusdo de todo e qualquer prémio a ser pago
pela Companhia em razdo de eventuais resgates ou amortizagdes antecipadas das Debéntures,
(i1) a alterag@o da remuneracdo das Debéntures, aplicavel a partir do inicio da vigéncia do
segundo aditamento da 2* Emissao, e (iii) alteracdo de determinadas hipoteses de vencimento
antecipado.

Em 17 de agosto de 2016, foi aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas a
alteracdo da remuneragdo da 5% Emissdo de Debéntures e do prazo de integralizagdo, incluindo
sem limitagdes a celebracdo do primeiro aditamento a Escritura de Emissdo da 5* Emissao.

Em 28 de setembro de 2016, foi assinado o Segundo Aditivo da Segunda Emissdo de
Debéntures, o qual restringiu o pagamento de recursos aos acionistas da Companhia. Nesta
hipotese, os desembolsos de juros da 3? e 4* emissdes de debéntures serdo realizados a partir do
dia 2 de margo de 2020.

Os empréstimos possuem clausulas restritivas (“covenants”) como: indice de cobertura sobre
servi¢o da divida(ICSD) e divida liquida/EBTIDA, que foram devidamente cumpridas pela
Compahia.

5% Emissdo de Debéntures

Em 25 de fevereiro de 2016, a Parnaiba Gas Natural S.A. efetuou a 5* emissdo de debéntures, de
subscrigdo privada, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Companhia, em série Unica, da
espécie quirografaria, no montante de R$ 70,0 milhdes, na quantidade de 7.000 debéntures, com
valor nominal unitario de R$10,0 e vencimento em 25 de fevereiro de 2017.

Em 25 de agosto de 2016 foram subscritas 5.000 debéntures nominativas, em série inica, com
valor nominal unitario de R$ 10,0 no montante total de R$50.000 pela Cambuhy. As condi¢oes
de remuneragdo e prazo de integralizacdo das debéntures foram alteradas em Assembleia Geral
de Debenturistas de 17 de agosto de 2016, passando (i) a remuneragdo de 120% para 123% do
CDI e¢; (ii) o prazo de integralizacdo de 180 para 360 dias a partir da data de emissao.

Provisoes para obrigacio de abandono

As provisdes de abandono, compreendem os saldos de provisdao dos campos Gavido Real,
Gavido Branco, Gavido Azul, Gavido Branco Norte, Gavido Vermelho, Gavido Caboclo e
Gavido Preto:

Dez/16 Dez/15
Proviséo para obrigagdo de abandono 52.986 48.448
Contas a receber parceiros (parcela parceiro) (15.896) (14.535)
Proviséo para obrigagdo de abandono (parcela PGN) 37.090 33913
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Composicao da provisao

Dez/16 Dez/15
Provisdo para obriga¢do de abandono - participacdo Companhia (parcela 70%) 37.090 33913
Provisdo para obrigacdo de abandono - participagdo Parceiros (parcela 30%) 15.896 14.535
Provisdo para obrigacdo de abandono - total (parcela 100%) 52.986 48.448

Refere-se a provisdo para obrigagdo de abandono futuro de areas de E&P. Conforme indicado
na Nota Explicativa n® 3 (h), quando o ativo entra na fase de desenvolvimento e ha mais
subsidios para estimar de forma razoavel esses gastos, a Companhia passa a constituir provisao
para atender a obrigacéo de abandono das areas (Asset Retirement Obligation - ARO) ao final do
periodo de concessdo. Tal provisao reflete a estimativa dos gastos a serem incorridos, sobretudo,
com: (i) tamponamento dos pogos; e (ii) remocao das linhas e dos equipamentos de produgao.

Em julho de 2016, devido a Declara¢do de Comercialidade do campo de Gavido Preto, a
Companbhia registrou a provisao de abandono desse campo, conforme metodologia descrita na
Nota Explicativa n® 3h.

Contingéncias

A Companbhia ¢ parte envolvida em agdes trabalhistas, civeis, tributarias e outras em andamento
na esfera administrativa e judicial. As provisdes para as perdas decorrentes dessas agdes sdo
estimadas e atualizadas pela Companhia, amparada pela opinido de consultores legais.

Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia ¢ parte envolvida em litigios de natureza trabalhista
para os quais a Administracdo, com base em informacgdes de seus assessores juridicos, estima a

probabilidade de perda como provavel no montante abaixo:

Dez/16 Dez/15

Processos trabalhistas 2.000 -

Total 2.000 -

Além disso, a Companbhia ¢ parte processos judiciais de natureza trabalhista, cujo progndstico
de perda na opinido de seus advogados externos é possivel, com valor de perda estimado em R$
8.000.

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia ndo era ré em litigios cuja expectativa de perda fosse
considerada provavel (maior que 50%) e, portanto, ndo foram constituidas provisdes para
contingéncias.
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Patrimoénio liquido

Capital social

Em 19 de fevereiro de 2014, o capital social da Companhia foi aumentado em R$ 250.000 com
a subscrigdo da totalidade das a¢des equivalentes a R$ 200.000 pelo Cambuhy I FIP, fundo de
investimento gerido pela Cambuhy, e acdes equivalentes a R$ 50.000 pela E.ON.

Em 13 de fevereiro de 2015, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas, o
plano de op¢ao de compra de a¢des de emissdo da Companhia (stock option plan), nos termos
do artigo 168, §3° da Lei das Sociedades por Agdes, conforme proposta encaminhada pela
administrag@o, nos limites do capital autorizado da Companhia. Este plano de opg¢des de compra
de agdes tem como objetivo alinhar os interesses entre os beneficiarios e os atuais acionistas da
Companhia, bem como reter profissionais altamente qualificados. O plano prevé a outorga de
até 10.290.701 opgdes que poderdo ser exercidas por determinados executivos. O exercicio
podera ocorrer anualmente para lotes de até 20% da quantidade total de opcdes outorgadas.

Em 25 de setembro de 2015, foi realizada a transferéncia das agdes de emissdo da PGN detidas
pela E.ON para a ENEVA., que passou a deter 27,25% do capital da Companhia.

Em 23 de marco de 2016, o Sr. Pedro Zinner transferiu 8 Cambuhy I FIP, no ambito de contrato
de permuta de agdes, 545.602 acdes de emissao da Companhia das quais era proprietario, com
todos os direitos e obrigacdes constantes no estatuto.

Em 16 de agosto de 2016, foi aprovado em reunido do Conselho de Administragdo, a extingdo
do Plano e Programa de Op¢ao de Compra de A¢des da Companhia, uma vez que o beneficiario
unico do referido plano e programa sera incluido como beneficiario no Plano de Opc¢éo de
Compra ou Subscri¢do de Acdes da ENEVA.

Em 26 de agosto de 2016, a OGX P&G, transferiu a Cambuhy I FIP, no ambito do contrato de
compra ¢ venda de acdes, 12.286.433 acdes da Companhia que € proprietaria, com todos os
direitos e obrigacdes constantes no estatuto.

Em 03 de outubro de 2016, foi concluida a operacdo de aumento de capital da ENEVA, por
meio da qual esta passou a deter 100% das ag¢des do capital social da Companhia. Na mesma
data, foi realizada reunido do Conselho de Administracdo da ENEVA homologando o aumento
de capital e divulgado fato relevante ao mercado. Os antigos acionistas da Companhia,
Cambuhy I FIP e OGX P&G, contribuiram ao capital social da ENEVA a totalidade de suas
participagdes societarias na Companhia. Dessa forma, a PGN passou a ser uma subsidiaria
integral da ENEVA e Cambuhy I FIP e OGX P&G acionistas diretas da ENEVA.
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As tabelas a seguir demonstram a composic¢do do capital social em 31 de dezembro de 2016 ¢
31 de dezembro de 2015:

Dez/16 Dez/15

Capital Valor Participacao Valor Participagao
integralizado N° de acdes (RS) Y% N° de acdes (RY) Y%
Cambuhy I FIP - - - 245.730.434 200.000 36,34%
ENEVA 676.301.634 619.071 100% 184.296.938 172.864 27,25%
OGX P&G - - - 245.728.660 245.729 36,33%
Administradores* - - - 545.602 478 0,08%

676.301.634 619.071 100%  676.301.634 619.071 100%

(*) Estas acdes foram concedidas pelo plano de remuneragdo baseado em agdes, que foi extinto.

Debéntures conversiveis em agoes

Em fevereiro de 2015 a Companhia aprovou a 3% emissao de debéntures, na quantidade de até
20.000 (vinte mil) debéntures simples, mandatoriamente conversiveis em agdes na data do
vencimento, em série Unica, para financiamento de seu plano de investimentos na exploracao e
desenvolvimento dos blocos da bacia do Parnaiba, com vencimento em 2022. Em 06 de abril de
2015 a Cambuhy integralizou a totalidade das 20.000 debéntures com valor equivalente a RS
199.995.

Em 28 de outubro de 2015 a Companhia efetuou a 4* emissao de debéntures, para subscrigdo
privada, mandatoriamente conversiveis em ac¢des, na data do vencimento, em série inica, no
montante de R$150.000, na quantidade de 15.000 (quinze mil) debéntures, com valor nominal
unitario de R$10, e com prazo de 7 anos a contar da data de emissdo. Foi obtida a anuéncia dos
debenturistas da segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes da
Companhia, em assembleia geral de debenturistas.

A Emissdo foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de setembro de
2015 (“AGE”) e, findo o prazo do direito de preferéncia dos acionistas da Companhia conforme
previsto na Lei n® 6.404/1976, as Debéntures foram integralmente subscritas e integralizadas
unicamente pela acionista Cambuhy I FIP.

(-) Custos de

Pagamento Taxa de (-) Valor transacio a
Emissao de juros juros  Contraparte Principal justo juros apropriar Dez/16
3* Emissdao Semestral 3,5%+CDI  Cambuhy* 199.995 (65.205) (1.199) 133.591
4* Emissdo Semestral 3,5%+CDI  Cambuhy* 150.000 (48.885) (35) 101.080
349.995 (114.089) (1.234) 234.672
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(-) Custos de

Pagamento Taxa de (-) Valor transacio a
Emissdo de juros juros Contraparte Principal justo juros apropriar Dez/15
3* Emissdo Semestral 3,5% + CDI Cambuhy* 199.995 (36.027) (2.144) 161.824
4* Emissdo Semestral 3,5% + CDI Cambuhy* 150.000 (30.463) (52) 119.485
349.995 (66.490) (2.196) 281.309

Cambuhy I Fundo de Investimento em Participa¢des

A Companbhia identificou que, de acordo com o CPC 39 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacdo, a 3% e 4" emissao de debéntures conversiveis em agdes devem ser classificadas
como instrumento financeiro composto, pois contém componentes de passivo financeiro e de
instrumento patrimonial. O componente de passivo financeiro foi mensurado considerando o
valor justo do fluxo de pagamento de juros e da op¢do de conversdo variavel, e a0 componente
do patrimdnio liquido foi atribuido o valor residual ap6s deduzir do valor justo do instrumento
como um todo o valor determinado separadamente para o componente do passivo.

Os custos de captacao sobre as 3% e 4* emissao de debéntures conversiveis em agdes totalizaram
R$ 2.435, dos quais R$ 868 ja foram amortizados e capitalizados em conformidade com o
pronunciamento técnico CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos, remanescendo o saldo de R$
1.567. A amortizacdo dos custos de captago estd demonstrada na Nota Explicativa n® 7.

Os juros incidentes sobre as 3% e 4* emissao de debéntures conversiveis em a¢des foram
capitalizados no montante de R$ 39.257, sendo deste total R$ 6.355 no ano de 2016 , em
conformidade com o pronunciamento técnico CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos, e estao
mencionados na movimentagdo do ativo imobilizado conforme Nota Explicativa n® 7. Em
contrapartida esta registrado no passivo na rubrica de empréstimos e financiamentos com
pessoas ligadas, conforme demonstrado na Nota Explicativa n.° 11, pelo valor justo liquido dos
pagamentos de juros, equivalentes a R$ 196.241, intralmente registrados no passivo nao
circulante.

As debéntures mandatoriamente conversiveis da 3* e 4* Emissoes tiveram parte do seu valor
alocadas no patriménio liquido e parte no passivo. O valor classificado como endividamento foi
determinado com base em metodologia que considerou o valor presente do fluxo de caixa
projetado dos titulos - composto pela sobretaxa da operagao (3,5%a.a.) acrescida do juro real
quando na emissao dos titulos - tendo sido alocado no patriménio liquido o valor total das
emissoes subtraido o valor conferido como endividamento.

Movimentacio das debéntures conversiveis em acoes

Dez/2016 Dez/2015
Saldo anterior (281.309) -
(-) Novas captagdes - (349.995)
(+) Valor justo juros 47.599 66.490
(+) Custo de captagdo - 2.435
(-) Amortizacdo do custo de captagio (962) (239)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (234.672) (281.309)
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Reserva legal
O estatuto social da Companhia prevé a destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio para a
constituigdo da reserva legal, que ndo podera exceder 20% do capital social.

Reserva de incentivos fiscais

A Companbhia obteve junto a Sudene (Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste) o
direito ao beneficio fiscal referente reducao de 75% do imposto de renda até o ano calendario de
2023, calculado com base no lucro da exploracao proporcional as receitas liquidas do gas
produzido em Gavido Real.

Em Dezembro de 2014 foi constituida a Reserva de Lucros decorrente do beneficio obtido junto
a Sudene, no montante de R$ 8.877. Em Julho de 2016, a Companhia absorveu o montante ao
saldo de prejuizo acumulado contabil, conforme previsto no artigo 545 do Regulamento de
Imposto de Renda e permitido pela Lei das S.A.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia ndo apurou lucro na exploragdo e portanto nenhuma
reserva foi constituida.

Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 10% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/1976 (redagdo alterada
pela Lei n® 10.303/2001). A Companhia podera, a critério da Administra¢do, pagar juros sobre o
capital proprio, cujo valor liquido serd imputado ao dividendo minimo obrigatorio, conforme
previsto no artigo 9° da Lei n® 9.249/1995.

Receita liquida de vendas

Dez/16 Dez/15
Receita bruta de vendas 630.090 516.320
(-) Impostos sobre as vendas (79.559) (43.794)
Receita liquida de vendas 550.531 472.526

As receitas da Companhia derivam exclusivamente de contratos associados ao fornecimento de
gas e arrendamento de capacidade de Unidade de Tratamento de Gas (UTG) junto as
subsidiarias da ENEVA.

Custo dos produtos vendidos

Dez/16 Dez/15
Operagao e manutengao da UTG 44.888 44.962
Participagdes governamentais - royalties 50.366 47.086
Produtos quimicos 186 290
Depreciacao e deplegio 164.338 146.964
Arrendamento mercantil operacional com parte
relacionada (i) 5.785 7.933

265.563 247.235

Conforme nota explicativa n.° 11, item a.ii.
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19 Despesas de exploracao
Os gastos incorridos com despesas de exploracdo estdo demonstrados no quadro abaixo:

Dez/16 Dez/15
Sismica e processamento de dados 820 22.668
Alocagdo de pessoal 14.618 10.404
Despesas com rental fee 4.090 327
Baixa de pogos secos/areas subcomerciais (veja Nota 7¢) 20.088 44.875
Total 39.616 78.274
20 Despesas administrativas e gerais
Os principais gastos incorridos estdo demonstrados no quadro abaixo:
Dez/16 Dez/15
Despesas com pessoal 32.832 10.011
Prestacao de servigos técnicos 14.352 15.950
Despesas com escritorio 6.207 5.155
Seguros 3.043 3.056
Depreciag@o e amortizagao 2.375 3.304
Patrocinio, divulgacdo da marca e publicidade 539 1.195
Impostos, taxas e contribuigdes 291 748
Outros 1.260 2.332
Total 60.899 41.424
21  Outras receitas (despesas) operacionais
Os principais gastos incorridos estdo demonstrados no quadro abaixo:
Dez/16 Dez/15
Reconhecimento de perda de contas a receber - 19.890
Crédito Pis / Cofins (i) (4.696) (27.253)
Custo de parada de sonda (ii) 2.161 10.711
Contingéncia trabalhista (iii) 2.000 -
Total (535) 3.348

) Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 9 itens a e b.
(ii) Refere-se ao custo de stand by da sonda.

(iii) Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 15.
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Resultado financeiro

Dez/16 Dez/15

Receitas financeiras
Juros auferidos 1.704 8.111
Rendimentos de aplicagdes financeiras 11.239 19.048
Atualizagdo s/ impostos 6.382 10.416
Outras receitas 87 -
19.412 37.575

Despesas financeiras
Juros sobre provisao para abandono (4.915) (8.710)
Pis / Cofins s/ aplicagdes Financeiras (368) (736)
Juros sobre debéntures (179.990) (115.149)
Amortizagao dos custos de captagao dos financiamentos (4.949) (3.935)
Corretagens e garantias (17.584) (20)
Outros (181) (901)

(207.987) (129.451)

Variacdes monetarias e cambiais

VariagGes cambiais ativas (8.546) 20.102
Variagdes cambiais passivas 2.087 (3.201)

(6.459) 16.901
Resultado financeiro, liquido (195.034) (74.975)

Compromissos assumidos

Programa Exploratério Minimo (“PEM”)
No dia 07 de outubro de 2015, a PGN arrematou 06 novos blocos na 13° Rodada de Licitagdes
realizada pela ANP, e em todos entrou como operadora.

O valor total do bonus de assinatura dos seis blocos foi de R$ 10.000. Além do bonus de
assinatura, foram considerados como critérios de julgamento do leildo, o Programa Exploratorio
Minimo (PEM) a ser aplicado nos blocos, expresso em unidades de trabalho (UTs), e os
percentuais de conteudo local nas fases de exploracdo e desenvolvimento.

A Companbhia pretende cumprir seus compromissos do PEM do primeiro periodo exploratorio
com uma campanha de aquisi¢ao sismica 2D.
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Em 31 de dezembro de 2016, o PEM referente a 13 rodada a ser cumprido perante a ANP esta
apresentado no quadro abaixo. Os valores indicados referem-se ao montante de garantia
contratada diretamente pela PGN, correspondente ao seu percentual de participacdo em cada
bloco.

Saldo em Saldo em
PEM com seguro garantia UTs Adigdes Baixas Dez/16 Dez/15
PN-T-69 3010 9.482 - 9.482 9.482
PN-T-87 3010 9.482 - 9.482 9.482
PN-T-101 7003 20.484 - 20.484 20.484
PN-T-103 7003 20.484 - 20.484 20.484
PN-T-146 1010 4.544 - 4.544 4.544
PN-T-163 1010 4.544 - 4.544 4.544
Total 69.020 - 69.020 69.020

Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

A Companhia mantém operac¢des com instrumentos financeiros. A utilizagdo e administragao
desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, segurancga e rentabilidade.

A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condig¢des contratadas
versus condi¢des vigentes no mercado e expectativas futuras. A Companhia ndo efetua
aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou em quaisquer outros ativos de risco. Os
resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administracdo da Companhia.

Os valores de realizagao estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito
nos valores de realizagdo estimados.
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Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes
financeiras, conforme o quadro abaixo:

Ativo Dez/16 Dez/15
Caixa e equivalente de caixa 141.166 122.406
Contas a receber 142.029 75.581
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas 55.011 63.980
Contas a receber parceiros 12.405 34.886
Passivo Dez/16 Dez/15
Fornecedores 37.326 143.530
Empréstimos e financiamentos 742.442 775.493
Contas a pagar com partes relacionadas 20.543 16.399
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas 196.241 83.041
Outras contas a pagar - 8.709

Os valores justos dos instrumentos acima aproximam-se substancialmente dos valores contabeis
apresentados.

Derivativos e gerenciamento de risco

Obijetivos e estratégias de gerenciamento de riscos

A contratagdo de instrumentos derivativos tem como objetivo a gestdo dos riscos financeiros da
Companhia, ndo sendo utilizados instrumentos derivativos com o proposito de especulacdo. Sdo
realizadas analises periodicas das exposi¢des existentes para monitoramento e apreciacdo da
Administracdo, que avaliara os fatores de risco a serem cobertos e cuja recomendacdo deve ser
aprovada pelo Conselho de Administragao.

As diretrizes de protecdo sao aplicadas de acordo com o tipo de exposi¢do. Os fatores de riscos
relacionados a moedas estrangeiras, riscos das taxas de juros, inflagdo e varia¢do no prego de
commodities oriundos dos ativos e passivos adquiridos, poderdo ser neutralizados, quando
considerados relevantes, de acordo com a avaliagdo do contexto econdmico e operacional
realizado pela Administragao.

Risco de mercado

Risco cambial

A Companbhia estd exposta ao risco cambial decorrente de exposi¢do ao dolar dos Estados
Unidos. O risco cambial decorre substancialmente de operagdes com fornecedores em moeda
estrangeira, existindo ainda exposi¢do cambial proveniente das obrigacdes da Companhia que
tém indexacao ao precgo de referéncia do gas natural definido pela ANP, como os royalties a
pagar e pagamentos aos proprietarios de terra. Parte dessa exposi¢do cambial ¢ compensada com
a receita da Companhia - que tem indexagdo ao dolar - por estar referenciada ao prego dos
contratos futuros de gas natural Henry Hub, negociados na New York Mercantile Exchange
(“NYMEX”). Instrumentos derivativos podem ser utilizados nos casos em que nao ¢é possivel
utilizar-se da estratégia do hedge natural. A Companhia pode atuar na contratacdo de operagdes
de derivativos, desde que aprovado pela alcada competente.
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Exposicao cambial liquida
A exposi¢do cambial liquida da Companhia em 31 de dezembro de 2016 foi de R$ 30.681 (em
31 de dezembro de 2015 - RS 45.389).

Dez/16 5%+ 5%-
Mutuo a receber 51.644 54.226 49.062
Juros sobre mutuo a receber 3.366 3.535 3.198
Fornecedores (1.737) (1.824) (1.650)
Arrendamento mercantil operacional (19.203) (20.163) (18.243)
IRRF sobre arrendamento mercantil operacional (3.389) (3.558) (3.219)
Exposi¢do Liquida 30.681 32.215 29.147

Risco de taxa de juros

Risco de deslocamento das estruturas de juros as quais podem estar associados os fluxos de
pagamento de principal e juros de divida. A Companhia ndo considera relevante o risco de juros
em seu status atual.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre de potenciais impactos negativos no fluxo de caixa da Companhia
devido a incerteza na capacidade das contrapartes de cumprir suas obrigagdes contratuais. As
contrapartes da PGN podem ser divididas em trés categorias: os clientes responsaveis pelas
obrigagoes representadas pelos recebiveis referentes as vendas a prazo; as institui¢des financeiras
com as quais a PGN mantém seus investimentos de caixa ou contrata transagdes com instrumentos
derivativos; e os fornecedores de equipamentos, produtos e servigos em caso de antecipagdo de
pagamentos.

Para mitigar os riscos, a Companhia adota como pratica a analise qualitativa e quantitativa da
situacdo financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como o acompanhamento permanente
das posicoes em aberto. Para avaliacdo das instituigdes financeiras com as quais mantém operagoes,
a referéncia utilizada sdo os ratings das agéncias Standard & Poors, Moody’s e Fitch.

A Companhia possui uma politica de aplicagdes financeiras, na qual estabelece limites de
concentragdo por institui¢do e considera a avaliagdo de rating e situagéo patrimonial como
referenciais para determinag@o das instituicdes com as quais a Companhia realizara seus
investimentos. Os prazos médios sdo constantemente avaliados, bem como os indexadores das
aplicagdes para fins de diversificagdo do portfolio.

Para avaliagdo das contrapartes comerciais a empresa segue critérios e diretrizes que representam a
base para concessdo de crédito a clientes e fornecedores da Companhia. Os fundamentos basicos
que norteiam esta pratica sdo o de prover maior seguranga na realizagao dos créditos concedidos e o
de minimizar eventuais riscos nas relacdes comerciais.
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d.  Risco de liquidez
A Companhia monitora seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa esperados em
contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo do risco de
liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes e capacidade de liquidar
posi¢des de mercado de curto prazo.

O quadro a seguir apresenta os passivos financeiros da Companhia por faixa de vencimento.

Dez/16
Até  De 6 meses Entre Entre Mais que

Vencido 6 meses alano le2anos 2eS5anos 5 anos Total
Fornecedores - 37.326 - - - - 37.326
Empréstimos e financiamentos - 271433 34.271 217.433 375388 - 898.526
Contas a pagar com partes
relacionadas - 20.543 - - - - 20.543
Empréstimos e financiamentos
com partes relacionadas - - 406.672 38.831 445.502
Total - 329.302 34.271 217.433  782.060  38.831 1.401.897

Para fazer face aos montantes devidos nos primeiros 6 meses de 2017, a Companhia planeja fazer uso das
suas aplicagdes financeiras bem como reduzir o seu contas a receber com partes relacionadas e obter
recursos junto ao grupo controlador.

24.2  Valor justo dos ativos e passivos financeiros
O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos precgos de
mercado, quando se tratar de ativos com liquidez e precos observaveis, ou em metodologias
matematicas de precificacdo, caso contrario.

O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para precos cotados ndo ajustados em
mercado ativo.

Nao existem instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2016 ¢ 31
de dezembro de 2015.

Apresentamos abaixo quadro com a hierarquia dos instrumentos financeiros classificados como
valor justo por meio de resultado.

Hierarquia de valor justo dos instrumentos financeiros Dez/16

Modelo de Modelo de

precificaciio baseado precificacio sem o

Precos observaveis em precos uso de precos

em mercado ativo observaveis observaveis

(Nivel I) (Nivel II) (Nivel III)

Aplicacdes financeiras - 140.181 -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 - 140..181 -
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Hierarquia de valor justo dos instrumentos financeiros Dez/15

Modelo de Modelo de

precificacio precificacio sem o

Precos observaveis baseado em precos uso de precos

em mercado ativo observaveis observaveis

(Nivel I) (Nivel II) (Nivel III)

Aplicagdes financeiras - 121.869 -
Saldo em 31 de dezembro de 2015 - 121.869 -

Seguros

A Companbhia, considerando a natureza de sua atividade, adota a politica de contratar cobertura
de seguros de acordo com as melhores praticas de mercado e com limites considerados pela
Administracdo como adequados para cobrir eventuais sinistros. A seguir, demonstramos os

principais ativos ou interesses cobertos e seus respectivos montantes, vigentes em 31 de
dezembro de 2016.

Nas apolices de D&O, Riscos Operacionais e Responsabilidade Civil Geral, a PGN foi incluida
como cossegurada na apolice da ENEVA.

Importancia segurada
Expressos em Reais mil e

Seguros/Modalidade Délares mil Vigéncia
Responsabilidade civil para administradores - D&O R$ 300.000 30/08/2016 a 30/08/2017
Riscos Operacionais US$ 3.9998.845.085 01/08/2016 a 01/08/2017
Oil Risk - riscos de petroleo US$ 57.780 01/09/2015 a 01/03/2017
Responsabilidade Civil Geral R$ 135.000 01/08/2016 a 01/08/2017
Seguros garantia R$ 91.080 22/12/2015 a 20/06/2020

Responsabilidade Civil para Administradores

Seguro de responsabilidade civil de sociedades comerciais para conselheiros, diretores e
administradores D&O - Directors & Officers, com abrangéncia em todo territorio nacional ¢ no
exterior, com cobertura “A” (indenizagdo em nome dos Administradores),” B (reembolso a
sociedade) e “C” (o pagamento de indenizagdo a empresa”), inclusive no Ambito Mercado
Aberto de Capitais.

Riscos Operacionais

Este seguro, visa a cobertura a Danos Materiais (alagamentos, inundagdes, quebras de
maquinas, vazamentos de tubulagdes e tanques, dentre outros) e lucros cessantes dos campos
que se encontram em operagao.

QOil Risk - Riscos de Petrdleo

Esta apolice ampara exposigoes de despesas extras do operador (controle de pogo,
reperfuracao/despesas extras, infiltragcdo e polui¢do, limpeza e contaminagdo), danos fisicos
(perda ou dano fisico, remogdo de entulho e/ou destrogos, sue and labor aos equipamentos
terrestres) e responsabilidade civil decorrentes das operacdes de perfuracao.
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O referido seguro, que foi renovado em setembro de 2015 e tem validade por 18 meses, sendo
estendido a novas perfuragdes e/ou equipamentos de perfuracdo que possam ser adquiridos
posteriormente a data da contratagdo do seguro.

A importancia segurada mencionada no quadro acima (US$ 57.780) foi calculada considerando
todos os bens segurados (danos fisicos), o limite de responsabilidade civil e despesas extras do
operador ocorridas em caso de sinistro em um nico po¢o.

Responsabilidade Civil Geral

Tem por objetivo cobrir reparagdes por danos involuntarios, pessoais e/ou materiais causados a
terceiros, em consequéncia das operagdes comerciais da Companhia. Tem cobertura adicional
para poluicdo subita responsabilidade civil de empregador.

Composiciao da Diretoria

Pedro Zinner
Diretor Presidente

Flavia Martins Laira Sanui
Diretora Diretora
Henrique Rzezinski Lino Lopes Cangado
Diretor Diretor
Ernani Porsche Thiago Freitas
Diretor Diretor

Contador (a) Responsavel
Rafaela Pereira Carrard
CRC RS-071175/0-6
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KPMG Auditores Independentes
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www.kpmg.com.br

Relatério de revisao dos auditores independentes
sobre as demonstracoes contabeis intermediarias

Aos
Acionistas e Diretores da Parnaiba Gas Natural S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Revisamos as demonstragdes contabeis intermediarias da Parnaiba Gas Natural S.A.
(“Companhia”) em 30 de junho de 2016, que compreendem o balango patrimonial em 30
de junho de 2016 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente
para o periodo de trés e seis meses findos naquela data, das mutagdes do patrimbnio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo o
resumo das praticas contabeis significativas e demais notas explicativas.

A Administragéo é responsavel pela elaboragao das demonstragdes contabeis
intermediarias de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragéo
Intermediaria. Nossa responsabilidade & a de expressar uma conclusio sobre essas
demonstragdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informacdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente).
Uma revisao de informacdes intermediarias consiste na realizagao de indagacgoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na
aplicacao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de
uma revisao € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo
com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas 8 KPMG the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suiga. International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.
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Conclusao

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as demonstragdes contabeis intermediarias acima referidas ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a
elaboracédo de demonstrag¢des contabeis intermediarias.

Estruturacido das atividades operacionais

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, a totalidade das operagdes de
fornecimento em operagédo comercial de gas natural e arrendamento de capacidade de
unidade de tratamento de gas (UTG) da Companhia é realizada com as empresas
Parnaiba | Geragéo de Energia S.A., Parnaiba Ill Geragédo de Energia S.A. e Consércio
UTE Parnaiba IV, subsidiarias da controladora Eneva S.A. A concentragao de operagoes
com empresas do mesmo grupo econdémico da Eneva S.A. é explicada pelo modelo de
exploracao, producéo e logistica adotados na Bacia do Parnaiba, nordeste do Brasil. As
demonstragdes contabeis intermediarias da Companhia devem ser lidas nesse contexto.
Nossa conclusédo nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Rio de Janeiro, 22 de julho de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

i

Anders . V. Dutra
Contador CRC RJ-093231/0-6

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas 8 KPMG the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suiga. International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.
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Parnaiba Gas Natural S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de

2015

(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Depositos vinculados
Estoques de materiais e consumiveis
Imposto de renda, contribuicdo social e outros tributos a
recuperar
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas
Contas a receber de parceiros
Outros créditos e despesas antecipadas

Nao circulante
Impostos e contribui¢des a recuperar
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Nota

11
10

O

30/06/2016 31/12/2015
61.660 122.406
74.499 75.581

- 8.708

43.106 31.319
44.320 57.901
53.381 63.980
6.384 34.886
16.243 15.362
299.593 410.143
43.918 46.545
74.089 62.676
118.007 109.221
1.349.100  1.365.418
33.044 33.163
1.500.151  1.507.802
1.799.744  1.917.945

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.
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Parnaiba Gas Natural S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de

2015

(Em milhares de Reais)

Passivo
Circulante
Fornecedores
Impostos, contribui¢des e participacdes a recolher
Salarios e encargos trabalhistas
Empréstimos e financiamentos
Contas a pagar com partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas
Provisdo para contigéncias
Outras contas a pagar

Nao circulante
Pis e Cofins diferido
Empréstimos e financiamentos
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas
Provisdes para obrigacdao de abandono

Patrimonio liquido
Capital social
Debentures conversiveis em agoes
Reserva de incentivos fiscais
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.
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Nota

13
11
11
15

13
11
14

16
16
16
16

30/06/2016  31/12/2015
18.521 143.530
12.725 15.289
17.542 18.809

289.768 124.394
16.986 16.399
56.176 24.865

2.026 -

- 8.709
413.744 351.995
- 376

487.690 651.099
58.176 58.176
39.356 33.913

585.222 743.564

619.071 619.071

281.692 281.309

8.877 8.877
(108.862) (86.871)
800.778 822.386
1.799.744  1.917.945
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Parnaiba Gas Natural S.A.

Demonstracées do resultado abrangente
Periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

01.01.2016 a 01/01/2015a 01/04/2016 a  01/04/2015 a

30/06/2016 30/06/2015 30/06/16 30/06/2015
Prejuizo do periodo (21.991) 290 (4.311) 17.182
Outros resultados
abrangentes - - - -
Total do resultado
abrangente (21.991) 290 (4.311) 17.182

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.
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Parnaiba Gas Natural S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Ajustes para reconciliar o lucro ao fluxo de caixa das atividades
operacionais:

Depreciagio do imobilizado e amortizagdo do intangivel
Baixas de pogos secos e areas subcomerciais

Provisdo de bonus

Provisdo para contingéncias

Reconhecimento de perda de contas a receber
Juros/encargos provisionados sobre financiamento
Juros e variagdo cambial sobre empréstimos com partes relacionadas
Amortizacao dos custos de captacao

Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
Reversdo da provisao para Pis/Cofins diferido

Juros sobre provisdo para abandono

Variagdo nos ativos e passivos:

Reducdo de depdsitos vinculados

Redug¢do (aumento) de outros créditos

Redugdo (aumento) de impostos e contribuigdes a recuperar
Redugao de contas a receber

Redugdo (aumento) de estoques

Aumento (redugio) de fornecedores

(Redugao) de salarios e encargos trabalhistas
(Redugido) de impostos e contribui¢des a recolher
Aumento de partes relacionadas

Aumento (reducdo) de outras contas a pagar

Caixa gerado (utilizado) pelas atividades operacionais

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

262

30/06/2016  30/06/2015
(21.991) 290
67.480 89.287
9.012 23.153
9.622 6.817
2.026 -

- 19.890

85.519 53.125
10.599 (7.852)
1.981 1.865
(11.413) 14.092
(376) -
2.985 3.942
155.444 204.609
8.708 2.206
(881) 7.280
18.835 (6.299)
18.373 2.763
(11.787) 1.405
(87.642) 42.850
(10.889)  (11.449)
(2.564)  (29.242)
587 3.680
(8.709) 1.371
(75.969) 14.565
79.475 219.174




Parnaiba Gas Natural S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Periodo findo em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades de investimentos:

Aquisi¢des de ativo imobilizado
Aquisicdes de bens intangiveis

Caixa liquido usado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos:

Aumento de capital

Debéntures conversiveis em agaos

Juros pagos

Pagamento custo de captagao

Caixa liquido gerado (usado) nas atividades de financiamentos

Aumento (redugo) no caixa e equivalentes de caixa

Demonstracdo do aumento (redug@o) no caixa e equivalentes de
caixa:

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa

30/06/2016  30/06/2015
(78.665)  (223.261)
(1.069) (1.911)
(79.734)  (225.172)
- 478

- 199.995
(60.487) (50.296)
: (2.214)
(60.487) 147.963
(60.746) 141.965
122.406 130.525
61.660 272.490
(60.746) 141.965

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias em
30 de Junho de 2016

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Informacgoes gerais

A Parnaiba Gas Natural S.A. ("Companhia" ou "PGN"), com sede na cidade e estado do Rio de
Janeiro ¢ uma sociedade anonima de capital fechado que tem como objeto social a pesquisa,
lavra, o refino, o processamento, o comércio e o transporte de petroleo, de gas natural e de
outros hidrocarbonetos, mediante a autorizacao da Unido, bem como quaisquer outras atividades
correlatas e afins. A Companhia podera, ainda, para a consecuc¢ao de seu objeto, participar do
capital de outras sociedades ou, ainda, de consdrcios com outras sociedades.

Em 30 de outubro de 2013, os entdo acionistas da Companhia se reuniram em assembleia geral
extraordinaria para deliberar sobre a alteracdo da denominagao social da Companhia (cuja
aprovagdo resultou na atual denominagio), bem como sobre a proposta da administracdo da
Companhia de aumentar seu capital social em aproximadamente R$ 250.000.

A Cambuhy Investimentos Ltda. ("Cambuhy") e a DD Brazil Holdings S.a.r.I. ("E.ON"),
veiculo de investimentos da alema E.ON S.E., manifestaram a intenc¢@o de participar do referido
aumento de capital, observadas certas condigdes, mediante aporte de capital no valor total de
aproximadamente R$ 250.000.

O aumento de capital foi efetivamente concluido em 19 de fevereiro de 2014, com a subscrigdo
da totalidade das agdes equivalentes a R$ 200.000 pelo Cambuhy I FIP, fundo de investimento
gerido pela Cambuhy, e agdes equivalentes a R$ 50.000 pela E.ON.

Como consequéncia do aumento de capital acima mencionado, Cambuhy, Eneva, E.ON, e OGX
Petroleo e Gas S.A. - Em Recuperac¢do Judicial (“OGX P&G”) passaram a deter participagdes
correspondentes a 36,37%, 18,18%, 9,09% e 36,36%, respectivamente, do capital social total e
votante da Companhia.

Em marg¢o de 2014, a Companhia aprovou a emissao de debéntures simples, nao conversiveis
em agdes, no montante de até R$ 745.000 para o refinanciamento do passivo financeiro ¢ a
recomposi¢do do capital de giro da Companhia. As debentures tem vencimento final em 20 de
fevereiro de 2020, e custo de 120% de CDI, conforme descrito na Nota Explicativa n°® 13.
Desse total, R$ 650.000 foram integralizados em margo de 2014 e utilizados para liquidar
integralmente a: (a) a parcela remanescente da divida com o Morgan Stanley (credit agreement
4.131) - R$ 142.328; (b) a parcela remanescente das dividas (debéntures ndo conversiveis) com
os bancos Santander - R$ 146.983 - ¢ Itat BBA S.A. - R$ 146.983; ¢ (¢) a divida de R$ 213.215
com a ENEVA S.A., por conta do pagamento de !5 das dividas citadas nos itens (a) e (b). O
saldo remanescente de R$ 95.000 foi integralizado em setembro de 2014. Do total das
debéntures, foram encarteiradas 55.000 pelo Bradesco e 19.500 pelo Citibank.
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias em
30 de Junho de 2016

Em fevereiro de 2015, a Companhia aprovou a emissdo de até 20.000 debéntures simples,
mandatoriamente conversiveis em agdes, em série unica, para financiamento de seu plano de
investimentos na exploragdo e desenvolvimento dos blocos da bacia do Parnaiba, com
vencimento em 2022. Em 06 de abril de 2015 a Cambuhy integralizou a totalidade das 20.000
debéntures com valor equivalente a R$ 199.995.

Em setembro de 2015, foi realizada a transferéncia das agdes de emissdo da PGN detidas pela
DD Brazil Holdings S.a.R.L (veiculo de investimento da E.ON) para a Eneva S.A., que passou a
deter 27,25% do capital da Companhia.

Ainda em setembro de 2015, a Companhia firmou contrato (Farm-out Agreement) no qual foi
prevista a aquisi¢@o de 50% da participagdo remanescente do bloco PN-T-102. Em 28 de
dezembro de 2015, a ANP aprovou de forma definitiva a cessdo do ativo. Com a efetivagdo da
cessdo, foram rescindidos o contrato de consorcio e o Joint Operating Agreement relativos ao
bloco PN-T-102, sendo conferida quitagdo muitua entre as Partes com relacdo a todos os valores
vencidos (RS 14.571) e vincendos da antiga parceria.

Em outubro de 2015, a Companhia efetuou a 4* emissdo de debéntures, para subscrigdo privada,
conversiveis em agdes, em série Uinica, da espécie quirografaria, no montante de R$150.000, na
quantidade de 15.000 (quinze mil) debéntures, com valor nominal unitario de R$10, e com
prazo de 7 anos a contar da data de emissdo, quando foi obtida a anuéncia dos debenturistas da
segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes da Companhia, em
assembleia geral de debenturistas.

Em outubro de 2015, a PGN arrematou 06 novos blocos na 13* Rodada de Licitacdes realizada
pela Agéncia Nacional de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP). Do total de blocos
arrematados, que somam 18 mil Km?, dois foram em parceria com a ENGIE (ex-GDF Suez) -
PN-T-101 e PN-T-103, sendo 35% ENGIE e 65% Parnaiba - ¢ dois com a BPMB Parnaiba -
PN-T-87 e PN-T-69, sendo 30% BPMB e 70% Parnaiba. Os outros dois foram adquiridos
integralmente pela PGN: PN-T-163 e PN-T-146. A PGN atuara como operadora em todos os
blocos adquiridos.

Em dezembro de 2015, o campo de Gavido Vermelho (GVV), localizado no municipio de
Capinzal do Norte, no Maranhao, entrou em producao, sendo este o segundo campo produtor da
PGN. O gas do campo de GVV esta sendo produzido por meio de seis pogos produtores,
localizados em dois clusters. Eles estdo interligados a um duto que escoara o gas produzido para
a Unidade de Tratamento de Gas (UTQ), localizado no municipio de Santo Antonio dos Lopes,
no Maranhao.

Em 02 de fevereiro de 2016, o campo de Gavido Branco (GVB), localizado no municipio de
Lima Campos, a 250 km ao Sul da cidade de Sao Luiz do Maranhao, entrou em produ¢do sendo
este o terceiro campo produtor da PGN. O gas de GVB ¢ produzido por meio de oito pogos
produtores, que integram dois clusters.Com o primeiro gas de GVB, entrou em operagéo
também a Estagdo de Producdo e Escoamento de Gas de Gavidao Branco (EPGVB). Localizada
em Lima Campos, a unidade recebe e faz o pré-tratamento do gas produzido em Gavido Branco
(GVB). De 14, o gas segue para a Unidade de Tratamento de Gas (UTG), em Santo Antdnio dos
Lopes, por meio de um gasoduto de aproximadamente 40 Km.

* Volume néo auditado ou revisado por nossos auditores independentes.
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias em
30 de Junho de 2016

Em 25 de fevereiro de 2016, os debenturistas titulares de 100% das debéntures emitidas na 2*
emissdo da Companhia, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, decidiram, por
unanimidade, prorrogar a data de pagamento da amortizacdo do valor nominal unitario das
debéntures devida em 28 de fevereiro de 2016 para 28 de agosto de 2016. Da mesma forma, em
26 de fevereiro de 2016, o debenturista tnico da 3% e 4* emissdes de debéntures da Companhia
anuiu com a prorrogacado da data de vencimento das remuneragdes devidas no decorrer do
exercicio social de 2016 para 1° de margo de 2017. Nao foram devidos encargos moratdrios em
virtude do adiamento referido acima.

Em 25 de fevereiro de 2016, a Companhia efetuou a 5* emissdo de debéntures, de subscricao
privada, ndo conversiveis em agoes de emissdo da Companhia, em série unica, da espécie
quirografaria, no montante de R$ 70.000, na quantidade de 7.000 debéntures, com valor
nominal unitario de R$10, e com vencimento em 25 de fevereiro de 2017. A emissio foi
aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 24 de fevereiro de 2016 e prevé o
prazo de 180 dias para subscri¢do. Até a data da aprovagdo e divulgacdo das demonstragdes
contabeis essas debéntures ainda ndo haviam sido subscritas.

Em 15 de maio de 2016, o campo Gavido Branco Sudeste (GBSE) entrou em produc¢ao, sendo
este o quarto campo produtor da PGN. O gas de GBSE ¢ produzido por meio de 5 pogos
produtores, distribuidos em dois clusters. A area de GBSE tem volume estimado de gas in
place de 2 bilhdes de metros ctbicos de gas, e adiciona uma capacidade de produgdo de 1,5
milhdo de metros cubicos por dia.

Portfo6lio de concessdes
Em 30 de junho de 2016 a Companhia participa das seguintes concessdes, como operadora:

Ne Bloco Operador % PGN
1 BT-PN-1 PGN 100% (PGN)
2 BT-PN-4 PGN 70% (PGN)
3 BT-PN-5 PGN 70% (PGN)
4 BT-PN-6 PGN 70% (PGN)
5 BT-PN-7 PGN 70% (PGN)
6 BT-PN-8 PGN 70% (PGN)
7 BT-PN-10 PGN 70% (PGN)
8 BT-PN-69 PGN 70% (PGN)
9 BT-PN-87 PGN 70% (PGN)
10 BT-PN-101 PGN 65% (PGN)
11 BT-PN-103 PGN 65% (PGN)
12 BT-PN-146 PGN 100% (PGN)
13 BT-PN-163 PGN 100% (PGN)

A totalidade das operagdes de fornecimento em operacdo comercial de gas natural e
arrendamento de capacidade de unidade de tratamento de gas (UTG) da Companbhia ¢ realizada
com as empresas Parnaiba [ Gerag¢do de Energia S.A., Parnaiba III Geragdo de Energia S.A. e
Consorcio UTE Parnaiba IV, subsidiarias da controladora Eneva S.A. A concentracao de
operacdes com empresas do mesmo grupo econdmico da Eneva S.A. € explicada pelo modelo
de exploragdo, producao e logistica adotados na Bacia do Parnaiba, nordeste do Brasil, de
acordo com os termos e condi¢des demonstrados na Nota Explicativa n® 11 e também com as
condi¢des descritas na Nota Explicativa n® 17.
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.Em 24 de marg¢o de 2016, conforme fato relevante divulgado pela Companhia em 24 de marco
de 2016, foram celebrados os seguintes acordos entre os seus acionistas onde os acionistas
Cambuhy e OGX se comprometem, sujeitos a determinadas condigdes suspensivas, a subscrever
parte das novas agoes ordinarias a serem emitidas no ambito de aumento de capital privado da
Eneva mediante a contribuicao da totalidade de sua participag@o acionaria e da totalidade das
debéntures conversiveis da 3* e 4* emissdes de debéntures, no caso da Cambuhy, e totalidade de
sua participacdo acionaria, no caso da OGX. A Eneva, por sua vez, sujeito a determinadas
condi¢des suspensivas, promovera um aumento de capital, para subscri¢ao privada que permita
a contribui¢do dos Ativos PGN pela Cambuhy e pela OGX por um valor estimado de
aproximadamente R$1,15 bilhdo, sujeito a aprovagdo dos respectivos laudos de avaliagdo pela
Assembleia Geral da Eneva, na forma do artigo 8° da Lei das Sociedades por A¢des e observado
o direito de preferéncia dos acionistas da Companhia, nos termos do artigo 171 da Lei das
Sociedades por A¢des. Como consequéncia da consumagdo do Aumento de Capital Privado
mediante a contribui¢do dos Ativos Cambuhy ou da totalidade dos Ativos PGN ao capital da
Eneva, a Eneva podera passar a deter até¢ 100% do capital social total da Companhia, tornando-
se sua acionista Unica, sendo que atualmente a Eneva detém 27,25% do capital social total da
Companbhia.

Base de preparacao

Declaracao de conformidade com relacao as normas do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC

As demonstragdes contabeis intermediarias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Base de mensuracio

As demonstragdes contabeis intermediarias foram preparadas considerando o custo histérico
como base de valor, com excecdo dos instrumentos financeiros derivativos e outros
instrumentos financeiros, que foram mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

A moeda funcional da Companhia ¢ o Real. Todas as demonstragdes contabeis intermediarias
apresentadas em Reais foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado
de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes contabeis intermediarias de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil exige que a Administrag@o faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicag@o de politicas contabeis e os valores relatados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos posteriores afetados. As informagdes sobre premissas e estimativas que poderao
resultar em ajustes dentro do exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

267



Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias em
30 de Junho de 2016

Nota Explicativa n° 7 e 8 - Depreciacdo, deplecdo e amortizagdo - Vidas uteis.

Nota Explicativa n° 9 - Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos - prazo de realizacao.
Nota Explicativa n° 11 - Partes relacionadas - premissas de calculo do fair value.

Nota Explicativa n° 14 - Provisdo para obrigagdo de abandono - premissas de taxa de desconto
utilizada e prazo da provisdo para obrigagdo de abandono futuro dos campos e exploracdo e
producdo.

Nota Explicativa n° 15 - Contingéncias - expectativa de perda em processos judiciais.

Nota Explicativa n° 24 - Instrumentos financeiros - premissas de calculo do fair value.
Aprovacido das demonstracdes contabeis intermediarias

As demonstragdes contabeis intermediarias de 30 de junho de 2016 foram aprovadas e sua
divulgagdo foi autorizada pela Diretoria em 22 de julho de 2016.

Resumo das principais praticas contabeis
As praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nestas demonstragdes contabeis intermediarias.

Apuracio do resultado
O resultado das operacdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

Instrumentos financeiros
Os ativos financeiros podem ser classificados como:

Empréstimos e recebiveis.

Mensurados ao valor justo por meio do resultado.
Disponiveis para venda.

Mantidos até o vencimento

Em 30 de junho de 2016 a Companhia ndo possui ativos financeiros classificados como
disponiveis para venda.

Os passivos financeiros podem ser classificados como:

Mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Outros passivos financeiros.
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Classificacéo

Empréstimos e recebiveis

Enquadram-se nesta categoria os ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis que nao estdo cotados em mercado ativo, exceto aqueles que a entidade tem
inten¢do de vender imediatamente ou no curto prazo, os quais sao classificados como mantidos
para negociagdo, e os que a entidade, no reconhecimento inicial, designa pelo valor justo por
meio do resultado.

Em 30 de junho de 2016 os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem o caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de parceiros, contas a receber e os empréstimos e
financiamentos com partes relacionadas.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo.

Os saldos mantidos em contas-correntes (“Caixa e bancos’) tém seus valores justos equivalentes
aos saldos contabeis e sdo classificados como recebiveis. Sao valores em depositos liquidos e
imediatamente resgataveis.

As aplica¢des financeiras, classificadas como caixa e equivalentes, sdo tratadas como ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado.

Ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado
Enquadram-se nessa categoria os ativos e passivos financeiros que satisfazem a qualquer uma
das seguintes condicdes:

Sao mantidos para negociagdo: casos de instrumentos financeiros com a finalidade de venda ou
recompra em prazos curtos ¢ dos derivativos, exceto em eventuais situacdes de hedge
accounting. Em 30 de junho de 2016 a Companhia ndo possui operagdes de hedge accounting.

Sao designados no reconhecimento inicial como mensurados ao valor justo por meio de
resultado, pois a estratégia documentada de investimento e de gerenciamento de risco desse
instrumento ¢ realizada com base no valor justo.

Em 30 de junho de 2016 os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado
da Companhia compreendem as aplicagdes financeiras classificadas como equivalentes de
caixa. Equivalentes de caixa so aplica¢des financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sdo
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanga de valor e também os passivos financeiros mensurados ao valor
justo por meio de resultado da Companhia compreendem os juros das debéntures.

Instrumentos financeiros derivativos contratados para protecéo

Os passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado da Companhia
compreendem os instrumentos financeiros derivativos contratados para protegao.
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Outros passivos financeiros
Os passivos financeiros que ndo sejam classificados como mensurados ao valor justo por meio
de resultado sdo classificados como outros passivos financeiros.

Os outros passivos financeiros da Companhia compreendem os Fornecedores, Empréstimos e
financiamentos, Contas a pagar com partes relacionadas, e Outras contas a pagar.

Reconhecimento e mensuracao
Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos no balango da Companhia, tanto no ativo
quanto no passivo, tendo sido mensurados inicialmente pelo valor justo.

Ap6s o reconhecimento inicial, e de acordo com a sua classificacao:

Os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo mensurados
pelo valor justo e suas flutua¢des sdo reconhecidas no resultado.

Os empréstimos e recebiveis e os outros passivos financeiros sdo mensurados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros, decrescidos de qualquer perda por
redug@o ao valor recuperavel.

Moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional pela taxa de cambio da
data de cada transacdo. Nas datas de fechamento, ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio do fechamento e os
ganhos e perdas de variagdo cambial sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados. Ativos e
passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sao convertidos, nas
datas de fechamento, com base nas taxas de cdmbio das datas das transagdes e, portanto, nao
geram variagdes cambiais.

Estoques

Os estoques de materiais sao representados por ativos adquiridos de terceiros, na forma de
materiais e suprimentos a serem consumidos ou utilizados na campanha de perfuragdo e na
producgdo de o6leo e gas. Uma vez utilizados, esses materiais sdo reclassificados de estoque para
imobilizado ou custo de producdo. Os estoques de materiais estdo registrados ao custo de
aquisic¢do ou produgdo e ajustados, quando aplicavel, ao valor de realizagdo. Toda a produgéo de
gas ¢ transferida imediatamente para o cliente (termoelétrica) ndo ficando nenhum estoque de
produto acabado armazenado ou sob risco e beneficio da Companhia.

Imobilizado
E registrado ao custo de aquisi¢do ou constru¢do, ajustado, quando aplicavel, ao seu valor de
recuperacgao.

E representado, sobretudo, por ativos associados as fases de exploragio e desenvolvimento da
produgdo de petrdleo e gas natural, como, por exemplo, gastos com perfuracdo e completacao, e
equipamentos de E&P (Exploracdo e Producao). Inclui, ainda, maquinas e equipamentos e
outros ativos tangiveis utilizados para fins administrativos, como moveis, e equipamentos de
informatica.
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Método dos esforcos bem sucedidos (Successful efforts method)

Os gastos com exploracdo e desenvolvimento da produgdo de petréleo e gas natural sdo
registrados de acordo com o método dos esforgos bem sucedidos (successful efforts). Este
método determina que os custos de desenvolvimento de todos os pocos de produgdo e dos pogos
exploratorios bem sucedidos, vinculados as reservas economicamente viaveis, sejam
capitalizados, enquanto os custos de geologia & geofisica (G&G) e de sismica devem ser
considerados despesas do periodo. Adicionalmente, 0s pogos exploratorios secos e 0s gastos
vinculados a areas ndo-comerciais devem ser registrados no resultado quando sdo identificados
como tal.

Gastos com abandono

Os gastos com abandono das areas de desenvolvimento e producao de petroleo e gas natural sao
registrados como ativo imobilizado em contrapartida de uma provisao no passivo. Vide Notas
Explicativas n° 3 (h) e 14.

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, constru¢do ou producdo
de um ativo qualificado fazem parte do custo desse ativo e, portanto, sdo capitalizados. Os
demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa do periodo em que sdo
incorridos.

Ativos qualificados sdo ativos que necessariamente levam um periodo de tempo substancial para
ficarem prontos para seu uso pretendido ou para venda. A capitalizagdo dos custos de
empréstimos € iniciada quando sdo incorridos gastos com o ativo qualificavel e sdo incorridos
custos de empréstimo, e cessa quando o ativo qualificavel esta pronto para o uso ou quando a
construcdo ou produgdo do ativo é suspensa por longos periodos.

Os custos de empréstimos incluem juros e variagdo cambial, sendo que essa ultima somente ¢
capitalizada na extensdo em que equaliza os juros de uma capta¢do em moeda estrangeira aos
juros que seriam incorridos em uma captagdo em condi¢des semelhantes no mercado nacional.

Adicionalmente, na determinagdo de custos de empréstimos elegiveis a capitalizagdo, a
Companhia exclui eventuais rendimentos auferidos por aplicagdes financeiras realizadas com
recursos advindos de tais empréstimos.

Depreciacéo

Os gastos de exploracdo e desenvolvimento da produgdo sdo depreciados, a partir da declara¢ao
de comercialidade e inicio da produc¢do, pelo método de unidades produzidas. Nesse método a
taxa de depreciag@o mensal é obtida dividindo-se a produgdo mensal pelo saldo total estimado
das reservas (provada mais provavel) no inicio do més. Anualmente, a Companhia revisa o
saldo total das reservas.

Os demais itens de ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear as taxas mencionadas

na Nota Explicativa n® 7, que levam em consideragdo o tempo de vida util estimado dos bens
com seus respectivos valores residuais.

Intangivel
E registrado ao custo de aquisi¢do, ajustado, quando aplicavel, ao seu valor de recuperagio.
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E representado, sobretudo, pelos bonus de assinatura pagos para se obter a concessdo das
atividades de exploracdo e produgdo de petroleo e gas natural em determinados blocos. Inclui,
ainda, os gastos associados a aquisi¢ao de sistemas e programas de informatica.

Amortizagdo

Os bonus de assinatura sdo amortizados, a partir da declaragcdo de comercialidade e inicio da
produgdo, pelo método de unidades produzidas. Os demais intangiveis sdo amortizados pelo
método linear as taxas mencionadas na Nota Explicativa n°® 8, que levam em considera¢do o
tempo de utilizag@o estimado.

Redugio ao valor recuperavel (impairment)

Analise de indicativos

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, sdo revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo ¢ determinado.

Especificamente em relagdo aos ativos relacionados as atividades de exploragdo de petroleo e
gas natural, a Companhia considera alguns fatores como indicativos de que um ativo nao ¢
recuperavel, como por exemplo: (i) ndo ha um orcamento aprovado para os estudos de
viabilidade dos pocgos perfurados; (ii) o prazo de concessdo esta chegando proximo ao fim, as
atividades exploratérias ainda estdo em fase inicial e ndo é provavel a renovagao dessa
concessao; (iii) os pogos perfurados foram dados como "secos"; (iv) os hidrocarbonetos
encontrados ndo sdo suficientes para constituirem uma reserva, ou seja, ndo sao recuperaveis
dadas as atuais condi¢des econdmicas e tecnologicas. Se a avaliagdo apontar a existéncia de
indicativos de impairment e a administragdo da Companhia entender que, de fato, ha uma perda
ndo recuperavel, tal perda é reconhecida no resultado do periodo.

Provisdes

Uma provisao ¢ reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que recursos economicos
sejam requeridos para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas da Administragéo.

Proviséo para obrigacao de abandono futuro de campos de exploragéo e produgéo
Antes da declaracdo de comercialidade de uma determinada area, a Companhia ndo provisiona
0s gastos previstos com abandono, ao fim do periodo de concessdo ou de producdo. A provisao
ndo ¢é constituida, pois, dada a fase em que se encontra a operagao, ainda ndo ¢ possivel uma
mensuracdo, com razoavel seguranca, dos gastos a serem incorridos e nem a previsao da data de
abandono da 4rea.

Com a aprovacao do Plano de Desenvolvimento pela ANP, quando o ativo entra na fase de

desenvolvimento ha mais subsidios para estimar de forma razoavel esses gastos, 0os mesmos sao
provisionados em contrapartida do ativo imobilizado.
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A metodologia de calculo dessa provisdo consiste em estimar na data base quanto a Companhia
desembolsaria caso abandonasse as areas naquele momento. O montante estimado é
inflacionado até a data prevista para o abandono, e posteriormente descontado a valor presente
por uma taxa livre de risco. O risco associado a provisdo ¢ considerado no fluxo estimado de
pagamentos.

A taxa livre de risco utilizada ¢ a taxa de um titulo governamental, cuja moeda e prazo sejam
similares ao da provisdo. As taxas de inflacao e de desconto sdo revisadas periodicamente e
eventuais aumentos ou reducdes da provisdo para abandono sio registrados em contrapartida do
ativo imobilizado.

Em adic¢do, mensalmente, a provisdo ¢ aumentada pelo efeito da taxa de desconto (acréscimo
dos juros), em contrapartida do resultado financeiro.

Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuig@o social sobre o lucro liquido da Companhia sao calculados,
respectivamente, com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente a R$ 240 por ano, e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social
sobre o lucro liquido, e consideram a amortiza¢cdo em 60 meses das despesas referentes ao
periodo pré operacional, além do prejuizo fiscal.

Saldos correntes

Os encargos de imposto de renda e de contribui¢@o social correntes sdo calculados com base nas
leis tributarias promulgadas até a data das Demonstragdes Contabeis Intermediarias. A
Administragao avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pela Companhia nas declaragdes
de impostos sobre a renda onde a regulamentacio fiscal aplicavel da margem a interpretacdes.

A legislacdo permite a opgao pelo pagamento trimestral ou mensal de imposto de renda e
contribuicdo social, tendo a Companhia optado por efetuar antecipagdes mensais.

Saldos diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas
temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contabeis. O imposto de renda diferido ¢ determinado usando-se aliquotas de imposto (e leis
fiscais) promulgadas até a data das Demonstragdes Contabeis Intermediarias. Mudancas
posteriores nas aliquotas de imposto ou na legislagao fiscal podem alterar os valores dos saldos
de impostos diferidos, tanto ativos como passivos.

Incentivos fiscais

A Companbhia esta situada em um regido na area de atuag@o da Sudene (Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste) e obteve o incentivo fiscal que estabelece uma redugao de 75%
do imposto de renda do lucro decorrente da receita incentivada, até 2023.

O resultado obtido com este beneficio fiscal ¢ a reducao da despesa de imposto de renda e, na

distribui¢do dos resultados do periodo, o montante reduzido da despesa ¢ destinado a conta de
reserva de incentivos fiscais, conforme disposicao legal.
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Arrendamento mercantil

Um arrendamento mercantil ¢ classificado como financeiro se ele transfere substancialmente
todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do arrendador para o arrendatario, do
contrario o arrendamento ¢ classificado como operacional.

Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais sdo reconhecidos na demonstragdo
dos resultados, durante o periodo do arrendamento.

A Companhia ndo identificou nenhuma operagdo que caracterizasse o registro de um
arrendamento mercantil financeiro.

Gastos associados as joint operations de exploragio e producgio

Como operadora das concessdes para exploragdo e produgdo de petréleo e gas natural, uma das
obrigacdes da Companhia ¢ representar a joint operation perante terceiros. Nesse sentido, a
operadora € responsavel por contratar e pagar os fornecedores dessas joint operations e, por
isso, as faturas recebidas pelas operadoras contemplam o valor total dos materiais e servigos
adquiridos pelas joint ventures.

Os impactos no resultado individual da Companhia, entretanto, reflete, apenas, suas
participagdes nas concessdes, ja que as parcelas associadas aos demais parceiros sdo cobradas
dos mesmos.

Essas cobrangas ocorrem mensalmente. A Companhia reporta os gastos totais ja incorridos pela
operagdo, faturados ou ndo, através do relatorio billing statement, que serve de base para as
cobrangas mensais (cash calls).

Beneficios a empregados

Obrigacdes relativas a beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base
ndo descontada e sdo registradas como despesas ou parte do custo do imobilizado, conforme o
servigo relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser desembolsado sob o plano de bonificagdo em
dinheiro se a Companhia tem uma obrigacao formalizada de pagar esse valor em funcdo de
servico passado prestado pelo empregado, e se a obrigag@o puder ser estimada de maneira
confidvel.

Capital social
Acgdes ordinarias sdo classificadas como patrimoénio liquido.

Receitas e despesas financeiras

Abrangem, basicamente, juros de empréstimos, financiamentos, aplicacdes financeiras,
variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, ganhos e perdas realizadas com instrumentos financeiros derivativos e amortizacao
dos custos de captagdo. Os juros sobre empréstimos e financiamentos pagos serdo classificados
no fluxo de caixa de financiamentos quando forem custos de obteng¢ao de recursos financeiros,
ao contrario serdo classificados no fluxo de caixa operacional.
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Os ganhos e perdas cambiais sdo informados separadamente, também como receitas ou despesas
financeiras.

A Companhia demonstra o montante de juros pagos nas demonstracdes dos fluxos de caixa
como fluxos de caixa das atividades de financiamentos.

Caixa e equivalentes de caixa

jun/16 Dez/15

Caixa e bancos 231 537
Aplicacoes Financeiras (i) 61.429 121.869

61.660 122.406

Refere-se a aplicagdes financeiras em investimentos com risco insignificante de alteragdo de valor, indexados a taxa
de deposito interbancério, com liquidez para resgate em até 60 dias. Os investimentos sdo realizados com instituigdes
financeiras de primeira linha, aprovadas pela Diretoria Executiva respeitando ainda limites de concentrag@o por
contraparte aprovada. O acompanhamento do risco de crédito das instituigdes financeiras € realizado com base em
metodologia que considera, dentre outras informagdes, os ratings divulgados pelas agéncias internacionais de rating.
Em 30 de junho de 2016, a rentabilidade média das aplicagdes era de 100,42% CDI.

As operacdes compromissadas atendem a defini¢dao de equivalentes de caixa tendo em vista as
caracteristicas mencionadas acima, a garantia de recompra dos titulos por parte das instituicdes
financeiras emissoras e a estratégia de gestdo de caixa de curto prazo da Companbhia.

Contas a receber

Contas a receber Jun/16 Dez/15
Venda de gas e arrendamento 74.499 75.581
74.499 75.581

O contas a receber da Companhia refere-se substancialmente a recebiveis associados aos
contratos de fornecimento de géas e arrendamento de capacidade de unidade de tratamento de gas
com subsididrias da Eneva S.A.

Em 30 de junho de 2016 a Companhia ndo possuia recebiveis relevantes vencidos.

Estoques de materiais e consumiveis
Composto basicamente por materiais consumiveis no periodo de um ano, necessarios a

execucao da campanha de perfuragdo da Companhia, sendo a posi¢cdo em 30 de junho de 2016
de R$ 43.106 (R$ 31.319 em 31 de dezembro de 2015).
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Parnaiba G&s Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias em

30 de Junho de 2016
Apresentacio do imobilizado e da despesa de exploracao e producio
Movimento do imobilizado de E&P em 30/06/2016
Baixa pocos
secos/areas Despesas com
Bacia N° de Blocos Adicdes (b) subcomereciais (c) exploragao
Parnaiba 13 77.473 (9.012) (9.213)

Movimento do imobilizado de E&P em 30/06/2015

Baixa pocos

secos/areas Despesas com
Bacia N° de Blocos Adicdes (b) subcomerciais (c) exploragio
Parnaiba 8 221.389 (23.153) 27.224

Avaliacao de indicativos de impairment
A Companhia vem efetuando os investimentos necessarios para cumprir seu programa
exploratorio e obter acesso as reservas suficientes para o sucesso de suas operagoes futuras.

A Companbhia considera para fins de avaliacdo de impairment, como uma unidade geradora de
caixa (UGC), suas unidades produtoras de gas (UPGs).

Em 30 de junho de 2016, a Companhia néo identificou indicativos de impairment associados
aos ativos de E&P.

Histdrico de aquisicdo de concessdes exploratdrias

Em 24 de setembro de 2009, foi homologada pela ANP a aquisi¢do de 70% de participagdo em
sete blocos exploratorios terrestres na Bacia do Parnaiba, interior do Maranhao, por meio da
empresa ligada OGX P&G, que se tornou operadora das concessdes na €poca. Foi pago o
montante de R$ 12.908 equivalentes aos bonus de assinatura, parcela da Companhia. Esta
participagao foi adquirida junto a Petra Energia Ltda., sucedida pela BPMB Parnaiba S.A.,
atualmente a detentora de 30% dos referidos blocos.

Em 27 de abril de 2010, a ANP aprovou a transferéncia da participagdo de 70% dos direitos e
obrigagdes referentes a sete blocos exploratorios terrestres na Bacia do Parnaiba, detidos na
época pela empresa ligada OGX P&G para a PGN.

Em 8 de setembro de 2011 a Companhia homologou a aquisi¢ao de 50% de participag@o no
bloco PN-T-102, localizado na Bacia do Parnaiba. A participacao foi adquirida pela PGN junto
as companhias Imetame Energia S.A., DELP Engenharia Mecanica Ltda. e Orteng
Equipamentos e Sistemas Ltda., que permaneceram com participagdo de 16,67%, 16,665% e
16,665%, respectivamente. A PGN detém 50% de participacdo e é a operadora do bloco.

Em 12 de marco de 2014, a Companhia devolveu, em sua totalidade, o bloco PN-T-84 (contrato
de concessao BT-PN-9) para a ANP apos a realizagdo de todo o Programa Exploratorio Minimo
(PEM) da 1% e 2* Fase do Periodo de Concessao, incluindo a perfuragdo de dois pogos sem
descoberta de hidrocarbonetos.
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias em
30 de Junho de 2016

Em 03 de setembro de 2015, a Companhia firmou contrato (Farm-out Agreement) no qual foi
prevista a aquisicdo de 50% da participacdo remanescente do bloco PN-T-102. Em 28 de
dezembro de 2015, a ANP aprovou de forma definitiva a cessdo do ativo. Com a efetivagdo da
cessdo, foram rescindidos o contrato de consorcio e o Joint Operating Agreement relativos ao
bloco PN-T-102, sendo conferida quitagdo muitua entre as Partes com relagdo a todos os valores
vencidos (R$ 14.571) e vincendos da antiga parceria.

Em 07 de outubro de 2015, a PGN arrematou como operadora 06 novos blocos na 13* Rodada
de Licitagdes realizada pela ANP. Do total de blocos arrematados, que somam 18 mil Km?, dois
foram em parceria com a ENGIE (ex-GDF Suez) - PN-T-101 e PN-T-103 - e dois com a BPMB
Parnaiba - PN-T-87 ¢ PN-T-69. Os outros dois foram adquiridos integralmente pela PGN: PN-
T-163 e PN-T-146.

Em abril de 2016, por meio do oficio n.° 0351/2016, a ANP aprovou a devolugdo da area Sul de
GVR, onde foi perfurado o pogo 3-OGX-57 (Faz. Sdo José Ext.2).

Baixas

Em 30 de Junho de 2016 as baixas dos custos associados a pocos dados como secos e a areas
ndo comerciais representaram R$ 9.012 (R$ 23.153 em 30 de Junho de 2015).

Depreciacéo
Conforme apresentado na Nota Explicativa n° 3(e), o imobilizado de E&P ¢ depreciado a partir
da declaragdo de comercialidade e inicio da produg¢@o, pelo método de unidades produzidas.

A Companhia mantém atualizado o saldo de reservas provadas dos campos produtivos, para fins
de depreciacdo por unidades produzidas, conforme o Boletim Anual de Reservas (BAR),
enviado anualmente a ANP, de acordo com o quadro abaixo:

BAR - Campo Gavido Real Jun/16 Dez/15
Reservas provadas em milhdes de m* 7.677.000 9.102.691
Producdo do campo acumulada em milhdes de m? 5.301.074 4.918.715
Total 2.375.926 4.183.975
BAR - Campo Gavido Vermelho Junl6 Dez/15
Reservas provadas em milhdes de m* 1.868.817 2.070.000
Producdo do campo acumulada em milhdes de m? 134.738 1.560
Total 1.734.079 2.068.440
BAR - Campo Gavido Branco Jun/16 Dez/15
Reservas provadas em milhdes de m* 3.736.000 -
Produg@o do campo acumulada em milhdes de m? 65.829 -
Total 3.670.171 -
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Parnaiba G&s Natural S.A.
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30 de Junho de 2016
BAR - Campo Gavido Branco Sudeste Jun/16 Dez/15
Reservas provadas em milhdes de m* 1.356.070 -
Produg@o do campo acumulada em milhdes de m? 34.204 -
Total 1.321.866 -

O critério de atualizacdo do saldo de reservas esta descrito na Nota Explicativa n° 3.e.
A unidade de tratamento de gas (UTG) ¢é depreciada linearmente por 20 anos.

Intangivel
Intangivel
de E&P
Softwares (a) Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2014 7.111 12.907 20.018
Adigoes 3.578 12.414 15.992
Em 31 de dezembro de 2015 10.689 25.321 36.010
Adigoes 829 - 829
Em 30 de junho de 2016 11.518 25.321 36.839
Amortizaciao
Em 31 de dezembro de 2014 (667) (288) (955)
Amortizagdo (1.791) (101) (1.892)
Em 31 de dezembro de 2015 (2.458) (389) (2.847)
Amortizagdo (1.154) (34) (1.188)
Em 30 de junho de 2016 (3.612) (423) (4.035)
Taxas de amortizacdo (% a.a.) 20% DUP
Valor residual liquido
Em 30 de junho de 2016 8.146 24.898 33.044
Em 31 de dezembro de 2015 8.231 24.932 33.163

Refere-se aos bonus de assinatura pagos, nas rodadas licitatorias da ANP, para se obter as concessdes de exploracao,
desenvolvimento e produgio dos blocos e aos valores pagos em aquisigdes de participagdes de terceiros (farm ins).
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Em 03 de setembro de 2015, a Companhia firmou contrato (Farm-out Agreement) no qual foi
prevista a aquisi¢@o de 50% da participagdo remanescente do bloco PN-T-102. As sociedades
Imetame Energia S.A., DELP Engenharia Mecanica Ltda. e Orteng Equipamentos e Sistemas
Ltda., que detinham a participagdo de 16,67%, 16,665% e 16,665%, respectivamente,
concordaram em ceder onerosamente a totalidade de suas participagdes para a Companhia, de
forma que a mesma passasse a deter 100% do referido bloco. Em 21 de outubro de 2015, o
CADE aprovou a cessdo de ativos e, em 26 de outubro de 2015, foi realizado o pagamento de
R$ 5.100 pela Companhia as cessionarias, na propor¢ao detida por cada uma no ativo. Em 28 de
dezembro de 2015, a ANP aprovou de forma definitiva a cessao do ativo. Com a efetivagdo da
cessdo, foram rescindidos o contrato de consorcio e o Joint Operating Agreement relativos ao
bloco PN-T-102, sendo conferida quitagdo mutua entre as Partes com relagdo a todos os valores
vencidos e vincendos da antiga parceria.

No dia 07 de outubro de 2015, a PGN arrematou como operadora 06 novos blocos na 13*
Rodada de Licita¢des realizada pela ANP, cujo valor total do bonus de assinatura dos seis
blocos ¢ de R$ 10.000 - R$ 7.314 pela Companhia e R$ 2.686 pelos parceiros. Além do bonus
de assinatura, foram considerados como critérios de julgamento do leildo, o Programa
Exploratorio Minimo (PEM) a ser aplicado nos blocos, expresso em unidades de trabalho (UTs),
e os percentuais de conteudo local nas fases de exploragdo e desenvolvimento.

Impostos e contribuicdes a recuperar, diferidos e a recolher
A composi¢do de impostos e contribuigdes a recuperar e a recolher € como segue:

Imposto de renda, contribui¢ao social e outros impostos a recuperar - Ativo
circulante

Jun/16 Dez/15
IRRF sobre aplicagdes financeiras 1.364 4.408
IRPJ saldo negativo 5.645 18.879
CSLL saldo negativo 345 326
PIS e Cofins a compensar 36.014 33.487
Outros a compensar 952 801
Total de impostos e contribui¢des a recuperar 44.320 57.901

A realizagdo dos créditos tributarios de curto prazo se dara principalmente com a compensacao
do PIS e Cofins incidentes sobre a receita, podendo também ser utilizados por outros impostos e
contribui¢des federais devidas.

Em maio de 2016 foi proferida sentenca procedente relativa ao mandado de seguranga
impetrado pela Companhia suspendendo a cobranga do PIS e da Cofins sobre as receitas
financeiras e autorizando a recupera¢ao retroativa dos valores pagos, no montante de R$ 1.104,
que encontram-se reconhecidos em impostos e contribui¢des a recuperar no ativo circulante.
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30 de Junho de 2016
Impostos e contribuicdes a recuperar - Ativo nao circulante
Jun/16 Dez/15
PIS e Cofins a recuperar 43.918 46.545
Total de impostos e contribuigdes a recuperar 43.918 46.545

Os créditos de PIS e Cofins sdo decorrentes das aquisi¢des de ativo imobilizado e dos servigos
utilizados como insumos na sua operagdo do periodo de janeiro de 2010 até dezembro 2014.

Ativo Diferido

Jun/16 Dez/15
IR/CSLL diferido sobre diferencas temporarias 74.089 62.676
Total de impostos e contribui¢des diferidos 74.089 62.676

Os tributos diferidos ativos decorrentes de prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicao
social e diferengas temporarias sdo reconhecidos contabilmente, levando-se em consideracdo a
analise dos resultados futuros, fundamentada por projecdes econdmico-financeiras, elaboradas
com base em premissas internas e em cenarios macroeconémicos, comerciais e tributarios que
podem sofrer alteragdes no futuro.

Os tributos sobre o lucro no Brasil compreende o imposto sobre a renda e contribuigdo social
sobre o lucro. A aliquota aplicavel nos periodos apresentados ¢ de 34%.

Imposto de renda, contribuicio social, outros impostos e participacdes a recolher -
Passivo Circulante

Jun/16 Dez/15
PIS/Cofins a recolher 4.596 4.421
ICMS 1.527 1.584
IRRF 2.989 2911
Retengdo contribui¢des sociais 343 710
Royalties a pagar 2.698 3.700
Outros 572 1.963
Total de impostos e contribuigdes a recolher 12.725 15.289
Contribuicoes a recolher - Passivo Nao Circulante
Jun/16 Dez/15
PIS/Cofins Diferido - 376
- 376
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Em abril de 2015 foi publicado o Decreto n.° 8.426 restabelecendo a aliquota de 0,65% para o
PIS e de 4% para a Cofins sobre as receitas financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas

ao regime ndo cumulativo a partir de 1° de julho de 2015.

A Companbhia por optar pela tributagdo pelo regime de caixa das variagdes monetarias, registrou
a provisdo do PIS e da Cofins diferidos em dezembro de 2015.

Em junho de 2016 o reconhecimento desta provisdo ndo ¢ mais aplicavel, em razao da sentenga

procedente que suspendeu a cobranca do PIS e da Cofins sobre as receitas financeiras.

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuic&o social no resultado €

COMoO segue:

Prejuizo do periodo antes do IRPJ e CSLL
Ajustes permanentes
Ajustes de outros periodos

Base de calculo para IRPJ e CSLL
Aliquotas combinada (%)

IRPJ e CSLL corrente e diferido - apurado

Composi¢do do IRPJ e CSLL
IRPJ e CSLL - corrente

IRPJ e CSLL - diferido

Total do IRPJ e CSLL

Aliquota efetiva

Lucro do periodo antes do IRPJ e CSLL
Ajustes permanentes
Ajustes de outros periodos

Base de calculo para IRPJ e CSLL
Aliquotas Combinada (%)

IRPJ e CSLL corrente e diferido - apurado
Composigdo do IRPJ e CSLL

IRPJ e CSLL - corrente

IRPJ e CSLL - diferido

Total do IRPJ e CSLL

Aliquota efetiva

Jun/16
IRPJ CSLL
(33.404) (33.404)
767 767
(931) (931)
(33.568) (33.568)
25,00% 9,00%
(8.392) (3.021)
(8.392) (3.021)
(8.392) (3.021)
25,00% 9,00%
Jun/15
IRPJ CSLL
6.395 6.395
20.924 20.294
(12.697) 1.284
14.622 27.973
25,00% 9,00%
3.656 2518
6.706 1212
(10.362) (3.730)
(3.656) (2.518)
25,00% 9,00%
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30 de Junho de 2016

Contas a receber de parceiros
Em 30 de junho de 2016, a Companhia possui um total de R$ 6.384 referente aos valores

recobrados de parceiros (joint operations) nas concessdes por ela operadas. Em 31 de dezembro
de 2015 este saldo era de R$ 34.886.

Partes relacionadas
Os saldos relativos a operagdes com partes relacionadas estdo representados a seguir:

Contas a pagar e empréstimos e financiamentos a pagar

Passivos com partes
relacionadas

Jun/16 Dez/15

Contas a pagar

OGX Petroleo e Gas S.A. - Em Recuperacao Judicial (i) 1.340 1.340
Parnaiba B.V. (ii) 15.646 15.059
Subtotal 16.986 16.399
Empréstimos e financiamentos a pagar - circulante

Cambuhy I Fundo de Investimentos em Participacdes (iii) 56.176 24.865
Subtotal 56.176 24.865
Empréstimos e financiamentos a pagar - ndo circulante

Cambuhy I Fundo de Investimentos em Participacdes (iii) 58.176 58.176
Subtotal 58.176 58.176
Total 131.338 99.440

Referem-se ao repasse dos gastos das empresas listadas acima, com relagdo ao compartilhamento de seus recursos nas
areas técnica e administrativa, feito a partir de critérios de rateio estabelecidos com base em apontamentos das horas
trabalhadas para a PGN e ou reembolso de despesas.

Refere-se a arrendamento operacional de equipamentos adquiridos para a utilizagdo na UTG, com a parte relacionada
Parnaiba B.V., conforme contrato estabelecido entre as partes.

Refere-se ao juros sobre as 3* e 4* emissao de debéntures conversiveis em a¢des, demonstradas na Nota Explicativa
n°16. A contrapartida desses juros foram capitalizados, conforme demonstrado na Nota Explicativa n® 7 do ativo
imobilizado.

Remuneracéo da Administragéo

No periodo findo em 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015, os administradores receberam
remuneracao e bonus por servigos nas respectivas areas de conhecimento e competéncia,
conforme descrito no quadro abaixo:

Jun/16 Jun/15
Beneficios de curto prazo:
Honorarios e encargos 1.385 1.211
Bonus 2.341 2.441
Total 3.726 3.652
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias em
30 de Junho de 2016

Empréstimos e financiamentos a receber

A Companhia possui dois contratos de mutuo com a Parnaiba B.V. e um com a OGX
Netherlands com vencimentos em novembro e dezembro de 2015. Os contratos sdo indexados a
Libor de 12 meses acrescido de 2,5% ao ano. Em 30 de junho de 2016 o valor a receber ¢ de RS
53.381 (R$ 63.980 em 31 de dezembro de 2015).

Operacao com subsidiarias da Eneva S.A.
As receitas da Companhia sdo realizadas com as partes relacionadas, subsidiarias da Eneva
S.A., de acordo com os termos e condigdes demonstrados na Nota Explicativa n® 17.

Fornecedores

Jun/16 Dez/15
Fornecedores nacionais 12.651 105.453
Fornecedores estrangeiros 583 12.204
Provisdes (i) 5.287 25.873
Total 18.521 143.530

As provisdes contemplam basicamente os custos incorridos com as operagdes da Companhia, cujo os
servigos/materiais foram prestados/adquiridos e as notas ficais estdo em processo de escrituragao.
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Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias em

30 de junho de 2016
Movimentacao da divida

2016 2015
Saldo em 31 de dezembro 2015 (775.493) (764.059)
(-) Juros incorridos (60.472) (115.149)
(+) Pagamento de juros 60.487 107.651
(-) Amortizagdo do custo de captacdo (1.980) (3.936)
Saldo em 30 de junho de 2016 (777.458) (775.493)

Divida

Em 30 de junho de 2016 a divida ativa era de R$ 785.938 (composta por R$ 745.000 de
principal, RS 40.938 de juros acumulados), com prazo médio de 1,77 anos. Em 30 de junho de
2016 a Companhia apresentava divida de curto prazo no montante de R$ 289.768.

Principais operacdes de empréstimos e financiamentos:

Em fevereiro de 2014, a Companhia aprovou a emissao de 74.500 debéntures simples com valor
unitario de R$ 10, representando um montante de até R§ 745.000, para o refinanciamento de seu
passivo financeiro e recomposic¢do do capital de giro da Companhia, ao custo de 120% de CDI,
(“Segunda Emissdo de Debéntures”). Do montante emitido, R$ 650.000 foram integralizados
em margo de 2014 e utilizados para liquidar: (a) a parcela remanescente da divida com o
Morgan Stanley (credit agreement 4.131) - R$142.328; (b) a parcela remanescente da Primeira
Emissdo de Debéntures com os bancos Santander - R$146.983 - ¢ Itait BBA S.A. -R$146.983; ¢
(c) adivida de R$213.215 com a ENEVA S.A., por conta do pagamento de 1/3 das dividas
citadas nos itens (a) e (b). O saldo remanescente de R$ 95.000 foi integralizado em setembro de
2014. A Segunda Emissdo de Debéntures foi constituida por debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, com distribui¢do publica, com esforgos restritos de colocagdo, destinada
a investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, com vencimento final em 20
de fevereiro de 2020, amortizagdo de principal a partir de 2016 e juros remuneratorios
semestrais.

Os juros incidentes sobre este empréstimo ndo estdo sendo capitalizados pois seus recursos nao
foram utilizados para fins operacionais e sim financeiros.

Em 25 de Fevereiro de 2016, a Companhia efetuou a 5* emissdo de debéntures, de subscrigao
privada, ndo conversiveis em agdes de emissao da Companhia, em série unica, da espécie
quirografaria, no montante de R$ 70.000, na quantidade de 7.000 debéntures, com valor
nominal unitario de R$10, e com vencimento em 25 de fevereiro de 2017. O prazo para
subscrigdo dessas agdes ¢ de 180 dias. Até a data da aprovagdo e divulgacdo das demonstragdes
contabeis intermediarias essas debéntures ainda ndo haviam sido subscritas.

Em 25 de fevereiro de 2016, foi aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas a prorrogagao
da amortizacdo do principal da 2a emissdo de Debéntures ndo conversiveis, referente a parcela
vincenda em 28 de fevereiro de 2016 para 28 de agosto de 2016. Da mesma forma, em 26 de
fevereiro de 2016, o debenturista inico da 3% e 4* emissdes de debéntures da Companhia
concordou com a prorrogacao da data de vencimento das remuneragdes devidas no decorrer do
exercicio social de 2016 para 1° de marco de 2017, sem encargos moratorios.
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Os empréstimos possuem clausulas restritivas (“‘covenants”), que foram devidamente cumpridas
pela Compahia.

Provisoes para obrigacao de abandono

As provisdes de abandono, compreendem os saldos de provisdo dos campos Gavido Real,
Gavido Branco, Gavido Azul, Gavidao Branco Norte, Gravido Branco Sudeste, Gavido Vermelho
¢ Gavido Caboclo:

Jun/16 Dez/15

Provisdo para obriga¢ao de abandono 56.224 48.448
Contas a receber parceiros (parcela parceiro) (16.868) (14.535)
Provisdo para obrigacdo de abandono (parcela PGN) 39.356 33.913

Composicao da provisao:

Jun/16 Dez/15

Proviséo para obrigacdo de abandono - participacdo Companhia (parcela 70%) 39.356 33913
Provisédo para obrigagdo de abandono - participagdo Parceiros (parcela 30%) 16.868 14.535
Provisdo para obriga¢do de abandono - total (parcela 100%) 56.224 48.448

Refere-se a provisdo para obrigagdo de abandono futuro de areas de E&P. Conforme indicado
na Nota Explicativa n® 3 (h), quando o ativo entra na fase de desenvolvimento e ha mais
subsidios para estimar de forma razoavel esses gastos, a Companhia passa a constituir provisao
para atender a obrigagéo de abandono das areas (Asset Retirement Obligation - ARO) ao final do
periodo de concessdo. Tal provisdo reflete a estimativa dos gastos a serem incorridos, sobretudo,
com: (i) tamponamento dos pogos; e (ii) remogao das linhas e dos equipamentos de produgao.

Contingéncias

A Companbhia ¢ parte envolvida em agdes trabalhistas, civeis, tributarias e outras em andamento
na esfera administrativa e judicial. As provisdes para as perdas decorrentes dessas a¢des sao
estimadas e atualizadas pela Companhia, amparada pela opinido de consultores legais.

Em 30 de junho de 2016 a Companhia ¢ parte envolvida em litigio cuja expectativa de perda ¢
considerada provavel (maior que 50%), tendo constituido a provisdo para contingéncias.

Jun/2016  Dez/2015

Processos trabalhistas 2.026 -

Total 2.026 -
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Além disso, a Companhia € parte em processos judiciais ou administrativos de natureza
tributaria, cuja chance de perda na opinido de seus advogados externos é considerada possivel e
o valor de perda estimado em R$ 4.000 e ainda em processos judiciais de natureza trabalhista,
cujo prognostico de perda na opinido de seus advogados externos é possivel, com valor de perda
estimado em R$ 4.000.

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia ndo era ré em litigios cuja expectativa de perda fosse
considerada provavel (maior que 50%) e, portanto, ndo foram constituidas provisdes para
contingéncias.

Patrimoénio liquido

Capital social

Em 19 de fevereiro de 2014, o capital social da Companhia foi aumentado em R$ 250.000 com
a subscrigdo da totalidade das a¢des equivalentes a R$ 200.000 pelo Cambuhy I FIP, fundo de
investimento gerido pela Cambuhy, e acdes equivalentes a R$ 50.000 pela E.ON.

Em 13 de fevereiro de 2015, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas, o
plano de op¢do de compra de a¢des de emissdo da Companhia (stock option plan), nos termos
do artigo 168, §3° da Lei das Sociedades por Agdes, conforme proposta encaminhada pela
administrag@o, nos limites do capital autorizado da Companhia. Este plano de opg¢des de compra
de agdes tem como objetivo alinhar os interesses entre os beneficiarios e os atuais acionistas da
Companhia, bem como reter profissionais altamente qualificados. O plano prevé a outorga de
até 10.290.701 opgdes que poderdo ser exercidas por determinados executivos. O exercicio
podera ocorrer anualmente para lotes de até 20% da quantidade total de opc¢des outorgadas. A
Administragcdo da Companhia entende que pelo fato de o valor de exercicio ser o valor
patrimonial na época do exercicio, ndo € possivel mensurar o valor justo dessa opgao de forma
confiavel, sendo este proximo a zero ou imaterial em 30 de junho de 2016.

Em 25 de setembro de 2015, foi realizada a transferéncia das a¢des de emissdao da PGN detidas
pela DD Brazil Holdings S.4.R.L (veiculo de investimento da E.ON) para a Eneva S.A., que
passou a deter 27,25% do capital da Companbhia.

As tabelas a seguir demonstram a composic¢do do capital social em 30 de junho de 2016 ¢ 31 de
dezembro de 2015:

Jun/16 Dez/15

Participacido Valor Participacio

Capital integralizado N° de acoes Valor (RS) % N° de acdes (RS) %
Cambuhy I FIP 246.276.036 200.478 36,42%  245.730.434  200.000 36,34%
Eneva S.A. 184.296.938 172.864 27,25% 184.296.938 172.864 27,25%
E. ON - - - - - -
OGX P&G 245.728.660 245.729 36,33%  245.728.660  245.729 36,33%
Administradores (*) - - - 545.602 478 0,08%
676.301.634 619.071 100%  676.301.634  619.071 100%

(*) Estas acdes foram concedidas peloplano remunerag@o baseado em agdes, que foi extinto.
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Debéntures conversiveis em acoes

Em fevereiro de 2015 a Companhia aprovou a 3* emissao de debéntures, na quantidade de até
20.000 (vinte mil) debéntures simples, mandatoriamente conversiveis em agdes, na data do
vencimento, em série Uinica, para financiamento de seu plano de investimentos na exploracao e
desenvolvimento dos blocos da bacia do Parnaiba, com vencimento em 2022. Em 06 de abril de
2015 a Cambuhy integralizou a totalidade das 20.000 debéntures com valor equivalente a R$
199.995.

Em 28 de outubro de 2015 a Companhia efetuou a 4* emissdo de debéntures, para subscri¢do
privada, mandatoriamente conversiveis em acdes, na data do vencimento,em série Ginica, no
montante de R$§150.000, na quantidade de 15.000 (quinze mil) debéntures, com valor nominal
unitario de R$10, e com prazo de 7 anos a contar da data de emissdo. Foi obtida a anuéncia dos
debenturistas da segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes da
Companhia, em assembleia geral de debenturistas.

A Emissao foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de setembro de
2015 (“AGE”) e, findo o prazo do direito de preferéncia dos acionistas da Companhia conforme
previsto na Lei n® 6.404/1976, as Debéntures foram integralmente subscritas e integralizadas
unicamente pela acionista Cambuhy I Fundo de Investimentos em Participagdes.

(-) Custos de

Pagamento Taxa de (-) Valor transacio a Total

Emissao de juros juros Contraparte Principal  justo juros apropriar 2016
3* Emissdo  Semestral 3,5% + CDI Cambuhy* 199.995 (36.027) (1.767) 162.201
4*Emissdo  Semestral 3,5% + CDI Cambuhy* 150.000 (30.463) (46) 119.491
349.995 (66.490) (1.813)  281.692

(-) Custos de

Pagamento Taxa de (-) Valor  transacio a Total

Emissao de juros juros Contraparte  Principal  justo juros apropriar 2015
3* Emissdo Semestral 3,5% + CDI Cambuhy* 199.995 (36.027) (2.144) 161.824
4* Emissdo Semestral 3,5% + CDI Cambuhy* 150.000 (30.463) (52) 119.485
349.995 (66.490) (2.196)  281.309

Cambuhy I Fundo de Investimento em Participag¢des

A Companbhia identificou que, de acordo com o CPC 39 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacdo, a 3" e 4" emissao de debéntures conversiveis em agdes devem ser classificadas
como instrumento financeiro composto, pois contém componentes de passivo financeiro e de
instrumento patrimonial. O componente de passivo financeiro foi mensurado considerando o
valor justo do fluxo de pagamento de juros e da op¢ao de conversdo variavel, e a0 componente
do patrimdnio liquido foi atribuido o valor residual apos deduzir do valor justo do instrumento
como um todo o valor determinado separadamente para o componente do passivo.

Os custos de captacao sobre as 3% e 4* emissao de debéntures conversiveis em agdes totalizaram
R$ 2.367, dos quais R$ 554 ja foram amortizados e capitalizados em conformidade com o
pronunciamento técnico CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos, remanescendo o saldo de RS
1.813. A amortizagdo dos custos de captagdo esta demonstrada na Nota Explicativa n® 7.
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Os juros incidentes sobre as 3? e 4% emissdo de debéntures conversiveis em ag¢des foram
capitalizados no montante de R$ 39.148, sendo deste total R$ 6.246 no ano de 2016 , em
conformidade com o pronunciamento técnico CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos, e estao
mencionados na movimentagdo do ativo imobilizado conforme Nota Explicativa n® 7. Em
contrapartida esta registrado no passivo na rubrica de empréstimos e financiamentos com
pessoas ligadas, conforme demonstrado na Nota Explicativa n.° 11, pelo valor justo liquido dos
pagamentos de juros, equivalentes a R$ 114.352, sendo RS 56.176 a parcela circulante e R$
58.176 a parcela ndo circulante.

Movimentacio das debéntures conversiveis em acoes

Jun/2016  Dez/2015

Saldo anterior (281.309) -
(-) Novas captagoes - (349.995)
(+) Valor justo juros - 66.490
(+) Custo de captagdo - 2.435
(-) Amortizagdo do custo de captacdo (383) (239)
Saldo em 31 de margo de 2016 (281.692)  (281.309)

Reserva legal
O estatuto social da Companhia prevé a destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio para a
constituicdo da reserva legal, que ndo podera exceder 20% do capital social.

Reserva de incentivos fiscais

A Companhia obteve junto a Sudene (Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste) o
direito ao beneficio fiscal referente reducio de 75% do imposto de renda até o ano calendario de
2023, calculado com base no lucro da exploracdo proporcional as receitas liquidas do gas
produzido em Gavido Real.

Em 30 de junho de 2016, a Companhia ndo apurou lucro na explorag@o e portanto nenhuma
reserva foi constituida.

Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatdrio de 10% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/1976 (redagdo alterada
pela Lei n° 10.303/2001). A Companhia poderd, a critério da Administracdo, pagar juros sobre o
capital proprio, cujo valor liquido sera imputado ao dividendo minimo obrigatorio, conforme
previsto no artigo 9° da Lei n°® 9.249/1995.
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Receita liquida de vendas
Jun/16 Jun/15
Receita bruta de vendas 246.378 254.814
(-) Impostos sobre as vendas (27.730) (19.014)
Receita liquida de vendas 218.648 235.800

As receitas da Companhia derivam de contratos associados ao fornecimento de gas e
arrendamento de capacidade de Unidade de Tratamento de Gas (UTG) junto as subsididrias da
Eneva S.A..

Custo dos produtos vendidos

Jun/16 Jun/15
Operagao e manutengiao da UTG 21.865 20.333
Participagdes governamentais - royalties 17.434 21.007
Produtos quimicos 187 181
Depreciagio, deplegdo e amortizagdo 67.070 87.382
Arrendamento mercantil operacional com parte relacionada (i) 3.051 3.430

109.607 132.333

Conforme nota explicativa n.° 11, item a.ii.

Despesas de exploracao
Os gastos incorridos com despesas de exploracao estdo demonstrados no quadro abaixo:

Jun/16 Jun/15
Sismica e processamento de dados 597 22.634
Alocacao de pessoal 8.616 4.590
Baixa de pogos secos/areas subcomerciais 9.012 23.153
Total 18.225 50.377
Despesas administrativas e gerais
Os principais gastos incorridos estdo demonstrados no quadro abaixo:

Jun/16 Jun/15
Despesas com pessoal 11.893 9.860
Prestagao de servigos técnicos 6.312 3.519
Despesas com escritorio 2.792 1.731
Seguros 2.522 1.471
Depreciagao e amortizagdo 1.934 1.976
Patrocinio, divulgacdo da marca e publicidade 293 1.091
Impostos, taxas e contribuigdes 151 97
Outros 1.063 958
Total 26.960 20.703
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Os principais gastos incorridos estdo demonstrados no quadro abaixo:

Reconhecimento de perda de contas a receber
Creédito Pis / Cofins (i)

Custo de parada de sonda (ii)

Contingéncia trabalhista (iii)

Total

Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 9.
Refere-se ao custo de stand by da sonda Oil 126.

Conforme divulgado na Nota Explicativa n°® 15.

Resultado financeiro

Receitas financeiras
Juros auferidos
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Atualizagdo s/ impostos
Outras receitas

Despesas financeiras
Juros sobre provisao para abandono
Pis / Cofins s/ aplicagdes Financeiras
Juros sobre debéntures
Amortizagao dos custos de captacdo dos financiamentos
Corretagens e garantias
Outros

Varia¢oes monetarias e cambiais
Variagdes cambiais ativas
Variagdes cambiais passivas

Resultado financeiro, liquido

Compromissos assumidos

Programa Exploratério Minimo (“PEM”)

30 de Junho de 2016
Jun/16 Jun/15
R 19.890
(1.104) (27.253)
2.161 -
2.026 -
3.083 (7.363)
Jun/16 Jun/15
894 5.690
5.868 6.743
2.336 7.609
87 -
9.185 20.042
(2.985) (3.942)
(368) -
(85.519) (53.125)
(1.980) (1.865)
(5.215) -
(148) (290)

(96.215) (59.222)

(8.534) 7.699
1.387 (1.805)
(7.147) 5.894

(94.177) (33.286)

No dia 07 de outubro de 2015, a PGN arrematou 06 novos blocos na 13° Rodada de Licitagdes

realizada pela ANP.
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Do total de blocos arrematados, que somam 18 mil Km?, dois foram em parceria com a ENGIE
(ex-GDF Suez) - PN-T-101 e PN-T-103 - e dois com a BPMB Parnaiba - PN-T-87 e PN-T-69.
Os outros dois foram adquiridos integralmente pela PGN: PN-T-163 e PN-T-146. Em todos, a
PGN entrou como operadora. O valor total do bonus de assinatura dos seis blocos foi de R$
10.000 - R$ 7.314 desembolsados pela Companhia e R$ 2.686 desembolsados pelos parceiros.
Além do bonus assinatura, foram considerados como critérios de julgamento do leildo, o
Programa Exploratorio Minimo (PEM) a ser aplicado nos blocos, expresso em unidades de
trabalho (UTs), e os percentuais de conteudo local nas fases de exploracao e desenvolvimento.

A Companhia assumiu o compromisso de cumprir o PEM do primeiro periodo exploratorio que
compreende o trabalho de sismica.

Em 30 de junho de 2016, o PEM a ser cumprido perante a ANP estd apresentado no quadro
abaixo. Os valores indicados referem-se ao montante de garantia contratada diretamente pela
PGN, correspondente ao seu percentual de participacdo em cada bloco.

Saldo em Saldo em
PEM com seguro garantia UTs Adigoes Baixas Jun/16 Dez/15
PN-T-69 3010 9.482 - 9.482 9.482
PN-T-87 3010 9.482 - 9.482 9.482
PN-T-101 7003 20.484 - 20.484 20.484
PN-T-103 7003 20.484 - 20.484 20.484
PN-T-146 1010 4.545 - 4.545 4.545
PN-T-163 1010 4.545 - 4.545 4.545
Total 69.020 - 69.020 69.020

O PEM referente a 9 Rodada de Licitagdes com a ANP foi executado na sua totalidade. Os
compromissos com PEM referem-se basicamente a realizagdes de campanhas exploratorias,
com as previsdes de perfuragdes de pogos incluidas no edital de licitacdo aprovado pela ANP.

Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A utilizagdo e administragao
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade.

A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢des contratadas
versus condicdes vigentes no mercado e expectativas futuras. A Companhia ndo efetua
aplicagoes de carater especulativo em derivativos ou em quaisquer outros ativos de risco. Os
resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administragdo da Companhia.
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Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliagdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretagdao dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito
nos valores de realizac¢do estimados.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes
contabeis intermediarias, conforme o quadro abaixo:

Ativo Jun/16 Dez/15
Caixa e equivalente de caixa 61.660 122.406
Contas a receber 74.499 75.581
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas 53.381 63.980
Contas a receber parceiros 6.384 34.886
Passivo Jun/16 Dez/15
Fornecedores 18.521 143.530
Empréstimos e financiamentos 777.458 775.493
Contas a pagar com partes relacionadas 16.986 16.399
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas 114.352 83.041
Outras contas a pagar - 8.709

Os valores justos dos instrumentos acima aproximam-se substancialmente dos valores contabeis
apresentados.

24.1 Derivativos e gerenciamento de risco

a.  Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos
A contratag@o de instrumentos derivativos tem como objetivo a gestdo dos riscos financeiros da
Companhia, ndo sendo utilizados instrumentos derivativos com o proposito de especulacdo. Sao
realizadas analises periddicas das exposi¢des existentes para monitoramento e aprecia¢do da
Administracdo, que avaliara os fatores de risco a serem cobertos e cuja recomendagdo deve ser
aprovada pelo Conselho de Administracao.
As diretrizes de protecao sao aplicadas de acordo com o tipo de exposi¢do. Os fatores de riscos
relacionados a moedas estrangeiras, riscos das taxas de juros, inflagdo e varia¢do no prego de
commodities oriundos dos ativos e passivos adquiridos, poderdo ser neutralizados, quando
considerados relevantes, de acordo com a avaliagdo do contexto econdmico e operacional
realizado pela Administragdo.
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Risco de mercado

Risco cambial

A Companbhia esta exposta ao risco cambial decorrente de exposigao ao dolar dos Estados
Unidos. O risco cambial decorre substancialmente de operagdes com fornecedores em moeda
estrangeira, existindo ainda exposi¢do cambial proveniente das obriga¢des da Companhia que
tém indexacao ao prego de referéncia do gas natural definido pela ANP, como os royalties a
pagar e pagamentos aos proprietarios de terra. Parte dessa exposi¢do cambial ¢ compensada com
areceita da Companhia - que tem indexagdo ao dolar - por estar referenciada ao prego dos
contratos futuros de gas natural Henry Hub, negociados na New York Mercantile Exchange
(“NYMEX”). Instrumentos derivativos podem ser utilizados nos casos em que nao ¢ possivel
utilizar-se da estratégia do hedge natural. A Companhia pode atuar na contratacao de operagdes
de derivativos, desde que aprovado pela alcada competente.

Exposicao cambial liquida
A exposi¢do cambial liquida da Companhia em 30 de junho de 2016 foi de R$ 34.755 (em 31 de
dezembro de 2015 - R$ 45.389).

Jun/16 5%+ 5%-
Mutuo a receber 50.863 53.406 48.319
Juros sobre mutuo a receber 2.518 2.644 2.392
Fornecedores 220 231 209
Arrendamento mercantil operacional 15.645 16.428 14.863
IRRF sobre arrendamento mercantil operacional 2.761 2899 2.622
Exposigdo Liquida 34.755 36.492 33.017

Risco de taxa de juros

Risco de deslocamento das estruturas de juros as quais podem estar associados os fluxos de
pagamento de principal e juros de divida. A Companhia ndo considera relevante o risco de juros
em seu status atual.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre de potenciais impactos negativos no fluxo de caixa da Companhia
devido a incerteza na capacidade das contrapartes de cumprir suas obrigagdes contratuais. As
contrapartes da PGN podem ser divididas em trés categorias: os clientes responsaveis pelas
obrigag0es representadas pelos recebiveis referentes as vendas a prazo; as institui¢cdes financeiras
com as quais a PGN mantém seus investimentos de caixa ou contrata transagdes com instrumentos
derivativos; e os fornecedores de equipamentos, produtos e servigos em caso de antecipagdo de
pagamentos.
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Para mitigar os riscos, a Companhia adota como pratica a analise qualitativa e quantitativa da
situagdo financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como o acompanhamento permanente
das posicoes em aberto. Para avaliacdo das instituigdes financeiras com as quais mantém operagoes,
a referéncia utilizada sdo os ratings das agéncias Standard & Poors, Moody’s e Fitch.

A Companhia possui uma politica de aplicagdes financeiras, na qual estabelece limites de
concentrago por institui¢ao e considera a avaliagdo de rating e situagéo patrimonial como
referenciais para determinagdo das instituicdes com as quais a Companhia realizara seus
investimentos. Os prazos médios sdo constantemente avaliados, bem como os indexadores das
aplicacdes para fins de diversificacdo do portfolio.

Para avaliagdo das contrapartes comerciais a empresa segue critérios e diretrizes que representam a
base para concessao de crédito a clientes e fornecedores da Companhia. Os fundamentos basicos
que norteiam esta pratica sdo o de prover maior seguranga na realizagdo dos créditos concedidos e o
de minimizar eventuais riscos nas relagdes comerciais.

Risco de liquidez

A Companhia monitora seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa esperados em
contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo do risco de
liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes e capacidade de liquidar
posicoes de mercado de curto prazo.

O quadro a seguir apresenta os passivos financeiros da Companhia por faixa de vencimento.

Jun/16
De 6
Até meses Entre Entre  Mais que

Vencido 6 meses alano 1le2anos 2eS5anos 5 anos Total
Fornecedores - 18.521 - - - - 18.521
Empréstimos e
financiamentos - 145.401 217.946 234.949 399.040 - 997.336
Contas a pagar com
partes relacionadas - 16.986 - - - - 16.986
Empréstimos e
financiamentos com
partes relacionadas - - 97.347 53.129 158.162 67.205 375.844
Total - 180.908 315.293  288.078 557.202 67.205  1.408.687

Valor justo dos ativos e passivos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos precgos de
mercado, quando se tratar de ativos com liquidez e precos observaveis, ou em metodologias
matematicas de precificacdo, caso contrario.

O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para pregos cotados ndo ajustados em
mercado ativo.

Nao existem instrumentos financeiros derivativos em aberto em 30 de junho de 2016 e 31 de
dezembro de 2015.

296



25

Parnaiba Gas Natural S.A.
Demonstragdes contabeis intermediarias em
30 de Junho de 2016

Apresentamos abaixo quadro com a hierarquia dos instrumentos financeiros classificados como

valor justo por meio de resultado.

Aplicagdes financeiras

Saldo em 30 de junho de 2016

Aplicacdes financeiras

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Seguros

Hierarquia de valor justo dos instrumentos financeiros 2016

Modelo de

Precos  Modelo de precificaciao precificacio sem o
observaveis em baseado em precos uso de precos
mercado ativo observaveis observaveis
(Nivel I) (Nivel IT) (Nivel I1T)

- 61.429 -

- 61.429. -

Hierarquia de valor justo dos instrumentos financeiros 2015

Modelo de

Precos  Modelo de precificacao precificacio sem o
observaveis em baseado em precos uso de precos
mercado ativo observaveis observaveis
(Nivel I) (Nivel 1I) (Nivel I1I)

- 121.869 -

- 121.869 -

A Companbhia, considerando a natureza de sua atividade, adota a politica de contratar cobertura
de seguros de acordo com as melhores praticas de mercado e com limites considerados pela
Administracdo como adequados para cobrir eventuais sinistros. A seguir, demonstramos os
principais ativos ou interesses cobertos e seus respectivos montantes, vigentes em 30 de junho

de 2016.
Importincia segurada
Expressos em Reais mil e
Seguros/Modalidade Délares mil Vigéncia
Responsabilidade civil para administradores - D&O R$ 30.000 31/01/2016 a 31/01/2017

Riscos Operacionais

Oil Risk - riscos de petroleo
Responsabilidade Civil Geral
Seguros garantia

US$ 368.665 01/07/2015 a 01/08/2016
US$ 57.780 01/09/2015 a 01/03/2017
R$ 20.000 24/10/2015 a 24/10/2016
R$ 73.672 22/12/2015 a 20/06/2020

Responsabilidade Civil para Administradores

Seguro de responsabilidade civil de sociedades comerciais para conselheiros, diretores e
administradores D&O - Directors & Officers, com abrangéncia em todo territorio nacional e no
exterior, com cobertura “A” (indenizagdo em nome dos Administradores) e “B” (reembolso a

sociedade).
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Riscos Operacionais

Este seguro, visa a cobertura a Danos Materiais (alagamentos, inundagdes, quebras de
maquinas, vazamentos de tubulagdes e tanques, dentre outros) e lucros cessantes dos campos
que se encontram em operagao.

QOil Risk - Riscos de Petrdleo

Esta apolice ampara exposigoes de despesas extras do operador (controle de pogo,
reperfuracao/despesas extras, infiltracdo e poluigdo, limpeza e contaminac¢do), danos fisicos
(perda ou dano fisico, remogéo de entulho e/ou destrogos, sue and labor aos equipamentos
terrestres) e responsabilidade civil decorrentes das operagdes de perfuragao.

O referido seguro, que foi renovado em setembro de 2015 e tem validade por 18 meses, sendo
estendido a novas perfuragdes e/ou equipamentos de perfuracdo que possam ser adquiridos
posteriormente a data da contratagdo do seguro.

A importancia segurada mencionada no quadro acima (US$ 57.780) foi calculado considerando
todos os bens segurados (danos fisicos), o limite de responsabilidade civil e despesas extras do
operador ocorridas em caso de sinistro em um Gnico pogo.

Responsabilidade Civil Geral

Tem por objetivo cobrir reparagdes por danos involuntarios, pessoais e/ou materiais causados a
terceiros, em consequéncia das operagdes comerciais da Companhia. Tem cobertura adicional
para prestagao de servigos em locais de terceiros e responsabilidade civil de empregador.

Eventos subsequentes

Capacidade de Producio
Em 1° de julho de 2016, a PGN atingiu a capacidade de producdo de 8,4 Mm?*/dia e estd pronta
para fornecer o gas necessario para a operac¢ao da plena capacidade do Complexo Parnaiba.

O volume representa aumento de quase 70% na producdo da PGN na Bacia do Parnaiba, que era
de 4,9 milhdes de metros cubicos diarios.
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Aprovacao dos debenturistas da 2" emissdo de Debéntures

Conforme Assembleia Geral de Diretoria realizada em 13 de julho de 2016, os debenturistas da
2% emissao de debéntures nao conversiveis da Companhia (“2* Emissdo”), aprovaram a alteragdo
do controle da Companhia, com a transferéncia das agoes e das debéntures conversiveis de
emissdo da Companhia atualmente detidas pela Cambuhy FIP para Eneva. Na mesma
oportunidade, os debenturistas da 2* Emissdo aprovaram, condicionado a conclusio da efetiva
transferéncia do controle da Companhia: (i) a exclusdo de todo e qualquer prémio a ser pago
pela Companhia em razdo de eventuais resgates ou amortizagdes antecipadas das Debéntures,
(i1) a alterag@o da remuneragdo das Debéntures, aplicavel a partir do inicio da vigéncia do
segundo aditamento da 2* Emissao, e (iii) alteracao de determinadas hipoteses de vencimento
antecipado.

Composiciao da Diretoria

Pedro Zinner
Diretor Presidente

Flavia Martins
Diretora

Laira Sanui
Diretora

Henrique Rzezinski
Diretor

Lino Lopes
Diretor

Ernani Porsche
Diretor

Thiago Freitas
Diretor

Contador (a) Responsavel
Rafaela Pereira Carrard
CRC RS-071175/0-6
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