Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika, eller i nagon annan jurisdiktion ddr ett erbjudande enligt
lagar och forordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tilldmplig lag.
Aktiedigare som inte dr bosatta i Sverige eller Finland och som énskar acceptera Erbjudandet (definierat
nedan) mdste genomfora ndrmare undersokningar avseende tillimplig lagstifining och mdjliga
skattekonsekvenser. Aktiedgare hénvisas till de erbjudanderestriktioner som framgdr av avsnittet "Viktig
information” i slutet av detta pressmeddelande och av den erbjudandehandling som publiceras strax
innan acceptfristen enligt Erbjudandet pabérjas.

Aktiedigare i USA hdnvisas dven till avsnittet ”Sdrskild information till aktiedgare i USA” i slutet av detta
pressmeddelande.

PRESSMEDDELANDE 17 maj 2021

Palace Bidco Oy ("WSIP Bidco”) limnar ett rekommenderat kontanterbjudande om
165 kronor per aktie till aktieigarna i Adapteo Abp (”Adapteo”)

e MOIJLIGHET FOR ADAPTEOS AKTIEAGARE ATT REALISERA SINA
INVESTERINGAR I BOLAGET TILL EN ATTRAKTIV VARDERING OCH
VASENTLIG PREMIE

e EFTER EN KONKURRENSUTSATT PROCESS HAR ADAPTEOS STYRELSE
ENHALLIGT BESLUTAT ATT REKOMMENDERA ERBJUDANDET

e EQT PUBLIC VALUE INVESTMENTS S.A R.L., HUVUDAKTIEAGARE I
ADAPTEO (SOM INNEHAR CIRKA 17,58 % AV UTESTAENDE AKTIER OCH
ROSTER 1 ADAPTEO), HAR OATERKALLELIGT ATAGIT SIG ATT
ACCEPTERA ERBJUDANDET, OAVSETT OM ETT HOGRE KONKURRERANDE
ERBJUDANDE OFFENTLIGGORS

e FJARDE AP-FONDEN (AP4), SOM INNEHAR CIRKA 4,36 % AV UTESTAENDE
AKTIER OCH ROSTER I ADAPTEO, HAR FORKLARAT ATT DE STALLER SIG
POSITIVA TILL ERBJUDANDET OCH ATT DE HAR FOR AVSIKT ATT
ACCEPTERA ERBJUDANDET, UNDER FORUTSATTNING ATT ETT HOGRE
KONKURRERANDE ERBJUDANDE INTE OFFENTLIGGORS

e WSIP BIDCO KOMMER VARKEN ATT HOJA ERBJUDANDEVEDERLAGET
ELLER KOPA NAGRA ADAPTEO-AKTIER TILL ETT PRIS SOM OVERSTIGER
ERBJUDANDEVEDERLAGET UNDER ERBJUDANDET ELLER EFTER
GENOMFORANDET AV ERBJUDANDET. DETTA UTTALANDE SKA DOCK
INTE GALLA OM ETT KONKURRERANDE ERBJUDANDE OFFENTLIGGORS

e TRANSAKTIONEN MOJLIGGOR FOR ADAPTEO ATT NA SIN FULLA
POTENTIAL SAMT ATT BETYDANDE INVESTERINGAR KAN GORAS I, OCH
STOD LAMNAS TILL, ADAPTEO FOR YTTERLIGARE TILLVAXT

e WSIP BIDCO AGS INDIREKT AV WEST STREET GLOBAL INFRASTRUCTURE
PARTNERS IV, DEN SENASTE AV FLERTALET INFRASTRUKTURFONDER
SOM FORVALTAS ELLER RADGES AV GOLDMAN SACHS
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Palace Bidco Oy ("WSIP Bidco”), ett privat aktiebolag bildat pa uppdrag och indirekt heldgt av
West Street Global Infrastructure Partners IV, L.P. ("WSIP”), lamnar ett reckommenderat
kontanterbjudande till aktiedgarna i Adapteo Abp ("Adapteo” cller ”Bolaget”) att Gverlata
samtliga sina aktier i Adapteo till WSIP Bidco ("Erbjudandet”). Adapteos aktier &r upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap.

WSIP &r den senaste av flertalet infrastrukturfonder som forvaltas eller radges av Goldman
Sachs Asset Management for att gora direktinvesteringar i infrastruktur- och
infrastrukturrelaterade tillgdngar samt foretag globalt.

Sammanfattning av Erbjudandet

WSIP Bidco erbjuder 165 kronor kontant for varje Adapteo-aktie
(”Erbjudandevederlaget™). Erbjudandet varderar samtliga aktier i Adapteo till cirka
8,1 miljarder kronor.!

Erbjudandet innebér en premie om:

- cirka 53 % jamfort med stangningskursen om 108 kronor for Adapteo-aktien pa
Nasdaq Stockholm den 14 maj 2021, vilket var den sista handelsdagen fore
Erbjudandets offentliggdrande;

- cirka 45 % jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om
113,8 kronor for Adapteo-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30
handelsdagarna fore Erbjudandets offentliggérande;

- cirka 57 % jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om
105,43 kronor for Adapteo-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste tre
manaderna fore Erbjudandets offentliggérande; och

- cirka 24 % jamfort med den hdgsta stangningskursen om 133 kronor for
Adapteo-aktien pa Nasdaq Stockholm sedan noteringen av Bolaget.

Adapteos styrelse rekommenderar enhilligt Bolagets aktiedgare att acceptera
Erbjudandet. Rekommendationen stdds av ett virderingsutlatande (sa kallad fairness
opinion) frdn EY Godkendt Revisionspartnerselskab ("EY”).

Bolagets storsta aktiedgare, EQT Public Value Investments S.ar.l. ("EQT PV”), som
innehar cirka 17,58 % av de utestdende aktierna och résterna i Bolaget, har
oaterkalleligt atagit sig att acceptera Erbjudandet, oavsett om ett hdgre konkurrerande
erbjudande offentliggors.

Fjarde AP-fonden (AP4), som innehar cirka 4,36 % av utestdende aktier och rdster i
Adapteo, har forklarat att de stéller sig positiva till Erbjudandet och att de har for avsikt
att acceptera Erbjudandet, under forutséttning att ett hogre konkurrerande erbjudande
inte offentliggdrs.

WSIP Bidco kommer varken att hoja Erbjudandevederlaget eller kopa ndgra Adapteo-
aktier till ett pris som Overstiger Erbjudandevederlaget under Erbjudandet eller efter
genomforandet av Erbjudandet. Detta uttalande ska dock inte gélla om ett
konkurrerande erbjudande offentliggors.

Acceptfristen for Erbjudandet forvintas inledas omkring den 24 juni 2021 och avslutas
omkring den 16 augusti 2021.

! Baserat pa 49 089 811 aktier, vilket ir det totala antalet utgivna aktier i Adapteo (49 124 722), exklusive
34 911 aktier som innehas av Adapteo.
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Philippe Camu, Global Co-Head och Co-Chief Investment Officer for Goldman Sachs
Infrastructure Investment Group, kommenterar:

”Vi har gjort en omfattande analys av marknaderna for social infrastruktur och
anpassningsbara byggnader och dr entusiastiska over Adapteos tydliga
infrastrukturegenskaper. Bolaget har en motstandskraftig och avtalsbaserad affdrsmodell med
hogkvalitativa kunder, primdrt inom den kritiska sektorn social infrastruktur. Adapteos ledning
och anstdllda har etablerat Adapteo som en viktig aktor pd den nordeuropeiska marknaden
genom att tillhandahdlla flexibla och dteranvindbara byggnader med lag koldioxidpdaverkan. Vi
hoppas fa méjligheten att samarbeta med bolaget och bygga vidare pd var erfarenhet av att
arbeta med ledande infrastrukturverksamheter som ligger i framkant vad avser innovation och
hallbarhet, samt att investera langsiktigt for att understodja fortsatt tillvixt.”

Peter Nilsson, styrelseordforande for Adapteo, kommenterar:

"Sedan avknoppningen frdan Cramo har Adapteo fortsatt att leverera i enlighet med sin strategi
att bygga anpassningsbara samhidllen. Adapteo stirkte nyligen sin position som en ledande
leverantér av anpassningsbara byggnader i Nordeuropa och utékade sin geografiska ndrvaro
genom forvdrven av Dutch Cabin Group och Stord Innkvartering. Adapteo har betyget AA pad
MSClI:s ESG-skala, vilket innebdr att Adapteo rankas som en ledare inom ESG i sin bransch.

WSIP dr en erfaren, langsiktig dgare av infrastrukturverksamheter och kommer att stotta
Adapteo och dess ledning med operationell expertis och ytterligare investeringar for att
genomfora ndsta steg i Adapteos strategi. Adapteos styrelse har noggrant utvirderat budet och
anser att budpriset dterspeglar Adapteos fundamentala virde och innebdr en attraktiv
kontantpremie for aktiedgarna. Med beaktande av de intressen som Adapteos aktiedgare och
andra intressenter har, rekommenderar styrelsen enhdlligt aktiedigarna att acceptera budet.”

Joakim Rubin, Partner EQT PV, kommenterar:

“"Med EQT PV som storsta aktiedigare och Peter Nilsson som styrelseordforande blev Adapteo
ett sjdlvstdndigt bolag genom den framgangsrika avknoppningen fran Cramo. Sedan vi gjorde
vdr investering har Adapteo etablerat en ledande position inom anpassningsbara byggnader i
Nordeuropa och mer dn fordubblat intikter och EBITDA genom organisk tillviixt och
strategiska forvdrv. ldag dr Adapteo en ledare inom den sociala infrastruktursektorn i
Nordeuropa med en ledande ESG-profil. Erbjudandet frdn WSIP dr resultatet av en
konkurrensutsatt process med deltagande av infrastrukturfonder med langsiktig
investeringshorisont, vilka lockats av Adapteos tydliga infrastrukturprofil. Enligt var mening
innebdr budet en mycket attraktiv mojlighet for Adapteos aktiedgare att realisera virdet av sin
investering i bolaget till en hog virdering och signifikant premie.”

Bakgrund till Erbjudandet

WSIP identifierade sektorn for anpassningsbara byggnader i Europa som en attraktiv sektor for
investeringar och har avsatt betydande tid {or att analysera sektorn. Mot den bakgrunden har
WSIP utvecklat en investeringsstrategi baserad pé fortsatt 6kad efterfragan av anpassningsbara
byggnader i regionen, sirskilt i Nordeuropa. WSIP &r av uppfattningen att sektorn drar nytta av
de underliggande stabila drivkrafter som &r ett resultat av kraven pa hog kvalitet och flexibla
utrymmen for att méta samhéllets &ndrade behov, primért for utbildning, férskoleverksambhet,
dldrevard samt logi for arbetstagare i samband med infrastruktur- och byggnadsprojekt.

Vidare finns erként miljomaéssiga och sociala fordelar forknippade med anvdndningen av
anpassningsbara byggnader, till exempel en reducerad koldioxidpéverkan samt forbattrad
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levnads- och arbetsmiljo for viktiga samhéllssektorer. WSIP identifierade Adapteo som en
tydlig marknadsledare inom ESG, delvis tack vare dess cirkuldra affarsmodell och anvdndning
av hallbara material for tillverkningen av anpassningsbara byggnader, vilket 4ven speglas i
Bolagets AA-klassificering paA MSCI ESG:s klassificeringsskala.

WSIP genomforde en “outside in”-granskning av Adapteo, vilken 6kade WSIP:s dvertygelse att
Adapteo utgor en attraktiv investering. WSIP inledde diskussioner med Adapteos
styrelseordforande och styrelse under mars manad 2021. Den 1 april 2021 lamnade WSIP ett
indikativt bud till Adapteos styrelse avseende ett offentligt uppkopserbjudande. Det indikativa
budet var villkorat av bland annat att Adapteos styrelse skulle rekommendera Adapteos
aktiedgare att acceptera uppkopserbjudandet. Efter att det initiala indikativa budet avvisades och
ytterligare efterfoljande diskussioner, ldmnade WSIP reviderade indikativa bud till Adapteos
styrelse den 22 och 24 april 2021. Styrelsen medgav dérefter WSIP och en annan potentiell
budgivare tillgang till en féretagsutvardering (s kallad due diligence-undersdkning), varefter
WSIP den 14 maj 2021 l&dmnade ett bud till Adapteos styrelse, i enlighet med de villkor som
framgér av detta pressmeddelande. Adapteos styrelse har — med stdd av en oberoende fairness
opinion fran EY — enhélligt beslutat att rekommendera Erbjudandet.

Rational for Erbjudandet

WSIP fokuserar pé att investera i langsiktiga infrastruktur- och infrastrukturliknande”
verksamheter som genererar stabila och forutsdgbara kassafloden samt erbjuder moéjligheter till
tillvixt genom investeringar. WSIP ar av uppfattningen att Adapteo utgor en attraktiv mojlighet
att investera i sektorn via en av de storsta aktorerna av anpassningsbara byggnader med
betydande tillvixtpotential.

Verksamhetens langsiktiga karaktér, understodd av solida kundavtal, innebér att den har goda
defensiva inslag. Vidare har Adapteo en etablerad position som en ledande leverantor av
anpassningsbara byggnader pa flera marknader, inklusive Sverige och Finland, samt fotféste i
flertalet andra marknader vilka enligt WSIP:s uppfattning kan anvindas for att expandera och
diversifiera verksamheten ytterligare.

Visionen kraver betydande investeringar och WSIP dr av uppfattningen att genomforandet och
finansieringen av en sddan vision lampar sig béttre i privat 4go dn i borsnoterad miljé. Genom
WSIP kommer Adapteo déarutdver att fa tillgang till kapitalstarka och erfarna dgare med ett
likasinnat langsiktigt fokus, betydande operationell och infrastrukturexpertis, samt med
Overtygelsen att Adapteos erfarna och engagerade ledning kommer att kunna uppna sina
ambitioner. Mot bakgrund av WSIP:s gedigna historiska resultat av att uppna tillvixt genom att
investera i bolag och stddja sina ledningsgrupper, dr WSIP av uppfattningen att det &r optimalt
positionerat for att stodja Adapteo i dess ambitioner.

Ledning och anstillda

WSIP Bidco fiaster stor vikt vid den kompetens, expertis och erfarenhet som Adapteos ledning
och anstillda besitter, samt &r av uppfattningen att de kommer erhalla stdrre mojligheter i privat
ago. WSIP Bidco avser att sdkerstilla nuvarande réttigheter kopplade till anstdllningar avseende
Adapteos ledning och anstéllda, i enlighet med tilldmplig lagstiftning.

WSIP Bidco forutser for ndrvarande inte ndgon vésentlig forédndring av Adapteos existerande
strategi. WSIP Bidcos avsikter och strategiska planer for den framtida verksamheten inkluderar
inte heller nagra vasentliga forandringar for Adapteos ledning och anstéllda, deras
anstéllningsvillkor eller de platser ddr Adapteo bedriver sin verksambhet.



5(13)

Erbjudandet

WSIP Bidco erbjuder 165 kronor kontant for varje Adapteo-aktie.

Om Adapteo fore redovisning av likvid i Erbjudandet ldmnar utdelning eller genomfor annan
vérdedverforing till sina aktiedgare kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande
man. For det fall att nagot av det som namnts i den foregaende meningen intraffar, forbehaller
sig WSIP Bidco rétten att avgora huruvida denna prisjusteringsmekanism eller villkor 5. for
fullféljande av Erbjudandet (se nedan) ska aberopas.

Erbjudandet virderar samtliga aktier i Adapteo till cirka 8,1 miljarder kronor.?

Courtage kommer inte att utga i samband med redovisning av likvid for de av WSIP Bidco
forvarvade Adapteo-aktierna i Erbjudandet.

Erbjudandet innebér en premie om:

- cirka 53 % jamfort med staingningskursen om 108 kronor for Adapteo-aktien pa
Nasdaq Stockholm den 14 maj 2021, vilket var den sista handelsdagen fore
Erbjudandets offentliggdrande;

- cirka 45 % jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om
113,8 kronor for Adapteo-aktien p&d Nasdaq Stockholm under de senaste 30
handelsdagarna fore Erbjudandets offentliggorande;

- cirka 57 % jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om
105,43 kronor for Adapteo-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste tre
manaderna fore Erbjudandets offentliggérande; och

- cirka 24 % jamfort med den hogsta stingningskursen om 133 kronor fér Adapteo-
aktien p& Nasdaq Stockholm sedan noteringen av Bolaget.

WSIP Bidco kommer varken att hoja Erbjudandevederlaget eller kopa ndgra Adapteo-aktier till
ett pris som Overstiger Erbjudandevederlaget under Erbjudandet eller efter genomférandet av
Erbjudandet. Detta uttalande ska dock inte gélla om ett konkurrerande erbjudande offentliggors.

WSIP Bidco innehar inte nagra aktier i Adapteo eller nagra finansiella instrument som ger en
finansiell exponering mot Adapteo-aktierna. WSIP Bidco har inte heller under de senaste sex
ménaderna fore Erbjudandets offentliggdrande forvérvat eller atagit sig att forvédrva nagra aktier
i Adapteo eller finansiella instrument som ger en finansiell exponering mot aktierna i Adapteo.
For information om det oaterkalleliga atagandet fran den storsta aktiedgaren att acceptera
Erbjudandet, se Atagande fiin huvudaktieiigaren att acceptera Erbjudandet” nedan.

WSIP Bidco kan komma att férvérva, eller ingd dverenskommelser om att forvérva, aktier i
Adapteo (eller andra vardepapper i Adapteo som kan konverteras till, utbytas mot eller utnyttjas
for teckning av sadana aktier) utanfér Erbjudandet. Sadana kop eller 6verenskommelser
kommer i sadant fall att ske i enlighet med tillamplig lag och Takeover-regler antagna av
Nasdaq Stockholm (”Takeover-reglerna”), och kommer att offentliggoras i enlighet med
tillampliga regler.

2 Baserat p& 49 089 811 aktier, vilket ér det totala antalet utgivna aktier i Adapteo (49 124 722), exklusive
34 911 aktier som innehas av Adapteo.
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Rekommendation frin Adapteos styrelse

Adapteos styrelse har enhalligt beslutat att reckommendera Adapteos aktiedgare att acceptera
Erbjudandet. Rekommendationen stods av ett varderingsutldtande (sa kallad fairness opinion)
fran EY.

Till £6ljd av att EQT PV har atagit sig att p vissa villkor acceptera Erbjudandet (se ”Atagande
frdan huvudaktiedgaren att acceptera Erbjudandet” nedan), har Joakim Rubin och Rickard
Wilson (som &r Partner respektive Director pd EQT PV) inte deltagit i Adapteos styrelses
utvirdering av Erbjudandet eller beslut i anledning av Erbjudandet.

Atagande fran huvudaktiesigaren att acceptera Erbjudandet

EQT PV, som innehar 8 630 515 Adapteo-aktier, motsvarande cirka 17,58 % av aktierna och
rosterna 1 Adapteo, har oéterkalleligt atagit sig att acceptera Erbjudandet, oavsett om ett hogre
konkurrerande erbjudande offentliggors. En ndrmare beskrivning av dtagandet framgér nedan.

Atagandet ir villkorat av att Erbjudandet forklaras ovillkorat senast den 31 oktober 2021 och att
WSIP Bidco inte asidosétter sina skyldigheter enligt dtagandet, enligt vilket WSIP Bidco (a)
inte fér sdlja, overlata, skapa eller stélla ut ndgon option, eller annars handla med eller avyttra
(eller tillata att nagra sddana atgarder sker med avseende pa) nagon eller samtliga aktier i
Adapteo (med undantag for koncerninterna overlatelser) eller acceptera eller limna nagot
atagande (vare sig villkorat eller ovillkorat) eller ndgon avsiktsforklaring att acceptera nagot
annat erbjudande med avseende pa nagon eller samtliga aktier i Adapteo, oaktat pa vilket sétt
det ska genomforas, fore den 17 maj 2022; och (b) i samband med Erbjudandet, ska folja, med
undantag for i icke-vésentliga avseenden, lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden (”Takeover-lagen”), Takeover-reglerna samt Aktiemarknadsndmndens
avgoranden rorande tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna (inklusive dess avgdranden
med avseende pé Néringslivets Borskommittés Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden).

Utover EQT PV:s atagande att acceptera Erbjudandet, har EQT Fund Management S.ar.1.
("EFMS”), for en period fram till och med den 31 oktober 2021 eller, om tidigare, nér

EQT PV:s ovanndmnda &tagande att acceptera Erbjudandet upphor att géilla eller ségs upp i
enlighet med dess villkor, 6verenskommit och dtagit sig att tillse att varken EFMS sjélvt eller
nagon EQT-fond, eller ndgon annan entitet som ingar i EFMS-koncernen (exklusive
portfoljbolag till ndgon EQT-fond) (varje sadan EQT-fond eller entitet som ingar i EFMS-
koncernen, en "EQT-entitet”), ska, direkt eller indirekt, utan WSIP Bidcos skriftliga
forhandsgodkédnnande, (a) forvarva vardepapper i Adapteo av nagot slag eller intressen déri eller
ingd nagot avtal, arrangemang eller 6verenskommelse som resulterar i att en EQT-entitet eller
nagon person som &r narstdende till en sddan entitet, kan komma att forvérva virdepapper i
Adapteo eller nagra intressen dari, med undantag for att delta pro rata i foretrddesemission i
Adapteo; (b) initiera, fortsitta, pakalla, underlétta, uppmana eller delta i nagot Konkurrerande
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Erbjudande;’ eller (c¢) bidra till eller frimja nigot Konkurrerande Erbjudande pé négot sitt,
inklusive, men utan begransning, genom att diskutera eller férhandla ett Konkurrerande
Erbjudande eller genom att dela ndgon konfidentiell information med négra representanter eller
radgivare som foretrider eller foresprakar nagot Konkurrerande Erbjudande.

Villkor for fullféljande av Erbjudandet
Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av att:

1. Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att WSIP Bidco blir dgare till mer &n
90 % av det totala antalet aktier och rdster i Adapteo berdknat i enlighet med 18 kap.
1 § i den finska aktiebolagslagen, vilken reglerar rétten och skyldigheten att inleda
tvangsinlosenforfaranden;

2. samtliga for Erbjudandet och forvirvet av Adapteo erforderliga myndighets- och
regulatoriska tillstaind, godkédnnanden, beslut eller liknande, inklusive fran
konkurrensmyndigheter, har erhallits, i varje enskilt fall, pa for WSIP Bidco
acceptabla villkor;

3. inga omstandigheter, som WSIP Bidco inte hade kinnedom om vid tidpunkten for
Erbjudandets offentliggérande, har intraffat som vésentligt negativt paverkar, eller
rimligen kan forvéntas vasentligt negativt paverka, Adapteos forséljning, resultat,
likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgéngar;

4, varken Erbjudandet eller forviarvet av Adapteo helt eller delvis omdjliggors eller
vasentligen forsvaras till foljd av lagstiftning eller annan reglering,
domstolsavgdrande eller domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller ndgon motsvarande
omstandighet, som foreligger eller rimligen kan forvintas och som WSIP Bidco inte
rimligen hade kunnat forutse vid tidpunkten f6r Erbjudandets offentliggérande;

5. Adapteo inte vidtar ndgon atgéird som &r dgnad att forsdmra forutséttningarna for
Erbjudandets lamnande eller genomférande;
6. ingen information som offentliggjorts av Adapteo eller limnats av Adapteo till

WSIP Bidco ar visentligt felaktig, ofullstidndig eller vilseledande, och att Adapteo
har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av Adapteo; samt

7. inte ndgon annan offentliggdr ett erbjudande att férvarva aktier i Adapteo pa villkor
som for aktiedgarna i Bolaget dr formanligare dn de villkor som géller enligt
Erbjudandet.

WSIP Bidco forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet om det star klart att nagot av
ovanstéende villkor inte uppfyllts eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2.-7., far
emellertid ett sddant aterkallande av Erbjudandet endast ske om den bristande uppfyllelsen &r
av vésentlig betydelse for WSIP Bidcos forvérv av aktier i Adapteo.

WSIP Bidco forbehéller sig rétten att helt eller delvis franfalla ett eller flera av ovanstdende
villkor, inklusive att, savitt avser villkor 1. ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre
anslutningsgrad.

3 ”Konkurrerande Erbjudande” definieras som ett erbjudande, forslag eller en transaktion, eller ett mojligt
erbjudande, forslag eller mojlig transaktion, presenterat eller presenterad av eller som inbegriper en tredje
part (inklusive, for undvikande av tvivel, varje EQT-entitet) som inte dr narstaende till WSIP Bidco for,
med avseende pa eller som inbegriper (i forekommande fall): (i) 10 % eller mer av Adapteos emitterade
aktiekapital; (ii) forséljning eller avyttring av hela eller en vésentlig del av verksamheten, tillgdngar eller
foretag i Adapteo-koncernen; eller (iii) ndgot annat erbjudande, forslag eller annan transaktion som, om
den eller det genomfors, skulle eller skulle kunna medfora att kontrollen 6ver Adapteo fordndras eller
som skulle eller skulle kunna, om den eller det slutfors, forhindra att Erbjudandet genomfors.
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Finansiering

Erbjudandet ér i sin helhet finansierat av en kombination av medel som ar tillgdngliga for WSIP
Bidco enligt ett kapitalatagande (sa kallat ”equity commitment letter”) utstillt av WSIP och
skuldfinansiering som arrangeras eller tillhandahélls av NatWest, Intesa Sanpaolo och OP
Corporate Bank plc pa villkor som é&r sedvanliga for finansiering av offentliga
uppkopserbjudanden pa den svenska marknaden.

Due diligence

WSIP Bidco har genomfort en sedvanlig foretagsutvérdering (sa kallad due diligence-
undersokning) av Adapteo av bekréftande slag, inom de ramar som den radande covid-19-
situationen tillatit, i samband med forberedelserna infér Erbjudandet. Adapteo har meddelat
WSIP Bidco att ingen insiderinformation rérande Adapteo har ldmnats till WSIP Bidco i
samband med denna undersokning.

Preliminér tidplan

Acceptfristen for Erbjudandet forvintas inledas omkring den 24 juni 2021 och avslutas omkring
den 16 augusti 2021. En erbjudandehandling f6r Erbjudandet kommer att offentliggoras strax
innan acceptfristen inleds. Forutsatt att Erbjudandet forklaras ovillkorat senast omkring den

19 augusti 2021, forvéntas utbetalning av vederlag komma att paborjas omkring den 26 augusti
2021.

WSIP Bidco forbehaller sig ratten att forldnga acceptfristen for Erbjudandet, liksom att
senareldgga tidpunkten for utbetalning av vederlag.

En anmélan avseende foretagskoncentrationskontroll kommer att goras till Europeiska
kommissionen enligt Radets forordning (EG) nr. 139/2004 i samband med Erbjudandet.

Tvangsinlosen och avnotering

Om WSIP Bidco blir dgare till mer dn 90 % av aktierna och rosterna i Adapteo avser WSIP
Bidco att pakalla tvngsinldsen av resterande aktier i Bolaget enligt den finska aktiebolagslagen.
I samband darmed kommer WSIP Bidco att verka for att Adapteos aktier avnoteras fran Nasdaq
Stockholm.

Uttalande fran Aktiemarknadsnimnden

Aktiemarknadsndmnden har, under vissa begridnsade omstandigheter, medgivit undantag fran
punkt II.14 1 Takeover-reglerna i friga om forvirv av Adapteo-aktier inom ramen for Goldman
Sachs vardepappershandelsverksamhet under 24 timmar efter detta offentliggdrande. Se
Aktiemarknadsndmndens uttalande AMN 2021:28 som kommer att offentliggoras pa
Aktiemarknadsnamndens hemsida.

WSIP Bidco i korthet

WSIP Bidco ér ett privat aktiebolag (organisationsnummer 3173642-4) bildat i enlighet med
finsk lag, med sdte c/o Borenius Attorneys Ltd, Eteldesplanadi 2, 00130, Helsingfors, Finland.

WSIP Bidco bildades och registrerades i det finska handelsregistret den 7 december 2020 under
foretagsnamnet Special Purpose Vehicle No. 295 Oy. Det 6verlits till ett heldgt dotterbolag till
WSIP och dndrade foretagsnamn till Palace Bidco Oy den 26 februari 2021. WSIP Bidco ér
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indirekt heldgt av WSIP. WSIP Bidco har aldrig bedrivit och bedriver for nérvarande ingen
verksamhet, och dess enda affarsméssiga syfte ar att lamna och genomfora Erbjudandet.

WSIP é&r en av flertalet fonder som forvaltas eller radges av Goldman Sachs Asset Management
for att gora direktinvesteringar i infrastruktur- och infrastrukturrelaterade tillgdngar och foretag
globalt ("Infrastrukturpartnerfonderna”). Per den 31 december 2020 hade
Infrastrukturpartnerfonderna investerat cirka 13 miljarder USD och forvaltade tillgangar om
totalt cirka sex miljarder USD.

Goldman Sachs ér en av virldens ledande investerare i alternativa investeringar. Med 6ver 30
ars erfarenhet investerar vi i alla typer av investeringsalternativ, sisom private equity, krediter,
fastigheter, infrastruktur, ESG samt absoluta avkastningsstrategier. Véara kunder far tillgang till
ndmnda investeringsalternativ genom vara strategier for direktédgande, skrdddarsydda strategiska
samaganden och investeringar med Oppen struktur. Véra team for alternativa investeringar
bestar av 6ver 1 000 anstdllda pa 50 kontor vérlden 6ver. Vi drar nytta av dels djupet och
omfattningen av de internationella relationerna inom Goldman Sachs-koncernen for att
identifiera investeringsmdjligheter, dels kunskap inom kapitalmarknad och marknadsanalys
samt tillgdngliga riskhanteringsplattformar. Nimnda kompetenser och kunskaper kommer
virldens ledande pensionsplaner, statliga formogenhetsfonder, stater, finansiella institut,
stiftelser, family offices och individer till del, for vilka Goldman Sachs investerar eller forvaltar
mer dn 350 miljarder USD i alternativa investeringar.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, och de avtal som ingés mellan WSIP Bidco och Adapteos aktiedgare med
anledning av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas enligt svensk materiell rétt. Tvist rérande,
eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgdras av svensk domstol exklusivt,
varvid Stockholms tingsrétt ska utgéra forsta instans. Takeover-reglerna och
Aktiemarknadsndmndens avgdranden och besked rorande tolkning och tillimpning av
Takeover-reglerna och, i forekommande fall, Aktiemarknadsndmndens avgéranden och besked
om tolkning och tilldmpning av Néringslivets Borskommittés tidigare géllande Regler om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, &r tillimpliga p& Erbjudandet. Vidare har
WSIP Bidco, i enlighet med Takeover-lagen, den 14 maj 2021 genom avtal atagit sig gentemot
Nasdaq Stockholm att f6lja ovan angivna regler, avgoranden och besked samt att underkasta sig
de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan aldgga WSIP Bidco vid 6vertrddelse av Takeover-
reglerna. Den 17 maj 2021 informerade WSIP Bidco Finansinspektionen om Erbjudandet och
de ovan angivna atagandena gentemot Nasdaq Stockholm.

Radgivare

WSIP Bidco har anlitat Goldman Sachs International som finansiell radgivare samt Sullivan &
Cromwell LLP, Mannheimer Swartling och Borenius som juridiska radgivare.

For ytterligare information, véinligen kontakta:
Joseph Stein +44 20 7774 1000

Information om Erbjudandet finns tillgiinglig pa:
www.gs.com/wsip-recommended-offer-adapteo

Informationen ldmnades for offentliggorande den 17 maj 2021, kl. 08.00 CEST.



10(13)

Adapteo i korthet

Adapteo dr en ledande leverant6r av anpassnings- och dteranvandbara byggnader till sektorerna
for social infrastruktur respektive kontor i Nordeuropa. Adapteo hyr primért ut anpassningsbara
byggnader for skolor, forskolor, dldrevard, kontor, boende och tillstdllningar. Med
anpassningsbara byggnader kan kunder transformera, ateranvidnda, utéka och minska byggnader
inom loppet av ndgra veckor genom att anvinda modul- och cirkuldra byggnadskoncept.
Adapteo har verksambhet i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Tyskland, Belgien och
Nederldnderna. En stor andel av Adapteos intdkter dr av aterkommande natur och hyresintékter
genereras genom hyresavtal primért med kunder inom den offentliga sektorn.

Adapteo &r noterat pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap.
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Viktig information

Erbjudandet 1damnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland eller Sydafrika genom post, nagot kommunikationsmedel (inklusive, men ¢j
begrinsat till, telefax, e-post, telex, telefon och internet) som anvénds vid nationell eller
internationell handel eller vid ndgon nationell bors eller handelsplats i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika, och Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot
sadant sitt eller med nagot sddant kommunikationsmedel i eller fran Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika. Varken detta pressmeddelande eller annan
dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer saledes, och ska inte, skickas, postas eller
spridas pa annat satt i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller
Sydafrika.

Detta pressmeddelande skickas inte, och fér inte skickas, till aktiedgare med registrerade
adresser 1 Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika. Banker,
fondkommissionérer, handlare och andra institutioner som, i egenskap av forvaltare, innehar
aktier for personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika far inte
vidarebefordra detta pressmeddelande, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till
sddana personer.

Uttalanden i detta pressmeddelande som ror framtida forhallanden eller omsténdigheter,
inklusive information om framtida resultat, tillvixt och andra utvecklingsprognoser samt andra
fordelar med Erbjudandet, utgdr framtidsinriktad information. Sddan information kan generellt,
men inte alltid, kdnnetecknas av att den innehaller orden “bedoms”, ’avses”, ’férvintas”, ’tros”,
eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information ér, till sin natur, foremal for risker och
osdkerhetsmoment eftersom den avser forhallanden och &r beroende av omstandigheter som
intraffar i framtiden. Pa grund av flera faktorer, vilka i stor utstrickning ligger utom WSIP
Bidcos kontroll, kan det inte garanteras att framtida forhéllanden inte vésentligen avviker fran
vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen. All sadan framtidsinriktad
information géller endast for den dag den formedlas och WSIP Bidco har ingen skyldighet (och
atar sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera ndgon sédan information pé grund
av ny information, framtida hindelser eller liknande, forutom i enlighet med géllande lagar och
bestammelser.

Sarskild information till aktieligare i USA

Erbjudandet som beskrivs i detta pressmeddelande avser emitterade och utestdende aktier i
Adapteo, ett bolag bildat enligt finsk lag, och ar féremal for svenska offentliggérande- och
forfaranderegler, vilka kan skilja sig fran de regler som géller i USA. Aktiedgare i Adapteo med
hemvist i USA ("Amerikanska Aktiesigare”) informeras om att Adapteo-aktierna inte &r
noterade pa en amerikansk bors och att Adapteo inte dr foremal for de 16pande
rapporteringskrav som framgér av U.S. Securities Exchange Act fran 1934, sdsom éndrad
(’U.S. Exchange Act”), samt inte dr skyldigt att, och inte kommer att inldmna nagra rapporter
till, U.S. Securities and Exchange Commission ("SEC”).

Erbjudandet 1amnas till Amerikanska Aktiedgare pa samma villkor som till 6vriga aktiedgare 1
Adapteo, till vilka Erbjudandet l&mnas. Alla informationsdokument, inklusive
erbjudandehandlingen, kommer att utsdndas till Amerikanska Aktiedgare p& grunder som ar
jamforbara med sddana metoder enligt vilka dokument tillhandahalls till Adapteos 6vriga
aktiedgare.

I USA é&r Erbjudandet foremal for kraven i U.S. Exchange Act, och de regler som ar utfardade
dirunder, inklusive Section 14(e) 1 U.S. Exchange Act och Regulation 14E dérunder, i varje fall
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i tilldmplig utstrdckning, med forbehéll for undantaget enligt Rule 14d-1(d) i U.S. Exchange Act
("Tier II-undantaget”).

Erbjudandet kommer i 6vrigt att lamnas i enlighet med offentliggérande- och forfaranderegler
som foljer av svensk lag, innefattande, med avseende pa rétten att aterkalla ldamnad accept,
tidplan for Erbjudandet, meddelanden om forlédngning, offentliggérande av utfall, forfarande for
utbetalning av vederlag (inklusive tidpunkt for utbetalning av vederlag), samt undantag fran
villkor, vilka kan skilja sig fran vad som f6ljer av regler och praxis avseende offentliga
uppkopserbjudanden i USA. Som tillatet enligt Tier II-undantaget kommer redovisning av
vederlag 1 Erbjudandet att ske baserat pa tillampliga svenska regler, vilka avviker fran
sedvanliga processer i USA, sérskilt vad avser tidpunkten for erliggande av vederlag.
Erbjudandet, vilket dr foremal for svensk rétt, lamnas till Amerikanska Aktiedgare i enlighet
med tilldmplig amerikansk vardepapperslagstiftning och de tillimpliga undantagen dértill,
inklusive Tier II-undantaget. I den utstrackning Erbjudandet ar foremal for amerikansk
vérdepapperslagstiftning ska dessa regler endast tillimpas pd Amerikanska Aktiedgare och
saledes inte medfora skyldigheter for nagra andra personer. Amerikanska Aktiedgare bor
uppmirksamma att Erbjudandevederlaget betalas ut i kronor och att ingen justering kommer att
goras mot bakgrund av valutakursforandringar.

Adapteos finansiella rapporter, och all finansiell information som inkluderas i detta
pressmeddelande, eller andra dokument relaterade till Erbjudandet, &r eller kommer att uppréttas
1 enlighet med IFRS, vilka inte kan jaimforas med finansiella rapporter eller finansiell
information for bolag i USA eller andra bolag vars finansiella rapporter har uppréttats i enlighet
med amerikanska i allminhet accepterade redovisningsprinciper.

Det kan vara svart for Adapteos aktiedgare att genomdriva sina réttigheter och eventuella
ansprék som de skulle kunna ha enligt amerikansk federal eller delstatlig
vardepapperslagstiftning med anledning av Erbjudandet, eftersom Adapteo och WSIP Bidco ar
beldgna utanfor USA och vissa eller samtliga av deras ledande befattningshavare och
styrelseledamdter dr bosatta i andra ldnder &n USA. Adapteos aktiedgare kommer eventuellt inte
att kunna stimma Adapteo eller WSIP Bidco eller deras ledande befattningshavare eller
styrelseledaméter i en icke-amerikansk domstol for overtradelser av amerikansk
vardepapperslagstiftning, och det kan vara svart att fa Adapteo, WSIP Bidco och/eller deras
nérstdende att underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en dom fran en amerikansk domstol.

I den utstrackning det &r tillatet enligt tillimpliga lagar eller regler och enligt Rule 14e-5(b) i
U.S. Exchange Act, kan WSIP Bidco och dess narstaende eller dess méklare och dess méiklares
narstaende (i egenskap av agenter for WSIP Bidco eller, om tillimpligt, dess narstdende) fran tid
till annan, under Erbjudandet, och enligt annat &n Erbjudandet, direkt eller indirekt, kopa eller
arrangera kop av Adapteo-aktier utanfor USA, eller andra virdepapper som kan konverteras till,
utbytas mot eller utnyttjas for teckning av sddana aktier. Sddana kop kan antingen ske pa den
Oppna marknaden till radande pris eller genom privata transaktioner till férhandlat pris. I den
utstrdckning det krédvs enligt tillimplig lag eller forordningar, kommer information om sédana
forvarv att offentliggéras genom ett pressmeddelande eller pa andra sétt som rimligen kan
forvintas for att informera Amerikanska Aktiedgare avseende sddan information, i den
utstrdckning som sadan information offentliggdrs i Adapteos hemviststat. Vidare kan WSIP
Bidcos finansiella radgivare ocksa komma att delta i normal handel avseende vardepapper i
Adapteo, vilket kan inkludera kop eller arrangemang avseende kép av sddana vardepapper
satillvida sddana kop eller arrangemang foljer tillamplig lag.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbjudandet av en Amerikansk Aktiedgare kan
komma att utgora en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt inkomstskattehédnseende
och enligt tillaimpliga amerikanska statliga och lokala, samt utléndska, skattelagar. Varje



13(13)

aktiedgare uppmanas att konsultera en egen oberoende skatterddgivare angaende de
skattemédssiga konsekvenserna av att acceptera Erbjudandet. Varken WSIP Bidco eller dess
narstaende och deras respektive styrelseledaméter, ledande befattningshavare, anstéllda eller
ombud eller annan foretrddare i samband med Erbjudandet kan hallas ansvariga for
skatteméssiga konsekvenser eller skyldigheter som uppstar som en f6ljd av att acceptera detta
Erbjudande.

VARE SIG SEC ELLER NAGON AMERIKANSK DELSTATLIG
VARDEPAPPERSMYNDIGHET HAR GODKANT ELLER AVVISAT DETTA
ERBJUDANDE, KOMMENTERAT HURUVIDA ERBJUDANDET AR RATTVIST ELLER
FORDELAKTIGT, BEDOMT RIKTIGHETEN ELLER LAMPLIGHETEN AV DETTA
PRESSMEDDELANDE, ELLER UTTALAT SIG HURUVIDA INNEHALLET I DETTA
PRESSMEDDELANDE AR KORREKT ELLER FULLSTANDIGT. ALLA PASTAENDEN
OM MOTSATSEN AR EN BROTTSLIG HANDLING 1 USA.

Med "USA” och ”U.S.” avses for detta &andamal Amerikas Forenta Stater (dess territorier och
innehav, samtliga stater i Amerikas Forenta Stater och the District of Columbia).

Amerikanska Aktiedgare uppmanas att ta kontakt med egna radgivare géllande Erbjudandet.
Ansvarsfriskrivning

Goldman Sachs International, som dr auktoriserat av Prudential Regulation Authority och
reglerad av Financial Conduct Authority samt Prudential Regulation Authority i Storbritannien,
agerar exklusivt for WSIP Bidco och inte for ndgon annan i samband med Erbjudandet och de
drenden som ndmns i detta pressmeddelande, och ansvarar inte gentemot nagon annan dn WSIP
Bidco for att det skydd som ges till Goldman Sachs Internationals klienter tillhandahalls, eller
for att ge rad i samband med Erbjudandet eller ndgot annat drende eller arrangemang som
nadmns i detta pressmeddelande.



