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Sprawozdanie z dziatalnosci spéftki

Wstep

Goldman Sachs Bank Europe SE (GSBE lub Bank) oferuje szeroki
zakres ustug finansowych przeznaczonych dla zréznicowanej bazy
klientow, do ktorych zaliczaja si¢ przedsiebiorstwa, instytucje
finansowe oraz bardzo zamozne osoby prywatne (UHNW). Siedziba
gtowna spoitki znajduje si¢ we Frankfurcie nad Menem, ponadto spétka
posiada réwniez oddzialty w Amsterdamie, Kopenhadze, Dublinie,
Londynie, Luksemburgu, Madrycie, Mediolanie, Paryzu, Sztokholmie
oraz w Warszawie. Jedynym akcjonariuszem spotki GSBE jest
Goldman Sachs (Cayman) Holding Company z siedziba gléwna w
George Town na Kajmanach. Bank zostat zarejestrowany pod numerem
HRB 114190.

Nadzér nad GSBE sprawuje Europejski Bank Centralny (European
Central Bank, ECB) w ramach Europejskiego Jednolitego Mechanizmu
Nadzorczego, Federalny Urzad Nadzoru Finansowego (BaFin) oraz
Niemiecki Bank Federalny (Deutsche Bundesbank).

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla Banku jest The Goldman
Sachs Group, Inc. (Group Inc.). Group Inc. jest bankowa spétka
holdingowa oraz finansowa sp6tka holdingowa, podlegajaca nadzorowi
ze strony Rady Gubernatoréw (Board of Governors) Systemu Rezerwy
Federalnej (Federal Reserve System, FRB). Termin Bank odnosi sie do
wjednostki powiazanej” Group Inc. albo do jednej z jej spotek
zaleznych, Group Inc. wspélnie ze swoimi skonsolidowanymi spotkami
zaleznymi tworzy ,,Grupe GS”. Grupa GS jest wiodaca globalng
instytucja finansowa $wiadczaca kompleksowe ustugi finansowe z
zakresu  bankowo$ci inwestycyjnej, papieréw  warto$ciowych,
zarzadzania inwestycjami oraz bankowosci detalicznej na rzecz
obszernego i zréznicowanego krggu statych klientéw, do ktérego
zaliczaja si¢ przedsigbiorstwa, instytucje finansowe, instytucje rzadowe
oraz klienci indywidualni. Celem Grupy GS jest prowadzenic dziatan
na rzecz zapewnienia zréwnowazonego rozwoju gospodarczego oraz
zwigkszania mozliwosci finansowych. Celem Grupy GS, ktérego
odzwierciedlenie stanowi inicjatywa One Goldman Sachs, jest
udostgpnianie petnego zakresu ustug oraz profesjonalnej wiedzy, aby w
ten sposéb zapewniaé klientom mozliwe do osiagnigcia, kompleksowe
oraz wydajne wsparcie na wszystkich obszarach transakcyjnych oraz
produktowych. Grupa GS reprezentowana jest przez szereg spétek
zaleznych, w tym przez spétke GSBE, w Europic, na Bliskim
Wschodzie oraz w Afryce (EMEA).

Dla swoich klientéw Bank pragnie pelnié funkcje wysokiej klasy
doradcy oraz wiodacego uczestnika rynkéw finansowych. Jako czesé
Grupy GS, w ramach prowadzenia dzialalnosci w zakresie animacji
rynku oraz w toku prowadzenia zwyklej dziatalnosci biznesowej, Bank
zawiera rowniez transakcje z przedsigbiorstwami powiazanymi.

Bank uzyskuje przychody z nastepujacych obszaréw dzialalnosci:
Investment Banking, Fixed Income, Currency and Commodities
(FICC), Equities oraz Investment Management, ktéry obejmuje Asset
Management i Wealth Management,

e
2

W wyniku wystapienia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej (Brexit)
oraz w ramach realizacji strategii Grupy GS dotyczacej Brexitu,
niektdre obszary dziatalnosci jednostek Grupy GS w Wielkiej Brytanii
zostaly przeniesione do spétki GSBE. Dotyczylo to migdzy innymi
znacznej liczby relacji z klientami posiadajacymi siedzibe¢ w Unii
Europejskiej z obszaréw Investment Banking, FICC, Equities oraz
Investment Management. Ponadto zapewniono dostep do gietd, izb
rozliczeniowych, instytucji depozytowych oraz innego rodzaju
infrastruktury rynkowej w UE, otworzono oddzialy w dziewieciu
panstwach cztonkowskich UE oraz w Wielkiej Brytanii, a takze
zwigkszono wyposazenie kapitatowe, liczbg pracownikéw i inne zasoby
spotki GSBE. Doprowadzito to do wyraZznego zwigkszenia sumy
bilansowej Banku w poréwnaniu z rokiem 2019.

Wszystkie odniesienia do 2020 i 2019 r. odnosza sie, w zaleznosci od
kontekstu, do roku zakonczonego badz dat przypadajacych
odpowiednio na 31 grudnia 2020 r, oraz 31 grudnia 2019 r. Kazde
odniesienie do roku przysztego odnosi si¢ do roku koriczacego si¢ dnia
31 grudnia tego roku. Stwierdzenia odnoszace si¢ do przyszlych
okreséw sa obarczone znaczng niepewnoscia.

GSBE  stosuje okreslone kluczowe wskazniki efektywnosci (Key
Performance Indicators, KPI) w celu zarzadzania rozwojem swojej
dzialalno$ci oraz swoim wyposazeniem kapitalowym. Podstawowym
wskaznikiem KPI dla rozwoju dziatalnosci biznesowej jest przychod
netto definiowany jako suma wyniku z tytulu odsetek, wyniku z tytutu
prowizji, przychodu netto z portfela handlowego oraz pozostatych
przychodéw operacyjnych. Podstawowym wskaznikiem KPI w zakresie
zarzadzania wyposazeniem kapitalowym Banku jest wskaznik
rentownosci kapitatu catkowitego.

x
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Sprawozdanie z dziatalnosci spotki

Ogdlne podsumowanie

Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat zostat przedstawiony na stronie 24
sprawozdania finansowego. Zysk Banku w 2020 r. wyniést 89 mln €, co
stanowito wzrost 0 65% w poréwnaniu z rokiem 2019.

Przychdd netto za rok 2020 wynidst 333 mln € i tym samym byt wyzszy
0 61% od wartosci z roku 2019. Spétka GSBE prognozowala solidny
wzrost przychodow netto w 2020 r. i prognozy te sprawdzily sie.

Laczne koszty wyniosty 196 mln € i tym samym byly wyzsze o 61% od
wartosci z roku 2019 r. Jest to w przewazajacej mierze skutkiem
poniesienia wyzszych kosztéw administracyjnych spowodowanych
zwigkszeniem $redniej liczby pracownikow ze 197 w 2019 r. do 339
pracownikéw w 2020 r.

Dodatkowe informacje dotyczace przychodéw netto oraz kosztow
administracyjnych Banku zawiera rozdziat ,,Wyniki z dziatalnosci”.

Wskazniki kapitatu

Od trzeciego kwartalu 2020 r. spotka GSBE ustala swoje
ostroznosciowe wymogi kapitalowe w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosei Finansowej (IFRS) zgodnie z art. 24 ust.
2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Wskaznik rentownosci kapitatu catkowitego na koniec 2020 r. wyniost
40,1% (w roku ubiegtym: 57,8%) i odzwierciedla on aktywa wazone
ryzykiem w wysokosci 8,0 mld € (w roku ubiegtym: 1,2 mld €) oraz
catkowity kapitat regulacyjny w wysokosci 3,2 mld€ (w roku
ubiegltym: 0,7 mld €). Zostaly spetnione prognozy Banku przewidujace,
iz wskaznik rentownosci kapitalu catkowitego bedzie si¢ zmniejszat
wraz ze zwigkszona intensywnoscia dzialalnosci gospodarczej,
jednakze pozostanie na poziomie przekraczajacym wymogi minimalne
w wystarczajacym stopniu.

Wedlug stanu na grudziea 2020 r. wspéiczynnik kapitalu
podstawowego Tier 1 (CET1) wyniost 39,9% (w roku ubiegtym:
56,2%) i odzwierciedla on wspomniane powyzej aktywa wazone
ryzykiem oraz kapitat CET1 w wysokosci 3,2 mld € (w roku ubiegtym:
0,7 mld €).

Bilans

Bilans zostal przedstawiony na stronie 23 niniejszego sprawozdania z
dziatalno$ci przedsigbiorstwa. Wedlug stanu na grudzien 2020 r.
aktywa ogotem wyniosty 22,4 mld €, co stanowito wzrost w wysokosci
19,0 mld € w poréwnaniu ze stanem z grudnia 2019r,, bedacy w
przewazajacym stopniu wynikiem zwigkszenia wartosci aktywow i
zobowigzan przeznaczonych do obrotu oraz powiazanych sald
zabezpieczen, ktore zostaly wykazane jako pozostate aktywa lub
pozostale zobowigzania.

Wedtug stanu na grudzien 2020 r. calkowity kapitat wtasny wyniost
3,4 mld €, co stanowi wzrost w wysokosci 2,6 mld € w poréwnaniu ze
stanem z pgrudnia 2019 r. Powyzsze jest przede wszystkim
odzwierciedleniem podwyzszenia kapitalu przez akcjonariuszy GSBE
w roku obrotowym o 2,5 mid €.

Otoczenie biznesowe

Na poczatku 2020 r. rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa (COVID-19)
na calym $wiecie oraz towarzyszace temu tymczasowe zamkniecie
przedsigbiorstw z branz niezaliczajacych si¢ do niezbednych, a takze
konieczno$¢ pozostania w domu spowodowaty gwattowny spadek
$wiatowej aktywnosci gospodarczej, powszechne bezrobocie, wysoka
zmienno$¢ wigkszosci aktywow finansowych oraz rynkéw §wiatowych,
bezprecedensowy spadek cen akeji na $wiecie oraz znaczne
rozszerzenie spreadow kredytowych. Nastapita szybka reakcja
$wiatowych bankéw centralnych, ktére zastosowaly akomodacyjng
polityke pienig¢zna, obnizajac stopy procentowe i zwigkszajac wydatki
na zakupy aktywéw na duza skalg, a takze wdrozyly szereg
instrumentéw wspierajacych funkcjonowanie rynkéw i zapewniajacych
im plynno$é. Ponadto instytucje rzadowe na calym $wiecie podjely
interwencje w ramach polityki fiskalnej majace na celu zlagodzenie
skutkéw kryzysu i pomoc ekonomiczna przedsigbiorstwom i osobom
fizycznym. Wsparcie w zakresie polityki pienigznej i fiskalnej w
pofaczeniu z ponownym otwarciem przedsiebiorstw i zlagodzeniem
wezesnigjszych obostrzefi przyczynily si¢ do gwaltownego ozywienia
globalnej dziatalnosci gospodarczej w drugiej potowie 2020 r. W
rezultacie wéréd inwestoréw zapanowaly bardziej optymistyczne
nastroje zwigzane z perspektywa szybszego ozywienia gospodarczego i
powrotu do pozioméw sprzed pandemii. Spowodowalo to gwaltowny
wzrost cen akeji i zaciesnienie spreadéw kredytowych. Pod koniec roku
naukowcy opracowali skuteczne szczepionki przeciwko COVID-19, a
wiadze rzadowe rozpoczgly ich dystrybucje na calym $wiecie. Oczekuje
sig, Ze szczepienia ogranicza rozprzestrzenianie si¢ wirusa, co wplynie
na dalsze ozywienie gospodarcze.

W grudniu 2019 r. Wielka Brytania i Unia Europejska ratyfikowaty
porozumienie w sprawie Brexitu, w wyniku czego Wielka Brytania
opuscita Unig Europejska w styczniu 2020 r. W grudniu 2020 r. Wielka
Brytania i Unia Europejska zawarly umowe o handlu i wspélpracy,
ktéra zawiera postanowienia dotyczace przysztych uzgodnien
handlowych miedzy obiema stronami.

Pomimo istotnej poprawy ogélnej sytuacji gospodarczej od czasu
wybuchu pandemii, nadal utrzymuje si¢ niepewno$é zwigzana z
perspektywami wzrostu gospodarczego, kolejnymi falami pandemii,
dystrybucja szczepionek, dalszymi bodzcami fiskalnymi i ryzykiem
geopolitycznym,
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Wyniki z dziatalnosci

Przychody netto

Przychéd netto z dziatalnosci gospodarczej (,,Przychéd netto™)
obejmuje wynik z tytutu odsetek, wynik z tytutu prowizji, przychdd
netto z portfela handlowego oraz pozostate przychody operacyjne.
Przychéd netto osiggany jest z transakcji dokonywanych z
zewnetrznymi  przedsigbiorstwami  oraz  z  przedsigbiorstwami
powigzanymi. Ponizsza tabela przedstawia przychody netto z
poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci gospodarczej Banku. Dane z
roku ubieglego zostaly zaktualizowane w celu dostosowania ich do
ujgcia dotyczacego dziatalnosci gospodarczej z 2020 .,

Okres zakonczony w grudniu

W milionach € 2020 2019
Investment Banking €101 €73
FICC 69 42
Equities 103 43
Investment Management 60 49
Przychéd netto €333 €207

Najistotniejsze obszary dziatalnosci banku oraz przychody netto w
okresie  sprawozdawczym, a takze w ubieglym  okresie
sprawozdawczym, zostang opisane w dalszej czesci sprawozdania.

Investment Banking
Na obszar Investment Banking skfadaja si¢ nastepujace dziedziny:

Financial Advisory. Obejmuje strategiczne zlecenia $wiadczenia
ustug doradztwa w odniesieniu do fuzji i przeje¢ (,M&A™),
dezinwestycji, dziatan z  zakresu obrony  przedsigbiorstw,
restrukturyzacji oraz wydzielania.

Underwriting. Obejmuje oferty publiczne oraz emisje prywatne, w
tym transakcje lokalne i transgraniczne oraz finansowanie przejeé,
szerokie spektrum papieréw wartosciowych i innych instrumentow, w
tym kredyty.

Corporate Lending. Obejmuje udzielanie kredytéw klientom
korporacyjnym, w tym w ramach bankowosci relacyjnej, udzielanie
kredytoéw Srednim przedsigbiorstwom oraz finansowanie przejec.

Rok 2020 w poréwnaniu z 2019. W 2020 r. przychod netto w
obszarze Investment Banking wyniést 101 min € i byl o 39% wyzszy
niz w roku 2019, co jest wynikiem znacznego wzrostu przychodéw
netto w obszarze Financial Advisory, Underwriting oraz Corporate
Lending.

Wzrost przychodéw netto na obszarze Financial Advisory wynikat ze
znacznie wyzszych oplat z tytutu fuzji, odzwierciedlajacych wigkszy
udzial w rynku niemieckim oraz rozszerzenie dziatalnosci Banku w
2020 r. Wzrost przychodéw netto na obszarze Underwriting wynikat ze
znaczaco wyzszych przychodéw netto zaréwno na obszarze Equity jak i
Debt Underwriting, spowodowanych rozszerzeniem dzialalnosci Banku
w 2020 r. Wzrost przychodow na obszarze Corporate Lending
odzwierciedla zwigkszenie intensywnosci dziatalnosci Banku w 2020 r.

FICC i Equities

Dzialy FICC i Equities obstuguja klientéw Banku, ktérzy nabywaja i
sprzedaja produkty finansowe, pozyskuja fundusze i zarzadzajg
ryzykiem. Bank $wiadczy te uslugi, pelniac funkcje animatora rynku i
oferujac specjalistyczng wiedze o zakresie globalnym, Obszary FICC i
Equities zajmujq si¢ animacja rynku oraz ulatwiaja klientom zawieranie
transakcji w zakresie produktéw o statym oprocentowaniu, akcji, walut
i surowcow. Ponadto Bank pelni rol¢ animatora rynku i rozlicza
transakcje klientéw na gléwnych gieldach papieréw wartosciowych,
opcji i kontraktow terminowych na catym $wiecie.

Bank przeprowadza liczne transakcje na rzecz klientéw na
najwigkszych rynkach o wysokiej plynnosci. Realizuje réwniez
transakcje na rzecz klientdw na rynkach o mniejszej plynnosci, ustalajac
spready i prowizje, ktore zazwyczaj sa nieco wyzsze niz te naliczane na
bardziej plynnych rynkach. Ponadto Bank konstruuje i przeprowadza
transakcje obejmujace produkty dostosowane do indywidualnych
potrzeb klienta, ktére odpowiadaja jego pozycjom ryzyka, celom
inwestycyjnym lub innym zlozonym wymaganiom. Realizuje réwniez
transakcje na instrumentach pochodnych zwigzane z doradztwem i
ubezpieczaniem klientéw (underwriting).

FICC (Fixed Income, Currency oraz Commodities). FICC
uzyskuje przychody z dziatalno$ci w zakresie podrednictwa i
finansowania.

¢ Ustugi posrednictwa FICC. Obejmuje realizacj¢ transakcji
rynkowych  klientéw  dotyczacych  zar6wno  instrumentow
pienigznych, jak i pochodnych, jak wyszczegdlniono ponize;.

Transakcje zwigzane z odsetkami. Obligacje pafistwowe (wraz
z papierami warto$ciowymi indeksowanymi wskaznikiem inflacji) o
dowolnym  okresie splaty, pozostale papiery warto$ciowe
gwarantowane przez panstwo, swapy stopy procentowej, opcje i
pozostate instrumenty pochodne.

Transakcje zwigzane z kredytami. Obligacje korporacyjne o
wiarygodnodci kredytowej na poziomie inwestycyjnym (Investment
Grade), wysoko oprocentowane papiery wartosciowe, kredytowe
instrumenty pochodne, fundusze inwestycyjne typu ETF (Exchange-
traded funds), kredyty bankowe i kredyty pomostowe, komunalne
papiery wartosciowe, kredyty dla rynkéw wschodzacych oraz kredyty
zagrozone, a takze roszczenia handlowe.

Waluty obce. Opcje walutowe, transakcje spot i forward, pozostate
instrumenty pochodne dla pafstw z grupy G10 oraz produkty dla
rynkéw wschodzacych.

Surowce. Pochodne instrumenty towarowe a takze, w mniejszym
stopniu, surowce gietldowe, w tym ropa naftowa, produkty naftowe,
gaz ziemny, metale szlachetne i pozostale metale, elektrycznosé,
wegiel, produkty rolne oraz pozostate produkty z surowcow.

¢ Ustugi finansowania FICC. Obejmuje zapewnianie finansowania
klientom Banku poprzez papiery wartoSciowe nabywane na
podstawie porozumien w sprawie odsprzedazy, jak rowniez poprzez
pozyczki strukturyzowane i pozyczki zabezpieczone aktywami, ktére
majg zazwyczaj charakter dugoterminowy.

Rok 2020 w poréwnaniu z 2019. Przychody netto w obszarze FICC
wyniosty 69 min € i byly o 64% wyzsze niz w 2019 r. Bylo to
spowodowane znacznie wyzszymi przychodami netto zaréwno w
zakresie ustug posrednictwa FICC, jak i ustug finansowania FICC, co

__odzwierciedla rozszerzenie dziatalnosci Banku w Europie w 2020 r.
i
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Equities. Equities uzyskuje przychody z dzialalnosci zwigzanej z
posrednictwem i finansowaniem.

¢ Ustugi posrednictwa Equities. Obejmuje realizacje transakcji
klientéw w zakresie produktow akgji oraz prowizie z tytutu
wy$wiadczonych ustug rozrachunkowych i rozliczeniowych na rzecz
klientéw instytucjonalnych na najwazniejszych gieldach papierow
warto$ciowych, opcji i kontraktdw terminowych, a takze realizacj¢
transakcji OTC.

Ustugi finansowania Equities. Obejmuje dzialalnosé prime
brokeréw i inne rodzaje dziatalno$ci zwiazanej z finansowaniem
poprzez emisj¢ akcji, w tym pozyczki zabezpieczone papierami
warto§ciowymi, pozyczki w oparciu o depozyt zabezpieczajacy
(margin lending) oraz swapy, a takze uzyskuje przychody glownie w
postaci spreadéw stop procentowych lub prowizji. Ponadto Bank
$wiadczy ustugi w zakresie emisji oraz ustugi kasowe na rzecz spotki
Goldman Sachs & Co. Wertpapier GmbH (GSWP), a takze ustugi
zarzadzania catym portfelem emisji spotki GSWP,

Rok 2020 w poréwnaniu z 2019. W 2020 r. przychody netto na
obszarze Equities wyniosty 103 min € i byly o 143% wyzsze niz w
2019 r. Bylo to spowodowane znacznie wyzszymi przychodami netto
zarowno w zakresie uslug posrednictwa Equities, jak i ushug
finansowania Equities, co odzwierciedla rozszerzenie dziatalnosci
Banku w Europie w 2020 r.

Investment Management
Obszar Investment Management sklada si¢ z Asset Management oraz
Wealth Management.

Asset Management uzyskuje przychody z nastgpujacych zrédet:

e Prowizje za =zarzadzanie i1 inne prowizje. Wigkszo$é
przychodéw z tytulu prowizji za zarzadzanie i innych prowizji
pochodzi z oplat opartych na aktywach od zarzadzanych aktywow
klientéw. Pobicrane optaty rozniq si¢ w zaleznosci od klasy aktywow,
kanatu dystrybucji oraz rodzaju $wiadczonych ustug, a takze zaleza
od wynikéw inwestycyjnych oraz naptywu i wykupu aktywow.

Wealth Management obejmuje ustugi doradztwa w zakresie zarzadzania
majatkiem, w tym zarzadzania portfelem i doradztwo finansowe, ustugi
brokerskie i inne ustugi dotyczace transakcji realizowanych na rzecz
zamoznych klientéw indywidualnych i rodzin.

Rok 2020 w poréwnaniu z 2019. W 2020 r. przychody netto z na
obszarze Investment Management wyniosty 60 min € i byly o 22%
wyzsze niz w 2019 r. Wynikalo to z wigkszych przychodéw na
obszarze Asset Management i PWM, co odzwierciedlalo rozszerzenie
dziatalnosci Banku w 2020 r.

Koszty

Na laczng wartos¢ kosztow skladaja si¢ koszty ogélnego zarzadu,
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne, a takze pozostate
koszty operacyjne. Na ksztaltowanie si¢ kosztéw wplyw maja przede
wszystkim koszty personalne (wliczajac w nie wplyw kursu akcji Group
Inc. na platnosci w formie akgji), liczba zatrudnianych pracownikow
oraz zakres prowadzonych dziatan biznesowych.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie tacznych kosztéw oraz liczbe
zatrudnianych pracownikow Banku. W roku poprzednim stan
zatrudnienia na koniec roku przedstawiono w przeliczeniu na petne
etaty (FTE).

Okres zakoriczony w grudniu

W milionach € 2020 2019
Pensje i wynagrodzenia €114 € 76
Skladki spoleczne 8 4
Pozoslale koszty administracyjne 61 32
Odpisy amortyzacyjne i odpisy aklualizacyjne 4 2
Pozostale koszty operacyjne 9 8
Wydatki tacznie €196 €122
Liczba pracownikéw na koniec roku 556 243

Rok 2020 w poréwnaniu z 2019. Laczne koszty w wysoko$ci
196 mIn € w 2020 r. byty 0 61% wyzsze niz w 2019 r.

Pensje i wynagrodzenia odnotowaly wzrost o 50% w poréwnaniu z
rokiem 2019 do wysokosci 114 mln € w 2020 r. Wyzsze koszty
stanowia odzwierciedlenie wzrostu $redniej liczby zatrudnianych
pracownikéw w okresie sprawozdawczym oraz skutkow dla wyceny
przydzialéw akeji na podstawie wzrostu kursu akeji Group Inc.

Pozostate koszty administracyjne w 2020 r. wyniosty 61 min € i byly o
90% wyzsze niz w 2019 r. Ich wzrost spowodowany byl gléwnie
podwyzszonym podatkiem bankowym (Bank Levy), wyzszymi
kosztami ustug profesjonalnych oraz kosztami wynajmu.

Podatek od zysku

Rzeczywista stawka opodatkowania za rok obrotowy 2020 wyniosta
34,7%. Rzeczywista stawka opodatkowania stanowi iloraz podatku od
zysku Banku i zysku przed opodatkowaniem.

Zysk netto

Zysk netto wzrést o 63% do 89 min € gléwnie dzigki zwigkszonej
obecno$ci na obszarach Investment Banking, FICC i Equities.
Catkowity zysk netto zasadniczo spetnit oczekiwania na rok 2020.



GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
Sprawozdanie z dziatalnos$ci spétki
Bilans i zrodta finansowania

Ponizsza tabela przestawia bilans Banku w formie zagregowane;j:

Wedlug stanu na grudzien

W milionach € 2020 2019

Srodki pienigzne € 2595 €1010
Naleznoéci od bankéw/klientow 4738 281
Aktywa przeznaczone do obrolu 9452 1202
Pozostale aklywa 5572 879
Suma aktywow 22 357 3372
Zobowigzania wobec bankdwi/klientow 6 200 660
Zobowigzania przeznaczone do obrolu 78677 903
Rezerwy 241 130
Pozostale zobowigzania 4862 919
Zadluzenie podporzadkowane 20 20
Kapital wiasny 3357 740
Suma zobowlazar | kapitatu wk g € 22 357 €3372

W powyzszej tabeli:

o Warto$¢ $rodkow pienigznych wzrosta o 1,6 mld € do 2,6 mld € w
zwiazku ze wzrostem sald w bankach centralnych utrzymywanych w
ramach Global Core Liquid Assets (GCLA).

Naleznosci od bankow/klientow odnotowaly wzrost o 4,5 mld €
spowodowany przede wszystkim zwigkszeniem wartosci transakeji
typu reverse repo.

e Warto$¢ aktywdw przeznaczonych do obrotu wzrosta 0 8,3 mld €, a
warto$¢ zobowigzan przeznaczonych do obrotu o 6,8 mld €. Jest to
wynikiem bardziej intensywnej dzialalnosci w zakresie animacji
rynku (market making) w 2020 r.

Pozostate aktywa obejmuja przede wszystkim salda zwiazane z
notowanymi instrumentami pochodnymi w wysokosci 2,9 mld € (w
roku ubieglym: 0,1 mld €) oraz salda zabezpieczen w wysokosci
2,3 mld € (w roku ubiegtym: 0,6 mld €). Sa one wynikiem dalszego
rozwijania dziatalno$ci zapoczatkowanej w 2020 r. Pozostate aktywa
obejmuja wartosci niematerialne i prawne (w tym wartosé firmy) w
wysokosci 0,1 mld € (w roku ubieglym: 0 mld €) i wynikaja z
przeniesienia niektérych obszarow dziatalnosci i pracownikéw z
jednostek Grupy GS w Wielkiej Brytanii do spotki GSBE.

e Pozostate zobowiazania obejmuja gléwnie salda zwiazane z
notowanymi instrumentami pochodnymi w wysokosci 3,0 mld € (w
roku ubiegtym: 0,3 mld €) oraz salda zabezpieczen w wysokosci 1,6
mld € (w roku ubiegtym: 0,6 mld €) i wynikaja ze wzmozonej
dziatalnosci zapoczatkowanej w 2020 r.

o Kapitat whasny odnotowat wzrost 02,6 mld € do 3,4 mid € z uwagi na
podwyzszenie kapitatu 0 2,6 mld € w okresie sprawozdawczym.

Wedtug stanu na grudzien 2020 r. istnieja nicodwolalne przyrzeczenia
udzielenia kredytow w wysokosci 565 mln € (w roku ubieglym:
178 min €), ktore sg wykazywane pod bilansem. Ryzyka z tytulu tych
transakcji zostang uwzglednione w ramach zabezpieczenia przed
ryzykiem i utworzone zostana odpowiednie rezerwy.

Zarzadzanie plynnoscia finansowa Banku gwarantuje dostepnosé
wystarczajacej plynnosci finansowej w dowolnym momencie. W
grudniu 2020 r. spétka GSBE zainwestowala 2,6 mld € z nadwyzki
swojej niewykorzystanej plynnosci finansowej w niemieckim banku
centralnym (w roku ubiegiym: 1,0 mld €).

Bank w roku obrotowym dysponowat wystarczajaca plynnoscia
finansowa, aby méc wypeinia¢ swoje zobowiazania finansowe. Bank
Jest jednostka posrednio zalezng od spétki Group Inc., ktérej kapitat
whasny wedlug stanu na grudzien 2020 r. wnosit 96 mld $, a wedhug
stanu na grudzien 2019 r. 90 mld $. Group Inc. dysponuje szerokim
wachlarzem mozliwosci w zakresie wyplacalnosci i finansowania
dostepnych dla Banku, aby méc zagwarantowaé najwyzsza elastycznosé
w zakresie refinansowania.

Zrédta finansowania

Podstawowe zZrodta finansowania Banku obejmuja finansowanie
zabezpieczone, pozyczki niezabezpieczone oraz kapital wlasny. Bank
pozyskuje finansowanie zabezpieczone poprzez sprzedaz papieréw
warto$ciowych w ramach transakcji warunkowego zakupu (transakgcje
typu repo) oraz pozyczki papieréw wartosciowych.,

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat Zrédet finansowania.

Wedlug stanu na grudzier

W milionach € 2020 2019
Finansowanie zabezpieczone € 3280 € 16
Pozyczki niezabezpieczone 2940 664
Kapital wiasny 3357 740
Suma 9577 1420

Pozyczki niezabezpieczone. Bank pozyskuje $rodki zaréwno
poprzez niezabezpieczone pozyczki wewnatrzgrupowe, jak i
zewngetrzne.

Niezabezpieczone pozyczki wewnatrzgrupowe

Bank  pozyskuje $rodki z  niezabezpieczonych  pozyczek
wewnatrzgrupowych udzielanych gléwnie przez spotke Goldman Sachs
Funding LLC (Funding ITHC).

Spétka Funding IHC jest bezposrednia jednostkq zalezng nalezaca w
catosci do spétki Group Inc. utworzong w celu sprawnigjszej realizacji
preferowanej strategii restrukturyzacji Grupy GS. Wigkszo$é
niczabezpieczonego finansowania Grupy GS jest pozyskiwana przez
spotke Group Inc., ktéra udziela pozyczek niezbednych srodkow
finansowych spotce Funding IHC i innym podmiotom zaleznym, w tym
Bankowi, w celu speinienia wymogdéw w zakresie finansowania
aktywow, plynnosci i kapitatu. Korzysci plynace z takiej strategii
finansowania dziatalno$ci spétek zaleznych obejmuja wyzszy poziom
kontroli oraz elastyczno$ci w spelnianiu wymogéw w zakresie
finansowania Banku i innych spétek zaleznych. Niezabezpieczone
pozyczki  wewnatrzgrupowe  obejmuja  kredyty,  pozyczki
podporzadkowane, kredyty w rachunku biezacym i inne pozyczki.

Niezabezpieczone pozyczki zewnetrzne

Niezabezpieczone pozyczki zewngtrzne obejmuja obligacje imienne i
weksle, depozyty Wealth Management, inne pozyczki i kredyty w
rachunku biezacym.



GO!_DMAN SACHS BANK EUROPE SE
Sprawozdanie z dziatalnos$ci spotki

Raport dotyczacy prognoz oraz szans

Gospodarka

Mimo  danych  sugerujacych  dalsza  obnizong  aktywnosé
makroekonomiczna w Europie w pierwszym kwartale 2021 r., czujemy
si¢ stosunkowo pewnie co do naszej prognozy przewidujacej
gwaltowne ozywienie aktywnosci w okresie letnim. Nasze wskazniki w
zakresie biezacej aktywnodci sygnalizuja spowolnienie w Europie w
marcu, jednak komponenty prognostyczne w indeksach PMI ulegly
wyraZnej poprawie, wskazujac na obiecujace perspektywy w zakresie
oczekiwan przedsigbiorcow, wzrost liczby nowych zamdwien i
wydluzenie terminéw dostaw. Ponadto wedlug naszych wskaznikéw
biezacej dynamiki (high-frequency activity trackers) dynamika obnizyta
si¢ w styczniu i od tego czasu stopniowo si¢ poprawia, odnotowujac
bardziej znaczacy wzrost w marcu.

Jesli chodzi o rozpowszechnienie wirusa, nadal utrzymuja si¢ obawy
zwigzane z nowymi szczepami, a liczba zachorowan w kilku krajach
strefy euro pozostaje na wysokim poziomie. W poréwnaniu z Wielka
Brytanig, uruchomienie programu szczepiei w strefie euro nadal
znacznie si¢ opdzZnia i spodziewamy sie, ze ponowne otwieranie
przedsigbiorstw w calej strefie euro rozpocznie si¢ na wigksza skale
dopiero w maju, czyli jeden do dwoch miesigcy pozniej niz w Wielkiej
Brytanii. W rezultacie w pierwszym kwartale 2021 r. spodziewamy sie¢
skurczenia si¢ gospodarki o 0,4%, ale w drugim kwartale oczekujemy
wzrostu o 1,9%. Nasza krotkoterminowa prognoza makroekonomiczna
pozostaje obarczona ryzykiem, biorac pod uwage nieprzewidywalnogé
w rozwoju nowych szczepéw wirusa i mozliwo$é wystapienia kolejnej
fali infekcji w nadchodzacych tygodniach.

Poza wyzwaniami zwigzanymi z COVID-19 w perspektywie
krotkoterminowej, nasze prognozy dotyczace strefy euro pozostajg
optymistyczne. Po  pierwsze, spodziewamy si¢  znacznego
przyspieszenia realizacji szczepien w drugim kwartale 2021 r. w miare
eliminowania ograniczefi w dostawach, a takze oczekujemy, ze do
czerwca zaszczepione zostanie 50% populacji. Po drugie, jest
prawdopodobne, iz strefa euro odniesie znaczne korzyécei z silnigjszego
wzrostu gospodarczego na $wiecie, w tym ze stabilnego cyklu
przemyslowego i oczekiwanego wzrostu w USA napedzanego
$wiadczeniami antykryzysowymi. Po trzecie, wszystko wskazuje na to,
iz fundusz odbudowy UE (Recovery Fund) zacznie wyplacaé $rodki od
poczatku trzeciego kwartatu, co powinno stanowié pozadany bodziec
dla wzrostu we Wioszech i Hiszpanii. Po czwarte, EBC zasygnalizowal,
ze znacznie zwigkszy liczbg transakcji kupna, aby ograniczy¢ presje na
wzrost diugoterminowych stop przychodu do czasu wigkszego
ugruntowania si¢ ozywienia gospodarczego. Nasze prognozy PKB dla
strefy euro pozostaja zatem powyzej konsensusu na 2021 r. (5,1% w
poréwnaniu z 4,2%) i oczekujemy, ze gospodarka powréci do poziomu
sptzed wybuchu pandemii COVID-19 pod koniec 2021 r., a Europa
Potudniowa na poczatku 2022 r.

Chociaz gwaltowny wzrost inflacji w styczniu zaskoczy! strefe euro,
szacujemy, ze w przewazajacej mierze wynikal on z czynnikéw o
charakterze jednorazowym, takich jak cofniccie obnizki VAT w
Niemczech, przesunigte w czasie wyprzedaze zimowe i zmiany wag
zharmonizowanego wskaznika cen konsumpcyjnych (Harmonised Index
of Consumer Prices, HICP). Czynniki techniczne prawdopodobnie
doprowadza w tym roku do gwaltownych wahan, ktérych przyktadem
Jest lipcowy spadek wskaznika inflacji bazowej HICP w calym regionie
do zera procent, a nastgpnie jego wzrost do 1,4% w listopadzie.
Niemniej zgodnie z naszymi zaktualizowanymi szacunkami
dotyczacymi luki produktowej, w strefie euro utrzymuje si¢ znaczny luz
produkcyjny. Mimo duzej niepewnosci, zakladamy, ze luka produktowa
osiagnie poziom -7% w czwartym kwartale 2020 r., przy czym mniejszy
luz  produkcyjny bedzie cechowat obszary pétnocne (-4% w
Niemczech), a znacznie wigksze luki produktowe wystapia na potudniu
(-12% w Hiszpanii).

Pomimo rlxa?szej prognozy wzrostu przewyzszajacej Konsensus,
zakladamy, Ze strefa euro odbuduje swéj potencjat dopiero pod koniec
2024 r. Wynika z tego, iz ustabilizowanie presji inflacyjnej bedzie
wymagalo czasu.

W odniesieniu do powyzszego scenariusza bazowego przewidujemy
zaréwno ryzyka spadku (downside risk), jak i wzrostu (upside risk). W
perspektywie krétkoterminowej najwigksze ryzyko spadku wiaze sie z
opdZnieniem otwarcia przedsigbiorstw w Europie z powodu wzrostu
liczby nowych zakazen. W scenariuszu negatywnym, zakladajacym, iz
przez cale lato do sierpnia nie nastapi stopniowe tagodzenie obostrzef,
powrdt do poziomu aktywnosci sprzed pandemii moze byé w strefie
euro opoZniony o okoto jeden kwartal. W takim przypadku roczny
wzrost gospodarczy w strefie euro w 2021 r. bylby o 1,0 punkt
procentowy nizszy niz w naszym scenariuszu bazowym (poziom
+4,1%). Najbardziej znaczacym ryzykiem wzrostu jest sytuacja, w
ktérej szybsze wyczerpywanie si¢ przymusowych oszczednosci
mogtoby doprowadzi¢ do dalszego znacznego pobudzenia popytu. Ten
pozytywny scenariusz zaklada wzrost PKB w strefie euro w 2021 r.
wyzszy o 1,1 punktu procentowego (na poziomie +6,2%) niz w
scenariuszu bazowyni.
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Sprawozdanie z dziatalnosci spéiki

Perspektywy gospodarcze

Perspektywy gospodarcze na rok obrotowy 2021 w dalszym ciagu
oceniane sg przez zarzad z ostroznym optymizmem. W wyniku Brexitu
rola spétki GSBE w obrebie Grupy GS zmienita sig¢ w nastesujacy
Sposob:

* GSBE prowadzi dziatalno$¢ operacyjna jako najwazniejsza spotka
zalezna Grupy GS w UE, a ponadto przejeta funkcje, ktcre nie
mogly juz dhuzej by¢ realizowane w sposéb wydajny i efektywny
przez pozostate spotki Grupy GS w Wielkiej Brytanii.

* Znaczna liczba relacji z klientami obszaréw Investment Banking,
FICC, Equities oraz Investment Management, majacymi siedziby w
UE, zostata przeniesiona z Wielkiej Brytanii do GSBE.

* Spélka GSBE otworzyta oddzialy w wielu krajach Unii
Europejskiej oraz Wielkiej Brytanii, aby umozliwi¢ pracownikom
dziatéw Investment Banking, FICC, Equities oraz Investment
Management prowadzenie dziatalnosci na migjscu.

Po zakoficzeniu okresu przej$ciowego zwiazanego z Brexitem, Spotka
GSBE jeszcze bardziej rozszerzyla swoja dziatalno$é w obszarach
Investment Banking, FICC, Equities oraz Investment Management.
Dnia 12 lutego 2021 r. niektore rodzaje dziatalnosci spétki Goldman
Sachs Paris Inc. et Cie (GSPIC) z obszaru Investment Bankinz oraz
wigksza czg$é obszar6w FICC i Equities zostaly przeniesione do
Oddziatu GSBE w Paryzu. W ramach tego transferu z GSPIC do GSBE
zostato przeniesionych 94 pracownikéw.

Na dziefi 31 marca 2021 r. catkowita liczba pracownikéw GSBE
wynosita 851 os6b, czyli wigeej 0 295 oséb w pordwnaniu z grudniem
2020 r.

Oczekuje sig, ze przeniesienie dzialalnosci do GSBE z innych
podmiotéw Grupy GS spowoduje znaczny wzrost przychodéw natto w
obszarze Investment Banking, FICC, Equities oraz Investment
Management w roku 2021,

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dnia 3 lutego 2021 r.,
akcjonariusze spétki GSBE wniesli wkiad w wysokosci 500 mln € na
poczet kapitalu  zapasowego. Przyjmujemy, ze wspoélczynnik
kapitalowy bedzie odnotowywaé stopniowy spadek w miare
intensyfikacji dziatalnosci, lecz w dalszym ciagu pozostanic na
wystarczajacym poziomie powyzej wymogéw minimalnych.

W momencie sporzadzania niniejszego raportu nadal utrzymuje sie
niepewno$¢ co do wptywu pandemii COVID-19 na krétkoterminowe
perspektywy gospodarcze, nawet pomimo trwajacych dziatan na rzecz
dystrybucji szczepionek. Bank nadal z powodzeniem realizuje strategie
dotyczaca planowania ciaglosci dziatania (Business Continuity
Planning, BCP), a jego priorytetem pozostaje zagwarantowanie zcérowia
pracownikéw oraz dazenie do kontynuacji sprawowania finkcji
biznesowych oraz udzielania wsparcia swoim klientom. Zakres
oddziatywan pandemii COVID-19 na wydajnos¢ operacyjna oraz
finansowa, a takze na profil ryzyka Banku, bedzie uzalezniony od
przysztych tendencji rozwoju.

Raport dotyczacy ryzyka

Dziatalnoé¢ biznesowa Banku jest Zrédlem ryzyka obejmujacego
ryzyko utraty plynnosci finansowej, ryzyko rynkowe, ryzyko
kredytowe, ryzyko  operacyjne, ryzyko modelu, ryzyko
nieprzestrzegania przepisow prawa, ryzyka braku zgodno$ei, ryzyka
zwigzanego z zachowaniem, nieprzestrzeganiem regulacji, otoczeniem
biznesowym oraz ryzyko strategiczne, a takze ryzyko utraty reputacii.
Ryzyka ponoszone przez Bank obejmuja ryzyka z tytulu réznych
rodzajéw ryzyka, regionéw oraz obszaréw biznesowych, a takze ryzyka
idace w parze z niepewnymi wynikami i wywierajace pctencjalnie
istotny wplyw na zysk operacyjny, ptynno§é finansowa oraz reputacje
Banku. Dalsze informacje na temat proceséw zarzadzania ryzykiem w
Banku znajduja si¢ w rozdziale ,Zasady i struktura zarzadzania
ryzykiem”, Informacje na temat poszczeg6lnych rodzajéw ryzyka oraz
zdolnosci Banku do ponoszenia ryzyka zostaly zawarte w rozdziatach
»Zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci finansowej”, ,,Zarzadzanie
ryzykiem rynkowym”, ,Zarzadzanie ryzykiem kredytowym?”,
»Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym”, ,Zarzadzanie ryzykiem
zwiazanym z brakiem zgodnosci (compliance)”, ,,Zarzadzanie ryzykiem
modelu”, ,,Zarzadzanie ryzykiem strategicznym i biznesowym” oraz
,»»Zdolno$é do ponoszenia ryzyka”.

Zmiany w obszarze zarzadzania ryzykiem

W 2020 r. Bank kontynuowat realizacje planu Grupy GS dotyczacego
Brexitu, co spowodowalo dalsza intensyfikacje dzialalnosci i
podejmowaneégo ryzyka rynkowego, kredytowego, ryzyka utraty
ptynnosci finansowej oraz ryzyka operacyjnego Banku, czemu
towarzyszyt wzrost limitéw w zakresie kapitatu i apetytu na ryzyko. W
szczegolnosci obejmowato to dalszy rozwdj obszaréw FICC i Equities w
spotce GSBE, w tym rozpoczgcie zarzadzania ryzykiem rynkowym
zwiazanym z niektérymi operacjami w ramach portfela handlowego oraz
zwigzana z tym migracj¢ istniejacych pozycji ryzyka z innych
podmiotéw Grupy GS do spélki GSBE. W celu odpowiedniego
zarzadzania tymi rodzajami ryzyka, Bank kontynuowal w ciagu roku
prace nad okresleniem ram, polityki i procesow zarzadzania ryzykiem.
Kluczowe zmiany w obszarze zarzadzania ryzykiem w 2020 r.
obejmowaty wprowadzenie dodatkowych zasad ramowych zzrzadzania
ryzykiem kredytowym i funkgji raportowania w celu wsparcia nowych
dziatan biznesowych. Ponadto Bank zwigkszy! liczbe pracownikéw w
kilku obszarach, aby zapewni¢ wystarczajaco zasobna i do$wiadczona
kadr¢ pelniaca niezalezng funkcj¢ kontrolna, ktéra zapewni aktywny i
whasciwy nadzér, oceng i zarzadzanie ryzykiem zwiazanym z
dziatalnoscia Banku.

Chociaz zwigkszona zmiennos¢ rynku obserwowana w reakcji na
wybuch pandemii COVID-19 doprowadzita w 2020 r. dc wzrostu
wskaznikow ryzyka kredytowego oraz ryzyka utraty plynnosci
finansowej spotki GSBE, pandemia i jej skutki dla gospodarki nie miaty
wigkszego wplywu na profil ryzyka spétki GSBE na dzien 31 grudnia
2020 r. Wynikatlo to z solidnego portfela ryzyka kredytowego
obejmujacego gtéwnie kontrahentdw o ratingu poziomu inwes:ycyjnego
oraz odpowiednie bufory kapitalowe i plynnosci finansowej
utrzymywane przez caty rok. Ponadto wplyw pandemii w ciggu roku na
profil ryzyka rynkowego, kredytowego i operacyjnego GSBE byt
nieznaczny. Wprowadzono dodatkowe procedury w zakresie nadzoru i
zatwierdzania, ktére mialy na celu natychmiastowa identyfikacje
kontrahentéw o podwyzszonym ryzyku niewykonania zobowiazar,
§cidlejsze monitorowanie takich kontrahentéw, zarzadzanie oraz
raportowanie zwigzane z tym ryzykiem. Plan ciaglosci dzialania
(Business Continuity Plan, BCP) wdrozony dla GSBE w zwiazku z
pandemia COVID okazat si¢ skuteczny. Zgodnie z planem wiekszo$é

e wnikéw GSBE wykonywala pracg zdalnie (Work From Home,
/ L WFH), dzieki czemu nie doszto do zaktocen w dziatalnogci.
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Zasady i struktura zarzadzania
ryzykiem

Zasady

Bank jest zdania, ze efektywne zarzadzanie ryzykiem jest czynnikiem
decydujacym o sukcesie przedsigbiorstwa. Zgodnie z powyzszym, Bank
opracowat cato$ciowe ramy dla systemu zarzadzania ryzykiem,
stanowiace kompleksowe i zintegrowane podejscie do kwestii
zarzadzania ryzykiem. Zakrojone na szeroka skalg procesy zarzadzania
ryzykiem umozliwiajq identyfikacje, ocene, nadzor oraz kontrolowanie
ryzyka, zwiazanego z dziatalnoscig Banku.

Wdrazanie struktur zarzadzania ryzykiem oraz centralnych procesow
zarzadzania ryzykiem w Banku odbywa si¢ pod nadzorem zarzadu. Jest
on odpowiedzialny za to, zeby wspomniane ramy umozliwialy
zastosowanie  ujednoliconego i zintegrowanego podejscia do
catosciowego systemu zarzadzania roznymi rodzajami ryzyka, oraz za
zapewnienie zgodnosci z apetytem Banku na ryzyko.

Strategia w zakresie ryzyka razem z apetytem na ryzyko,
zdefiniowanym w ,Risk Appetite Statement” (RAS) Banku oraz w
obowigzujacym w catej Grupie ,,Risk Appetite Statement” obejmuje
podstawowa filozofig, wyznaczone cele oraz zasady dotyczace systemu
zarzadzania ryzykiem. Dla wszystkich istotnych rodzajow ryzyka zostat
zdefiniowany apetyt na ryzyko, ktéry okre$la sposéb zarzadzania
profilem ryzyka zgodnie z apetytem na ryzyko przy zastosowaniu
jakosciowych, a w razie potrzeby réwniez ilo§ciowych dziatan, wartosci
progowych i/albo warto$ci granicznych.

Oproéez roli zarzadu, na plaszczyznie centralnej za wdrazanie kultury
zarzadzania ryzykiem w przedsigbiorstwie odpowiadaja wlasciwe dla
wszystkich oddzialow komisje, w ktorych zasiadajg pracownicy
pelnigey funkcje kierownicze w Banku. System zarzadzania ryzykiem
w Banku jest spojny z systemem obowiazujacym w Grupie GS i bazuje
na trzech kluczowych komponentach: system zarzadzania, procesy i
pracownicy.

Governance. Systemem zarzadzania ryzykiem rozpoczyna si¢ od
odpowiedzialno$ci zarzadu Banku za ustanowienie strategii w zakresie
ryzyka oraz apetytu Banku na ryzyko, a takze od nadzorowania
wytycznych oraz praktyk Banku w zakresie zarzadzania ryzykiem
zardwno bezposrednio, jak i posrednio poprzez komisje i komitety, w
tym przez GSBE Risk Committee,

Jednostki Banku generujace przychdd, jak réwniez takie obszary jak
Treasury, Engineering, Human Capital Management, Operations oraz
Coporate and Workplace Solutions, stanowia pierwsza linie obrony
(First Line of Defense). Sa one odpowiedzialne za wyniki dziatan
Banku obarczonych ryzykiem, a takze za oceng oraz zarzadzanie tymi
rodzajami ryzyka w obrebie apetytu Banku na ryzyko.

Te niezalezne funkcje nadzorowania ryzyka oraz funkcje kontroli
sprawowane przez Bank stanowig druga lini¢ obrony (Second Line of
Defense) i zapewniaja niezalezng ocene oraz nadzér ryzyka,
podejmowanego w ramach pierwszej linii obrony. S3 one ponadto
reprezentowane  w  komisjach  zwigzanych z ryzykiem przez
przewodniczacych lub cztonkéw. Niezalezne funkcje w zakresie
nadzoru i kontroli ryzyka obejmujg dzialy Compliance, Tax (Dziat
Podatkowy) oraz Controllers (Dzial Finansowy), ktére raportuja
bezposrednio do Chief Operating Officer (COO) Banku, dziaty Credit
Risk (Dziat Kredytéw), Liquidity Risk (Dzial Zarzadzania Ryzykiem
Utraty Plynnosci Finansowej), Market Risk (Dzial Zarzadzania
Ryzykiem Rynkowym), Model Risk (Dziat Zarzadzania Ryzykiem
Modelu), Operational Risk Management (Dziat Zarzadzania Ryzykiem
Operacyjnym) oraz Risk Engineering, kt6re raportuja bezposrednio do
Chief Risk Officer (CRO) Banku, a takze dziat Legal (Dzial Prawny),
ktdry raportuje bezposrednio do General Counsel GSBE.

Dzial Audytu Wewnetrznego odpowiada za dokonywanie niezaleznej
oceny oraz walidacji skuteczncéci kontroli centralnych, wiacznie z
kontrolami wdrozonymi w zakresie zarzadzania ryzykiem, a -akze za
przygotowywanie aktualnych raportéw dla zarzadu oraz istotnych
Jjednostek decyzyjnych i jednostek nadzoru w obrebie Banku.

Podejscie obejmujace trzy linie obrony (3 Lines of Defense) wspiera
odpowiedzialno$¢ spoczywajaca na jednostkach obciazonych ryzykiem
w pierwszej linii obrony, oferuje ramy dla dokonywania skutecznej
oceny oraz sprawowania nadzoru przez druga linig obrony, i umozliwia
przeprowadzanie niezaleznej weryfikacji przez trzecig linig obrcny.

Procesy. Centralne elementy systemu zarzadzania ryzykiem w spotce
GSBE obejmuja (i) identyfikacj¢ i oceng ryzyka, (i) ustalanie apetytu
na ryzyko oraz limitéw ryzyka i wartosci progowych, (iii) sporzadzanie
raportbw na temat ryzyka oraz nadzorowanie ryzyka, a takze (iv)
procesy podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Bank dysponuje kompleksowym procesem rejestracji danych, wraz z
obowiazujacymi w calym przedsicbiorstwie wytycznymi i procedurami,
zgodnie z ktérymi pracownicy sa zobowiazani do zglaszania i
eskalowania przypadkéw ryzyka. Strategia dotyczaca identyrikacji i
oceny ryzyka jest strategia kompleksowa, dynamiczna i zorientowana
na przysztosé w odniesieniu do wszystkich rodzajéw ryzyka, a jej celem
jest uwzglednianie zmian w profilu ryzyka oraz w otoczeniu
gospodarczym Banku, wykorzystanie dostgpnej wiedzy fachowej w
obrgbie Banku, oraz umozliwienie okreslenia priorytetow dla
najwazniejszych zadan Banku. Strategia Banku bazuje na
obowiazujacym w catej Grupie procesie identyfikacji ryzyka i jest
uzupetniana poprzez wewnetrzy proces Banku, w celu okreslenia
wszystkich istotnych rodzajoéw ryzyka

W celu efektywnego zarzadzania ryzykiem i monitorowania ryzyka w
Banku, spétka GSBE codziennie dokonuje oceny przewazajacej
wigkszosci swoich pozycji na podstawie aktualnego poziomu rynku.

Centralnym komponentem systemu zarzadzania ryzykiem w Banku sg
testy warunkow skrajnych. Umozliwiaja one kwantyfikacje ryzyka na
potrzeby ewentualnych scenariuszy zewnetrznych, identyfikacje
potencjalnych koncentracji strat, przeprowadzanie analiz ryzyka / analiz
przychodéw, a w razie potrzeby dostosowanie pozycji ryzyke. Testy
warunkow  skrajnych przeprowadzane sa regularnie i zostaly
opracowane tak, aby zagwarantowaé kompleksowsa analize podatnosci
oraz idiosynkratycznego ryzyka Banku. Uwzgledniane sa przy tym
zaréwno finansowe, jak i niefinansowe rodzaje ryzyka, w tym ryzyko
rynkowe, rtyzyko kredytowe, ryzyko plynnosci finansowej i
refinansowania, ryzyko operacyjme i ryzyko braku zgodnosci, ryzyko
strategiczne oraz ryzyka systemowe i przyszie.
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Ponadto przeprowadzane sa rowniez testy warunkéw skrajnych ad hoc
w odniesieniu do szczegdlnych zdarzen badz warunkéw rynkowych.
Oproécz tego, testy warunkow skrajnych wykorzystywane sa réwniez w
ramach planowania kapitalu do analizy zdolnosci do ponoszenia
ryzyka.

Odpowiednio do swojego profilu ryzyka i apetytu na ryzyko Bank
opracowat kompleksowy system limitow, ktory jest cile powigzany z
procesami podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania ryzykiem.
Limity zostaty ustalone i skalibrowane w taki sposob, zeby spotka
GSBE mogta w kazdej chwili zapewniaé odpowiednie wyposazenie
kapitalowe oraz ptynno$¢ finansowa, a takze odpowiedni ogélny profil
ryzyka. Dalsze szczegély dotyczace systemu limitow na poziomie
Banku oraz na poziomie ryzyka indywidualnego, a takze informacje
dotyczace proceséw podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania
ryzykiem, zostaly opisane w ponizszych rozdziatach.

Sprawozdania na temat ryzyka oraz procesy nadzoru w Banku zostaty
opracowane w taki sposéb, zeby informacje o istnicjacych oraz nowo
powstajacych ryzykach mogly zostaé niezwlocznie uwzglednione.
Dzigki temu komisje do spraw ryzyka, a takze zarzad, moga wypelniaé¢
swoje zadania na podstawie odpowiednich informacji dotyczacych
stanu ryzyka. Szczegotowe sprawozdania na temat ogélnego stanu
ryzyka, sporzadzane w systemie kwartalnym, uzupelniane sa przez
sprawozdania okresowe (raz dziennie, raz w tygodniu lub raz w
miesigcu) dotyczace istotnych rodzajéow ryzyka w Banku. Ponadto,
wskazniki wczesnego ostrzegania przed ryzykiem oraz proces
monitorowania przekroczenia wyznaczonych limitéw 1 wartosci
progowych zapewniaja mozliwos¢ szybkiej eskalacji.

Bank dokonuje oceny zmian w swoim profilu ryzyka oraz w swojej
dzialalnosci, w tym zmian w portfelu dzialan biznesowych oraz ich
geograficznego  ukierunkowania, poprzez prowadzenie nadzoru
czynnikéw ryzyka na plaszczyZnie catego przedsiebiorstwa.

Pracownicy. Dzigki do$wiadczeniu pracownikéw oraz ich znajomosci
niuanséw i mozliwych ograniczen w stosowanych miarach ryzyka,
Bank jest w stanie dokonywaé adekwatnej kwantyfikacji pozycji ryzyka
oraz zarzadzaé¢ nimi na odpowiednim poziomie.

Struktura

Za sprawowanie nadzoru nad ryzykiem w obrgbie Banku odpowiada
zarzad, ktéry nadzoruje ryzyka zar6wno bezposrednio, jak i poprzez
oddelegowywanie zadan do réznego rodzaju komisji. Szereg komisji
dziatajacych w obrebie Banku dysponuje przy tym kompetencjami
nadzorczymi oraz decyzyjnymi na specyficznych obszarach w zakresie
zarzadzania ryzykiem, ktére obejmuja centralne aspekty dziatalnogci
Banku. Najwaznigjsze komitety, prowadzace nadzér nad czynno$ciami
Banku, zostaly opisane ponize;j.

GSBE Risk Committee. Komitet GSBE Risk Committee jest
komitetem zarzadzajacym, na ktorym spoczywa odpowiedzialno$é za
prowadzenie statego nadzoru oraz kontroli wszystkich rodzajow ryzyka
finansowego i niefinansowego Banku. Powyzsze obejmuje nadzér nad
najwaznigjszymi wskaznikami finansowymi i wskaznikami ryzyka, w
tym wskaznikami dotyczacymi zyskow i strat, kapitalu (wlacznie z
ICAAP), finansowania, ptynnosci finansowej (wlacznie z ILAAP),
ryzyka kredytowego, ryzyka rynkowego, ryzyka operacyjnego, a takze
weryfikacj¢ oceny pozycji oraz wlasciwe testy warunkéw skrajnych.
GSBE Risk Committee w ramach swojego zakresu odpowiedzialnosci
zatwierdza limity dla ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego,
ptynnodci finansowej oraz regulacyjne limity kapitatowe, badZz tez
opracowuje propozycje dotyczace limitow ryzyka, w przypadku ktérych
wymagane jest zatwierdzenie przez zarzad Banku. Wsrod czionkow
komitetu sg pracownicy na stanowiskach kierowniczych reprezentujacy
dzialy generujace przychody, a takze osoby sprawujace niezalezne
funkcje kontroli i nadzoru. GSBE Risk Committee
bezposrednio do zarzadu Banku.

raportuje
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GSBE Operational Risk Committee. Komitet GSBE Operational
Risk Committee, pod nadzorem GSBE Risk Committees, zajmuje si¢
monitorowaniem biezacego rozwoju oraz wdrazania wytycznych,
warunkéw ramowych i metod zarzadzania ryzykami operacyjnymi w
Banku, a takze skutecznosci zarzadzania ryzykami operacyjnymi. W
ramach zakresu swoich obowigzkéw komitet ten jest réwniez
odpowiedzialny za implementowanie standardow oraz praktyk
biznesowych, wliczajac w to zarzadzanie ryzykami utraty reputacji oraz
ryzykami zwiazanymi z zachowaniem.

GSBE Credit Risk Council. Rada GSBE Credit Risk Council jest
odpowiedzialna za implementaci¢ odpowiednich i efektywnych
procesow zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz za prowadzenic
statego nadzoru i weryfikacji ryzyka kredytobiorcow Banku. Credit
Risk Council raportuje do GSBE Risk Committee.

GSBE Asset Liability Committee. Komitet GSBE Asset Liability
Committee weryfikuje 1 zatwierdza strategiczne ukierunkowanie
zasobow finansowych Banku, w tym kapitatu, ptynnosci finansowej,
Zrédet finansowania oraz bilansu. Komitet jest odpowiedzialny za
monitorowanie zarzadzania aktywami i zobowiazaniami (Asset
Liability Management), wliczajac w to ryzyko zwiazane z
oprocentowaniem i ryzyko walutowe, system rozliczania transferu
ptynnosci finansowej, alokacje kapitatu i zachety kapitalowe, a takze
oceng zdolnosci kredytowej Banku. Ponadto, komitet udziela
rekomendacji w zakresie dostosowania zarzadzania aktywami i
zobowigzaniami oraz alokacji zasobow finansowych w obliczu
aktualnych wydarzen, rodzajow ryzyka oraz wymogéw regulacyjnych,
a takze zatwierdza powiazane z tym wytyczne. Wséréd czlonkéw
komitetu sa pracownicy na stanowiskach kierowniczych reprezentujacy
dzialy generujace przychody, a takze osoby sprawujace niezalezne
funkcje kontroli i nadzoru. GSBE Asset Liability Committee raportuje
bezposrednio do zarzadu Banku.

Regional and Firmwide Risk Governance

Jako spotka zalezna i zintegrowany element skiadowy Grupy GS,
wigczenie spotki GSBE do kompleksowego regionalnego i globalnego
systemu ramowego zarzadzania ryzykiem w Grupie GS stanowi istotny
element strategii oraz proceséw zarzadzania ryzykiem w Banku.
Dokonanie takiego wlaczenia strukturalnego umozliwi Bankowi
stosowanie jednolitych struktur oraz metod w obrebie catej Grupy,

zapewni wsparcie dla ich lokalnego wdrazania zgodnie =z
obowiazujacymi w  przedsi¢biorstwic zasadami, a takze =z
uwzglednieniem  istotnych z punktu widzenia Banku cech

specyficznych i struktury systemu zarzadzania.

Grupa GS powolala przy tym szereg komitetéw o specyficznych
zakresach kompetencji w zakresie zarzadzania ryzykiem w Grupie. Jesli
jest to konieczne, w skiad komitetéw wchodza pracownicy zajmujacy
stanowiska kierownicze Banku, ktérzy monitoruja istotne z jego punktu
widzenia kwestie.

Podstawowe komitety regionalne, odpowiedzialne za zarzadzanie
ryzykiem, zostaly oméwione ponizej.

European Management Committee. Komitet FEuropean
Management Committee (EMC) monitoruje dziatalnos¢ Banku w
regionic EMEA. Wséréd czlonkow komitetu sa pracownicy na
stanowiskach  kierowniczych reprezentujacy dzialy generujace
przychody, a takze osoby sprawujgce niezalezne funkcje kontroli i

nadgert, wliczajac w to przedstawicieli Senior Management Banku.
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EMEA Operational Risk Committee. Komitet monitoruje biezacy
rozwdj oraz wdrazanie wytycznych, warunkoéw ramowych i metod dla
zarzadzania ryzykiem operacyjnym w regionic EMEA, a takze
monitoruje skuteczno$¢ zarzqdzania ryzykami operacyjnymi. W sktad
komitetu wchodza pracownicy zajmujacy stanowiska kierownicze
Banku.

EMEA Conduct Risk Committee. Komitet jest odpowiedzialny za
monitorowanie ryzyka zwigzanego z kulturg oraz z zachowaniem, a
takze za implementacj¢ standardéw i praktyk biznesowych. Wérod
czlonkéw komitetu sg pracownicy na stanowiskach kierowniczych
reprezentujacy dzialy generujace przychody, a takze osoby sprawujace
niezalezne funkcje kontroli i nadzoru. Komitet ten raportuje do EMC,
Firmwide Client and Business Standards Committee w Grupie GS oraz
do zarzadu Banku.

Management Committee. Komitet Management Committee
monitoruje aktywnosci Grupy GS na plaszczyznie globalnej. W
komitecie tym zasiadaja kierownicy wyzszego szczebla w Grupie, zas
komitetem kieruje Chief Executive Officer Grupy GS.

Firmwide Enterprise Risk Committee. Komitet Firmwide
Enterprise Risk Committee jest odpowiedzialny za monitorowanie
wszystkich rodzajéw ryzyka finansowego i niefinansowego Grupy GS.
W ramach tego nadzoru komitet jest odpowiedzialny za biezaca
weryfikacjg, zatwierdzanie oraz  nadzorowanie  wytycznych,
dotyczacych zarzadzania ryzykiem w Grupie GS, takze w odniesieniu
do limitow ryzyka. Na czele tego komitetu stojg Chief Financial Officer
oraz CRO Grupy GS, mianowani przez Chief Executive Officer Grupy
GS na przewodniczacych komitetu. Komitet ten raportuje do
Management Committee z Grupy GS.

Firmwide Client and Business Standards Committee. Komitet
Firmwide Client & Business Standards Committee jest odpowiedzialny
za monitorowanie relacji z klientami, $wiadczenie ustug na rzecz
klientéw oraz ich do$wiadczenia, a takze za zwiazane z tym standardy
biznesowe oraz kwestie dotyczace reputacji. Na czele tego komitetu stoi
Prezes oraz Chief Operating Officer Grupy GS, mianowany przez Chief
Executive Officer Grupy GS na przewodniczacego komitetu, Komitet
ten raportuje do Management Committee z Grupy GS.

Firmwide Asset Liability Committee. Komitet Firmwide Asset
Liability =~ Committee  weryfikuje i zatwierdza strategiczne
ukierunkowanie zasobéw finansowych Grupy GS, w tym kapitaty,
plynnosci finansowej, Zrodet finansowania oraz bilansu. Komitet jest
odpowiedzialny za zarzadzanie aktywami i zobowiazaniami (Asset
Liability Management), wliczajac w to powiazane ryzyko zwiazane z
oprocentowaniem i ryzyko walutowe, system rozliczania transferu
ptynnosci finansowej, alokacj¢ kapitatu i zachety kapitalowe, a takze
oceng zdolnosci kredytowej. Komitet udziela rekomendacji w zakresie
dostosowania zarzadzania aktywami i zobowigzaniami oraz alokacji
zasobow finansowych w obliczu aktualnych wydarzen, rodzajow
ryzyka badz tez wymogdéw regulacyjnych, a takze zatwierdza
powiazane z tym wytyczne. Na czele tego komitetu stoja wspélnie
Chief Financial Officer oraz Treasurer Grupy GS, mianowani przez
Chief Executive Officer Grupy GS na przewodniczacych komitetu.
Komitet ten raportuje do Management Committee z Grupy GS.

-

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci
finansowej

Informacje ogélne

Ryzyko utraty ptynnosei finansowej jest to ryzyko polegajace na tym,
ze Bank nie bgdzie w stanie refinansowaé swojej wlasnej dziatalnosci
badz tez pokry¢ whasnego zapotrzebowania na ptynno$¢ finansowa, jesli
wystapia okolicznosci specyficzne dla przedsiebiorstwa badz tez ogdlne
problemy zwiazane z ptynno$cia rynku. Bank dysponuje kompleksowa i
konserwatywna  polityka w zakresie plynnosci finansowej i
refinansowania. Giéwnym celem jest zagwarantowanie mozliwosci
refinansowania wiasnej dziafalnosci oraz umozliwienie gléwnemu
obszarowi dziatalno$ci kontynuowania obstugi klientéw i generowania
obrotéw, réwniez w niesprzyjajacych okoliczno$ciach. GSBE podlega
wymogom dotyczacym wskaznika pokrycia wyplywow netto (Liquidity
Coverage Ratio, LCR), zdefiniowanym w Rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2015/61 z dnia 1 pazdziermika 2015 r.
(LCR Delegated Act).

Treasury, ktéry raportuje do Chief Financial Officer Banku, jest
odpowiedzialny przede wszystkim za rozwijanie, zarzadzanie oraz
realizowanie strategii w zakresie plynnosci finansowej oraz strategii
refinansowania Banku w obrgbie ram tolerancji ryzyka. Ponadto,
funkcja Treasury w Banku jest rowniez zintegrowana w obrebie funkcji
Treasury na plaszczyZnie catej Grupy. Bank, jako spotka w pelni
zalezna od Grupy GS, refinansuje si¢ obecnie przede wszystkim za
posrednictwem Grupy i jest dzigki temu niezalezny od Zrédet
finansowania od podmiotow trzecich

Dziat Liquidity Risk, ktory jest niezalezny od jednostek generujacych
przychod oraz od Treasury, i ktéry raportuje do CRO Banku, ponosi
gtéwna odpowiedzialno$¢ za oceng, monitorowanie i kontrolowanie
ryzyka utraty plynnosci finansowej Banku, poprzez monitorowanie
obszaréw biznesowych, przeprowadzanie testow warunkéw skrajnych
oraz okreslanie wartosci granicznych. Zarzadzanie ryzykami utraty
ptynnosci finansowej Banku jest zgodne z systemem zarzadzania w
Grupie GS i stanowi jego czgsé.

Zasady ryzyka utraty plynnosci finansowej

Bank zarzadza ryzykiem plynnosci finansowej zgodnie z trzema
zasadami: (i) utrzymywanie wystarczajacej nadwyzki plynnosci
finansowej najwyzszej jakosci w celu pokrycia odptywéw w okresach
kryzysowych, (ii) utrzymywanie odpowiedniej kontroli aktywéw i
zobowigzan, oraz (iii) utrzymywanie stabilnego awaryjnego planu
finansowania.

Bufor plynnosci finansowej (Global Core Liquid Assets,
GCLA). GCLA to utrzymywana przez Bank pula $rodkéw pienigznych
stuzacych do pokrycia potencjalnych odptywéw $rodkéw oraz zadan
ustanowienia zabezpieczefi w krytycznych warunkach. Podstawowa
zasada plynnosci finansowe] polega na zapewnieniu wstgpnego
finansowania dla oszacowanego, potencjalnego zapotrzebowania na
gotéwke oraz zabezpieczenia w okresie kryzysu plynnosci finansowej
oraz na otrzymaniu tej plynnosci w postaci nieobeiazonych, wysoce
plynnych papieréw warto$ciowych i srodkéw gotdwkowych. Bank jest
zdania, ze znajdujace si¢ w puli plynnosci papiery wartosciowe bedg
mogly zosta¢ wyprzedane w ciagu kilku dni bez ponoszenia wigkszych
strat, poprzez wyprzedaz, zawarcie transakcji warunkowego zakupu
badzZ tez z tytulu wymagalnosci papieréw warto§ciowych, nabytych w
ramach porozumien w sprawie odsprzedazy. Umozliwitoby to Bankowi
wypetnianie bezposrednich zobowiazan bez koniecznosci sprzedazy
pozostatych aktywow, badZ tez bez uzalezniania si¢ od dodatkowych
Zrédet finansowania przez rynki podatne na ryzyka kredytowe.

- ——

4

W celu zapewnienia wystarczajacej plynnoéci operacyjnej srodki z puli
pl ynnf)éci_ finansowej Banku sa rozdzielane na rézne rodzaje aktywoéw,
emilentéw\ i agentéw rozliczeniowych, Pozwala to zagwarantowaé
terminowe, \rozrachunki na wszystkich glownych rynkach, nawet w
trudnych warunkach finansowania.

1
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W oparciu o wyniki wewnetrznych modeli ryzyka utraty plynnosci
finansowej Banku, opisane ponizej, jak réwniez biorac pod uwage inne
czynniki, w tym miedzy innymi jakosciowa oceng kondycji Banku, a
takze rynkéw finansowych, Bank uwaza, ze na dzien 31 grudnia 2020 r.
jego plynnosé finansowa byla odpowiednia. Bank rygorystycznie
ogranicza pulg plynnosci finansowej tak, aby obejmowala $cisle
okreslone papiery warto$ciowe i $rodki pienigzne w réznych walutach,
ze wzgledu na to, ze charakteryzuja si¢ one wysoka plynnoscia, nawet
w trudnym srodowisku finansowania. Bank nie uwzglednia innych
potencjalnych Zrodet nadwyzki ptynnosci finansowej w puli plynnoscei,
takich jak mniej plynne, nieobcigzone papiery warto$ciowe Iub
przyznane promesy kredytowe.

Bank bezposrednio utrzymuje minimalng pulg ptynnosci finansowej
przeznaczong wylacznie na pokrycie swojego zapotrzebowania na
ptynnos¢ finansowa. Zakiada sig, ze pula ta nie jest dostepna dla Group
Inc. lub Funding IHC. Oprécz puli plynnoscei finansowej utrzymywanej
przez Bank, Grupa GS utrzymuje cze$¢ puli globalnej bezposrednio w
Group Inc. lub Funding IHC, ktéra w okreslonych okolicznosciach
moze by¢ dodatkowo udostgpniana Bankowi lub innym duzym
podmiotom zaleznym,

Asset-Liability Management. Wytyczne Banku dotyczace
zarzadzania ryzykiem utraty plynno$ci finansowej maja na celu
zapewnienie, ze Bank bedzie dysponowaé  wystarczajacym
finansowaniem, nawet jesli rynki finansowania bedq narazone na
utrzymujaca si¢ sytuacje kryzysowa. Bank zarzadza terminami
wymagalnosci oraz réznorodnoécia Zrédet finansowania dla wszystkich
rynkow, produktow oraz kontrahentdw, i doktada wszelkich staran, aby
utrzyma¢ zréznicowany zewngtrzny profil finansowania z odpowiednim
okresem splaty, przy uwzglednieniu cech charakterystyczaych i profilu
plynnosci finansowej swoich aktywow.

Celem Banku jest zagwarantowanie, ze dysponuje on wystarczajaca
ptynnoscia w celu finansowania swojego majatku oraz swoich
zobowigzan umownych i ewentualnych innych zobowigzan zaréwno w
zwyklych warunkach, jak i w sytuacjach kryzysowych. Dynamiczne
planowanie  bilansu umozliwia wykorzystanie aktualnych i
prognozowanych aktywéw w celu okreélenia zabezpieczonego i
niezabezpieczonego zapotrzebowania na finansowanie. W przypadku
kryzysu ptynnosci Bank w pierwszej kolejnosci wykorzystatby swoja
pule plynnodci, aby nie by¢ skazanym na konieczno$¢ sprzedazy
aktywow (innych niz znajdujacych sie puli ptynnosci). Bank przyjmuje
jednak do wiadomosci, ze zwykta sprzedaz aktywow moze okazaé sie
rozsadnym, a nawet koniecznym wyjsciem w przypadku cigzkiego badz
utrzymujacego si¢ przez dtuzszy czas kryzysu plynnosci.

Awaryjny plan finansowania. Grupa GS dysponuje awaryjnym
planem finansowania, zawartym w odrgbnym aneksie dla spétki GSBE,
ktéry stanowi ramy dla analizy i zaplanowanej reakcji na sytuacyjny
kryzys ptynnosci finansowej badz tez na utrzymujacy sig przez dtuzszy
czas okres warunkow skrajnych na rynkach finansowych. Awaryjny
plan finansowania zawiera list¢ potencjalnych czynnikéw ryzyka,
istotnych raportéw i wskaznikow, ktore sa na biezaco weryfikowane,
aby umozliwi¢ dokonanie oceny oraz pokonanie trudnosci zwiazanych
z kryzysem plynnosci i/albo z zakidceniami na rynku. Awaryjny plan
finansowania opisuje rowniez potencjalne reakcje Banku w przypadku,
Jjesli przeprowadzone oceny wykaza, ze zostal on dotkniety kryzysem
plynnosci. Zaliczane jest do tego finansowanie wstepne potencjalnego
zapotrzebowania na $rodki w gotoéwce oraz zabezpieczenia Banku, a
takze wykorzystanie plynno$ci wtornej. Dziatania majace na celu
ograniczenie ryzyka oraz przezwycigzenie specyficznych rodzajow
ryzyka zostang réwniez opisane i przyporzadkowane do o0séb
odpowiedzialnych za ich realizacje.

W awaryjnym planie finansowania okreslono kluczowe grupy osob i ich
obowiazki, ktére obejmuja zapewnianie skutecznej koordynacji, kontroli
i przekazu informacji, wdrazanie dziatan majacych na celu utrzymanie
ptynnosci finansowej oraz zarzadzanie komunikacja wewnetrzng i
zewngtrzng, Wszystkie powyzsze elementy maja zasadnicze znaczenie
w zarzadzaniu podczas sytuacji kryzysowej lub w okresie napigé
rynkowych.
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Testy warunkéw skrajnych

W celu wyznaczenia odpowiedniej wartosci puli ptynnosci Banku
wykorzystywany jest model plynnosci, okreslany jako modelowany
odplyw plynnosci finansowej i stuzacy do zrozumienia i kwantyfikacji
ryzyka utraty ptynnosci Banku w ramach 30-dniowego scenariusza
warunkéw skrajnych, Ponadto Bank uwzglednia réwniez inne czynniki,
do ktérych zaliczana jest miedzy innymi ocena potencjalnego
zapotrzebowania na ptynnos$¢ finansowa w ciagu jednego dnia, przy
uzyciu dodatkowego modelu plynnosci, okreslanego jako model
ptynnodci intraday, pozostate obowiazujace wymogi regulacyjne oraz
ocena jakosciowa sytuacji Banku, jak réwniez rynkéw finansowych.
Wyniki modelowanego odptywu ptynnosci finansowej oraz modelu
ptynnosci intraday sa regularnie raportowane do kierownictwa spotki.

Modelowany odplyw plynnosci finansowej. Modelowany
odptyw plynnosci finansowej bazuje na przeprowadzeniu szeregu
réznych scenariuszy, zawierajacych potaczenie warunkdw kryzysowych
wystepujacych na calym rynku oraz warunkéw kryzysowych
specyficznych dla Grupy GS, i charakteryzujacych si¢ nastgpujacymi
elementami jako$ciowymi:

e Bardzo wymagajace warunki rynkowe, w tym niewielkie zaufanie ze
strony konsumentow i przedsigbiorstw, brak stabilizacji finansowej i
stabilizacji politycznej, negatywne zmiany wartosci rynkowej, w tym
mozliwe spadki na rynkach akcji oraz rozszerzanie spreadéw
kredytowych; oraz

Kryzys specyficzny dla Grupy GS, ktérego przyczyna mogg byé
straty materialne, szkody zwigzane z utrata reputacji, spory prawne,
ustapienie pracownikéw zajmujacych kierownicze stanowiska i/albo
obnizenie ratingdw.

Ponizej przedstawione zostaly istotne koncepcje modelowania
dotyczace modelowanego odptywu ptynnosci finansowej:

e Zapotrzebowanie na ptynno$¢ w ramach 30-dniowego scenariusza;

e Dwustopniowe  obnizenie  dlugoterminowych  priorytetowych
ralingéw kredytowych niezabezpieczonych dla Group Inc. oraz jej
spotek zaleznych;

® Zmieniajgce si¢ warunki na rynkach finansowania, ktére ograniczajg
dostgp Banku do niezabezpieczonych i zabezpieczonych $rodkow
finansowania;

e Potaczenie odptywdw umownych, jak np. zblizajace si¢ terminy
wymagalno$ci dla zobowiazan niezabezpieczonych, oraz odplywy z
tytutu linii kredytowych,

Model ptynnosci w ciggu dnia (intraday)

W ramach modelu plynnosci intraday Banku dokonywana jest
kwantyfikacja $réddziennego zapotrzebowania Banku na plynno$é
finansowa na podstawie analizy scenariusza, charakteryzujacej sig
takimi samymi elementami jako$ciowymi jak modelowany odptyw
ptynnosci finansowej. Model ten stuzy do dokonania oceny ryzyka
zwigkszonego $réddziennego zapotrzebowania na ptynnos¢ finansowa
w scenariuszu, w ktérym dostgp do ptynnosci w ciagu dnia moze by¢
ograniczony.
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Intraday Liquidity Management

Sréddzienne zapotrzebowanie na plynnos$é finansowa jest oceniane na
biezaco przez zespot Operations Liquidity Management na podstawie
projekcji zapotrzebowania w danych walutach i statego monitorowania
rachunkéw bankowych. Jesli powstanie zapotrzebowanie na plynnosé
finansowa, zostanie ono pokryte przez zesp6t Operations tego samego
dnia w ramach wytycznych Treasury i w $cistym porozumieniu z
Liquidity Risk, przy pomocy dostepnych narzedzi w obrebie Grupy GS,
na przyktad doste¢pnej pozyczki Grupy GS.

Modele plynnosci na potrzeby restrukturyzaciji

W  ramach dzialan zwiazanych z opracowywanmiem planéw
restrukturyzacji Grupy GS, Grupa GS wprowadzila zasady ramowe
Resolution Liquidity Adequacy and Positioning, za pomoca ktorych
mozliwe jest okredlenie zapotrzebowania na plynno$é gléwnych
podmiotéw zaleznych Grupy, w tym GSBE, w warunkach
kryzysowych. Ponadto Grupa GS wdrozyta zasady ramowe Resolution
Liquidity Execution Need, ktére umozliwiaja oceng zapotrzebowania na
plynnosé glownych podmiotéw zaleznych Grupy, w tym GSBE,
pozwalajacego na osiagnigcie stabilizacji i przeprowadzenie likwidacji
przedsigbiorstwa po ogloszeniu upadiosci przez spotke Group Inc.
zgodnie z preferowang strategia restrukturyzacji.

Ponadto Grupa GS wdrozyla zasady ramowe dotyczace zdarzen
powodujgcych koniecznosé reakeji (triggers) i wydania ostrzezen,
dzieki ktéremu Zarzad Grupy GS otrzyma informacje niezbedne do
podjecia przemys$lanej decyzji na temat Koniecznosci wszczecia
postgpowania upadiosciowego Grupy Inc. oraz jego terminu. Spétka
GSBE zdefiniowala takze zdarzenia w zakresie utraty plynnosci
finansowej powodujace  konieczno$¢ wszczecia  postepowania
restrukturyzacyjnego stanowiace czg$¢ zasad ramowych dotyczacych
zdarzen powodujacych koniecznosé reakeji i wydania ostrzezen,

Limity

Bank wykorzystuje limity dla ryzyka utraty plynnosci finansowej na
réznych plaszczyznach, w celu kontrolowania ryzyka utraty ptynnosci.
W obliczu przyjetej w Banku tolerancji ryzyka utraty ptynnosci
finansowe;j, limity sa mierzone proporcjonalnie do apetytu Banku na
ryzyko. Celem tych limitow jest zapewnienie kierownictwu wsparcia w
zakresie monitorowania i kontrolowania calosciowego profilu ptynnosci
finansowej Banku.Zarzad i Risk Committee zatwierdzajy wyznaczone
limity oraz apetyt Banku na ryzyko. Wyznaczone i wyprowadzone na
podstawie apetytu na ryzyko limity sa poddawane regularnej
weryfikacji i w razie potrzeby zmieniane na podstawie wymaganych
zezwolen, na stale badZz tymczasowo, w celu uwzglednienia
zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych lub warunkéw handlowych.

Limity sa monitorowane przez Treasury i Liquidity Risk. W
przypadkach, w ktorych limity zostaty przekroczone, Dziat Liquidity
Risk odpowiada za terminowg identyfikacje oraz eskalacje do zarzadu
i/albo do GSBE Risk Committee.

Regulacyjne warunki ramowe

Wdrazanie migdzynarodowych ram Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego dot. zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci finansowej,
standardéw i monitorowania ptynnosci finansowej, wymaga wskaznika
pokrycia wyplywéw netto (LCR) oraz wskaznika stabilnego
finansowania netto (NSFR).

Bark podlega minimalnemu wskaznikowi LCR na poziomie 100%
zgodnie z zatwierdzona przez Komisj¢ Europejska regulacja LCR.
Sredni  miesigczny  wskaznik LCR  Banku w  ostatnim
dwunastomiesigcznym okresie do grudnia 2020 r. wynio6st 239,8%.

Wskaznik NSFR powinien stanowi¢ wsparcie dla stabilnego
finansowania  aktywdéw oraz dziatalnosci pozabilansowej w
perspektywie $rednioterminowej i dlugoterminowej w okresie jednego
roku.

W czerwcu 2019 Komisja Europejska opublikowata przepisy dotyczace
zmiany rozporzadzenia CRR (Capital Requirement Regulation) w celu
wdrozenia wskaznika NSFR dla okreslonych instytucji kredytowych w
UE, w tym Banku. Wskaznik NSFR zacznie obowiazywa¢ dla Banku
prawdopodobnie z dniem 28 czerwca 2021 r. GSBE przewiduje, ze
Bark bedzie spetnia¢ wymogi wskaznika NSFR, gdy tylko wejda one w
zyce.

Wdrazanie tych regulacji oraz zmian, ewentualnie wprowadzonych
przez organy regulacyjne, w przyszlo$ci moze oddziatywaé na wymogi
Banku dotyczace ptynnosci finansowej oraz finansowania.

Oceny wiarygodnosci kredytowej

Wierygodnosé kredytowa Banku oraz wiarygodnosé Group Inc. jest
istoma dla poziomu plynnosci Banku. Bank jest posérednia,
stuprocentowa operacyjng spolka zalezna Group Inc. i tym samym jest
zdany na kapital oraz na finansowanie przez Group Inc. Na podstawie
aktualnych ram dziatania Banku nie przewiduje si¢, zeby indywidualne
obnizenie wiarygodnosci kredytowej miato wywrze¢ negatywny wplyw
na ogdiny poziom plynnosci finansowej Banku. Obecnie Bank nie jest
zdany ani na finansowanie zewngtrzne przez podmioty trzecie, ani na
emisje dlugoterminowych zobowiazan niegwarantowanych, lecz jego
dziatalno$¢ jest finansowana w glownej mierze przez Group Inc.
Obrizenie zdolnosci kredytowej Group Inc. teoretycznie mogloby
wywrze¢ negatywny wplyw na plynno$é¢ finansowa, konkurencyjng
pozycjg, koszty finansowania i dostgp do rynkéw kapitalowych, jak
réwniez na finansowanie przez Group Inc. Bank posiada jednak
zdolno$¢  korzystania z alternatywnych zewnetrznych  zZrédet
finansowania, w celu utrzymania wystarczajacej plynnosci finansowej i
stanu finansowania.

Ponizsza tabela prezentuje oceng wiarygodnosci kredytowej oraz
perspektywy Banku i Group Inc.

Fltct Moody's S&P
GSBE
Shoart-term debt F1 P-1 A1
Lon3-term debt A A1 A+
Ratings outlook Negative Stable Stable
Group Inc.
Short-term debt F1 P-2 A-2
Lon3-term debt A A3 BBB+
Ratings outlook Negative Under Review Stable

W styczniu 2021 r. agencja Moody's podwyzszyla oceng Group Inc. w
zakresie dlugoterminowego zadluzenia (z A3 do A2) oraz ocene w

 —=—zkresie krétkoterminowego zadtuzenia (z P-2 do P-1), a takze

-

dokonata zmiany perspektywy na stabilna.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Informacje ogdlne

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko utraty wartosci inwentarza spétki GSBE
w ksigdze handlowej i w ksigdze bankowej, a takze ryzyko utraty
okreslonych innych aktywow finansowych i zobowigzan, ze wzglkdu na
ruchy rynkowe. Spotka GSBE stosuje r6znego rodzaju miary ryzyka,
ktére zostaty opisane w ponizszych rozdziatach, w celu zarzedzania
ryzykiem rynkowym. Wyrdznia si¢ nastgpujace kategorie ryzyka
rynkowego:

e Ryzyko stopy procentowej: Jest ono wynikiem zmian w poziomie
stopy procentowej, wzniesienia i zakrzywienia krzywych
dochodowosci,  zmiennosci stop  procentowych, tempa
przedterminowych splat kredytdéw oraz spreadow kredytowych;

® Ryzyko kursu akcji: Jest ono wynikiem zmian kurséw oraz
zmienno$ci poszczegdlnych akcji, portfela akcji oraz indeksow
gietdowych;

e Ryzyko walutowe: Jest ono wynikiem zmian kurséw kasowych,
kursoéw terminowych oraz zmiennosci kurséw wymiany walut; oraz

® Ryzyko cen surowcdw: Jest ono wynikiem zmian kurséw kasowych,
kurséw terminowych oraz zmiennosci cen surowc6w, takich jak ropa
naftowa czy metale.

Dziatajacy w obrebie calej Grupy Dzial Market Risk, ktory jest
niezalezny od pozostatych dzialéw generujacych przychody, i ktéry
raportuje do CRO z Grupy GS, ponosi zasadnicza odpowiedzialro$é za
dokonywanie oceny, prowadzenie nadzoru oraz kontroli -yzyka
rynkowego w odniesieniu do transakcji globalnych w Grupie GS Dziat
Market Risk w spétce GSBE stanowi przy tym istotny e ement
sktadowy funkcji zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie GS i
raportuje do CRO w GSBE.

Managerowie dziatéw generujacych przychody oraz managzrowie
Dzialu Market Risk pozostaja w statym kontakcie w odniesieniu do
wymiany informacji rynkowych, pozycji i potencjalnych scenzriuszy
strat. Managerowie dzialéw generujacych przychody sa odpowiedzialni
za system zarzadzania ryzykiem w obrebie wartosci granicznych
narzuconych przez GSBE. Dziat Market Risk w spolce GSBE
monitoruje ryzyko rynkowe niezaleznie od powyzszego, na podstawie
implementowanych limitéw.

Proces zarzadzania ryzykiem rynkowym

Proces zarzadzania ryzykiem rynkowym obejmuje istotne komponenty
systemu zarzadzania ryzykiem, opisane w rozdziale ,,Zasady i struktura
zarzadzania ryzykiem”, a takze nast¢pujace elementy:

* Monitorowanie  przestrzegania ~wyznaczonych  limitéw
raportowanie na temaly zwiazane z ryzykiem w GSBE;

oraz

o Dywersyfikacja ryzyka;
o Zarzadzanie wielkos$ciami pozycji oraz

¢ Ocena dziatan podejmowanych w celu zmniejszenia ryzyka, jak np.
ekonomiczne powigzania zabezpieczajace przy uzyciu papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw pochodnych.

System zarzadzania ryzykiem rynkowym w spétce GSBE jest zgodny z
systemem obowiazujacym w Grupie GS i stanowi jego integralna czgsg.
Wyniki sa poddawane analizie na poziomie oddzialéw, jak rowniez w
formie zagregowanej na poziomie spotki GSBE oraz Grupy GS.

Miary ryzyka

Spétka GSBE oblicza miary ryzyka i monitocuje je na podstawie
wyznaczonych limitow. Poziomy te stanowia odzwierciedlenie r6znego
rodzaju scenariuszy. Wyniki sa agregowane na poziomie produktow,
transakcji oraz na poziomie spélki.

Stosowany jest szereg roznych miar ryzyka, w celu oszacowania
potencjalnych strat zaréwno w przypadku umiarkowanych, jak réwnicz
ekstremalnych ruchow rynkowych dla krétko- i dlugoterminowego
horyzontu czasowego. Za podstawowe miary ryzyka uwaza si¢ wartosé
zagrozong ryzykiem (Value at Risk, VaR), stosowanag w przypadku
okresdw krétkoterminowych, a takze testy warunkéw skrajnych.
Sprawozdanie spotki GSBE na temat ryzyka zawiera szczegétowe
informacje dotyczace najwazniejszych podkategorii ryzyka rynkowego,
czynnikéw ryzyka i zmian ryzyka, i jest codziennie przedstawiany
zarzadowi.

Value-at-Risk. Spétka GSBE oblicza i monitotuje wartoé¢ VaR dla
pozycji wykazywanych w ksiegach handlowych. Warto$¢ VaR stanowi
potencjalng utrat¢ wartosci z powodu negatywnych ruchéw rynku dla
danego okresu utrzymywania przy okreslonym poziomie ufnosci.
Stosuje si¢ horyzont plynnosciowy w wymiarze jednego dnia, przy
poziomie ufnosci wynoszacym 95%. Model VaR obejmuje ryzyko
stopy procentowej, ryzyko kursu akcji, ryzyko walutowe i ryzyko cen
surowcow dla pozycji zaliczanych do ksiggi handlowej. Tym samym
warto$¢ VaR ulatwia porownywanie portfeli réznych pod wzgledem
charakterystyki ryzyka. Wartos¢ VaR obejmuje réwniez dywersyfikacje
zagregowanego ryzyka w spotce GSBE.

Warto$¢ VaR jest analizowana na plaszczyZznie calego Banku, a takze
na pozostalych plaszczyznach, wliczajac w to kategorie ryzyka. Do
inherentnych ograniczen wartosci VaR zaliczane sa;

e Potencjalne straty w dtuzszych okresach, w ktdrych ruchy rynkowe
moga by¢ ekstremalne, nie sa oszacowywane przy pomocy wartoéci
VaR.

e Wartos¢ VaR nie uwzglednia relatywnej ptynnosci réznych pozycji
ryzyka.

e Historyczne tendencje rozwoju czynnikow ryzyka moga nie
prowadzi¢ do uzyskania doktadnych prognoz dla przysztych ruchéw
rynkowych.

W celu calosciowego uwzglednienia w wartosci VaR ryzyka
rynkowego w spolce GSBE, stosuje si¢ historyczne symulacje przy
calkowitej aktualizacji czynnikow ryzyka na plaszezyznie pozycji,
poprzez stworzenie warunkéw krytycznych dla istotnych czynnikow
ryzyka danej pozycji. Wspomniane czynniki ryzyka obejmuja kursy
kasowe, spready kredytowe, spready finansowania, krzywe
dochodowosci, zmienno$¢ i korelacje, ktore sa regularnie
aktualizowane, a takze weryfikowane pod katem zmian w skladzie
pozycji oraz ruchéw rynku. Scenariusze stuzace ¢o obliczania wartosci
VaR bazuja na danych historycznych z ostatnich pigciu lat. Dane
historyczne sa wazone w taki sposéb, ze wzgledne znaczenie danych
maleje wraz z uptywem czasu. Nadaje to wigksze znaczenie nowszym
obserwacjom i odzwierciedla zmienno$¢ aktualnych skladnikow
aktywow, co z kolei przekiada si¢ na poprawe dokladnosci oszacowan
potencjalnych strat. Nawet jesli pozycje zawate w wartoici VaR
pozostalyby niezmienione, warto§¢ VaR odnotowalaby wzrost wraz z

rosngey zmiennoscia rynku.
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Z uwagi na swojg zaleznos¢ od danych historycznych, wartos¢ VaR jest
najskuteczniejsza w przypadku oszacowywania pozycji ryzyka na
rynkach, na ktérych nie wystgpowaly zadne nagle, fundamentalne
zmiany ani przesunigcia warunkow rynkowych,

Model wartosci VaR jest stosowany spdjnie w obrebie catej Grupy GS,
w tym w spétce GSBE. Codzienna analiza historyczna (backtesting)
modelu VaR jest przeprowadzana na plaszczyznie Grupy oraz na
plaszczyznie spétki GSBE (tzn. poprzez poréwnanie codziennych
zmian wartoéci z wartoscia VaR, obliczong poprzedniego dnia
roboczego). Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$é VaR ksiegi handlowe;j
(95%, 1 dzien) spétki GSBE wynosita 2 mln € (w roku ubieglym: 0 mln
€). Wzrost ten $wiadczy o istotnej zmianie w ryzyku rynkowym GSBE.
Wynika on z rozpoczgcia pelnienia funkcji zarzadzania ryzykiem
rynkowym w przedsigbiorstwie przez obszary FICC i Equities w
ramach strategii Grupy dotyczacej Brexitu. W zwiazku z tym
koncentracja ryzyka w portfelu handlowym wystapita w zakresie stop
procentowych, kredytow, akcji i wymiany walut.

Testy warunkoéw skrajnych. Testy warunkéw skrajnych to metoda
okreslania skutkéw oddziatywania roznych hipotetycznych scenariuszy
kryzysowych na spétkg GSBE. Spotka GSBE wykorzystuje testy
warunk6w skrajnych w cetu badania rodzajow ryzyka dla okreslonych
portfeli oraz potencjalnych oddzialywan istotnych rodzajéw ryzyka.
Stosowane sg réznego rodzaju techniki testéw warunkow skrajnych do
obliczania potencjalnych strat z tytulu szeregu réznych ruchow
rynkowych w portfelach spotki GSBE, w tym testy warunkow
skrajnych przeprowadzane na obszarze calej Grupy, ktore zostaty
uznane za odpowiednie dla pozycji GSBE, analizy wrazliwodci i
analizy scenariuszy. W razie potrzeby uwzgledniane sa ptynnosci
rynku. Wyniki réznych testdw warunkow skrajnych analizowane sa
wspoélnie w celach zarzadzania ryzykiem.

W przeciwienstwie do wartosci VaR, ktéra zakltada domniemane
prawdopodobienstwo na podstawie okreslonego poziomu ufnosci, moze
nie istnie¢ zadne domniemane prawdopodobiefistwo, Ze scenariusze z
testdw warunkéw skrajnych wystapia w spotce GSBE. Zamiast tego
testy warunkow skrajnych stosuje si¢ do modelowania zaréwno
umiarkowanych, jak i bardziej ekstremalnych ruchéw czynnikow
ryzyka, lezacych u ich podstawy. Podczas oceny potencjalnych strat
przyjmuje sig¢ co do zasady, ze pozycje nie mogg zosta¢ zredukowane
ani zabezpieczone (nawet jesli wezeéniejsze do$wiadczenia pokazaly,
ze czg$¢ ryzyka moze zosta¢ zredukowana lub zabezpieczona).

Ryzyko stopy procentowej w ksiedze bankowej (IRRBB).
Ryzyko stopy ' procentowej w ksiedze bankowej (IRRBB) w spolce
GSBE wynika z roznic w przychodach lub kosztach z tytutu odsetek,
bedacych z kolei wynikiem zmian oprocentowania uwarunkowanych
stala stopa procentowa aktywow i zobowiazan. W ksiedze bankowej
IRRBB stanowi najwigksza koncentracj¢ ryzyka, ktore powodowane jest
w przewazajgcym stopniu przez niepokryte rezerwy na $wiadczenia
emerytalne. Dla IRRBB przeprowadzane s testy warunkéw skrajnych, a
ich wyniki sa monitorowane na podstawie odpowiednich limitow.
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci gospodarczej kapitatu
wlasnego (EVE) dla nicoczekiwanych zmian stép procentowych
wynoszacych +/-100 punktéw bazowych dla pozycji w ksiedze
bankowej spétki GSBE wedlug stanu na grudzien 2020 r. Niniejszy
scenariusz zaklada natychmiastowe zmiany stép procentowych bez
minimalnej stopy procentowej (rate floor), w przeciwienstwie do
sytuacji z 2019 r., gdy nieoczekiwane zmiany stop wyniosty +/- 200
punktéw bazowych z minimalna stopa procentowa. Bylo to zgodne ze
zmiang naszego wewnetrznego sposobu  zarzadzania ryzykiem
pozwalajacym lepiej uchwycié majaca niekorzystne skutki mozliwosé
coraz wigkszego obnizania si¢ stép procentowych. W przypadku
réwnoleglej nieoczekiwanej zmiany stopy procentowej wynoszacej -
100 punktéw bazowych (bez minimalnej stopy procentowej) IRRBB
wedlug stanu na grudzieri 2020 r. wynosilo -62,0 min €, a warto$é ta
wynikata z niepokrytych rezerw na $wiadczenia emerytalne GSBE. W
grudniu 2019 r. warto$¢ ta wynosita -18,8 mln € przy -200 punktach
bazowych z minimalng stopa procentowa. Ryzyko to jest przede
wszystkim denominowane w euro, a inne waluty nie sg istotne.

Wedlug stanu na grudzier 2020 r.

W milionach € +100bps -100bps
AEVE bez rezerw na -0,3 1,5
$wiadczenia emerytalne
AEVE z rezerwami 43,5 63,4
na $wiadczenia emarytalne
AEVE 431 -62,0
Limity

Spétka GSBE wykorzystuje limity na réznych plaszczyznach w celu
zarzadzania ryzykiem rynkowym sp6tki GSBE. Limity te bazuja na
testach wartosci VaR i testach warunkoéw skrajnych, majacych istotne
znaczenie dla ryzyka GSBE. Zarzad codziennie otrzymuje raport na
temat wykorzystania limitow.

Dzial Market Risk w spolce GSBE jest odpowiedzialny za
monitorowanie tych limitdw. Przypadki przekroczenia wartodci
granicznych (np. z uwagi na zmiany w pozycjach lub ruchy rynkowe,
jak np. podwyzszona zmienno$é lub zmiany korelacji) sa
identyfikowane przez Dzial Market Risk, a nastgpnie eskalowane do
szczebla Senior Management i/albo do komitetu GSBE Risk Committee
w ramach przyjetej przez zarzad delegacji w zakresie systemu
zarzadzania ryzykiem rynkowym. Takie sytuacje sa rozwiazywane
poprzez redukcje zasobow i/albo tymczasowe badZ stale zwigkszenie
poziomu warto$ci granicznej.
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Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Informacje ogoélne

Ryzyko kredytowe przestawia potencjalne straty, jakie mogg powsta¢ z
powodu niewykonania zobowiazania lub pogorszenia sie jakosci
kredytowej jednego z kontrahentow (np. kontrahenta na obszarze
instrumentéw pochodnych OTC albo kredytobiorcy), jednego z
emitentéw  papierow  wartodciowych albo jednego 2z innych
instrumentéw bedacych w posiadaniu Banku. W ramach strategii
zarzadzania ryzykiem Bank rozréznia przy tym pomiedzy ryzykiem
kontrahentéw, ryzykiem kredytowym, ryzykiem zwiazanym z
plasowaniem papieréw warto$ciowych na rynku w ramach dziatalnodci
depozytowej oraz ryzykiem rozrachunkowym,

Ryzyko kredytowe Banku wynika przede wszystkim z transakcji
klientow obejmujacych instrumenty pochodne OTC oraz z depozytow
bankowych, a takze z transakcji finansowania papierow wartosciowych
(tzn. transakcje odsprzedazy i warunkowego zakupu, a takze pozyczki
papierdw warto§ciowych) oraz z udzielania kredytow. Ponadto Bank
moze posiadaé¢ réwniez inne pozycje, prowadzace do powstania ryzyka
kredytowego (np. obligacje zawarte w ksigdze handlowej). Te ryzyka
kredytowe sa rejestrowane za posrednictwem ryzyka rynkowego, a
nastgpnie monitorowane i zarzadzanie przez Dzial Market Risk zgodnie
z pozostatymi pozycjami handlowymi.

Dzial Market Risk Grupy GS, ktéry jest niezalezny od pozostalych
jednostek generujacych przychody, i ktéry raportuje do CRO z Grupy
GS, ponosi zasadnicza odpowiedzialno$é za dokonywanie oceny,
prowadzenie nadzoru oraz kontroli ryzyka kredytowego w odniesieniu
do transakcji globalnych w Grupie GS.

System zarzadzania ryzykiem kredytowym Banku jest zgodny z
obowiazujacymi w calym przedsigbiorstwie ramami, ustalonymi przez
Risk Governance Committee dla Grupy GS. Dzial Market Risk stanowi
przy tym istotny element sktadowy funkcji zarzadzania ryzykiem
kredytowym w Grupie GS i raportuje do CRO Banku.

W roku sprawozdawczym celem strategii Banku w zakresic ryzyka
kredytowego bylo utrzymanie wysokiego standardu jakosci kredytowe;,
w razic potrzeby ograniczenie ryzyka kredytowego poprzez
zastosowanie zabezpieczen badZz innych dzialan ograniczajacych
ryzyko, a takze unikanie nadmiernych koncentracji ryzyka. Zgodnie z
oczekiwaniami, wigkszo$¢ kontrahentow, z ktérymi spétka GSBE
podejmuje ryzyka kredytowe, cechuje si¢ jakoscia na poziomie
inwestycyjnym.

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym obejmuje istotne
komponenty systemu zarzadzania ryzykiem Banku, opisane w rozdziale
»Zasady 1 struktura zarzadzania ryzykiem”, a takze nastepujace
elementy:

e Ustalanic i zatwierdzanie linii kredytowych oraz nadzorowanie
przestrzegania wyznaczonych limitow kredytowych;

e Regularne raportowanie (raz dzieanie, raz w tygodniu, raz w miesiacu
i raz na kwartat) na temat pozycji ryzyka kredytowego i koncentracji
ryzyka kredytowego Banku do Chief Credit Officer, CRO oraz do
Credit Risk Council, Risk Commilttee i do zarzadu spétki GSBE;

e Wyznaczanie  wewnetrznych  ratingdw  kredytowych  dla
kredytobiorcow oraz kontrahentéw, wraz z powiazanym z tym
oszacowaniem prawdopodobienstwa, ze kredytobiorcy i kontrahenci
nie wypetnig swoich zobowiazafi Jinansowych;

e Mierzenie aktualnych i potencjainych pozycji ryzyka kredytowego
oraz strat Banku na podstawie miewypelnienia zobowiazania przez
kontrahenta;

e Zastosowanie $rodkow majacych na celu ograniczenie ryzyka, w tym
zabezpieczenia i ubezpieczenia; oraz

» Maksymalizowanie sptat kredytow poprzez aktywne rozliczenia i
restrukturyzacjg roszczen.,

Bank przeprowadza oceny wiarygodnodci kredytowej, obejmujace
poczatkowe i biezace analizy kontrahentéow Banku. Ocena
wiarygodno$ci kredytowej stanow: niezalezna analize mozliwosci i
gotowosci danego kontrahenta do wypelnienia jego zobowigzar
finansowych, a jej wynikiem jest wewnetrzny rating kredytowy.
Podczas ustalania wewngtrznych ratingdw kredytowych uwzgledniane
sa réwniez zatozenia dotyczace rodzaju oraz przewidywanych tendencji
rozwoju w branzy, w ktérej dany kontrahent prowadzi dziatalnosé, jak
réwniez otoczenie gospodarcze. Pracownicy wyiszego szczebla
posiadajgcy znajomos¢ branzy weryfikuja i =zatwierdzaja oceny
wiarygodnosci kredytowej 1 wewngt-zne ratingi.

Systemy zarzadzania ryzykiem kredytowym Banku rejestruja pozycje
ryzyka kredytowego poszczegélnych kontrahentéw oraz na
plaszczyznie zagregowanej, wraz z ich spotkami zaleznymi. Systemy te
zapewniaja zarzadowi takze kompleksowe informacje na temat
zagregowanego ryzyka kredytowegn z podzialem na produkty, ratingi
wewnetrzne, branze, kraje i regiony.

Bank okresla warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych (Expected
Credit Losses, ECL) jako podstawg dla odpiséw aktualizacyjnych
dokonywanych od aktywéw finansowych na podstawie zorientowanej
na przysztos¢ zgodnie z wytycznymi standardu IFRS 9 w zwiazku z
IDW RS BFA 7. Wartos¢ ECL jest okre§lana przy pomocy
prawdopodobienstwa niewykonania zobowiazania (PD), straty z tytutu
niewykonania zobowiazania (LGD) oraz wartosci ekspozycji
kredytowej w momencie niewykonaiia zobowiazania (EAD) oddzielnie
dla kazdej ekspozycji. W celu obliczenia ECL wszystkie trzy
komponenty sq mnozone, a nastgpnie dyskontowane na dzien
bilansowy. W celu obliczenia p-awdopodobiefistwa niewykonania
zobowigzania dla poszczegdlnych kontrahentéw Bank stosuje
wewnglrzne ratingi kredytowe.
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Miary ryzyka

Ryzyko kredytowe mierzone jest na podstawie potencjalnych strat w
przypadku zwloki z realizacja platnosci przez jednego z kontrahentéw
w oparciu o aktualne i obliczone przez wewnatrzfirmowe modele
potencjalne pozycje ryzyka. W przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych oraz transakcji finansowania papierow warto$ciowych,
aktualne ryzyko odpowiada kwocie obecnie naleznej Bankowi przy
uwzglednieniu obowiazujacych uméw kompensacyjnych i uméw w
sprawie zabezpieczen ryzyka kredytowego, podczas gdy potencjalne
ryzyko stanowi oszacowanie przysztego ryzyka, jakie moze wystapié
podczas okresu splaty danej transakcji w wyniku ruch6w rynkowych w
obrgbie zdefiniowanego poziomu ufnosci (zwykle mierzone na
podstawie percentyla 95%). Potencjalne ryzyko uwzglednia réwniez
umowy kompensacyjne i umowy w sprawie zabezpieczen ryzyka
kredytowego.

Testy warunkow skrajnych

W celu kwantyfikacji ryzyka kredytowego wilacznie z potencjalnymi
koncentracjami ryzyka, Bank regularnie przeprowadza testy warunkéw
skrajnych, bedace wynikiem zastosowania nieoczekiwanych zmian w
ratingach kontrahentéw lub czynnikach ryzyka kredytowego (np. kursy
wymiany walut, stopy procentowe, kursy akcji). Wspomniane
nieoczekiwane zmiany obejmujg szeroki zakres umiarkowanych i
ekstremalnych ruchéw rynkowych, wliczajac w nie nieoczekiwane
zmiany szeregu czynnikow ryzyka, ktore moga wystapi¢ w przypadku
negatywnych zdarzen rynkowych bad? zdarzen gospodarczych, W
przypadku mozliwej niewyplacalnosci pafistw, Bank uwzglednia
zarowno bezposrednie konsekwencje niewykonania zobowigzania na
pozycje ryzyka kredytowego, jak i zmiany wartodci pozycji na skutek
potencjalnych ruchéw rynkowych jako reakcje na strate, a takze
konsekwencje pogorszenia si¢ sytuacji na rynku kredytowym dla
obligacji korporacyjnych i kontrahentow, jakie moga by¢ skutkiem
niewyptacalnosci  panstwa. W  przeciwiefistwie do  ryzyka
potencjalnego, obliczanego w obrebie okreslonego poziomu ufnodci, w
przypadku testéw warunkéw skrajnych co do zasady nie uwzglednia sie
prawdopodobietistwa wystapienia.

Limity

Limity dla ryzyka kredytowego sa wdrazane na réznych ptaszczyznach
(np. kontrahenci, jednostka gospodarcza, branza i kraje), w celu
zarzadzania wysoko$cia oraz rodzajem ryzyka kredytowego Banku.
Zarzad Banku i komitet GSBE Risk Committee zatwierdzaja limity
ryzyka kredytowego na plaszczyznie Banku, a w razie potrzeby réwniez
na poziomie transakcji i produktow, zgodnie z apetytem Banku na
ryzyko. Ponadto, zarzad oraz GSBE Risk Committee (wraz z Credit
Risk Council) zatwierdzaja zasady ramowe, przewidujace wyznaczanie
dodatkowych limitéw kredytowych na ptaszczyznie kredytobiorcow.
Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem spoczywa na Dziale Credit
Risk.

Dzial Credit Risk odpowiada za monitorowanie limitéw oraz
niezwloczne identyfikowanie przypadkéw przekroczenia limitéw i
eskalowanie ich do szczebla Senior Management i/albo do wlasciwego
komitetu.

Ograniczanie ryzyka

W celu zmniegjszenia ryzyka kredytowego w przypadku instrumentéw
pochodnych i transakcji finansowania papieréw wartosciowych, Bank
moze zawiera¢ z kontrahentami umowy kompensacyjne, ktére
umozliwig mu dokonywanie potracefi naleznosci i zobowiazan z tymi
kontrahentami. Bank moze ograniczyé ryzyko kredytowe w odniesieniu
do kontrahentéw takze poprzez zawieranie uméw, umozliwiajacych
uzyskanie zabezpieczen z gory badz tez na okreslonych warunkach,
i/albo zezwalajacych na zakonczenie transakcji, jesli zdolnogé
kredytowa danego kontrahenta spadnie ponizej ustalonego poziomu.
Bank monitoruje warto$¢ zabezpieczen w celu zagwarantowania
odpowiedniego zabezpieczenia pozycji ryzyka. Bank dazy przy tym do
unikania znaczacych pozytywnych korelacji pomiedzy wiarygodnoscia
kontrahentéw, a wartoscia rynkowa otrzymanych zabezpieczefi.

Jedli Bank nie posiada wystarczajacego wgladu w zasoby finansowe
danego kontrahenta, badz tez jesli Bank jest zdania, ze kontrahent
potrzebuje wsparcia, Bank moze otrzymywaé réwniez gwarancje
podmiotéw trzecich w odniesieniu do zobowiazan tego kontrahenta.
Oprécz tego Bank moze ograniczaé swoje ryzyko kredytowe réwniez
poprzez kredytowe instrumenty pochodne.

W ponizszej tabeli przedstawione zostato ryzyko kredytowe brutto i ryzyko kredytowe netto Banku, z podzialem wedtug klas aktywow finansowych

wedtug stanu na grudzien 2020 roku.

Aktywa obcigzone Otrzymane

ryzykiem rynkowym/ Umowy zabezpieczenie w
Ryzyko kredytowe Aktywa kompensacyjne z Zabezpieczenie postaci papieréw Ryzyko kredylowe
W milionach € brutto niefinansowe kontrahentami gotéwkowe warlosciowych netto
Rezerwy gotéwkowe € 2595 € € - € - € - € 2595
Naleznosci od bankow 140 - - - 140
Naleznosci od klientow 4598 - (2 695) - (1639) 264
Papiery wartosciowe 17 {17 - - - -
Aktywa przeznaczone do obrotu 9452 {1919) (3 516) (992) (490) 2534

Wartoéci niematerialne i prawne 7 {71) -
Aklywa trwale 30 (30} - -
Pozostale aklywa 5453 (8) (56) (220) - 5168
Suma € 222357 € (2046) € (6267) € (1212 € (2129) € 10702
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Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje kredytowa brutto Banku
wedtug wewngtrznie ustalonych ekwiwalentéw publicznych agencji
ratingowych wedtug stanu na grudzien 2020 r.

W milionach € Ekspozycja kredylowa brutto
KA'K o € 4672
AA 3310
A 9693
858 1723
BB lub nizsza 836
Bez oceny 2123

“Suma T € 22357

Koncentracje ryzyka kredytowego

Koncentracje ryzyka kredytowego Banku wynikaja przede wszystkim z
transakcji z klientami, emisji, transakcji kredytowych i transakcji
objetych zabezpieczeniami, a takze z dzialalnosci w zakresie
zarzadzania srodkami pienigznymi (Cash Management), i moga ulegaé
wptywom zmian czynnikéw gospodarczych, branzowych lub
politycznych. Powyzsze dzialania Banku prowadza do powstania
ryzyka kredytowego w odniesieniu do szeregu branz oraz krajow, i
moga réwniez prowadzi¢ do koncentracji ryzyka kredytowego wobec
okreslonych bankow centralnych, kontrahentow, kredytobiorcow badz
emitentéw, okreslonych izb rozliczeniowych lub gield. Gléwni
kontrahenci podlegaja rowniez dodatkowej ocenie pod wzgledem
wzajemnych powiazan, uwzgledniajacej zaleznosci ekonomiczne. Bank
dazy do ograniczania ryzyka kredytowego oraz ewentualnie
wystepujacych negatywnych korelacji pomiedzy wysokoscia ryzyka a
Jjakodcia  kredytowa (,,Wrong Way Risks”), poprzez aktywne
monitorowanie ryzyka kredytowego na podstawie limitéw wyznaczonych
dla poszczegblnych przedsigbiorstw oraz grupy ich przedsigbiorstw
powigzanych, a takze dla krajow oraz branz, ponadto poprzez zadanie
ustanowienia zabezpieczen przez kontrahentéw, w razie potrzeby.

W roku 2020 pozycje ryzyka kredytowego w spotce GSBE wynikaty w
szczegblnosci z transakcji z kontrahentami posiadajacymi swoja
siedzib¢ w Niemczech, Zjednoczonym Krolestwie, Holandii i we
Francji, ktorzy stanowig razem ponad 75% ryzyka kredytowego netto,
wobec czego spotka GSBE nie jest narazona na istotne ryzyka zwiazane
z krajami. Wigkszo$é pozycji ryzyka zostala przy tym podjeta z
funduszami powierniczymi/emerytalnymi, bankami i brokerami
(wliczajac w to banki centralne) oraz z centralnymi kontrahentami,
stanowigcymi ponad 80% ryzyka kredytowego netto. Agregacja do
danego kraju i branzy odbywa si¢ na podstawie klasyfikacji kazdego
kontrahenta.

Bank kwantyfikuje i monitoruje swoje ryzyko kredytowe na podstawie
naleznych Bankowi kwot przy uwzglednieniu ograniczen ryzyka,
analizowanych w ramach systemu zarzadzania ryzykiem. Dzialania
majace na celu ograniczanie ryzyka obejmuja umowy kompensacyjne i
umowy w sprawie zabezpieczen, a takze ekonomiczne powiazania
zabezpieczajace, takie jak kredytowe instrumenty pochodne i transakcje
typu futures i forward. Umowy kompensacyjne i umowy w sprawie
zabezpieczen umozliwiaja Bankowi dokonywanie potracen naleznosci i
zobowigzan z kontrahentami i/lub uzyskiwanie zabezpieczen z gory
badZ na podstawie warunkowe;.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

Informacje ogélne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko negatywnego wyniku, bedacego
konsekwencja niewystarczajacych badz zakonczonych niepowodzeniem
procesdw wewnetrznych, dziatan osob, systeméw lub  zdarzen
zewngtrznych. Niebezpieczenstwo powstania ryzyka operacyjnego
wynika z rutynowych bledéw w procesach, jak réwniez ze zdarzen
nadzwyczajnych, takich jak powazniejsze awarie systeméw badz tez
okoliczno$ci prawne i kwestie urzedowe.

Mozliwe rodzaje szkod, pozostajacych w zwiazku z wewngztrznymi i
zewngtrznymi ryzykami operacyjnymi, obejmuje nastepujace pozycje:

e Klienci, produkty i praktyki biznesowe;

o Realizacja, dostawy i zarzadzanie procesami;

¢ Zaklécenia dziatalno$ci gospodarczej i awarie systeméw;

e Praktyka dotyczaca zatrudnienia oraz bezpieczefistwo w miejscu pracy;
¢ Uszkodzenia aktywdw fizycznych;

» Oszustwa wewnetrzne; a takze

o Oszustwa zewnetrzne,

Dziat Operational Risk, ktory jest niezalezny od jednostek generujacych
przychody, i kt6ry raportuje do CRO z Grupy GS oraz na plaszczyznie
lokalnej do GSBE CRO, jest odpowiedzialny przede wszystkim za
rozwoj i wdrazanie sformalizowanych ram w zakres:e oceny,
monitorowania i zarzadzania ryzykiem opderacyjnym, w celu
zapewnienia zarzadzania ryzykiem operacyjnvm Banku w obrebie
apetytu Banku na ryzyko.

Procesy z zakresu Operational Risk Management

Proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym obejmuje krytyczne
komponenty ramowego systemu zarzadzania ryzykiem w Banku,
opisane w rozdziale ,,Zasady i struktura zarzadzania ryzykiem™,

Nastepuje laczenie strategii top-down i bottom-up w celu zarzadzania
oraz dokonywania pomiarow ryzyka operacyjrego. Zarzad dokonuje
oceny profili ryzyka na poziomie calego przzdsigbiorstwz i profili
ryzyka operacyjnego na poziomie Banku od géry do dolu.

Z perspektywy strategii bottom-up, pierwsza i druga linia obrony sa
odpowiedzialne za codzienng identyfikacj¢ ryzyka oraz za zarzadzanie
ryzykiem, wliczajac w to eskalacje ryzyka operacyjnego do zarzadu.

Wytyczne dotyczace zarzadzania ryzykiem operacyjnym zostaly w
pelni zintegrowane z kompleksowymi zasadami ramowymi kontroli w
Grupie GS, dzigki czemu mozliwe bylo zagwarantowanie ograniczenia
ryzyka operacyjnego. W obrgbie Banku Komitet EMEA oraz Komitet
GSBE ds. Ryzyka Operacyjnego zajmujg sie monitorowaniem
biezacego rozwoju oraz wdrazaniem wytycznych, warunkéw ramowych
i metod zarzadzania ryzykami operacyjnymi, a takze skutecznosci
zarzgdzania ryzykami operacyjnymi pod nadzorem zarzadu.

Zasady ramowe zarzadzania ryzykiem operacyjnym  zostaly
opracowane w taki sposob, zeby zapewni¢ zgodnosé z regulacjami
dotyczacymi pomiaru ryzyka operacyjnego okreslonymi w Umowie
Bazylea III, i zostaly udoskonalone w oparciu o zmien:ajace sig
wymogi Banku. Dla zdarzeti generujacych ryzyko aperacyjne
%@:wany zostal kompleksowy proces rejestracji danych.
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Wprowadzone zostaly wytyczne, zgodnie z ktérymi kazdy pracownik
ma obowiazek zglaszaé i eskalowaé zdarzenia zwigzane z ryzykiem
operacyjnym. W przypadku wystapienia zdarzen powodujacych straty
operacyjne, musza one zosta¢ udokumentowane i przeanalizowane
zgodnie z tymi wytycznymi, aby stwierdzi¢, czy konieczne jest
wprowadzenie zmian w systemach i/albo procesach w celu dalszego
ograniczania ryzyka wystapienia tych zdarzeti w przyszlosci.

Aplikacje systemowe do zarzadzania ryzykami operacyjnymi sa
wykorzystywane do rejestracji i oceny danych dotyczacych zdarzen
zwiazanych z ryzykiem operacyjnym oraz istotnych metryk. Jednym z
najwazniejszych instrumentow, stuzacych do identyfikacji i oceny
ryzyka Banku, jest ocena ryzyka i kontroli (Self Assessment) dla ryzyka
operacyjnego, ktora jest przeprowadzana przez Senior Management we
wszystkich dziatach. Na proces ten sklada si¢ prognozowana
identyfikacja i ocena ryzyka operacyjnego oraz zwigzanych z nim
proceséw kontroli. Ocen¢ ryzyka nadzoruje dzial Operational Risk
Management. Wyniki tego procesu sg analizowane w celu dokonania
oceny niebezpicczenstwa wystapienia ryzyka operacyjnego, a takze w
celu zidentyfikowania dziatow, dziatan badz produktéw obarczonych
podwyzszonym ryzykiem operacyjnym.

Pomiar ryzyka

Pomiar ryzyka operacyjnego Banku odbywa si¢ zaréwno na podstawie
modeli statystycznych, jak i na podstawie analizy scenariuszy.
Dokonywana jest przy tym m.in. ocena jakosciowa i ilosciowa
wewnetrznych i zewnetrznych danych dotyczacych szkod, otoczenia
biznesowego i wewnetrznych czynnikéw kontroli w poszczegélnych
dziatach. Wymogi kapitalowe dla ryzyka operacyjnego bazuja na
strategii rozktadu strat (Loss Distribution Approach) i s3
kwantyfikowane przy pomocy strategii Advanced Measurement
Approach (AMA), skalibrowanej na poziomie ufnosci 99,9% przy
zatozeniu okresu utrzymywania w wymiarze jednego roku. Strategia
Loss Distribution Approach obliczana jest na podstawie metody Monte
Carlo.

Wyniki analizy scenariuszy wykorzystywane sa do monitorowania
zmian ryzyka operacyjnego i okreslania obszaréw biznesowych, ktére
moga wykazywa¢ podwyzszone ryzyko w zakresie ryzyka
operacyjnego.  Analizy  wykorzystywane sa do  okre$lania
odpowiedniego poziomu kapitatu utrzymywanego na pokrycie ryzyka
operacyjnego. Ponadto, sptka GSBE regularnie przeprowadza lesty
warunkéw skrajnych, podczas ktérych w ramach analizy wrazliwosci
zmieniane sa dwa kluczowe parametry modelowania, wysoko$é szkody
i czgstotliwos¢ szkody, w warunkach kryzysowych. Wyniki z roku 2020
r. znajduja si¢ w rozdziale ,,Zdolno$¢ do ponoszenia ryzyka”.

Informacje na temat testbw warunkow skrajnych zostaty zawarte w
rozdziale ,,Zasady i struktura zarzadzania ryzykiem”.

Monitorowanie ryzyka i raportowanie

Bank ustalit limity i wartosci progowe dla ryzyka operacyjnego, aby
monitorowa¢ skutki danego zdarzenia dla rodzajéw ryzyka
operacyjnego, wliczajac w nie pojedyncze straty, a takze protokoly
eskalacji. Dzial Operational Risk odpowiadaja za monitorowanie tych
wartodci granicznych i wartosci progowych, a takze za szybka
identyfikacj¢ przypadkéw, w ktorych wartosci progowe zostaty
przekroczone, i przekierowywanie ich do Senior Management i/albo do
wiasciwej komisji ds. ryzyka.

Rodzaje ryzyka operacyjnego

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym (analogicznic do wyzej
wynienionych  kategorii  zdarzen) nast¢gpuje przy jednolitym
zastosowaniu systemu ramowego zarzadzania ryzykiem operacyjnym w
spokce GSBE, ktory zostat opisany w rozdziale ,,Zasady i struktura
zarzadzania ryzykiem”, Migdzy innymi w ramach procedury
samooceny ryzyka Risk Self Assessment Grupa GS i spétka GSBE
stwierdzily rosnacg zalezno$¢ od technologii oraz dostawcovs
zewngtrznych, co doprowadzito do wzrostu ryzyka operacyjnega,
takiego jak np. ryzyka zwiazane z bezpieczefistwem informacji i
bezpieczenstwem cybernetycznym, ryzyka zwiazane z dostawcamd
zewnetrznymi oraz ryzyka zwiazane z zakléceniami dzialalno$ci
gospodarczej. Sa to trzy najbardziej krytyczne rodzaje ryzyka dla spotki
GSBE. Bank zarzadza tymi ryzykami w nastepujacy sposob:

Ryzyka zwigzane 2z bezpieczefistwem informacji i
bezpieczeristwem cybernetycznym. Ryzyko zwiazane =z
bezpieczefistwem informacji i bezpieczenistwem cybernetycznym jest to
ryzyko spowodowania zagrozenia dla poufnosci, integralnosci lub
dostzpnosci danych i systeméw Banku, co powoduje negatywne
konsekwencje dla Banku, jego reputacji, klientow i systemu
finansowego w szerszym zakresie. Bank dazy do minimalizowania
wysgpowania i konsekwencji nieuprawnionego dostgpu, przerwy w
dostzpic  badZz  wykorzystania informacji i/albo  systeméw
informacyjnych. Bank stosuje prewencyjne i detekcyjne kontrole oraz
procesy, ktére prowadzi w celu ograniczania nadchodzacych i
postzpujacych  zagrozen dla  bezpieczeistwa informacji i
bezpieczenstwa cybernetycznego, wlacznie z monitorowaniem sieci
przedsigbiorstwa pod katem znanych stabych punktéw i symptoméw
wskazujacych na podejmowanie prob uzyskania nieautoryzowanego
dostzpu do danych i systeméw Banku. Dywersyfikacja danych Banku
pomigdzy zewnetrznymi ustugodawcami, wraz z korzystaniem z
szeregu ustug w chmurze badz tez hostowanych ushug i aplikacji,
stanowi podwyzszone ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem informacji.

Ryzyko zwiazane 2z dostawcami zewnetrznymi. Ryzyko
poctodzace od dostawcéw zewngtrznych, wraz z ryzykiem zwiazanym
z dostawcami, jest to ryzyko negatywnego oddzialywania w przypadku,
jesli dostawca zewngtrzny nie wypetni swoich obowiazkéw umownyck
albo nie bedzie przestrzegaé ustawowych i urzgdowych wytycznyck
oraz oczekiwafi. Bank dazy do zminimalizowania nieprzestrzeganiz
wytycznych ustawowych i oczekiwan przez dostawcoéw zewnetrznych,
jak réowniez do ograniczenia zaangazowania dostawcéw w inne,
niestosowne praktyki. Bank identyfikuje istotne ryzyka zwiazane 2z
dostawcami zewngtrznymi, zarzadza nimi i zglasza je, a ponadta
prowadzi badania due diligence na wielu réznych obszarach ryzyka, w
tym na obszarze bezpieczenstwa informacji i bezpieczenstwa
cybernetycznego, zabezpieczenia przed niewykonaniem zobowiazania a
takze w zwiazku z pozostalymi przypadkami uzaleznienia od
dostawcow zewngtrznych. Ponadto prowadzony jest biezacy nadzér nad
dostawcami zewngtrznymi, ich weryfikacja i ocena.

Ryzyko zakiécenia dziatalno$ci. Ryzyko zaklécenia dziatalnosci
gospodarczej jest to ryzyko zaklécenia krytycznych proceséw Banku.
Bank dazy do monitorowania zagrozen i dokonywania oceny ryzyka, w
celu zapewnienia stanu gotowosci na wypadek wystapienia znaczacych
zaklocen w normalnej dzialalnosci funkcji o krytycznym znaczeniu,
badZ tez elementoéw od nich zaleznych, jak np. krytyczne urzadzenia,
systemy, dostawcy zewngtrzni, dane i/lub personel. Bank korzysta z
planow awaryjnych (BCP) przy uwzglednieniu odpornosei biznesowe;j i
operacyjnej. Zasady ramowe odpornosci definiuja podstawowe

_—wusaloienia BCP i systemu zarzadzania kryzysowego w  celu

-
L

zagWwarantowania, e krytyczne funkcje bedg w dalszym ciagu dziataty
nawet wprzypadku zaklocenia.
[ 1
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Program Business Continuity jest to kompleksowy program,
realizowany spéjnie w catej Grupie GS i zgody z najnowszymi
standardami. Zawiera on nowe informacje, techniki i technologie,
odkad tylko sa one dostgpne, obejmuje plany dotyczace odpornosci i
odbudowy Banku, testuje specyficzne i mozliwe do zmierzenia cele
dotyczace okresu odbudowy zgodnie z Best Practices dla lokalnego

rynku, wymogéw regulacyjnych i specyficznych scenariuszy.

Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z brakiem
zgodnosci (compliance)

Ryzyko zwigzane z brakiem zgodno$ci jest to ryzyko wystapienia
prawnych lub regulacyjnych uchybien, istotnych strat finansowych lub
utraty dobrego imienia Banku, wynikajace z nieprzestrzegania
wymogoéw obowigzujacych ustaw, regulacji i przepiséw, a takze
wewngtrznych wytycznych i procedur. Ryzyko braku zgodnosci jest
nieroztacznie zwiazane z wszystkimi dziataniami Banku. Zarzadzany
przez Dzial Compliance program zarzadzania ryzykiem braku
zgodnosci w Grupie GS shuzy do oceny ryzyka braku zgodnosci, ryzyka
nieprzestrzegania regulacji i ryzyka utraty reputacji; monitorowania
przestrzegania nowych lub zmienionych przepisow ustawowych;
regulacji i przepiséw; projektowania i wdrazania kontroli, wytycznych,
procedur i szkolen; przeprowadzania testéw niezaleznosci; badania i
monitorowania ryzyka braku zgodnosci i zwiazanych z tym
przypadkow naruszefi; a takze stuzy pomoca Grupie GS przy udzielaniu
odpowiedzi w przypadku kontroli urzedowych, audytéw i zapytan.
Spotka GSBE monitoruje i weryfikuje praktyki biznesowe w celu
stwierdzenia, czy na obszarze wszystkich rynkéw i jurysdykeji, na
ktérych spétka prowadzi dziatalnosé, spetniaja one badz przewyzszaja
minimalne standardy ustawowe i standardy prawne.

Zarzadzanie ryzykiem modelu

Informacje ogélne

Ryzyko modelu jest to mozliwo$¢ wystgpienia negatywnych skutkow
decyzji, podjetych na podstawie wynikéw modeli, ktére moga byé
falszywe lub moga by¢ nieodpowiednio wykorzystywane. Grupa GS, w
tym réwniez spétka GSBE, prowadzi swoja dziatalno$é biznesowa w
opatciu o modele ilosciowe, przede wszystkim w celu dokonywania
wyceny okre§lonych  aktywéw  finansowych i  zobowiazan,
monitorowania i zarzadzania zwiazanego z nimi ryzyka, a takze
mierzenia i monitorowania ich kapitatu regulacyjnego.

Dziat Model Risk Grupy GS, ktory jest niezalezny od jednostek
generujacych przychody, tworcow modeli, oséb odpowiedzialnych za
modele i uzytkownikéw modeli, i ktory raportuje do CRO z Grupy GS,
ponosi  zasadnicza odpowiedzialno$¢ za dokonywanie oceny,
monitorowanie oraz zarzadzanie ryzykiem modelu w Grupie GS,
poprzez nadzér nad dziatami Grupy GS na plaszczyznie globalnej, a
takze za regularne przekazywanie sprawozdan do szczebla Senior
Management, komisji ds. ryzyka oraz Risk Committee zarzadu w Grupie
GS

Zasady zarzadzania ryzykiem modelu stosowane przez Bank s3 spdjne z
zasadami stosowanymi przez Grupg GS i stanowig ich czg§é. Zasady
zarzadzania ryzykiem modelu Grupy GS bazuja na systemie
zarzadzania oraz kontroli systemu zarzadzania ryzykiem, obejmujacych
standardy, ktére maja na celu zagwarantowanie kontynuacji
kompleksowego inwentarza modeli, wraz z oceng ryzyka i klasyfikacja
ryzyka modeli, ugruntowanymi praktykami w zakresie rozwoju modeli,
niezalezng weryfikacja i specyficznymi dla danego modelu kontrolami
jego wykorzystania. Dzialajacy w calej Grupie Model Risk Control

Proces weryfikacji modeli i proces walidaciji

Dziat Model Risk sktada si¢ z ekspertéw posiadajacych doswiadczenie
ilosciowe, ktérzy =zajmujg si¢ przeprowadzaniem niezaleznej
weryfikacji, walidacji i zatwierdzaniem modeli. Weryfikacja ta
obejmuje analiz¢ dokumentacji modeli, zatozen, danych wej$ciowych i
wyjsciowych, ograniczen i obszaréw niepewnosci, niezalezne testy,
oceng odpowiednio$ci zastosowanej metodologii oraz weryfikacje
przestrzegania standardow w rozwoju modeli oraz standardéw ich
wdrazania, a takze oceng adekwatnosci biezacego planu monitorowania.
Spotka GSBE oraz Grupa GS regularnie rozwijaja i optymalizuja swoje
modele, tak by uwzgledniaty one zmiany warunkéw rynkowych i
warunkéw gospodarczych, a takze rodzajéw dziatalnosei prowadzonych
przez Grupg GS i jej spotki zalezne (w tym spotke GSBE). Wszystkie
modele poddawane s3 corocznej weryfikacji, a nowe modele badz
istotne zmiany w istniejacych modelach oraz ich zalozeniach musza
zosta¢ zatwierdzone przed ich wdrozeniem. Proces walidacji modeli
obegjmuje weryfikacje modeli oraz parametréw handlowych i
parametréw ryzyka w ramach szeregu réznych scenariuszy (wliczajac w
nie réwniez warunki ekstremalne), w celu przeprowadzenia krytycznej
oceny i weryfikacji solidnosci koncepcyjnej modelu, przydatnosci
technik obliczeniowych, doktadno$ci i wrazliwosci na parametry
wejsciowe, zalozen modeli, a takze zakres testéw przeprowadzonych
przez tworcow modelu.

Dodatkowe informacje dotyczace korzystania z modeli przez Bank dla
poszczegblnych obszaréw ryzyka zostaly zawarte w rozdzialach
»Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci finansowej”, ,,Zarzadzanic
ryzykiem  rynkowym”, ,Zarzadzanie ryzykiem kredytowym”,
»Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym” oraz ,,Zdolno$¢ do ponoszenia
ryzyka”.

Zarzadzanie ryzykiem strategicznym i
biznesowym

Informacje ogdlne

Ryzyko strategiczne i biznesowe jest to ryzyko wystapienia
negatywnego dla Banku wyniku, spowodowanego przez jego
strategiczne decyzje biznesowe badz zmiany strukturalne, zachodzace w
otoczeniu biznesowym.

Monitorowanie ryzyka i raportowanie

W celu zapewnienia odpowiedniej redukcji i kontroli najwazniejszych
rodzajéw ryzyka strategicznego i biznesowego, Bank wdrozyl szereg
struktur w ramach systemu zarzadzania oraz proceséw kontroli.
Zgodnie z obowiazujacq w catym przedsigbiorstwie koncepeja trzech
linii obrony, to obszary biznesowe ponosza odpowiedzialnosé za
zarzadzanie ryzykiem podczas wdrazania strategii Banku, takze w
odniesieniu do zmian w otoczeniu biznesowym, a ponadto
odpowiedzialnos¢ za identyfikowanie i monitorowanie ryzyka. Funkcje
kontrolne w  Banku dysponuja zaawansowanymi procesami
monitorowania, ktére gwarantuja sporzadzanie regularnych raportow
dotyczacych wskaznikow wydajnosci i podstawowych czynnikéw
stymulujacych, przeznaczonych dla organéw kierowniczych Banku, w
tym dla zarzadu, dostgpne sa ponadto réwniez odpowiednie procedury
eskalacji. Okreslone aspekty ryzyka strategicznego i ryzyka
biznesowego moga réwniez manifestowaé si¢ w innych kategoriach
ryzyka, jak np. ryzyko rynkowe, ryzyko utraty plynnosci finansowej lub
ryzyko operacyjne, ktore z kolei zarzadzane sa przez wiasciwe funkeje
ds. zarzadzania ryzykiem.

Dodatkowe informacje zostaly zawarte w rozdzialach ,,Zdolno$¢ do
ponoszenia ryzyka”, ,Zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci
finansowej”, ,Zarzadzanie ryzykiem rynkowym”, ,Zarzadzanie

Committee Grupy GS zajmuje si¢ monitorowaniem zasad ramowych ﬁ:ﬁj‘kisu}l kredytowym™ i ,,Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym”,

dla systemu zarzadzania ryzykiem modelu.
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Zdolnos$¢ do ponoszenia ryzyka

Informacje ogéine

Adekwatne wyposazenie kapitalowe ma dla Banku kluczowe znaczenie.
Okreslamy odpowiednia wysokos¢ oraz sklad kapitatu  przy
uwzglednieniu  szeregu réznych czynnikéw, w tym aktualnych i
przysztych regulacyjnych wymogéw kapitalowych, wewnetrznego
procesu majacego na celu zagwarantowanie zdolnoéci do ponoszenia
ryzyka (ICAAP), wynikoéw testéw warunkow skrajnych oraz otoczenia
biznesowego i sytuacji panujacej na rynkach finansowych.

Wewnetrzny proces majacy na celu zagwarantowanie
zdolnosci do ponoszenia ryzyka

W obrgbie swoich zasad ramowych ICAAP dotyczacych procesu
wewngtrznej oceny adekwatnosci kapitatowej (ICAAP) Bank regularnie
przeprowadza wewnetrzne oceny wyposazenia kapitalowego w celu
zagwarantowania odpowiedniego wyposazenia kapitalowego w
stosunku do profilu ryzyka Banku. ICAAP jest kompleksowym
procesem wewngtrznym, ktérego zadaniem jest spdjna integracja
szeregu roznych komponentéw, wlacznie z procesem identyfikacji
ryzyka i okre$lania istotnych rodzajéw ryzyka, procesem planowania
kapitatu i apetytu na ryzyku.

Zgodnie z Wytycznymi EBC ,ECB Guide to the internal capital
adequacy assessment process (ICAAP)” (listopad 2018 r.), proces
ICAAP obejmuje dwie wzajemnie si¢ uzupelniajace perspektywy
zdolnosci do ponoszenia ryzyka: Perspektywe Normatywna i
Wewngtrzng  Perspektywg Ekonomiczng. Zasady ramowe Banku
dotyczace ograniczania ryzyka i odpowiednich procedur eskalacji
zapewniajg integracj¢ metryk na podstawie obydwu perspektyw.

W ramach Perspektywy Normatywnej wyposazenie kapitatowe jest
analizowane raz na kwartat pod katem regulacyjnym i pod katem prawa
handlowego, i poddawane ocenie w formie wskaznikéw regulacyjnych.
Perspektywa ta obejmuje trzyletnie prognozy dotyczace zdolnosci
Banku do spetnienia regulacyjnych wymogéw kapitalowych zgodnie z
zatozeniami przyjetymi w planie i przy niekorzystnych warunkach
makroekonomicznych. Obliczenie wymogéw kapitatowych nastepuje
przy tym zgodnie z wymogami regulacyjnymi dla horyzontu
planowania, przy uwzglednieniu zezwolenia na zastosowanie
wewngtrznych modeli dla ryzyka rynkowego (Intemal Model
Approach, IMA), opartej na modelu wewnetrznym (Internal Model
Method, IMM) metody obliczania wartosci pozycji ryzyka, transakeji
obarczonych ryzykiem kredytowym kontrahenta, a takze metody
podstawowego wskaznika dla ryzyka operacyjnego. Do celéw projekcii
skutkéw oddziatywania w ramach przyjetego scenariusza kryzysowego
Bank postuguje si¢ wewngtrznymi metodami; zgodnymi z zasadami
Perspektywy Normatywnej. W ramach przeprowadzonych w roku
sprawozdawczym obliczen Perspektywy Normatywnej spotka GSBE w
kazdym momencic spelniata swoje regulacyjne wymogi kapitalowe dla
danej perspektywy.

Wewngtrzna  perspektywa ckonomiczna obejmuje  definicje i
kwantyfikacje ~ wewnetrznego  wyposazenia  Kapitatowego i
ekonomicznych potrzeb kapitatowych, ktérymi Bank musi dysponowag,
aby ograniczy¢ ryzyka, ktore z ekonomicznego punktu widzenia
mogtyby mie¢ istotny wplyw na wyposazenie kapitatowe.

Bank wykorzystuje kapitat regulacyjny jako punkt wyjécia do
kwantyfikacji kapitalu wewnetrznego i dokonuje dostosowafi w celu
odzwierciedlenia obserwacji ekonomicznych. W celu kwantyfikacji
ryzyka Bank stosuje metody wewnetrzne, ktére umozliwiaja
uwzglednienie

ryzyka z eckonomicznego punktu widzenia /y‘
przewidywanej perspektywie ryzyka w wymiarze jednego roku. /

Wymogi kapitalowe dla ryzyka rynkowego w ksigdze handlowej
okreslane sa co do zasady na podstawie strategii Stressed Value at Risk
(sVaR) oraz wartosci Incremental Risk Charge (IRC). SVaR okresla
potencjalng utrat¢ warlosci pozycji zapaséw w okresie znacznych
napig¢ rynkowych. Wartos¢ sVaR przewiduje 10-dniowy okres
utrzymywania, jest obliczana na poziomie ufnosci 99%. Parametry
wejsciowe bazuja na danych historycznych i sa kalibrowane na
podstawie odpowiedniego do portfela Banku okresu krytycznego. IRC
stuzy do obliczenia straty, jaka moze powsta¢é w wyniku zmian w
ratingu badZz niewykonania zobowiazan w portfelu instrumentow
podatnych na ryzyka kredytowe na podstawie poziomu ufnosci 99,9%
w analizowanym okresic wynoszacym jeden rok. Ponadto istnieja
réwniez inne, bazujace na testach warunkéw skrajnych, metody
okreslania dodatkowego ryzyka rynkowego w ksigdze handlowej, ktére
w roku objetym sprawozdaniem w poréwnaniu z metodami opisanymi
powyzej nalezy zakwalifikowaé jako marginalne. Wymogi kapitatowe
dla ryzyka rynkowego w ksigdze bankowej stanowia co do zasady
wynik ryzyka stopy procentowej. Jest ono okre$lane na podstawie
zmiany wartoSci gospodarczej kapitalu wlasnego (EVE) dla
nieoczekiwanej zmiany stopy procentowej, wynoszacej +/-100 punktéw
bazowych bez minimalnej stopy procentowej (w poréwnaniu z +/-200
punktami bazowymi przy minimalnej stopie procentowej w 2019 r.). W
razie potrzeby istnieje mozliwosé zastosowania dodatkowych testéw
warunko6w skrajnych w celu kwantyfikacji koncentracji ryzyka.

Ekonomiczne wymogi kapitalowe dla ryzyka kredytowego okreslane sa
gtéwnie na podstawie ekonomicznego modelu kapitatu. Nastepuje przy
tym kalibracja potencjalnych strat w portfelu instrumentéw pochodnych
Banku i symulacja na poziomie ufnosci 99,9%. Zakladany okres
utrzymywania wynosi jeden rok. W przypadku pozycji ryzyka
kredytowego, niebgdacych instrumentami pochodnymi, okreslenie
ekonomicznych wymogéw kapitatowych nastepuje w przewazajacym
stopniu przy uzyciu modelu ryzyka kredytowego, bazujacego na
wewnetrznych ocenach (w tym na wewnetrznych ratingach
kredytowych). Ponadto, do obliczania dodatkowych wymogéw
kapitatowych dla ryzyka kredytowego wykorzystywane sa rowniez inne
strategie, bazujace na sytuacjach kryzysowych badz na modelach, ktére
w roku objetym sprawozdaniem mialy marginalne znaczenie w
poréwnaniu z metodami opisanymi powyzej.

Wymogi kapitatowe dla ryzyka operacyjnego kwantyfikowane sg przy
pomocy wewnetrznej strategii Advanced Measurement Approach
(AMA), skalibrowanej dla poziomu ufnosci w wysokosci 99,9% i przy
zatozeniu okresu utrzymywania w wymiarze jednego roku. Wewnetrzny
wymog kapitalowy odzwierciedla zatem ryzyko zwiazane z biezacy i
przewidywangq dziatalno$cig spotki GSBE. W oparciu o solidne ramy
kontrolne przedsigbiorstwa oraz analiz¢ wynikéw historycznych Bank
nie dostrzega zadnego dodatkowego potencjatu strat, jaki nalezaloby
uwzgledni¢ w ramach perspektywy ekonomicznej dla ryzyka
strategicznego i ryzyka biznesowego.

Ekonomiczne wymogi kapitalowe sa konsekwentnie agregowane dla
istotnych kategorii ryzyka, bez uwzgledniania przy tym efektow
dywersyfikacji. System limitow Banku wymaga przy tym
przestrzegania wymogu minimalnego dotyczacego ekonomicznego
wspbtczynnika adekwatnosci kapitatowej w wysokosci 100%. Ryzyka
utraty plynnosci finansowej nie sa przy tym oparte na kapitale i sq
uwzgledniane w ramach zarzadzania ptynnoscia finansowa w Banku,
Obliczanie zdolnosci do ponoszenia ryzyka na podstawie wewnetrznej
perspektywy ekonomicznej nastgpuje w trybie miesigeznym,
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Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wewnetrznego dostepnego

kapitalu z ekonomicznymi potrzebami kapitalowymi wed:ug stanu na
grudzien 2020 r.:

W milionach € Wedlug stanu na 3-udzieri 2020
Wewngtrzne zasoby kapitalowe

Calkowity kapitat regulacyjny 3193
Zadtuzenie podporzadkowane Tier-2 (20)
Inne dopasawania pomigdzy kapitalem 14
regulacyjrym i kapitalem wewnetrznym

Wewnetrzne zasoby kapitalowe 3187
Komponenty ryzyka

Ryzyko rynkowe 194
Ryzyko kredytowe 383
Ryzyko operacyjne 289
Ryzyko strategiczne i biznesowe 0
Ekonomiczne potrzeby kapitalowe 866
Ekonomiczny wspélczynnik adekwatnosci 368%
kapitalowej

Wedlug stanu na grudzien 2020 r. wyposazenie kapitalowe w Banku
bylo odpowiednie. Ekonomiczny wspélczynnik adzkwatnosci
kapitatowej wynosit 368%.

Analiza odpowiedniosci wyposazenia kapitalowego przeprowadzana
jest w powigzaniu z analiza odpowiedniosci wymaganej plynnosci
finansowej i zostata weielona do struktury kompleksowego systemu
zarzadzania ryzykiem, jego systemu zarzadzania oraz wytycznych.
Dodatkowe informacje zostaly zawarte w rozdziatach ,Zarzadzanie
ryzykiem” i ,,Zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci finansowej”.

Pozostate informacje
Spotka GSBE wchodzi w skfad funduszu gwarantowania depozytow
federalnego stowarzyszenia bankéw niemieckich.

Relacje z jednostkami powigzanymi

Zarzad o$wiadcza, ze Bank zgodnie z okoliczno$ciami znanymi
zarzadowi w momencie dokonywania czynno$ci prawnej lub
podejmowania dziatah w przypadku kazdej czynnosci prawrj otrzymat
stosowne Swiadezenie wzajemne i nie zostal pokrzywdzony wskutek_-==-
dokonania czynnosei prawnej lub podjecia danego  dzialania,
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Sprawozdanie finansowe
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Bilans
Bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.
Wedtug stanu na grudzieri
Informacja
W milionach € dodatkowa 2020 2019
Aktywa
Rezerwa gotéwkowa
Srodki pieniezne na rachunkach w centralnych bankach (z czego w Deutsche € 2595 € 1010
Bundesbank: 2 550 €, 2019: 1 000 €)
Naleznosci od bankow
Wymagalne na zgdanie 34 140 59
Naleznosci od klientéw 3,4 4 598 223
Obligacje i inne papiery warto$ciowe o statym oprocentowaniu 5
Obligacje od innych emitentéw 17 18
Aktywa przeznaczone do obrotu 7 9452 1202
Wartosci niematerialne i prawne
Nabyte wartosci niematerialne i prawne 10 13 0
Wartos¢ firmy 10 59 0
Aktywa trwate 10 a0 23
Pozostate aktywa 11 5453 837
Aktywa ogdtem € 22357 € 3372
Zobowigzania
Zobowigzania wobec bankow 3,4
Wymagaine na zadanie € 49 € 2
O uzgodnionym okresie spiaty lub okresie wypowiedzenia 10 10
Zobowigzania wobec klientéw 34
Inne zobowigzania
Wymagalne na zadanie 2 950 15
O uzgodnionym okresie splaty lub okresie wypowiedzenia 3191 633
Zobowigzania przeznaczone do obrotu 7 7677 903
Pozostate zobowigzania 11 4838 915
Rozliczenia migdzyokresowe 9 1
Rezerwy 13
Rezerwy z tytutu emerytur i podobnych zobowigzan 82 57
Rezerwy podatkowe 33 23
Inne rezerwy 126 50
Zadtuzenie podporzadkowane 14 20 20
Fundusze na ogélne ryzyka bankowe (w tym pozycje nadzwyczajne: 15 €, 2019: 3 €) 15 3
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 15 314 310
Kapitat zapasowy 2610 86
Kapitaty rezerwowe utworzone z zysku
Inne kapitaly rezerwowe utworzone z zysku 344 290
Zysk bilansowy 89 54
"Suma zobowiazan i kapitalu wiasnego € 22,357 € 3372
Inne zobowigzania —gas
Nieodwolalne przyrzeczenia udzielenia kredytow ,;nﬁ""wh““"“”i' 16 565 178
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Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Okres zakoriczony w grudniu

Informacja
W milionach € dodatkowa 2020 2019
Przychody z tytulu odsetek z
transakcji kredytowych i transakcji na rynku pienigznym (w tym: oprocentowanie ujemne 17 € (1) € (1)
€, 2019: 6 €)
Koszty z tytulu odsetek (w tym: oprocentowanie dodatnie 7 €, 2019: 1 €) (13) 9
Przychody z tytutu prowizji 250 184
Koszty prowizji (4) (13)
Przychod netto z portfela handlowego (w tym zasilenie pozycji nadzwyczajnej: 13 €, 2019: 3 €) 103 27
Pozostate przychody operacyjne 18 8 18
Koszty ogélnego zarzadu
Koszty osobowe
Pensje i wynagrodzenia 114 76
Obowigzkowe skiadki na ubezpieczenia spoteczne oraz koszty 8 4
Swiadczer emerytalnych i innych $wiadczen pracowniczych (w tym na
ubezpieczenie emerytalne: 2 €, 2019: 1 €)

Pozostate koszty administracyjne 61 32
Odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizacyjne wartosci niematerialnych i prawnych i aktywéw trwatych 4 2
Pozostate koszty operacyjne 18 9 8
Zy_sk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 137 85
Podatki dochodowe (48) (31)
Zysk netto / Zysk bilansowy 19 € B89 54
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Informacja dodatkowa 1.
Informacje ogoéine

Bank: Goldman Sachs Bank Europe SE (,GSBE” lub ,,Bank™) jest
zargjestrowany przy Sadzie Rejonowym we Frankfurcie nad Menem
pod numerem HRB 114190.

Sprawozdanie finansowe spotki GSBE zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami niemieckiego kodeksu handlowego (HGB), przepisami
niemieckiej ustawy o spotkach akcyjnych (AktG), przepisami ustawy o
bankowosci (KWG) oraz niemieckiego rozporzadzenia w sprawie
sprawozdawczodei finansowej instytucji kredytowych | instytucji
$wiadczacych ustugi finansowe (RechKredV). W celu zapewnienia
wigkszej przejrzystosci, wartodci zostaty wykazane w milionach €, o ile
nie podano inaczej.

Informacja dodatkowa 2.

Metody bilansowania i wyceny

Rezerwa gotowkowa i nalezno$ci

Zasoby rezerwy gotowkowej i naleznosci zostaty zbilansowane wedtug
wartosci nominalnej. Naleznosci od instytucji kredytowych badz tez od
klientow zostaly zbilansowane wedlug wartosci nominalnych i
wykazane tacznie z proporcjonalnymi odsetkami, z pomniejszeniem o
naleznosci niesciagalne.

Zabezpieczenia na wypadek ryzyka

Bank okresla warto§¢ ECL (Expected Credit Loss) jako podstawe dla
odpiséw aktualizacyjnych dokonywanych od aktywdéw finansowych
wedlug skorygowanej ceny nabycia, na podstawie zorientowanej na
przyszto$¢ zgodnie z wytycznymi standardu IFRS 9 w zwigzku z IDW
RS BFA 7. Strategia ta odzwierciedla nieznieksztatcona, wazong
prawdopodobienstwem warto$¢, wyznaczona na podstawie roznego
rodzaju przysztych scenariuszy, na podstawie wartosci $rodkow
pienigznych w danym czasie oraz na podstawie innych, odpowiednio i
w sposob godny zaufania pozyskanych informacji o zdarzeniach
przesztych, aktualnych okolicznosciach i przysztych czynnikach
makroekonomicznych. Przewidywane straty sa wykazywane w
rachunku zyskow i strat.

Model zabezpieczenia na wypadek ryzyka w Banku bazuje na zmianach
w jakodci kredytowej od momentu pierwszej wyceny skladnika
aktywow i stuzy do pomiaru tych zmian wedlug skorygowanej ceny
nabycia na nastgpujacych trzech poziomach:

* Poziom 1. Skladniki aktywow wykazywane wedtug skorygowanej
ceny nabycia, w przypadku ktérych w momencie wykazania ich po
raz pierwszy nie nastapita utrata wartosci, i co do ktorych zaktada sie,
ze nie nastapil znaczacy wzrost ryzyka kredytowego. Wartosé ECL
okreslana jest na podstawie przewidywanych przypadkéw braku
splaty kredytéw, bedacych wynikiem réznego rodzaju przypadkéw
niewykonania zobowiazania w obrebie kolejnych 12 miesigcy.

Poziom 2. Skiadniki aktywéw wykazywane wedtug skorygowanej
ceny nabycia, objete znacznym wzrostem ryzyka kredytowego, co do
ktérych nie nastapita jednak utrata wartosci. Wartosé ECL obliczana
jest ma podstawie przewidywanych przypadkéw braku splaty
kredytéw, podczas catego okresu splaty.

Poziom 3. Sktadniki aktywoéw wykazywane wedtug skorygowanej
ceny nabycia, co do ktérych uznano, ze ich splata jest zagrozona badz
nastapita utrata ich wartodci. Wartos¢ ECL obliczana jest na

podstawie przewidywanych przypadkéw braku splaty kredyt(’)w,l .

podczas catego okresu splaty.

Przyporzadkowanie danego skiadnika aktywow finansowych do danego
poziomu jest uzaleznione od definicji ,znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego” (poziom 1 do poziomu 2) oraz od definicji ,utraty
wattosei” (poziom 2 do poziomu 3). Znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego wystepuje wowczas, jesli spetnione zostana okreslone
warunki ilosciowe i jakosciowe. Mierzone wielkosci ilogciowe odnosza
si¢ do catkowitego prawdopodobieristwa niewykonania zobowiazania w
odniesieniu do aktywéw, ktérych poziom oceniany jest jako poziom
inwestycyjny, oraz relatywnego prawdopodobiefistwa niewykonania
zobowiazania w odniesieniv do aktywow, ktérych poziom nie jest
oceniany jako poziom nieinwestycyjny. Czynniki jakosciowe
analizowane sg jako czg$¢ systemu zarzadzania ryzykiem kredytowym
Banku i obejmuja m.in. réwniez wskaznik ,backstop” w przypadku
zwloki z platnodcia wynoszacej co najmniej 30 dni. Bank przyjmuje, ze
nastapita utrata wartosci danego skladnika aktywow, jesli Dziat Credit
Risk Management zakwalifikuje go do skfadnikéw zagrozonych.
Nastgpuje to albo wéwezas, jesli Bank dojdzie do przekonania, ze
dhuznik prawdopodobnie nie splaci w pelnej wysokosci swoich
zobowigzan kredytowych wobec Grupy GS, jesli Bank nie podejmie
takich czynnosci jak przykladowo skorzystanie z ustanowionych
zabezpieczen (jesli ustanowiono), albo jesli dtuznik popadnie w zwloke
z realizacja platnosci wynoszaca co najmniej 90 dni.

Warto$¢ ECL jest okreslana przy pomocy prawdopodobienstwa
niewykonania zobowiazania (PD), straty z tytulu niewykonania
zobowigzania (LGD) oraz wartosci ekspozycji kredytowej w momencie
niewykonania zobowiazania (EAD) dla kazdej ekspozycji. W celu
dokonania obliczefi wszystkie trzy komponenty sa mnozone, a
nast¢pnie dyskontowane na dziefi bilansowy. Stosowana w tym
przypadku stopa dyskontowa odpowiada pierwotnej rzeczywistej stopie
procentowej.  Prawdopodobiefistwo  niewykonania  zobowiazania
mierzone jest jako prawdopodobienistwo niewypetnienia zobowiazari
finansowych przez dtuznika. Wartos¢ straty w przypadku niewykonania
zobowigzania odpowiada stracie przewidywanej przez Bank w
przypadku niedokonania platnosci i obejmuje tutaj m.in. réwniez
ustanowione zabezpieczenia. Warto$¢ ekspozycji kredytowej w
momencie niewykonania zobowiazania jest to przewidywana przez
Bank wysoko$¢ zobowiazania naleznego do zaplaty w momencie
niedokonania pfatnosci. W celu obliczenia prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania dla poszczegélnych kontrahentéw Bank
stosuje wewnetrzne ratingi kredytowe. Ponadto, obliczenie wartosci
ECL uwzglednia takze réznego rodzaju scenariusze
makroekonomiczne, ktérych ocena jest poddawana statej weryfikacji.

Zarowno przyporzadkowanie do danego poziomu, jak i obliczenia
wartosci ECL, uwzgledniaja informacje dotyczace przysztych zdarzen,
takich jak przyktadowo istotne wielkosci ekonomiczne, majace wplyw
na ryzyko kredytowe i przewidywane straty. Prognozowanie tych
wiclkosci  ekonomicznych nastgpuje przy pomocy wewngtrznie
opracowanych modeli, w ramach ktérych okreslany jest rozwdj
gospodarczy w ciagu kolejnych dziewigciu kwartaléw. Po uplywie
dziewigciu kwartatow nastgpuje powrdt do wartoéci $redniej, poprzez
przyjgcie albo stopy $redniej w okresie koficowym, albo stopy wzrostu
w okresie koficowym.

Sktadniki aktywéw finansowych sa amortyzowane czesciowo lub w
petni, jesli Bank dojdzie do przekonania, ze odzyskanie tych aktywéow
jest z odpowiednim prawdopodobiefistwem niemozliwe. Istotnym
wskaznikiem jest tutaj zakwalifikowanie danego sktadnika aktywow
jako niesciagalny. Nawet w przypadku dokonania takiej amortyzacji,
Bank w dalszym ciagu dazy do odzyskania naleznej kwoty w peinej

_wysokogei,
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Papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe przyporzadkowane do ksiegi bankowej wykazuje
si¢ wedtug cen nabycia pomniejszonych o inng niz tymczasowa utratg
wartosci. Jezeli nie wystgpuja juz powody, dla ktérych w przesziosci
dokonano aktualizacji wyceny, nastgpuje odwrécenie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci papieréw warto$ciowych.
Transakcje udzielania/zaciagania pozyczek papier6w wartosciowych sg
nadal wykazywane w bilansie strony przekazujace;.

Aktywa i zobowigzania przeznaczone do obrotu

Instrumenty finansowe przyporzadkowane do portfela handlowego sa
wyceniane wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o premi¢ za
ryzyko. Warto$¢ godziwa danego instrumentu finansowego stanowi
cena, jaka zostata optacona w chwili nabycia skladnika aktywow lub w
chwili przeniesienia zobowigzania w ramach zwyklej transakcji
pomigdzy uczestnikami rynku w dniu dokonania uprzedniej wyceny.
Sktadniki aktywow finansowych wyceniane sa wedlug kursu zakupu,
za$ zobowiazania finansowe wyceniane sq wedtug kursu sprzedazy.
Wycena wedlug wartosci godziwej nie obejmuje kosztéw transakcji.
Zyski badz straty z tytutu warto$ci godziwej sa ujmowane w wartosci
przychodu netto portfela handlowego.

W celu obliczenia wartosci godziwej wykorzystuje si¢ trzystopniowa
hierarchi¢.Nastgpuje przy tym priorytetyzacja parametréw wejsciowych
zastosowanych w przypadku metody wyceny na pierwszym poziomie,
natomiast parametry wejéciowe na trzecim poziomie maja najnizsze
miejsce w hierarchii. Dany instrument finansowy przyporzadkowywany
jest do poziomu, odpowiadajacego najnizszemu czynnikowi
wejsciowemu, ktory jest co do zasady istotny dla obliczenia wartosci
godziwej.

Stopnie hierarchii s3 nastgpujace:

Poziom 1. Parametry wejsciowe sg to nieskorygowane ceny notowane
na aktywnym rynku, do ktérych Bank miat dostep w dniu wyceny, dla
identycznych, niepodlegajacych ograniczeniom skladnikéw aktywow
lub zobowiazan.

Poziom 2. Parametry wejsciowe stosowanych metod wyceny sa
obserwowane na rynku bezposrednio badz posrednio.

Poziom 3. Metody wyceny stosowane sg na podstawic jednego lub
kilku czynnikéw wejsciowych, ktore sg istotne i niemozliwe do
zaobserwowania.

Metody wyceny instrumentéw pienieznych z poziomu 3 sa rézne w
zaleznosei od instrumentu, co do zasady bazuja jednak na metodach
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych. Instrumenty pochodne
poziomu 2'i 3 wyceniane sa przy zastosowaniu modeli ustalania cen
instrumentéw pochodnych (np. modele zdyskontowanych przeplywéw
pienigznych, modele korelacji oraz modele zawierajace metody
ustalania cen opcji, jak np. symulacje Monte Carlo).

Wartosci godziwe dla zasadniczo wszystkich aktywéw i zobowigzani
finansowych Banku bazuja na obserwowalnych cenach oraz czynnikach
wejsciowych i sq przyporzadkowywane do poziomu 1 i 2 w stopniach
hierarchii wyceny wartosci godziwej. Dla okreSlonych aktywéw i
zobowigzan handlowych poziomu 2 i 3 w pewnych okolicznosciach
konieczna moze okazaé si¢ aktualizacja wyceny, dokonywana przez
uczestnikéw rynku w celu otrzymania wartosci godziwej. Czynniki,
jakie malezy przy tym uwzglednié, obejmujg rating kredytowy
kontrahenta, Banku oraz Grupy GS, ryzyka refinansowania,
ograniczenia dotyczace przeniesienia, ptynno$é finansowa, rozpietosé

cen pomigdzy kursem sprzedazy a kursem zakupu. Aktualizacje wyceny

bazuja co do zasady na danych rynkowych.

Aktualizacje wyceny stanowia integralng cze$é procesu obliczania
wartosci godziwej dla portfeli instrumentow pochodnych. Sa one
wykorzystywane w celu dokonania aktualizacji wartoéci kurséw
$rednich, obliczonych w ramach modelu cen ewidencyjnych dla
instrumentéw pochodnych, do ceny ,exit price”.
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Te aktualizacje wartosci obejmuja bid/offer spreads, kosztv ptynnosci,
credit valuation adjustments, debt valuation adjustments araz funding
valuation adjustments, ktére uwzgledniaja nieodlacme ryzyko
kredytowe i ryzyko refinansowania w nicobjetej zabezpieczeniami
czgsei portfela instrumentéw pochodnych. Bank dokonuje ektualizacji
wyceny réwniez dla  instrumentéw  pochodnych  objetych
zabezpieczeniami, w przypadku ktérych warunki umowne Banku nie
zezwalaja na udostgpnianie badZz  zastawianie  atrzymanych
zabezpieczen.

Dane rynkowe sa zazwyczaj wykorzystywane do kalibracji aktualizacji
wyceny na poziomie rozliczen. Ponadto, dla instrumentéw pochodnych
zawierajacych istotne parametry niemozliwe do zaobserwowania, Bank
dokonuje aktualizacji modeli badz aktualizacji ceny ,,exit price” w celu
uwzglednienia niepewnosci wyceny, jaka obarczona jest dana
transakcja.

Aby odzwierciedli¢ pozostale ryzyko realizacji dla niezrezl:zowanych
zyskow, rezultat wyceny wedtug wartosci godziwej jest pomriejszany o
premi¢ za rtyzyko, ktéra jest odejmowana od wartosci aktywow
przeznaczonych do obrotu. Aktualizacja ryzyka bazuje ma wartosci
Value at Risk, obliczanej dla okresu utrzymywania wynoszacego
dziesigé dni i poziomu ufhosci 99% dla calego portfela. Oprécz tego, w
funduszu ogélnego ryzyka bankowego tworzona jesl pozycja
nadzwyczajna. Ta rezerwa nadzwyczajna tworzona jes: poprzez
przekazanie co najmniej 10% przychodu netto portfela hanclowego (po
odliczeniu premii za ryzyko). Rezerwa ta musi byé zwigkszana do
momentu, w ktérym pozycja nadzwyczajna (po odliczenin premii za
ryzyko) bedzie wynosi¢ 50% wartosci $redniej przychodéw netto
portfela handlowego z ostatnich pigciu lat. Pozycja nadzwyczajna moze
by¢ zmniejszana o kolejne kwoty w momencie, w ktérym warto$é
pozycji przekroczy 50% $redniej wartosci przychodéw netto portfela
handlowego z ostatnich pigciu lat, lub w celu skompensowania straty
netto portfela handlowego.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego w przypadku instrumentéw
pochodnych, Bank moze zawiera¢ z kontrahentami ramowe umowy
kompensacyjne lub podobne umowy, ktére umozlwia mu
rekompensowanie nalezno$ci i zobowiazan z tymi kontrahentami
(netting  agreements). Ponadto, Bank otrzymuje i deponuje
zabezpieczenia w formie gotowkowej oraz w postaci papieréw
warto$ciowych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych Banku, z
zastrzezeniem postanowien wlasciwych uméw zabezpieczenia kredytu
lub podobnych uméw (credit support agreements). NakeznoSci i
zobowiazania z tytulu zabezpieczen wykazywane sa jako pozostale
skladniki aktywow badz jako pozostale zobowigzania. Naleznosci i
zobowiazania z tytutu transakcji typu repo i reverse repo o tym samym
terminie zapadalno$ci, zawieranych z kontrahentami umoziwiajacymi
dokonanie kompensaty, wykazuje si¢ w kwocie netto.

Udziaty w jednostkach powigzanych

Udzialy w jednostkach powiazanych sa bilansowane wedlug cen
nabycia pommiejszonych o odpisy z tytulu utraty wartoici, ktére
prawdopodobnie bgda mialy charakter trwaty. Jezeli ustaty grzyczyny,
dla ktérych dokonano wezesniejszych odpiséw aktualizujacych, to sq
one odwracane.
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Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartodci niematerialne i prawne wykazywane sa
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne. Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w przypadku
utraty wartodci, co do ktorej istnieje prawdopodobiefistwo, ze bedzie
trwala.

Wartos¢ firmy ujeta w pozycji warto$ci niematerialne i prawne
amortyzuje si¢ przez szacunkowy okres jej ekonomicznej przydatnosci.
Wartos¢ firmy ustala si¢ na podstawie czynnikéw ekonomicznych i
organizacyjnych, takich jak perspektywy przysziego wzrostu i zyskow,
sposob uzyskania i czas trwania oczekiwanych synergii, wykorzystanie
bazy klientdéw oraz zgromadzonej sily roboczej przejetej jednostki.
Szacunkowy okres ekonomicznej przydatnosci wartosci firmy wynosi
dwa lata.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Prawo wyboru bilansowania aktywow z tytutu podatku odroczonego nie
zostato wykorzystane.

Zobowiazania

Zobowiazania zostaly wykazane wedtug ich wartosci rozliczeniowej.
Wystawione przez GSBE obligacje imienne i udzielone pozyczki
potwierdzone kwitami diuznymi wyceniane sa wedlug wartosci
nominalnych i sa wykazywane w pozycji zobowiazania wobec bankow
lub klientéw o uzgodnionym okresie sptaty lub okresie wypowiedzenia.

Jednostki wyceny (Rachunkowos¢ zabezpieczen)

W przypadkach, w ktérych dla celow rachunkowych sktadniki majatku,
zobowigzania, transakcje w toku oraz transakcje z duzym
prawdopodobiefistwem oczekiwane (pozycje zabezpieczane) oraz
instrumenty finansowe (instrumenty zabezpieczajace) wyznacza si¢ w
jednostce wyceny w celu zrekompensowania przeciwstawnych zmian
wartosci  lub przeptywéw pienigznych z tytulu  wystapienia
zabezpieczonego ryzyka, nie stosuje si¢ ogdlnych zasad wyceny. Bank
stosuje metodg wykazywania zabezpieczen netto, co oznacza, ze
wyrdwnujace si¢ zmiany warto$ci zwiazane z zabezpieczanym
ryzykiem nie sa bilansowane, a negatywne zmiany wartosci godziwej
zwigzane z tym samym rodzajem ryzyka nie sa ujmowane w okresie
zabezpieczenia, chyba ze wystapi strata netto, czyli negatywna
nieskutecznosé, ktdra ujmuje sig jako rezerwe na grozace straty.

Rezerwy

Rezerwy zostaly wykazane w wysokosci wartosci rozliczeniowej,
wymaganej na podstawie rozsadnej oceny handlowej. Rezerwy o
pozostatym okresie obowiazywania, wynoszacym wigcej niz jeden rok,
zostang zdyskontowane odpowiadajacq pozostalemu okresowi ich
obowiazywania $rednia rynkowa stopa procentows z ostatnich siedmiu
lat obrotowych. Obowiazujace stopy dyskontowe sa okreslane przez
Deutsche Bundesbank stosownie do tresci rozporzadzenia w sprawie
dyskontowania rezerw, a nastgpnie publikowane.

Potencjalne zapotrzebowanie na utworzenie rezerw na ryzyko stopy
procentowej w ramach nieprzynoszacej strat wyceny zostalo
zweryfikowane na podstawie analizy wartosci gotéwkowych dla calosci
oprocentowanych instrumentéw finansowych portfela nichandlowego.
Bank zastosowal przy tym uproszczona procedur¢ dwuetapowa.
Przeprowadzona wycena nie wykazata koniecznosci tworzenia rezerw
na potrzeby przewidywanych strat.
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Rezerwy na S$wiadczenia emerytalno-rentowe wyceliane sa przy
zastosowaniu metody prognozowanych uprawnief jednostkowych
(Projected Unit Credit Method zgodnie z IAS 19). Podstawe wyceny
stanowi przyporzadkowanie $wiadczen emerytalnych pcdczas stosunku
stuzbowego do odpowiednich okreséw zgodnie z zasady memoriatowa
oraz zalozeniami matematyki ubezpieczeniowej. Zalozenia matematyki
ubezpieczeniowej odzwierciedlaja wartos¢ odptywow Srodkoéw w
danym czasie (stopa oprocentowania rezerw ubezpieczeniowych) i
prawdopodobienistwo dokonywania platnosci (zalozenia dotyczace
$miertelnosci, fluktuaciji i przedwczesnego przechodzenia na emeryture,
itd.). Element kosztéw odsetek zwiazanych ze standardowym
odprowadzeniem na poczet rezerwy na emerytury oraz efekt zmiany
oprocentowania rezerw ubezpieczeniowych sa wykazywane jako
pozostate koszty operacyjne. Zastosowane w roku sp-awozdawczym
oprocentowanie rezerw ubezpieczeniowych zostalo opzrte na $redniej
rynkowej stopie procentowej z ostatnich dziesigciu lat.

Ponizsza tabela przedstawia zalozenia matematyki ubezpieczeniowej
przyjete do obliczen.

Wedtlug stant. na grudzieri 2020

Tabele $redniej dlugosci zycia

Biometria Heubeck 2018 G
Oprocentowanie rezerw ubezpieczeniowych 2,45%
Dynamika mozliwych do potracenia przychodow 3,00%
D i i i kiadki

ynamika granicy wymiaru skladki ustawowego 2,75%

ubezpieczenia emerytalnego

Dynamika rewaloryzacji biezgcych
emerytur (stopa inflacji p.a.)

1,00% da zobowiazan od
01.12.2007, w pozostalych
pzzypadkach 1,80%

Rezerwy na program ptatnosci w formie akcji tworzore sq pomigdzy
momentem przyznania a momentem osiagnigcia nieprzesadalnosci, i sq
wyceniane na grudzien 2020 r. wedlug kursu akcji The Goldman Sachs
Group, Inc. (,,Group Inc.”).

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy ujmowany jest w kwocie nominalnej i zostat
oplacony w calosci.

Przeliczenie waluty

Skladniki majatku oraz dtugi w walutach obeych przeliczane sa na euro
na podstawie obowigzujgcych w grupie kursow wymiany walut na
dzien bilansowy. Koszty i przychody przeliczane sa wedlug kurséw
wymiany na dzien dokonania transakcji. Wahania kursdw wymiany z
tytuhu portfeli handlowych sa wykazywane w kwoce przychodow
netto/kosztéw mnetto portfela handlowego. Kontrakty terminowe z
portfela handlowego wyceniane sa wedlug wartosci godziwej. Ze
wzgledu na specjalne pokrycie w tej samej walucie, zyski i straty z
tytutu przeliczenia walut w ksigdze nichandlowej ujmowane sa w
rachunku zyskow i strat,
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Dane i obja$nienia dotyczace pozycji w
bilansie

Informacja dodatkowa 3.

Podziat okres6w wymagalnosci dla naleznosci
i zobowiagzan

Wedlug stanu na grudzien

W milionach € 2020 2019
Naleznosci od klientéw
O okresie wymagalnosci wynoszacym:
do frzech miesigcy € 4597 € 212
wigcej niz trzy miesigce do jednego roku 1 11
Suma € 4598 € 223

Naleznosci od klientdbw nie zawieraja zadnych naleznosci o
nicokreslonym okresie splaty.
Wedlug stanu na grudzien

W milionach € 2020 20189
Zobowigzania wobec bankéw o uzgodnionym okresie
splaty lub okresie wypowiedzenia
O okresie wymagalnosci wynoszacym::
wigcej niz trzy miesiace do jednego roku € 0 €0
wigcej niz jeden rok do pieciu lat 10 10
Suma € 10 € 10
Inne zobowiazania wobec klientéw o uzgodnionym
okresie splaty lub okresie wypowiedzenia
O okresie wymagalnosci wynoszacym:
do trzech miesiecy € 2049 € 25
wigcej niz trzy miesiace do jednego roku 0 11
wigcej niz jeden rok do pigciu lat 1067 522
wigcej niz pigd lat 75 75
Suma € 3191 € 633

Informacja dodatkowa 4.

Naleznosci i zobowigzania od lub wobec
jednostek powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci i zobowiazania od lub wobec
jednostek powigzanych.

Wedlug stanu na grudzien

W milionach € 2020 2019
Naleznosci od bankéw € 7 € 3
Naleznoéci od klientow € 3898 € 186
Zobowigzania wobec bankéw € 0 € 0
Zobowigzania wobec klientéw € 4388 € 495

€ 20 € 20

Zobowiazania podporzadkowane

Informacja dodatkowa 5.

Obligacje i inne papiery wartosciowe o statym
oprocentowaniu

Obligacje i pozostale papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu w
wysokosci 17 mln € sg zardwno notowane na gictdzie (16 min €) jak i
nienotowane na gieldzie (1 min €) i nie sqa wymagalne do zaptaty w
kolejnym roku obrotowym.

Informacja dodatkowa 6.

Transakcje warunkowego zakupu

Wartosé ksiggowa skladnikéw majatku wykazanyck w bilansie i
nabytych w ramach transakcji warunkowego zakupu w wysokosci 0 €
(w roku ubiegtym: 16 min €) dotyczyla wylacznie papierow
wartosciowych oprocentowanych w ramach transakeji typu repo.

Informacja dodatkowa 7.
Aktywa i zobowigzania przeznaczone do obrotu

W ciagu okresu sprawozdawczego nie zostaly dokonanz zadne zmiany
w wewnetrznie ustalonych kryteriach przyporzadkowania instrumentow
finansowych do aktywdéw i zobowiazan przeznaczonych do obrotu.
Ponizsza tabela przedstawia dalszy podzial aktywéw i zobowiazan
przeznaczonych do obrotu.

Wedlug stanu na grudzien 2020

Zobowlg
W milionach € zania
Aktywa przeznacz. przeznacz.
do obrozu do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe € 7202 5970
Naleznosci / zobowigzania 418 1707
Obligacje i inne papiery warto$ciowe o statym 76
oprocentowaniu
Akcje i inne papiery wartosciowe o zmiennym 1087
oprocentowaniu
Premia za ryzyko (1)
Suma € 9482 € 7677

W okresie sprawozdawczym dodatnie wartosci w danym czasie w
wysokosci 32 985 mln € zostaly rozliczone z ujemnymi wartosciami w
danym czasie w wysokosci 32985 min € z tytulc instrumentéw
finansowych z portfela handlowego wraz 2z przynaleznymi
naleznosciami w wysokosci 6 028 mln € oraz zobowiazaniami w
wysoko$ci 4931 mln € z tytulu ustanowienia zabezpieczen
gotowkowych.

Ponizsza tabela przedstawia podzial wartosci nominalaej pochodnych
instrumentéw finansowych z portfela handlowego wedhag ich rodzajow

i zakresu.
Woedlug stanu na grudzieri 2020

W miliardach € Warto$¢ nominalna
Produkty w obrocie pozagieldowym
Transakcje zwigzane z odsetkami 681
Pochodne instrumenty kredytowe 108
Transakcje zwigzane z kursami wymiany 349
Transakeje zwigzane z surowcami 63
Transakcje zwigzane z akcjami 29
Transakcje w obrocie gieldowym 6
Suma 1236
Wigcej informacji na temat wyceny aktywéw i zobowigzan

przeznaczonych do obrotu znajduje si¢ w Informacji dodatkowej 2.

Informacja dodatkowa 8.

Wielkosci w walutach obcych

o =2=e. Wedlug s;anu na grudziep
! W milionach € 2020 2019
Aktywa € 2784 € 606
Zobowiazania € 281 € 712
|
J.
/4
o &
N #
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Informacja dodatkowa 9.

Aktywa trwate

Na majatek trwaly skladaja si¢ wartosci niematerialne i prawne, aktywa trwate, udziaty w jednostkach powiazanych oraz obligacje i pozostate papiery
wartosciowe o stalym oprocentowaniu (papiery wartosciowe). Wartosci ksiggowe aktywdw trwatych zawierajq meble i wyposazenie biurowe w

wysokos$ci 5 mln € (w roku ubiegtym: 6 min €).

Ponizsza tabela przedstawia srodki trwate Banku.

Koszly nabycia

Nagromadzone odpisy amortyzacyijne _ Woartc §¢ ksioggowa

Wedlug stanu

Wedtug stanu na Woedlug rtanu Wedlug stanu

na grudzien grudzien na grudziet  na grudzien

W milionach € 2019 Przychody  Rozchody 2019 Przychody Rozchody 2019 2020
Aktywa

Nabyle wartoéci niematerialne i € Y € 13 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 13

prawne

Warto$¢ firmy 0 59 0 0 0 0 0 59
Warlosci niematerialne i prawne 0 72 0 0 0 0 0 72
Aktywa trwae 55 1 17 32 4 17 23 30
Papiery wartoéciowe 18 0 0 - 1 0 18 17
Suma € 73 € B3 € 17 € 32 € 5 € 17 € 44 € 119

Ponizsza tabela przedstawia przedsigbiorstwa, w ktorych GSBE posiada udzialy wynoszace powyzej 20%.

Firma Siedziba Udziat w kapitale w % Kapitat wlasny w T€ Zysk metto w 2019 r. w TE
Goldman, Sachs & Co. Verwaltungs GmbH Frankfurt nad Menem 100 28 14
Gold , Sachs M GP GmbH Frankfurt nad Menem 100 25 9
Goldman Sachs Gives gGmbH Frankfurt nad Menem 100 25 1

Informacja dodatkowa 10.
Pozostate sktadniki aktywow i zobowigzania

Pozostale sktadniki majatku obejmuja zasadniczo zasoby zwigzane z
transakcjami typu futures w wysokosci 2 911 min € (w roku ubieglym:
128 min €), ustanowione zabezpieczenia w wysokosci 2 321 mln € (w
roku ubieglym: 613 min €) oraz wplaty na rzecz funduszy na wypadek
niewykonania zobowigzania roznego rodzaju izb rozliczeniowych
(clearing houses) badZ tez operatorow gietdowych w wysokosci 201 min
€ (w roku ubiegtym: 82 mln €). Pozostale zobowiazania obejmujq
zasadniczo zasoby zwiazane z transakcjami typu futures w wysokosci
3035 min € (w roku ubieglym: 274 min €) oraz ustanowione
zabezpieczenia w wysoko$ci 1 645 min € (w roku ubiegtym: 614 min €).

Informacja dodatkowa 11.
Jednostki wyceny

Obligacje imienne, skrypty dtuzne oraz przeciwstawne swapy stopy
procentowej o wartosci nominalnej wynoszacej 136 min € (w roku
ubiegtym: 152 mln €) zostaly uwzglednione w jednostkach wyceny dla
catego okresu splaty. Wysoko$¢ zabezpieczanego ryzyka wynosi 4 min €
(w roku ubiegtym: 2 mln €) i odpowiada skumulowanemu wzrostowi
netto wartosci godziwej aktywow/zwiekszeniu wartosci zobowiazai,

ktére nie zostaly ujete w rachunku zyskéw i strat, po uwzglednieniu == "

zabezpieczen,

N .

v

Informacja dodatkowa 12.
Rezerwy

Na roszczenia emerytalne utworzone zostaly rezerwy w wysokosci
82 min € (w roku ubiegtym: 57 mln €). Warto$é zobowigzania zostata
okre$lona na podstawie sredniej rynkowej stopy procentowej z
ostatnich dziesigciu lat. Kwota réznicy zgodnie z § 253 ust. 6 zdanie 1
HGB, uzyskana wskutek zastosowania $redniej rrnkowej stopy
procentowej z ostatnich siedmiu lat, wynosi 15 min €.

Pozostate rezerwy obejmujg rezerwy na program platmosci w formie
akcji w wysokosci 42 min € (w roku ubiegtym: 20 min €) oraz na
bonusy w wysokosci 49 min € (w roku ubiegltym: 20 min €).

Zgodnie z § 246 ust. 2 zdanie 2 HGB, dla akcji oraz irnych papieréw
wartosciowych o oprocentowaniu zmiennym zwiazangch z planami
$wiadczen pracowniczych w wysokosci wartodci godziwej 32 min €
oraz zestawionych z nimi zobowigzai z tytulu plaréw $wiadczeri
pracowniczych zostalo dokonane rozliczenie aktywoéw Z rozliczenia
aktywow nie wynika zadna nadwyzka.
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informacja dodatkowa 13.
Zadtuzenie podporzadkowane

W  roku obrotowym w dalszym ciagu istniala pozyczka
podporzadkowana w wysokosci 20 min €, ktora zostala przyznana przez
Group Inc. na czas nieokreslony. Z tytulu tej pozyczki w okresie
sprawozdawczym zostaty oplacone odsetki w wysokosci 0,2 mln € (w
roku ubieglym: 0,2 min €), przy oprocentowaniu 3-miesigczna stopa
procentowg euro LIBOR plus 150 punktow bazowych. Przedterminowe
zobowiazanie splaty nie zostato podjete.

Informacja dodatkowa 14.
Kapital i rezerwy

Kapitat podstawowy

Jedynym akcjonariuszem spétki GSBE jest Goldman Sachs (Cayman)
Holding Company (GS Cayman) z siedziba w George Town, Kajmany.
Ponizsza tabela przedstawia kapital podstawowy.

Saldo poczatkowe 310 000 000
Emisja nowych akgji 4182700
Saldo korncowe 314 182700

W powyzszej tabeli:

o Ze skutkiem od 7 czerwca 2020 r. 366 100 akgji o wartosci 1 € kazda
zostato przydzielonych spolce Goldman Sachs International (GSI).
Laczne wynagrodzenie wyniosto 1271 447 € w gotéwce, na co
sktadata si¢ nadwyzka wartodci akcji nad ich wartoscia nominalng w
wysokosci 905 347 €. Akcje zostaly wyemitowane w zamian za
whniesienie aportu w postaci oddziatu GSI w Amsterdamie do spétki
GSBE.

Ze skutkiem na dzien 5 listopada 2020 r. spolce GSI przydzielono
3 816 600 akcji o wartosci 1 € kazda. Laczna warto$é otrzymanego
wynagrodzenia wyniosta 26 597 615 €, na co skiadala si¢ nadwyzka
wartosci akcji nad ich wartoscia nominalna w wysokosci 22 781 015
€. Akcje zostaly wyemitowane w zamian za wniesienie aportu w
postaci oddziatéw GSI w Dublinie, Madrycie, Mediolanie,
Frankfurcie i Sztokholmie do GSBE.

Akcje wyemitowane na rzecz spotki GSI zostaly nastgpnie przeniesione
przez GSI na bylych akcjonariuszy. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej ujmuje si¢ jako cz¢$¢ nadwyzki kapitatowej.

Nadwyzka kapitatowa

Nadwyzka kapitalowa wzrosta 0 2 524 min € do 2 610 min € dzigki
podwyzszeniu kapitalu w wysoko$ci 2 500 min € w 2020 r. (w roku
ubiegltym: 0 min €) oraz nadwyzce ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej w wysokosci 24 mln € (w roku ubiegtym: 0 mln €)
w wyniku przeniesienia aktywow i zobowigzan kilku oddziatéw GSI w
drodze aportu.

Informacja dodatkowa 15.

Transakcje pozabilansowe

Na dzien bilansowy istnieja nieodwolalne przyrzeczenia udzielenia
kredytéw w wysokosci 565 mln € (w roku ubieglym: 178 min €), ktére
sa wykazywane pod bilansem. Ryzyka z tytutu tych transakcji zostang

uwzglednione w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem i utworzone |

zostang odpowiednie rezerwy w bilansie.

Dane i objasnienia dotyczace pozycji w rachunku
zyskoéw i strat

Informacja dodatkowa 16.

Podziat przychodéw wedlug rynkéow
geograficznych

Suma przychodéw z tytutu odsetek, przychodéw z -ytulu prowizji,
przychodow netto z portfela handlowego oraz pozostatych przychodéw
operacyjnych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli z podzialem na
rynki geograficzne zgodnie z § 34 (2) nr 1 Rozporzadzenia w sprawie
sprawozdawczosci finansowej instytucji kredytowych i instytucji
$wiadcezacych ustugi finansowe (RechKredV). Suma ta nie obejmuje
kosztéw odsetkowych i kosztéw prowizji.
Rok zekottszony w grudniu.

W milionach € 2020 2019
Niemcy € 287 € 222
Europa (z wytaczeniem Niemiec) €3 [}
Suma € 350 € 228

Informacja dodatkowa 17.
Pozostate przychody operacyjne i koszty
operacyjne

Pozostale przychody operacyjne obejmuja zasadnicza przychody ze
zwrotu kosztéw w obrebie koncernu z tytutu $wiadczenia obshugi oraz z
tytutu inwestycji w wysokosci 8 min € (w roku ubieg'ym: 16 min €)
Pozostale koszty operacyjne obejmuja zasadniczo elment kosztow
odsetek zwigzanych ze standardowym odprowadzen'em na poczet
rezerwy na emerytury i inne podobne zobowiazanie w wysokosci
8 min € (w roku ubiegtym: 8 mln €) i zawieraja one przychody z
przeliczania walut w wysokosci 1 mIn € (w roku ubiegtym: przychéd w
wysokosci 0 min €).

Informacja dodatkowa 18.

Przeznaczenie zysku

Zarzad i Rada Nadzorcza zaproponuja Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie zysku bilansowego w wysokosci 89 mim € na kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku. Zysk bilansowy z roku 2019 w
wysoko$ci 54 min € zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie w
2020 r. na kapitat rezerwowy utworzony z zyskow.

Informacja dodatkowa 19.

Sprawozdanie dodatkowe

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dnia 3 litego 2021 r.,
akcjonariusz spotki GSBE dokonal przekazania wklada w wysoko$ci
500 mln € na poczet kapitatu zapasowego.

Po dniu bilansowym nie wystapily zadne dodatkowe zdarzenia o
szczegdlnym znaczeniu, ktére moglyby w znacznym stopniu wptynaé
na sytuacj¢ finansowa Banku.
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Informacja dodatkowa 20,
Pozostate informacje

Transakcje niewykazane w bilansie

Wszystkie pozostate zobowiqzania finansowe obejmuja zasadniczo
zobowiazania z tytutu uméw najmu, uméw dzierzawy i umoéw leasingu
na pomieszczenia biurowe i samochody osobowe, a takze na pozostale
ustugi $wiadczone przez podmioty zewnetrzne, w tacznej wysokosci
140 min € (w roku ubiegtym: 63 min €). Pozostale transakgje
niewykazane w bilansie, majace istotne znaczenie dla oceny sytuacji
finansowej Banku, dotycza przyrzeczef udzielenia poreczenia dla
limitéw kontrahentéw Group Inc. w wysokosci 1 015 mln § (w roku
ubieglym: 595 min $).

taczne honorarium biegtego rewidenta
Za rok obrotowy 2020 honorarium dla bieglego rewidenta wynosi:

a) Koszty przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
4,6 min € (w roku ubieglym: 3,1 min €),

b) Pozostate ustugi zwiazane z udzieleniem opinii biegtego
rewidenta 1,1 mln € (w roku ubieglym: 0,8 min €) oraz

¢) Pozostale $wiadczenia 0 min € (w roku ubieglym: 0,1 min €).

Pozostate ustugi zwigzane ze sporzadzeniem opinii bieglego rewidenta
odnosza si¢ do ustug zgodnie z § 89 niemieckiej ustawy o handlu
papierami wartoéciowymi oraz badaniem informacji finansowych
wedlug MSSF. W informacjach dotyczacych roku obrotowego zawarte
zostaty koszty przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego w
wysokosei 1,3 min € dotyczace ustug wyswiadczonych za miniony rok
obrotowy.

Zarzad
Ponizsza tabela przedstawia skiad Zarzadu spétki GSBE, ktory obecnie
liczy trzech cztonkow.,

Imig i nazwisko
Dr. Wolfgang Fink, Managing Director (Prezes)
Thomas Degn-Petersen, Managing Director

Dr. Matthias Bock, Managing Director

Pierre Chavenon, Managing Director (do 30 marca 2020 r.)
Andrew Philipp, Managing Director
(od 3 sierpnia 2020 r. do 18 grudnia 2020 r )

Lacznie wynagrodzenie dla czlonkéw zarzadu za rok obrotowy 2020
wynosi 13 min € (w roku ubieglym: 11,0 min €). W roku obrotowym
czlonkom zarzadu nie zostaly przyznane zadne zaliczki ani kredyty.

Rada Nadzorcza
Ponizsza tabela przedstawia sklad Rady Nadzorczej spotki GSBE, ktora
obecnie liczy czterech cztonkow.

Imig i nazwisko

Dermot W, McDonogh, Managing Director (Przewodniczacy)

Esta Stecher, Managing Director (Wiceprzewodniczaca)

Sally A Boyle, Advisory Diractor

Dr. Wolfgang Feuring, Adwokat (od 24 Iutego 2020 r.)

Ulrich Pukropski, Niemiecki biegly rewident (od 9 kwietnia 2021 r.)

Na podstawie postanowienia § 286, nr 4 HGB przewidujacego
mozliwo$¢  odstgpstwa zrezygnowano z publikacji informagji
wymaganych zgodnie z § 285, nr 9, lit. a i b HGB. Czlonkom nie
zostaty udzielone zadne zaliczki ani kredyty.

Pracownicy
Ponizsza tabela przedstawia $rednia liczbe pracownikéw zatrudnionych
w spoice GSBE wyrazong w ekwiwalentach pelnego czesu pracy (FTE).

Rok zakoriczony w arudniu

2020 2019
Investment Banking 7 72
Investment Management 0 40
FICC & Equities 28 4
Federation 134 81
Suma 339 197

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

100% udzialéw w spétce GSBE oraz w jej spotkach za.eznych posiada
posrednio Group Inc. i spotki te s3 uwzgledniane w jej
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dla najwigkszego kregu
przedsigbiorstw. Najwickszy krag przedsiebiorstw stanowi jednoczesnie
rowniez najmniejszy krag przedsigbiorstw, dla ktérych sporzadzane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Z uwagi na podrzedne
znaczenie uwzglednianych spétek zaleznvch, zgodnie z § 296 ust. 2
HGB spotka GSBE rezygnuje ze sporzadzenia skensolidowanego
sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spoiki dominujacej jest dostepne zaréwno w siedzibie Group Inc. jak i

na stronie internetowe;j www.goldmansacls.com/investor-

relations/financials/.
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Oddziaty Banku

Ponizsza tabela przedstawia podziat na siedzibe gléwna GSBE we Frankfurcie i Dddzialy GSBE zgodnie z § 26a (1) zdanie 2 niemieckiej ustawy
kredytowej (KWG), przy czym obroty stanowia sume wyniku z tytutu odsetek, wyniku z tytutu prowizji, przychodu netto z tytutu portela handlowego
oraz pozostalych przychoddw operacyjnych. Wszystkic prezentowane dane liczbowe podano w milionach euro, z wyjatkiem ekwiwalentow peinego
czasu pracy ukazujgcych wartosci $rednie z roku 2020. O ile nie wskazano inaczej, wszystkie Oddziaty GSBE prowadza dziatalroé¢ w obszarze
Investment Banking, FICC, Equities oraz Investment Management.

W milionach € 2020
zysk
(stsata)
Przychody pzed Podatki od
Firma Nazwa handlowa Obszar dziatalnosci  Lokalizacja netto FTE opocatk,  zyskulstraty
GSBE Frankfurt Head Office GSBE Wszystkie F-ankfurt, Niemcy € 262 254 € 106 € 45
GSBE London Branch GSBE London Branch Wszystkie Londyn, Wielka Brytania 28 8 19 0
GSBE Succursale ltalia GSBE Milan Branch Wszystkie Mediolan, Wiochy 3 13 1 1
GSBE Sucursal en Espaia GSBE Madrid Branch Wszystkie Madryt, Hiszpania 8 16 3 o
GSBE GSBE Dubtin Branch Wszystkie Dublin, Irlandia 2 2 o 0
GSBE Amsterdam Branch GSBE Amsterdam Branch Investiment Amsterdam,
Management Holandia
2 4 1 0
GSBE Sweden Bankfilial GSBE Stockholm Branch Wszystkie ztokhalm, Szwecja 2 5 0 o
GSBE Luxembourg Branch GSBE Luxembourg Branch Investment Luksemburg
Management 1 1 1 0
GSBE Spétka Europejska Oddzialw GSBE Warsaw Branch Investment Warszawa, Polska
Polsce Banking,
Inveslment
Management
2 24 1 [}
GSBE Copenhagen Branch, filial af GSBE Copenhagen Branch FICC, Equilies, Kopenhaga,
Goldman Sachs Bank Europe SE, Investment Dania
Tyskland Management
9 4 1 1
GSBE Succursale de Paris GSBE Paris Branch Wszystkie Paryz, Francja s a 4 1
Suma € 333 339 € 137 € 48

W okresie sprawozdawczym nie wystapily dotacje publiczne zgodnic z § 26a zdanie 2 nr 6. Wskaznik rentownosci aktywow, obliczory jako stosunek
zysku netto do sumy bilansowej, wynidst 0,4% w roku 2020 i odnotowat spadek o 2% w poréwnaniu z rokiem poprzednim z powodu znacznego
wzrostu sumy bilansowej w okresie sprawozdawczym.

Frankfurt nad Menem, 6 maja 2021 r.

Goldman Sachs Bank Europe SE

Zarzad

[nieczytelny podpis]
Dr. Wolfgang Fink
[nieczytelny podpis]
Thomas Degn-Petersen

[nieczytelny podpis)

- Dr. Maithias Bock
=
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Ponizsza opinia niezaleznego bieglego rewidenta stanowi tumaczenie
oryginalnego tekstu w jezyku niemieckim sporzadzonego na podstawie

niemieckiej wersji sprawozdania finansowego i
dzialalnosci spétki Goldman Sachs Bank Europe SE.

sprawozdania z

Opinia z badania sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dziatalnosci spotki

Whnioski z badania

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego sp6iki Goldman
Sachs Bank Europe SE, Frankfurt nad Menem — zlozone z bilansu na
dzien 31 grudnia 2020 r., rachunku zyskow i strat za rok obrotowy od |
stycznia do 31 grudnia 2020 r. oraz informacji dodatkowej, wraz z
przedstawieniem metod bilansowania i wyceny. Dodatkowo
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania =z dziatalnosci spotki
Goldman Sachs Bank Europe SE za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2020 r.

Zgodnie z nasza ocena na podstawie informacji uzyskanych w badaniu:

* zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
kwestiach odpowiada niemieckim przepisom prawa handlowego i
przekazuje, z uwzglednieniem niemieckich zasad rachunkowosci,
obraz sytuacji majatkowej i finansowej spotki na dzien 31 grudnia
2020 r., ktéry odpowiada stanowi faktycznemu, a takze sytuacje
dochodowg spoétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2020 . oraz

* zalaczone sprawozdanie z dziatalnosci spétki przekazuje tacznie
nalezyty obraz sytuacji spotki. We wszystkich istotnych kwestiach
sprawozdanie z dzialalnosci zgodne jest ze sprawozdaniem
finansowym, spetnia niemieckie przepisy prawa oraz wlasciwie
przedstawia szanse i ryzyka zwigzane z przysztym rozwojem.

Zgodnie z § 322 ust. 3 zdanie 1 niemieckiego kodeksu handlowego
(Handelsgesetzbuch, HGB) o$wiadczamy, ze nasze badanie nie
doprowadzito do wniesienia Zzadnych zastrzezen co do prawidtowosci
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci.

Podstawa wnioskéw z badania

Badanie sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci
przeprowadzili$my zgodnie z § 317 HGB i zgodnie z rozporzadzeniem
UE w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych
badafh sprawozdan finansowych (nr 537/2014, zwanym dalej
rozporzadzeniem ,,EU-APrVO™), oraz z uwzglednieniem niemieckich
zasad dotyczacych prawidlowego badania rocznych sprawozdan
finansowych okreslonych przez Institut fiir Wirtschaftspriifer (IDW)
[Instytut ds. Biegtych Rewidentow]. Zgodnie z tymi przepisami i
zasadami nasza odpowiedzialno$¢ opisana jest blizej w czesei
»Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzialalnosci” naszej opinii
bieglego rewidenta.

Jestesmy niezalezni od Banku zgodnie z europejskimi craz niemieckimi
przepisami prawa handlowego i prawa zawodowego, i spetnilismy nasze
pozostate niemieckie obowiazki zawodowe zgodnie z tymi wymogami.
Ponadto os$wiadczamy zgodnie z artykulem 10 ust. 2 lit. f)
rozporzadzenia EU-APrVO, ze nie $wiadczylismy zadmych zakazanych
ustug niezwigzanych z przeprowadzaniem badania wg artykutu 5 ust. 1
rozporzadzenia EU-APrVO. Jeste$my zdania, ze uzyskane przez nas
dowody z badania sa wystarczajace i stosowne, by stuzyé jako podstawa
dla wydania opinii z badania dotyczacego sprawozdan a finansowego i
sprawozdania z dziatalno$ci.

Szczegdlnie istotne okolicznos$ci faktyczne w
konteks$cie badania sprawozdania finansowego

Szczegolnie istotne okolicznoéci faktyczne w kontek$cie badania sg to
takie okolicznodci faktyczne, ktére wedle naszego uznania, zgodnego z
natozonymi na nas obowigzkami, miaty najwicksze znaczenie podczas
przeprowadzanego przez nas badania sprawozdania finensowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. Te okolicznosci faktyczne
zostaly tutaj uwzglednione w zwiazku z naszym badaniem
sprawozdania finansowego jako catosci oraz w podczes formutowania
naszego wniosku z badania; w odniesieniu do tych okolicznosci
faktycznych nie wydajemy osobnego wniosku z badania

Z naszego punktu widzenia najistotniejsze dla naszego jadania okazaty
si¢ nastgpujace okolicznosci faktyczne:

(1 Realizacja przychodéw na podstawie rozliczenia ustug w

przychodach z tytulu prowizji i w przychodach netto z
portfela handlowego

(2] Wplyw transakcji zwiazanych z Brexitem na sytuacje

majatkowa, finansowa i dochodowa Banku
Sporzadziliémy nastgpujace zestawienie tych szczegdlnie istotnych
okolicznosci  faktycznych w kontekécie badania sprawozdania

finansowego:

Stan faktyczny i opis problemu
Procedury badawcze i wnioski
Odniesienie do dodatkowych informacji

Ponizej przedstawiamy szczegolnie istotne okolicznotci faktyczne w
kontekscie badania sprawozdania finansowego:

(1] Realizacja przychodéw na podstawie rozliczenia ustug w

przychodach z tytulu prowizji i w przychodach netto z
portfela handlowego w obrebie koncernu

] Przychody z tytutu prowizji w wysokosci 250 mln € stanowia

najwigksza pozycje¢ przychodéw w sprawozdaniu finarsowym Banku.
Oprdcz obrotéw realizowanych z podmiotami zewngtrmymi zawierajg
onc przede wszystkim rozliczenia uslug z przedsigbiorstwami
powiazanymi, wystepujace na obszarach biznesowych Investment
Banking, Investment Management oraz FICC/Equities w sp6tce.

Przychdd netto z portfela handlowego stanowi drugie pod wzgledem
wielkosci Zrédto przychodéw w wysokosci 103 min €, wynikajace
zasadniczo z rozliczenia ustug z przedsigbiorstwami powigzanymi.
PowyZzsze rozliczenie ustug pod wzgledem gospodarczym stanowi
przypadajacy na spétke udziat w przychodach z tytutu zrealizowanych
transakcji na papierach wartosciowych w Global Sachs Group.

Z nasz;‘:gn punktu widzenia realizacja przychodéw na podstawie
rozliczania usfug w obrgbie koncernu miata szczegélne znaczenie w
ramach naszego badania, poniewaz sa one w znacznym stopniu zalezne
od zitzonych obliczen wewnetrznych i nie pochodza 2 bezposrednich

. Jﬂﬁldw zewnetrznych spolki,
—
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W ramach naszego badania wykonalismy miedzy innymi

nastgpujace czynnosci zwiazane z badaniem:

Na obszarze biznesowym Investment Banking oprécz oceny
odpowiednioci i skuteczno$ci proceséw, wraz ze stosownymi
kontrolami w zakresie rozliczania ustug wewnatrz koncernu oraz w celu
zatwierdzenia faktur sprzedazy, przeprowadziliémy réwniez dodatkowo
wyrywkowe kontrole prawidlowosci wystawiania faktur,

Na obszarze biznesowym Investment Management dokonalismy w
szczegblnosci oceny automatycznego uzgadniania rejestrowanych w
wewngtrznych  systemach przeplywow platnosci z  wlasciwymi
rachunkami bankowymi i ksi¢ga gléwna.

Na obszarze FICC/Equities przeprowadzili§my ocene odpowiedniosci i
skutecznosci kontroli wdrozonych w ramach procesu rejestracji zdarzen
biznesowych i procesu zatwierdzania, a takze zweryfikowali$my proces
rozpatrywania bledéw rozliczeniowych przez Bank. Ponadto
przeprowadzili$my badanie procedury zautomatyzowanego uzgadniania
pomigdzy réznymi ksiggami pomocniczymi z systeméw typu upstream,
a ksiega gtéwna spolki. Otrzymalismy takze potwierdzenie realizacji
transakcji spotki siostrzanej, dotyczace wysokosci zafakturowanych
prowizji, i uznali$my je.

Dla  wszystkich  obszaréw  biznesowych  przeSledzilismy i
zatwierdziliSmy ponadto wewngtrzny system uzgadniania pomiedzy
spotkami w koncernie. Uzgadnianie nastepuje w celu zapewnienia, ze
przychody z wewnetrznego rozliczenia ustug w obrebie koncernu sa
zgodne z odpowiednimi kosztami, poniesionymi przez inne spotki
nalezace do koncernu. Ponadto, przy pomocy opinii podatkowych
spotki przeprowadzili$my badanie procesu rozliczania ustug pod katem
odpowiedniosci wybranej metody i wyznaczania jej parametrow.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas w ramach badania
czynnoéci przekonaliSmy si¢ ostatecznie o istnieniu i prawidtowosci
ptzychodéw realizowanych z tytuléw innych niz bezposrednie obroty
zewngtrzne, a takze stwierdzilisSmy odpowiednio$¢ i skutecznodé
wdrazanych proceséw oraz kontroli w spolce.

Wigcej na ten temat znajduje si¢ w Informacji 2 ,Metody

bilansowania i wyceny” zamieszczonej w Informacji
dodatkowej do Sprawozdania Finansowego oraz rozdziale
»Wyniki z dziatalnosci” Sprawozdania z dzialalnosci spéiki.
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o Wplyw transakeji zwigzanych z Brexitem na sytuacje
majatkowa, finansowq i dochodows Banku

@ W wyniku opuszczenia Unii Europejskier przez Wielka

Brytani¢ Grupa Goldman Sachs dokonata reorganizacji swoich struktur
w Unii Europejskiej w roku obrotowym 2020. W rezultacie dziatalnosé
biznesowa, klienci i pracownicy innych przedsigbiorstw grupy zostali
przeniesieni do Banku.

Szczegdlnie istotng transakcja bylo przejecie przez Benk europejskiej
dzialalnosci spétki Goldman Sachs International w Londynie.
Zwigkszyta si¢ takze liczba pracownikéw Banku, po czesci w wyniku
ich przeniesienia z innych spolek grupy Goldman Sachs. W celu
skompensowania korzysci uzyskanych z przeniesienia dzialalnosci i
pracownikéw Bank dokonat platnosci wyréwnawzzych, ktérych
wysokos¢ zostata ustalona przez niezaleznego rzeczoznewce.

Ponadto oddzialy Goldman Sachs International w Amsterdamie,
Dublinie, Madrycie, Mediolanie, Frankfurcie i Sztokholmie zostaty
przeniesione do Banku w drodze aportu w zamian za emisj¢ nowych
akcji. Przeniesione aktywa i zobowigzania doprowadzty w sumie do
zwigkszenia kapitalu wlasnego o 28 min €.

W wyniku dokonanych ptatnosci wyréwnawezych i przeniesienia
oddziatéw w roku obrotowy 2020 powstaty wartosci niematerialne i
prawne w wysokosci 13 min €, a wartos$¢ firmy wynioste 59 min €.

Uwazamy, ze ujecie ksiggowe platnosci wyréwnawzzych z tytulu
przeniesienia oddziatéw i pracownikéw oraz wniesenia aportu w
postaci oddzialow ma istotne znaczenie dla sytuacji majatkowe;,
finansowej i dochodowej Banku, ze wzgledu na to, iz sq to jednorazowe
transakcje o nadzwyczajnej wartosci. Wszyscy kontrahenci sa
podmiotami powigzanymi, dlatego w naszej opini wspomniane
transakcje sa obarczone szczegélnym ryzykiem, a w przypadku
platnosci wyréwnawczych wigza si¢ réwniez ze znaczra niepewnoscia
w zakresie ich wyceny. W $wietle powyzszych okoliczmosci kwestia ta
miata szczegblne znaczenie dla naszego badania.

W ramach badania uzyskali$my zrozumieniz transakcji, na

podstawie ktérych odbylo si¢ przeniesienie dzialalno$ci gospodarczej i
pracownikéw innych spélek z grupy Goldman Sachs oraz przeniesienie
oddzialtbw Goldman Sachs International. OcenliSmy wplyw
powyzszych transakcji na sprawozdanie finansowe Banku. W tym
kontekécie oceniliémy réwniez stosowana przez Bank metode ujecia
transakcji handlowych w sprawozdaniu finansowym.

W szczegdlnosci zweryfikowaliSmy umowy zawarte w zwiazku z
przeniesieniem  dziatalnosci gospodarczej i praceownikéw oraz
ocenilisSmy otrzymane przez Bank wyceny, a takie uprawnienia
zawodowe niezaleznych ekspertéw. OceniliSmy miedzy innymi
m-élﬁa‘(}m%; wyceny oraz adekwatnosé zastosowanych parametrow.
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W przypadku przeniesienia oddzialéw w drodze aportu przesledzilismy
poszczegolne etapy transakcji, analizujac umowy w formie aktéw
notarialnych, i m.in. ocenilismy prawidtowos¢ ujecia aktywow i
zobowiazan w ksiggach Banku na podstawie bilanséw zamkniecia
oddziatow.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas w ramach badania
czynnosci  przekonaliémy si¢ ostatecznie o prawidfowosci i
odpowiednim udokumentowaniu rozliczenia transakcji przeniesienia
dzialalnodci i pracownikow oraz wniesienia wktadu w postaci
oddziatéw.

Informacje o sposobie ujmowania wartosci niematerialnych i

prawnych oraz o oddzialach powigzanych znajdujg si¢ w
Informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego, w
szczegblnosci w Informacji 2. ,Metody bilansowania i
wyceny”, Informacji 9. ,,Aktywa trwate” oraz w Informacji
14.  Kapital i rezerwy”. Dodatkowe informacje znajdujq sig
w sprawozdaniu z dzialalnosci w rozdziale ,,Wstep” oraz
»Raport dotyczacy prognoz oraz szans”.

Odpowiedzialnos¢ przedstawicieli ustawowych i Rady
Nadzorczej za sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z
dziatalnosci spoiki

Przedstawiciele ustawowi odpowiadaja za sporzadzenic sprawozdania
finansowego, spelniajacego we wszystkich istotnych kwestiach
niemieckie przepisy prawa handlowego oraz za to, by sprawozdanie
finansowe z uwzglednieniem niemieckich zasad rachunkowosci
przekazywato odpowiadajacy sytuacji faktycznej obraz sytuacii
majatkowej, finansowej i dochodowej spotki. Przedstawiciele ustawowi
odpowiadaja réwniez za kontrole wewnetrzne, ktére zgodnic z

niemieckimi zasadami rachunkowosci uznali za konieczne, by
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego wolnego od
istotnych — zamierzonych Ilub niezamierzonych - fatszywych
przekazow.

Podczas sporzadzania sprawozdania finansowego przedstawiciele
ustawowi odpowiadaja za przeprowadzenie oceny zdolnosci spétki do
kontynuowania dzialalnosci. Ponadto spoczywa na nich réwniez
odpowiedzialnosé za podanic faktéw zwiazanych z kontynuowaniem
dzialalno$ei, jesli jest to wskazane. Sa takze odpowiedzialni za
bilansowanie na podstawie zasady rachunkowosci dotyczacej
kontynuowania dziatalnosci przedsigbiorstwa, o ile nie jest to sprzeczne
ze stanem faktycznym lub prawnym.

Dodatkowo przedstawicicle ustawowi odpowiadaja za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci, ktére tacznie przekazuje whasciwy obraz
sytuacji spotki, a takze we wszystkich istotnych kwestiach jest zgodne
ze sprawozdaniem finansowym, odpowiada niemieckim przepisom
prawa oraz nalezycie przedstawia szaunse i ryzyka zwiazane z przysztym
rozwojem. Przedstawiciele ustawowi sa réwniez odpowiedzialni za
czynnosci i Srodki (systemy), ktére uznali za niezbedne, by umozliwié
sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z obowiazujacymi
niemieckimi przepisami prawa oraz aby méc przedstawi¢ wystarczajace
i stosowne dowody na stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z
dziafalnosci.
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Rada  Nadzorcza odpowiada za  nadzorowanie procedury
sprawozdawczodei finansowej spotki, majacej na celu sporzadzenie
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci spotki.

Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta za badarie
sprawozdania finansowego i sprawozdania z

dzialalnosci spotki

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego, czy
sprawozdanie finansowe jako calosé jest wolne od istotnych —
zamierzonych lub niezamierzonych — fatszywych stwizrdzen oraz czy
sprawozdanie z dziatalnosci lacznie przekazuje trafny obraz sytuacji
spotki, a takze czy we wszystkich istotnych aspektach jest zgodne ze
sprawozdaniem finansowym oraz z informacjami uzyskanymi podczas
badania, czy spetnia przepisy niemieckiego prawa, a takze czy
whasciwie przedstawia szanse i ryzyka zwigzane z przysztym rozwojem,
jak réwniez wydanie opinii na temat badania, zawierajacej nasze
whioski z badania sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci.

Wystarczajaca pewno$é to wysoki stopiefi pewnosci, ale nie gwarancja,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z § 317 HGB i zgodnie z
rozporzadzeniem EU-APrVO, z uwzglednieniem niemieckich zasad
prawidtowego badania rocznych sprawozdan finansowyzh, okreslonych
przez Instytut ds. Biegtych Rewidentéw (IDW), zawsze doprowadzi do
wykrycia istotnych falszywych stwierdzen. Fatszywe stwierdzenia
mogg wynika¢ z naruszen lub nieprawidlowosci i s§ uznawane za
istotne, jezeli mozna rozsadnie oczekiwaé, ze pojedynszo lub tacznie
wplywajq na decyzje gospodarcze adresata, podejmowane na podstawie
sprawozdania finansowego lub sprawozdania z dzialalnogci.

W trakcie badania wykazujemy sig nalezyta ocena i krytyczna postawa,
Poza tym:

* identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnych — zamierzonych lub
niezamierzonych — fatszywych stwierdzen w  sprawozdaniu
finansowym i sprawozdaniu z dziatalnosci, planujemy i
przeprowadzamy czynnosci badania w reakcji na takie ryzyka, jak
rowniez uzyskujemy dowody, ktére sq wystarczajace i stosowne, by
stuzy¢ za podstawe dla naszych wnioskéw z badaria. Ryzyko, ze
istotne falszywe stwierdzenia nie zostana wykryte, jest wyzsze w
przypadku naruszef niz w przypadku nieprawidtowosci, poniewaz
naruszenia moga obejmowaé wspdldzialanie w  oszustwie,
fatszerstwa, celowa nickompletnosé, stwierdzenia ~prowadzajace
w btad badz tez zniesienie kontroli wewnetrznych.

* uzyskujemy zrozumienie wewngtrznego systemu koatroli istotnego
dla badania sprawozdania finansowego oraz istotnych $rodkéw i
czynnosci  dotyczacych sprawozdania z dzialalnosci, aby
zaplanowa¢  czynnosci  badania  stosowne w  danych
okoliczno$ciach, jednak nie w celu wydania ofinii na temat
skutecznosci takich systeméw spotki.

° oceniamy odpowiednio$¢ metod rachunkowosci stosowanych przez
przedstawicieli ustawowych oraz zasadno$é przedstawionych przez
przedstawicieli ustawowych wartosci szacunkowych i powiazanych
z nimi danych,
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* wyciggamy wnioski na temat odpowicdniosci stosowanej przez
przedstawicieli ustawowych zasady rachunkowosci dotyczacej
kontynuacji dziatalnoéci oraz oceniamy, na podstawie uzyskanych
dowodéw z badania, czy istnieje wysoka niepewnos¢ w zwigzku z
wydarzeniami lub okoliczno$ciami, ktére moga wzbudzaé znaczace
watpliwosci co do zdolnoscei spotki do kontynuowania dzialalnodci.
Jezeli dojdziemy do wniosku, ze istnicje wysoka niepewnosé,
mamy obowiazek w opinii bieglego rewidenta zwréci¢ uwagg na
odpowiednie dane w sprawozdaniu finansowym i w sprawozdaniu z
dziatalno§ci lub tez, jezeli dane te sa nicodpowiednie,
zmodyfikowaé powigzane wnioski z badania. Wyciagamy wnioski
na podstawie dowodéw z badania uzyskanych do daty wydania
opinii bieglego rewidenta. Przyszte wydarzenia i okoliczno$ci moga
jednak spowodowaé, ze spdlka nie bedzie mogla kontynuowaé
swojej dziatalnoéci,

* oceniamy laczny obraz, strukturg i tre$¢ sprawozdania finansowego
wraz z danymi, a takze oceniamy, czy sprawozdanie finansowe
przedstawia okolicznosci i wydarzenia zwigzane z dzialalnodcia w
taki sposéb, ze z uwzglednieniem niemieckich zasad
rachunkowosci sprawozdanie finansowe daje obraz sytuacji
majatkowej, finansowej i dochodowej spétki, ktory odpowiada
stanowi faktycznemu,

*  oceniamy zgodno$¢ sprawozdania z dzialalnosci ze sprawozdaniem
finansowym, zgodnosé z przepisami oraz przekazywany przez nie
obraz sytuacji spotki.

* przeprowadzamy czynnoSci badania odnosnie do danych
dotyczacych przysztoéci, przedstawionych przez przedstawicieli
ustawowych w sprawozdaniu z dzialalnoici. Na podstawie
wystarczajacych nalezytych dowod6w z badania analizujemy przy
tym w szczegdlnosci istotne zalozenia przedstawicieli ustawowych
lezace u podstaw ukierunkowanych na przyszio$¢ danych oraz
oceniamy merytoryczne wyprowadzenie ukierunkowanych na
przyszto§¢ danych z takich zatozen. Nie wydajemy osobnego
whiosku na temat ukierunkowanych na przyszios¢ danych ani
lezacych u ich podstaw zalozen. Istnigje istotne i nieuniknione
ryzyko, ze przyszte wydarzenia beda znaczaco odbiegaé od
ukierunkowanych na przysztosé danych.

Analizujemy wraz z osobami odpowiedzialnymi za nadzér migdzy
innymi planowany zakres i harmonogram badania, a takze wazne
stwierdzenia z badania, wraz ze wszelkimi brakami w systemie kontroli
wewngtrznej, jakie stwierdzimy w trakcie badania.

Wobec os6b odpowiedzialnych za nadzér skladamy oswiadczenie, ze
przestrzegalismy istotnych wymogéw niezaleznodci, analizujemy wraz
z osobami odpowiedzialnymi za nadzér wszystkie relacje i pozostate
okolicznosci faktyczne, co do ktdérych mozna rozsadnie zakladaé, ze
majg one wplyw na nasza niezalezno$¢ oraz na podjgte w tym zakresie
$rodki ochrony.

Ustalamy okolicznosci faktyczne, ktére przeanalizowalismy wraz z
osobami odpowiedzialnymi za nadzor, takie okolicznosci faktyczne,
ktére w ramach badania sprawozdania finansowego dla aktualnego
okresu sprawozdawczego mialy najwigksze znaczenie i z tego wzgledu
stanowia najwazniejsze okoliczno$ci faktyczne w kontekscie badania.
Te okoliczno$ci faktyczne zostaly przez nas opisane w opinii biegltego
rewidenta, chyba ze przepisy ustawowe lub inne przepisy prawa
wykluczaja podawanie tych okolicznosci faktycznych do publicznej
wiadomosci.

Pozostate wymogi ustawowe i inne wymogi prawne

Pozostale informacje zgodnie z artykulem 10 rozporzadzenia
EU-APrVO

Zostalismy wybrani na bieglego rewidenta przez Walne Zgromadzenie
z dnia 19 maja 2020 r. Dnia 16 czerwca 2020 r. otrzymalismy zlecenic
od Rady Nadzorczej. Poczawszy od roku obrctowego 1991
nieprzerwanie pelnimy czynnosci bieglego rewidenta ra rzecz spétki
Goldman Sachs Bank Europe SE, Frankfurt nad Menem.

Oswiadczamy, ze wnioski z badania zawarte w niniejszej opinii
bieglego rewidenta s zgodne ze sprawozdaniem dodatkowym dla
komitetu ds. audytu zgodnie z artykutem 11 EU-APrVO (raport z
badania).

Odpowiedzialny Biegly Rewident

Za przeprowadzenie badania odpowiada biegly rewident Stefan Palm.

Frankfurt nad Menem, 7 maja 2021 r.

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

podpisano Stefan Palm
Biegty rewident

podpisano Kay Bhm
Biegly rewidert

jezyka angielskiego,

Ja, Marek Kqdzielski, nizej podpisany TEUMACZ PRZYSIEGE
poswiadczam  ninieiszym  zgodnot
niniejszej wersji tumaczenia tresci powyzszzgo dokumentu

okazanym mi jego oryginatem w jezyku angieskim.-—---
Warszawa, dnia 23 czerwca 2021 roku.-----

Repertorium nr 443/2021.-----

Pobrano opfate zgodnie z obowigzujaca taksg.-----
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