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Wprowadzenie

Goldman Sachs Bank Europe SE (GSBE lub bank) prowadzi
dzialalno$é o szerokim zakresie, gléwnie w Unii Europejskiej,
w tym zwiazana z underwritingiem i organizowaniem rynku
papierdw dhuznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych
oraz instrumentéw pochodnych, ushigami zarzadzania
aktywami i majatkiem, przyjmowaniem depozytow i
udzielaniem kredytow (w tym kredytow na zakup papierow
wartoéciowych), ushigami  doradezymi oraz ushugami
bankowosci transakceyjnej. Ponadto bank jest gldéwnym liderem
dla obligacji rzadowych emitowanych przez panstwa UE. Bank
obshiguje  zréznicowang bazg  klientow, obejmujaca
przedsigbiorstwa, instytucje finansowe, rzady i osoby fizyczne
ze swojej siedziby we Frankfurcie nad Menem oraz oddzialow
w Amsterdamie, Atenach, Kopenhadze, Dublinie, Londynie,
Luksemburgu, Madrycie, Mediolanie, Paryzu, Sztokholmie i
Warszawie. Bank jest zarejestrowany w rejestrze handlowym
pod numerem HRB 114190 w sadzie rejonowym we
Frankfurcie nad Menem w Niemczech.

Nadzér nad bankiem sprawuje Europejski Bank Centralny
(ECB), a takze Federalny Urzad Nadzoru Finansowego (BaFin)
oraz Niemiecki Bank Federalny (Deutsche Bundesbank) w
ramach Europejskiego Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego.

Bank jest jednostkg zalezng nalezacg w calodci do Goldman
Sachs Bank USA (GS Bank USA), banku zarejestrowanego w
staniec Nowy Jork, bedacego czlonkiem Systemu Rezerwy
Federalnej (FRB). Jednostkg dominujaca najwyzszego
szczebla i podmiotem kontrolujagcym bank jest The Goldsman
Sachs Group, Inc. (Group Inc.). Group Inc. jest bankowg spotka
holdingowa oraz finansowa spolka holdingowa podlegajaca
nadzorowi ze strony Systemu Rezerwy Federalnej (Rada
Gubernatoréw Systemu Rezerwy Federalnej). W odniesieniu
do banku ,,jednostka powigzana Grupy GS” oznacza Group Inc.
lub ktérakolwiek z jej jednostek zaleznych. Group Inc. wraz ze
swoimi skonsolidowanymi podmiotami zaleznymi tworzy
,Grupe GS”. Grupa GS jest wiodgcg globalng instytucja
finansowa $wiadczacg kompleksowe ushugi finansowe z
zakresu bankowoéci inwestycyjnej na rzecz obszernego i
zroéznicowanego kregu klientéw, do ktorego zaliczajg si¢
przedsiebiorstwa, instytucje finansowe, rzady i osoby fizyczne.

Celem banku jest dzialanie w charakterze doradcy dla swoich
klientéw oraz pehienie funkcji wiodgcego uczestnika rynkow
finansowych. W ramach Grupy GS bank zawiera takze
transakcje z jednostkami powigzanymi w normalnym toku
dzialalno$ci w ramach swojej dzialalnosci zwiazanej z
organizacja rynku oraz ogélnej dziatalnosci.

Bank generuje przychody =z nastgpujacych obszaréw
dziatalnoéci gospodarczej: Investment Banking (bankowo$¢
inwestycyjna), FICC (instrumenty o stalych dochodach, waluty
i towary), Equities (akcje) oraz Investment Management
(zarzadzanie inwestycjami), w tym Asset Management
(zarzadzanie aktywami) i Wealth Management (zarzadzanie
majatkiem).

Bank dazy do utrzymania $rodowiska pracy, ktore sprzyja
profesjonalizmowi, wysokim standardom etyki biznesowej,

roznorodnoéci, pracy zespolowej oraz wspolpracy pomigdzy
pracownikami. Bank uznaje potrzebg posiadania najbardziej
utalentowanych pracownikéw, aby klientom
doskonate wyniki. Dzigki personelowi zréznicowanemu pod
wzgledem pici, pochodzenia etnicznego, orientacji seksualne),
pochodzenia, kultury i wyksztalcenia opracowywane sg lepsze
pomysty, produkty i ustugi. Wigeej informacji na temat
pracownikow, kultury i zaangazowania Goldman Sachs w
kwestie zwigzane z r6znorodnoscia znajduje si¢ na stronie
www.goldmansachs.com/our-commitments/diversity-and-
inclusion/.

zapewni¢

Odniesienia do ,sprawozdania finansowego™ dotyczg
zbadanego sprawozdania finansowego przedstawionego w
czeéei 11 niniejszego sprawozdania.

Wszelkie odniesienia do grudnia 2023 roku dotycza, w
zaleznoSci od kontekstu, zakonczonego roku badz daty
przypadajacej na dzien 31 grudnia 2023 roku. Wszelkie
odniesienia do grudnia 2022 roku dotycza, w zaleznosci od
kontekstu, zakonczonego roku badz daty przypadajacej na
dzien 31 grudnia 2022 roku. Wszelkie odniesienia do roku
przyszlego dotycza roku konczacego si¢ dnia 31 grudnia tego
roku. Stwierdzenia odnoszace si¢ do przyszlych okresow sg
obarczone znaczng niepewnoscia.

Otoczenie biznesowe

W 2023 r. gospodarka §wiatowa rosta, jednak przez caly rok
pod wplywem szerokich
makrockonomicznych 1 geopolitycznych. Obawy dotyczace
utrzymujacej si¢ inflacji i perspektyw gospodarczych zostaly
czgSciowo  zlagodzone dzigki poprawie  wskaznikow
inflacyjnych w ciagu roku i zwigkszonym oczekiwaniom
zwigzanym z  ,migkkim  ladowaniem”  gospodarki
amerykaniskiej w obliczu spowolnienia tempa zacie$niania
polityki pienieznej, co przyczynito si¢ do poprawy nastrojow
rynkowych. Na poczatku roku dynamika zostala tymczasowo
zaklocona przez napigeia w sektorze bankowym, ktére
doprowadzily do upadiosci niektorych bankow regionalnych w
USA i polaczenia dwéch najwigkszych instytucji finansowych
w Szwajcarii, co spowodowalo okres duzej zmiennosci stop
procentowych. Obawy ustapily po wykazaniu stabilno$ci przez
regionalne banki. Napigcia geopolityczne, ktore przediuzyly
si¢ na 2023 r., w tym konflikt w Ukrainie i trwajace napigcia z
Chinami, pozostaly podwyzszone. Ponadto niepewno$¢ w
zakresie globalnej stabilnosci wzrosta po odnowieniu konfliktu
na Bliskim Wschodzie.

pozostawala obaw

Powyzsze czynniki przyczynily si¢ do wyzszych §wiatowych
cen akcji w poréwnaniu z koncem 2022 r. i presji na rynku
nieruchomosci komercyjnych.

Nadal utrzymuje si¢ niepewno$¢ 1 obawy zwigzane z ryzykiem
geopolitycznym, globalng polityka bankéw  centralnych
inflacja, nieruchomosci  komereyjnyel ]
potencjalnym wzrostem regulacyjnye e ,;w.}/';nqg%“w
kapitalowych. Yoo 735 S

sektorem

.
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Wyniki z dzialalnosci

Wyniki banku przedstawione ponizej zostaly przygotowane
zgodnie z niemieckim kodeksem handlowym (HGB).

Przychody netto wedlug dzialalnosci gospodarczej
Przychody netto definiowane sa jako suma przychodoéw z
tytulu odsetek, kosztow odsetkowych, przychodow z prowizji,
kosztow z tytulu prowizji oraz wyniku portfela handlowego
netto. Przychody netto wynikaja z transakcji ze stronami
trzecimi oraz jednostkami powigzanymi Grupy GS. Bank
zawarl umowy o podziale przychodéw 2z jednostkami
powigzanymi Grupy GS w odniesieniu do nicktorych dzialan,
z tytulu ktérych otrzymuje przychody od jednostek
powigzanych 1 przekazuje przychody na rzecz jednostek
powiazanych.

Ponizsza tabela przedstawia przychody netto
dziatalnosci gospodarcze;j.

wedhig

Rok zakonczony w grudniu

w min EUR 2023 2022
Investment Banking 491 € 540 €
FICC 461 491
Equities 495 304
Investment Management 217 151
Razem 1665 € 1486 €

Przychody i koszty zwigzane ze zrodlami i wykorzystaniem
finansowania banku, w tym zwroty z globalnych plynnych
aktywow podstawowych banku (GCLA), sg przypisywane do
dzialalno$ci gospodarczej banku i byly znacznie wyzsze w roku
zakonczonym w grudniu 2023 r. w poréwnaniu z rokiem
zakonczonym w grudniu 2022 r.

Przychody netto za rok zakonczony w grudniu 2023 r. wyniosty
1,67 mld EUR, tj. o 12% wigcej niz za rok zakonczony w
grudniu 2022 r., w wyniku znacznie wyzszych przychodéw
netto w obszarze akcji 1 zarzadzania inwestycjami, czg$ciowo
kompensowanych nizszymi przychodami netto z bankowosci
inwestycyjnej i FICC.

Investment Banking (bankowos¢ inwestyeyjna)
W ramach bankowoS$ci inwestycyjnej uzyskiwane sa
przychody z nastgpujacych tytulow:

Doradztwe. Strategiczne zlecenia $wiadczenia ushig
doradztwa w zakresie fuzji i przejg¢, sprzedaz inwestycji,
dzialania z zakresu obrony przedsigbiorstw, restrukturyzacja i
podzial przedsigbiorstwa (spin-off).

Underwriting. Oferty publiczne i emisje prywatne w
odniesieniu do transakcji lokalnych i transgranicznych
zwigzanych z szerokim spektrum papierow wartoSciowych 1
innych instrumentéw finansowych, w tym finansowanie
przejegc.

Pozostale. Kredyty dla klientow korporacyjnych, m.in.
poprzez kredyty w ramach bankowodci relacyjnej i
finansowanie przeje¢ oraz uslug bankowosci transakcyjne;.

Stan na grudzien 2023 r. w poréwnaniu z grudniem 2022 r.
Przychody netto z bankowosci inwestycyjnej w roku
zakofczonym w grudniu 2023 r. wyniosly 492 miln EUR, tj. o
9% mniej niz w roku zakonczonym w grudniu 2022 r., glownie

ze wzgledu na znacznie nizsze przychody netto z tytulu
dzialalnosci doradezej i byly czgsciowo kompensowane

znacznie wyzszymi przychodami netto w  obszarze
underwritingu. Spadek przychodéw netto z dzialalnosci
doradczej odzwierciedlat spadek liczby zakonczonych

transakcji fuzji 1 przej¢¢ w calej branzy. Wzrost w obszarze
underwritingu odzwierciedlal znacznie wyzsze przychody
netto z tytwhu gwarantowania instrumentow diuznych i wyzsze
przychody netto z tytulu gwarantowania emisji papierow
wartosciowych

FICC i Equities

Obszary FICC i Equities obsthuguja klientow banku, ktorzy
nabywajg 1 produkty finansowe, pozyskuja
finansowanie i zarzadzajg ryzykiem. Bank swiadczy takie
ustugi, pelnigc funkcje animatora rynku i oferujac
specjalistyczna  wiedzg, przede wszystkim  klientom
europejskim. Obszary FICC i1 Equities zajmujg si¢ animacjg
rynku oraz ulatwiaja klientom zawieranie transakcji na
produktach o stalym dochodzie, walutowych, towarowych i
kapitalowych. Ponadto bank peini funkcj¢ animatora rynku i
rozlicza transakcje klientoéw na gléwnych gieldach papieréow
wartosciowych, opcji i kontraktow terminowych w Europie.

sprzedajg

Bank realizuje wiele transakcji na rzecz swoich klientow na
duzych rynkach o wysokim poziomie ptynnosci. Bank realizuje
rowniez transakcje dla klientow na rynkach o mniejsze
plynnosci, ustalajac spready i optaty, ktére zazwyczaj sa nieco
wyzsze niz te naliczane na rynkach o wyzszej plynnosci.
Ponadto bank konstruuje 1 przeprowadza transakcje
obejmujace produkty dostosowane do indywidualnych potrzeb
klienta, ktore odpowiadaja pozycji ryzyka, celom
inwestycyjnym lub innym ztozonym potrzebom klienta, a takze
transakcje na instrumentach pochodnych zwigzane =z
doradztwem i underwritingiem.

Na uzyskiwane przez bank przychody netto wplywa szereg
wzajemnie powigzanych czynnikéw, w tym i) poziomy
dzialalnoéci klientéw i spready kupna/sprzedazy (lacznie
dzialalno$¢ klientow) oraz ii) zmiany warto$ci godziwej
zapasOw banku oraz przychody i koszty odsetkowe zwiazane z
utrzymywaniem, zabezpieczaniem i finansowaniem zapasow
klienta,

FICC (instrumenty o stalych dochodach, waluty i towary)
W ramach obszaru FICC uzyskiwane sa przychody z tytulu
posrednictwa i dzialalnosci finansowej.

« Uslugi posrednictwa FICC. Realizacja transakeji
rynkowych klientow dotyczacych zaréwno instrumentow
pienigznych, jak i pochodnych, ktore wyszczegélniono
ponizej.

Produkty oprocentowane. Obligacje rzadowe (w tym papiery
warto$ciowe indeksowane wskaznikiem inflacji) o réznych
terminach wymagalno$ci, inne paptery;--wargoscm e
gwarantowane przez panstwo, swapy’siopy proceﬁ‘m{'
opcje i inne instrumenty pochodne j ‘

papiery wartosciowe o w1arygodnoéc1 kredytowej
poziomie inwestycyjnym, kredytowe mstrumenty pochodn

\ e,
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fundusze inwestycyjne typu ETF, kredyty bankowe 1
pomostowe, komunalne papiery warto$ciowe.

Waluty. Opcje walutowe, transakcje spot/forward i inne
instrumenty pochodne w walutach panstw z grupy G-10 oraz
produkty rynkéw wschodzacych.

Towary. Towarowe instrumenty pochodne, w tym ropa
naftowa 1 produkty ropopochodne, gaz ziemny, metale rolne,
nieszlachetne 1 inne, energia elektryczna, w tym energia
odnawialna, produkty zwiazane z ochrong $rodowiska oraz
inne produkty towarowe.

+ Uslugi finansowania FICC. Obecjmuje i) zabezpicczone
kredyty dla klientow banku poprzez  kredyty
strukturyzowane, kredyty zabezpieczone aktywami oraz ii)
finansowanie poprzez papiery wartosciowe nabywane na
podstawie uméw odsprzedazy).

Stan na grudzien 2023 r. w poréwnaniu z grudniem 2022 r.
Przychody netto w obszarze FICC w roku zakonczonym w grudniu
2023 r. wyniosly 461 min EUR, tj. o 6% mniej niz w roku
zakonczonym w grudniu 2022 r., w wyniku nizszych przychodow
netto z tytuhi ushug posrednictwa FICC, czgsciowo kompensowanych
wyzszymi przychodami netto z tytulu ushug finansowania FICC.
Spadek usiug posrednictwa FICC odzwierciedlal nizsze przychody
netto z tytulu produktéw oprocentowanych i towaréw, czgsciowo
kompensowanych wyzszymi przychodami netto z tytulu produktow
kredytowych. Wzrost ushug finansowania FICC wynikal glownie z
uméw odsprzedazy. Spadek przychodéw netto z tytulu ushug
posrednictwa FICC odzwierciedlal znacznie nizszq aktywnosc¢
klientow (aktywno$¢ w poprzednim roku korzystala ze zmiennosci w
otoczeniu makroekonomicznym) i byl cz¢sciowo kompensowany
przez znacznie wyzsze zwroty z GCLA banku w kontekscie wyzszych
stop procentowych.

Equities (akcje) W ramach obszaru Equities uzyskiwane sa
przychody z tytutu posrednictwa i dzialalnosci finansowej.

* Uslugi posrednictwa kapitalowego. Bank wprowadza na rynek
kapitalowe papiery wartoSciowe i produkty zwigzane z
kapitalowymi papierami wartoéciowymi, w tym ETF-y, zamienne
papiery wartoéciowe, opcje, kontrakty terminowe i pozagieldowe
instrumenty pochodne (OTC). Jako zleceniodawca, bank ulatwia
transakcje klientow poprzez zapewnienie plynnosci swoim
klientom, w tym poprzez transakcje w duzych blokach akcji lub
instrumentow pochodnych, wymagajacych zaangazowama kapitaiu
banku. Bank réwniez buduje i1 tworzy rynki instrumentow
pochodnych w oparciu o indeksy, sektory przemyslowe, $rodki
finansowe i akcje poszezegdlnych spotek. Dzialalnos¢ banku w
zakresie animacji gieldowej obejmuje tworzenie rynkéw akeji i
ETF-6w, kontraktow terminowych i opcji na glownych gieldach w
Europie. Ponadto Bank generuje prowizje i oplaty z tytulu realizacji
i rozliczania transakcji dla klientoéw instytucjonalnych na glownych
gieldach papieréw wartosciowych, opcji 1 kontraktow terminowych
w Europie, a takze transakcji OTC.

Uslugi finansowania kapitalowego. Finansowanie typu prime,
ktére zapewnia klientom banku finansowanie ich dzialalnosci w
zakresic obrotu papierami warto$ciowymi poprzez pozyczki z
depozytem zabezpieczajacym, ktére sg zabezpieczone papierami
wartosciowymi,  gotowka lub  innym  zabezpieczeniem.
Finansowanie typu prime obejmuje réwniez udzielanie pozyczek
papierdow wartosciowych w celu pokrycia krotkiej sprzedazy
klientow instytucjonalnych oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych w celu pokrycia krétkiej sprzedazy banku i realizacji
dostaw na rynek. Bank aktywnie uczestniczy réwniez w pozyczkach

papieréw warto$ciowych udzielanych przez brokeréw oraz w
pozyczkach udziclanych przez strony trzecie. Ponadto bank
przeprowadza transakcje swapowe, aby zapewni¢ swoim klientom
ckspozycj¢ na papiery wartoSciowe 1 indeksy. Dzialalnosc
finansowa obejmuje rowniez finansowanie portfela, ktére klienci
moga wykorzystac do  zarzadzania swoimi  portfelami
inwestycyjnymi, a takze inne dzialania zwigzane z finansowaniem
kapitalowym, w tym pozyczki oparte na papierach wartosciowych
dla os6b fizycznych.

Stan na grudzien 2023 r. w poréwnaniu z grudniem 2022 r.
Przychody netto w obszarze Equities w roku zakonczonym w grudniu
2023 r. wyniosly 495 min EUR, tj. o 63% wiecej niz w roku
zakonczonym w grudniu 2022 r., w wyniku znacznie wyzszych
przychodéw netto z tytuhi ushig posérednictwa kapitalowego i
wyzszych przychodéow netto z tytuln finansowania kapitalowego.
Wzrost w obszarze ushig posrednictwa kapitalowego glownie
odzwierciedlal znacznie wyzsze przychody netto z tytulu
instrumentéw  pochodnych. Wzrost w obszarze finansowania
kapitalowego odzwierciedlal przede wszystkim znacznie wyzsze
przychody netto z tytulu finansowania typu prime i finansowania
portfela (gléwnie ze wzgledu na wyzsza aktywnosc), ktore byly
cze$ciowo kompensowane nizszymi przychodami netto z tytuhu ushug
zwigzanych z papierami wartodciowymi. Wzrost przychodéw netto z
tytuhu podrednictwa kapitalowego gléwnie odzwierciedlal znacznie
wyzsze zwroty z GCLA bankn w kontekscie wyzszych stop
procentowych.

Investment Management (zarzadzanie inwestycjami)

Obszar Investment Management obejmuje Asset Management
(zarzadzanie aktywami) i Wealth Management (zarzadzanie
majatkiem).

Zarzadzanie aktywami obejmuje czg¢$¢ oplat od aktywow klienta,
ktorymi bank zarzadza w ramach ustlug powiemiczych poprzez
specjalistow ds. portfela Grupy GS w zakresie dziatalno$ci banku o
charakterze sprzedazowo-dystrybucyjnym. Dzialalno$¢ banku w
zakresie zarzqdzania aktywami w znacznym stopniu zalezy od
zdolnosci do przekazania zarzadzania portfelem innym jednostkom
powiazanym Grupy GS. W ciagu roku bank zgodzil si¢ na
przeniesienie wigkszoéei swoich dzialan zwigzanych z zarzadzaniem
aktywami do Goldman Sachs Asset Management BV (GSAM BV),
gléwnej jednostki zarzadzajacej aktywami Grupy GS w UE, zgodnie
z planem restrukturyzacji Grupy GS i celami komercyjnymi w
obszarze zarzadzania aktywami. Wigcej informacji na ten temat
przedstawiono w Nocie 19 do sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie majatkiem obejmuje ustugi doradztwa majatkowego, w
tym zarzgdzanie portfelem i doradztwo finansowe, ustugi brokerskie i
inne ushugi transakcyjne na rzecz zamoznych
indywidualnych 1 rodzin.

klientow

Stan na grudzien 2023 r. w poréwnaniu z grudniem 2022 r.
Przychody netto w obszarze zarzadzania inwestycjami w roku
zakonczonym w grudniu 2023 r. wyniosty 217 mln EUR, tj. 0 44%
wigcej niz w roku zakonczonym w grudniu 2022 r., gléwnie w wyniku
wyzszych przychodéw netto z tytutu ushug zarzadzania majatkiem.
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Przychody netto wedlug pozycji rachunku zyskow i strat
Ponizsza tabela przedstawia przychody netto wedlug pozycji
rachunku zyskow i strat

Rok zakonczony w grudniu

wmin EUR 2023 2022
Przychody z tytulu odsetek 1951 € 290 €
Koszty odsetkowe (2 082) (333)
Koszty odsetkowe netto (131) (43)
Preychody z prowizi 891 1 (084
Koszty 2 tytulu prowizji (167) (207)
Przychody z prowizji netto 724 877
Wiynik portfela handlowego netto 1072 652
Razem 1665€ 1486 €

W powyzszej tabeli:

+ Koszty odsetkowe netto odnoszg sig¢ do przychodéw i kosztéw
odsetkowych z tytulu produktéw w portfelu bankowym.

Przychody z prowizji netto odnoszg si¢ do przychodow netto z
niektérych ustug doradztwa finansowego i gwarantowania
emisji, realizacji i rozliczania transakcji oraz niektorych dzialan
zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami.

Wynik portfela handlowego netto odnosi si¢ do przychodow
odsetkowych, kosztéw odsetkowych oraz zyskéw i strat na
produktach w portfelu bankowym, kosztow transakcyjnych i
korekty wyceny ryzyka zgodnie z ust. 340c pkt 3) i 4)
niemieckiego kodeksu handlowego (HGB).

Koszty odsetkowe netto wyniosty 131 min EUR w roku
zakonczonym w grudniu 2023 r., tj. o 88 mln EUR wigcej w
poréwnaniu z rokiem zakoficzonym w grudniu 2022 r., co
odzwierciedla znaczny wzrost kosztéw odsetkowych netto z tytutu
produktéw w portfelu bankowym, czg¢sciowo kompensowany
przez znaczny wzrost przychodéw odsetkowych z GCLA banku;
oba te czynniki byly spowodowane wyzszym poziomem stop
procentowych. Koszty odsetkowe netto zostaly z nadwyzka
skompensowane przez znaczny wzrost przychodéw odsetkowych
netto z tytutu produktéw w portfelu bankowym ujetych w wyniku
portfela handlowego netto.

Przychody z prowizji netto wyniosty 724 min EUR za rok
zakonczony w grudniu 2023 r., tj. o 17% mniej niz za rok
zakonczony w grudnin 2022 r., co odzwierciedla spadek
przychodéw netto z bankowoéci inwestycyjnej, cze$ciowo
kompensowany wzrostem przychodéw z tytulu zarzadzania
majatkiem.

Wynik portfela handlowego netto wyniost 1,07 mld EUR za rok
zakoficzony w grudniu 2023 r., tj. o 64% wigcej niz za rok
zakonczony w grudniu 2022 r., co odzwierciedla przede
wszystkim znaczny wzrost przychodéw odsetkowych netto z
tytulu  produktéw w  portfelu  bankowym, spowodowany
zwickszong  aktywno$cia 1 wyzszym  poziomem  stop
procentowych. Wynik portfela handlowego netto obejmuje
przychody odsetkowe netto w wysokosci 364 mln EUR za rok
zakonczony w grudniu 2023 r. (w grudniu 2022 r. przychody
odsetkowe netto wyniosty 12 min EUR), giéwnie w odniesieniu
do uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, uméw z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu, a takze obligacji i innych
papieréw warto§ciowych o stalym dochodzie ujgtych w portfelu
handlowym.

Koszty

Na koszty wplywajg przede wszystkim wynagrodzenia (z
uwzglgdnieniem wplywu ceny akeji  Group Inc. na
wynagrodzenia w formie akcji), poziom zatrudnienia 1 zakres
prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej. Wynagrodzenia
obejmuja pensje, dodatki, premie uznaniowe na koniec roku,
umorzenic wynagrodzenia w formie akeji, zmiany w wartosci
godziwej platnosci w formie akcji pomigdzy dniem przyznania
a dniem realizacji oraz inne pozycje, takie jak $wiadczenia.
Premia uznaniowa jest w znaczacym stopniu uzalezniona
migdzy innymi od poziomu przychodéw netto, ogélnych
wynikéw finansowych, glownych rynkéw pracy, obszarow
dzialalno$ci, struktury programow wynagradzania w formie
akcji oraz $rodowiska zewngtrznego.

Ponizsza tabela przedstawia calkowite koszty 1 poziom
zatrudnienia banku.

Rok zakonczony w grudniu

w min EUR 2023 2022
Wynagrodzenia S58€ 479 €
Skiadki na ubezpieczenia spoleczne 107 101
P le koszty administracyjne 133 243
Amortyzacja 16 43
Pozostale koszty operacyjne 8 15
Rezerwa na straty kredytowe 1 32
Koszty ogilem 834 € 913 €
Poziom zatrudnienia na koniec roku 1038 1097

W powyzszej tabeli:

+ Wynagrodzenia obejmowaly obcigzenie w wysokosci 30 min
EUR za rok zakonczony w grudniu 2023 r. (wobec 12 min
EUR w grudniu 2022 r.), odpowiadajgce zmianom warto$ci
godziwej nagrod w formie akeji rozliczanych z Group Inc. w
tym okresie.

+ Pozostale koszty administracyjne obejmowaly kredyt w
wysokosci 65 min EUR za rok zakoficzony w grudniu 2023
r., gléwnie zwigzany z odwrbceniem rezerw na rzecz
Jednolitego Funduszu Restrukturyzacji i Uporzadkowane)
Likwidacji (SRF) UE utworzonych w poprzednich latach
(wobec 69 mIn EUR w grudniu 2022 r.).

+ Pozostale koszty administracyjne obejmuja obcigZenia
zwigzane z wsparciem operacyjnym i administracyjnym oraz
ushigami zarzadzania uzyskanymi od jednostek powigzanych
Grupy GS.
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Stan na grudzien 2023 r. w poréwnaniu z grudniem 2022 r.
Koszty ogdlem w roku zakonczonym w grudniu 2023 r.
wyniosty 834 min EUR, . o 9% mniej niz w roku
zakonczonym w grudniu 2022 1.

Wynagrodzenia w roku zakonczonym w grudniu 2023 r.
wynioslty 558 min EUR, tj. o 16% wigcej niz w roku
zakofnczonym w grudniu 2022 r. Pomijajagc wplyw zmian
warto$ci godziwej platnoéci w formie akcji za oba lata,
wynagrodzenia w roku zakonczonym w grudniu 2023 r.
wyniosty 528 min EUR, tj. o 13% wigcej niz w roku
zakofczonym w grudniu 2022 r., glownie ze wzglgdu na wzrost
premii uznaniowych, a takze wyzsze koszly zwigzane z
odprawami wynikajace z inicjatywy redukcji zatrudnienia w
roku zakoficzonym w grudniu 2023 r.

Pozostate koszty administracyjne wynioslty 133 min EUR w
roku zakonczonym w grudniu 2023 r., tj. 0 45% mniej niz w
roku zakonczonym w grudniu 2022 r., glownie z powodu
zmniejszonych rezerw na SRF, ktory osiagnal swoj cel
finansowania wcze$niej niz przewidywal bank.

Rezerwy na straty kredytowe w roku zakonczonym w grudniu
2023 r. wyniosty 2 mln EUR w poréwnaniu do 32 mIn EUR za
rok zakoficzony w grudniu 2022 r. Rezerwy za rok zakoficzony
w grudniu 2022 r. odzwierciedlaly wplyw obaw
makrockonomicznych i geopolitycznych.

Na grudzien 2023 r. zatrudnienie bylo o 5% nizsze w
poréwnaniu z grudniem 2022 r., gléownie w wyniku
przeniesienia  niektérych  pracownikéw  zarzadzajacych
aktywami do GSAM BV oraz inicjatywy redukcji zatrudnienia
w roku zakonczonym w grudniu 2023 r.

Obciazenie z tytulu podatku dochodowego

Efektywna stawka podatkowa w roku zakoficzonym w grudniu
2023 r. wyniosta 32,0% 1 jest wyzsza w poréwnaniu z faczng
stawka podatku dochodowego stosowang w odniesieniu do
systemow prawnych, w ktérych bank prowadzi swoja
dziatalnogé, gléwnie ze wzgledu na wplyw niektorych réznic
trwalych i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodow. Efektywna stawka podatkowa za rok zakonczony
w grudniu 2022 r. wyniosta 41,1%. Efektywna stawka
podatkowa byla wyzsza w poprzednim roku ze wzgledu na
wyzsze koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu 1
korekty dotyczace poprzednich okresow. Efektywna stawka
podatkowa stanowi obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
banku podzielony przez jego wynik ze zwyklej dzialalnosci.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie migdzy obciazeniem
z tytulu podatku dochodowego a kwota obliczong przy
zastosowaniu niemieckiej ustawowej (krajowej) stawki
podatku dochodowego.

Rok zakonczony w grudniu
w min EUR 2023 2022
Wynik ze zwyklej dzialalnodci 881 € 588 €

Przewidywane obeigzenie podatkowe wedlug krajowej
stawki podatku dochodowego w wysokodei 31,93%
(2022: 31,93%) 181 188

Wplyw zwickszenia rezerwy specjalnej zwigzancej 2
dzialalnodcig handlowg zgodnie z ust, 340e pkt 4)

HGB (roéznica trwata) 35 27
Wplyw kosziow zwigzanych z SRF UE

(niepodlegajacych odliczeniu) (21) 22
Réénica zagrameznych stawek podatkowych (an 30
Korekty dotyczijce poprzednich okresow (11) 29
Inne 15 7
Calkowite obciaZenie z tytulu podatku

dochodowego 82 € 242¢€
W  powyzsze] tabeli roznica zagranicznych stawek

podatkowych oznacza wplyw roznicy w krajowej stawce
podatku dochodowego i obowiazujacych stawkach podatku
dochodowego w oddziatach zagranicznych na wysokos§¢
podatku dochodowego.
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Bilans i zrodla finansowania

Analiza i mierniki bilansu
Ponizsza tabela przedstawia bilans banku na poziomie
zagregowanym.

We stanu na grudzien

wmin EUR 2023 2022
Rezerwa picnigzna 347€ 137.€
Naleinosei od instytucji kredytowych/klientow 34 469 31104
Aktywa przeznaczone do obrotu 44 181 28 518
Pozostale aktywa 6373 6026
Aktywa ogdlem 85370 € 66 685 €
Zobowigzania wobee instytucji kredytowych/klientow 44 506 € 29767 €
Zobowigzania przeznaczone do obrotu 20 867 20 391
Rezerwy 673 837
Zadluzenie podporzadkowane 20 20
Pozostale zobowigzania 6618 6843
Kapital wiasny 12 686 8 827
Zobowigzania ogélem i kapital wlasny 85370 € 66 685 €

W powyzszej tabeli:

* Pozostale aktywa obejmuja aktywa powiernicze, warto$ci
niematerialne 1 prawne, $rodki trwale, inne aktywa i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Pozostale zobowigzania obejmujg zobowiazania z tytulu
sekurytyzacji, zobowigzania powiernicze,
zobowigzania, odroczone dochody i fundusz ogdlnego ryzyka
bankowego.

inne

-

Depozyty gotowkowe ogotem (na zgdanie lub jednodniowe)
w bankach centralnych na grudzien 2023 r. wyniosly 15,06
mld EUR (wobec 12,44 mld EUR w grudniu 2022 r.) i s3
wykazywane w pozycji rezerwa pieni¢zna i naleznosci od
instytucji kredytowych.

-

Naleznoséci od instytucji kredytowych/klientéw wzrosly o
3,37 mld EUR, gléwnie z powodu jednodniowego depozytu
gotéwkowego (overnight) w banku centralnym oraz wzrostu
warto$ci umoéw wewnatrzgrupowych z przyrzeczeniem
odkupu.

Aktywa przeznaczone do obrotu wzrosly o 15,66 mld EUR,
natomiast zobowigzania przeznaczone do obrotu o 476 min
EUR, glownie z powodu zwigkszonej dzialalnosci w zakresie
obligacji i innych papierow wartoSciowych o stalym
dochodzie, a takze akcji i innych papieréw warto$ciowych o
zmiennym oprocentowaniu.

Zobowigzania wobec instytucji  kredytowych/klientow
wzrosty o 14,74 mld EUR, gléwnie na skutek wzrostu

warto§ci uméw z przyrzeczeniem odkupu, pozyczek
wewnatrzgrupowych, depozytow 1 umoéw w sprawie
udzielania  pozyczek zabezpieczonych papierami
wartosciowymi.

.

Kapital wlasny wyniost 3,86 mld EUR, gléwnie na skutek
wzrostu kapitatu rezerwowego o 3,26 mld EUR oraz zysku
banku za rok zakonczony w grudniu 2023 r. 0 599 min EUR.

Wedhug stanu grudzien 2023 roku nieodwolalne
zobowigzania kredytowe wyniosty 7,12 mld EUR, co oznacza
wzrost 0 1,41 mld EUR w stosunku do grudnia 2022 roku,
gléwnie w wyniku wzrostu dzialalnosci kredytowej banku.

na

Ramy zarzadzania plynnoécig banku majg na celu zapewnienic
wystarczajacej plynnosci w kazdym czasie. Bank utrzymuje
wystarczajaca nadwyzke plynnosci w postaci GCLA. Wiecej
informacji na temat GCLA banku przedstawiono w ,,Raporcie
dotyczacym ryzyka — Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci”. Bank
dysponowal wystarczajacg plynnoscia, aby w ciagu calego
roku obrotowego wywigza¢ si¢ ze swoich zobowigzan
platniczych. Bank jest jednostka zalezng nalezaca w catosci do
GS Bank USA oraz posrednio jednostkg zalezna nalezaca w
cato$ci do spolki Group Inc. Kapital wiasny Group Inc. wynidst
117 mld USD zaréwno na grudzien 2023 roku, jak i na grudzien
2022 roku. Spotki GS Bank USA i Group Inc. zapewniaja
bankowi mozliwosci plynnosciowe 1 finansowe o szerokim
zakresie, co ma na celu zapewnienie najwigkszej mozliwej
clastycznosci w procesie refinansowania.

Zrodla finansowania

Do glownych Zrodel finansowania banku zalicza sig
finansowanie zabezpieczone (ujgte w zobowigzaniach wobec
instytucji kredytowych/klientow i zobowiazaniach
przeznaczonych do obrotu), pozyczki niezabezpieczone (ujgte
w zobowigzaniach wobec instytucji kredytowych/klientow i
zobowigzaniach przeznaczonych do obrotu), depozyty (ujete w
zobowigzaniach wobec klientéw i zobowigzaniach z tytulu
sekurytyzacji) oraz kapital wiasny.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat zrodel
finansowania,

W stanu na grudzien

wmin EUR 2023 2022
Finansowanie zabezpieczone 27476 € 44% 19266€  47%
Pozyczki niezabezpieczone 10 323 17% 6 803 16%
Depozyty 10 830 18% 6 767 16%
Kapital wlasny 12 686 21% 8 827 21%
Razem 61315€ 100% 41663 € 100%

Finansowanie zabezpieczone. Bank finansuje znaczna ilo§¢
zapasOw w oparciu o zabezpieczenia w jednostkach
powigzanych Grupy GS oraz w podmiotach zewnetrznych.
Bank stara si¢ pozyskiwac zabezpieczone $rodki z terminem
wilasciwym dla plynnosci finansowanych w ten sposob
aktywow, a takze dluzsze terminy wymagalnosci dla
finansowania zabezpieczonego aktywami, ktére moga byé
trudniejsze do sfinansowania w przypadku zabezpieczenia, w
szczegolnosci w okresie napig¢ rynkowych.

niezabezpieczone. Bank posiada
niezabezpieczone  pozyczki  wewnatrzgrupowe
niezabezpieczone pozyczki zewngtrzne.

zarOwno
jak i

Pozyczki

Niezabezpieczone poiyczki wewngtrzgrupowe

Niezabezpieczone pozyczki wewnatrzgrupowe obejmujg
pozyczki 1 kredyty podporzadkowane. Niezabezpieczone
pozyczki wewnatrzgrupowe banku pochodza gléwnie od jego
posredniego podmiotu dominujgcego, tj. spotki GS Bank USA.

Niezabezpieczone poiyczki zewnetrine //.f\’ Tt

Niezabezpieczone pozyczki zewnq}{.znc - ~'quu
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hurtowego. Bank przyjmuje depozyty, w tym depozyly na
zadanie i depozyty terminowe oraz wydaje certyfikaty
depozytowe. Deponentami sy przede wszystkim zamozni
klienci indywidualni, klienci instytucjonalni oraz klienci
korzystajacy z ustug bankowosci transakcyjne;j.

Kapital wlasny. Kapital wlasny stanowi stabilne i nieustanne
zrodlo  finansowania. Wigeej informacji na ten temat
przedstawiono w Nocie 16 do sprawozdania finansowego.

Kapital regulacyjny

Bank podlega wymogom kapitalowym okre§lonym w
zmienionej dyrektywie unijnej w sprawie wymogdw
kapitalowych (CRD) 1 rozporzgdzeniu UE w sprawie
wymogoéw kapitalowych (CRR), ktore w duzej mierze opicrajg
si¢ na zasadach kapitalowych Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego  (Komitetu Bazylejskiego)  dotyczacych
wzmocnienia migdzynarodowych standardéw kapitalowych.
Komitet Bazylejski jest glownym globalnym podmiotem
ustalajacym ostroznosciowe regulacje bankowe, a podlegle mu
Jurysdykcje czlonkowskie wdrazaja rozporzadzenia oparte na
jego standardach 1 wytycznych.

Bank stosuje Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) jako podstawe rachunkowosci zgodnie z
art. 24 ust. 2 Rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, z pdézn. zm.,
przy obliczaniu ostroznos$ciowych wymogdéw kapitalowych.

Wymogi kapitalowe oparte na ryzyku wyraza si¢ jako
wspolczynniki kapitalowe, ktére poréwnujg miary kapitalu
regulacyjnego z aktywami wazonymi ryzykiem (RWA).
Wspolezynnik kapitalu podstawowego Tier I (CET1) definiuje
si¢ jako kapitat CET1 podzielony przez aktywa wazone
ryzykiem. Wspélezynnik kapitalu podstawowego Tier |
definiuje si¢ jako kapital Tier 1 podzielony przez aktywa
wazone ryzykiem. Wskaznik rentownosci kapitatu catkowitego
definiuje si¢ jako calkowity kapital podzielony przez aktywa
wazone ryzykiem.

Wymogi w zakresie kapitatu CET1, kapitatu Tier 1 i wskaznika
rentownosci kapitahu catkowitego (lacznie wymogi kapitalowe
Filaru 1) uzupehnia sig¢ o:

* bufor zabezpieczajgcy stanowiacy 2,5% aktywoéw wazonych
ryzykiem, skladajgcy si¢ w catosci z kapitalu kwalifikujacego
si¢ jako kapital CET1;

* bufor antycykliczny stanowiacy do 2,5% aktywow wazonych
ryzykiem (i skladajacy si¢ w calo$ci z kapitalu CET1) w celu
przeciwdzialania nadmiernemu wzrostowi kredytow zgodnie
z oceng jurysdykeji, w ktorych bank prowadzi dzialalnosc.
Bufor ten ma zastosowanie wylgcznie do ekspozycji banku
na okreslone rodzaje kontrahentéw posiadajacych swojg
siedzibe w jurysdykcjach, ktore oglosily bufor antycykliczny.
Wedlug stanu na grudzien 2023 roku bufor ten wynosil 84
punkty bazowe. W 2023 r. bufor antycykliczny wzrésl o 55
punktow bazowych, gléwnie z powodu nowych lub
podwyzszonych stawek, ktore weszly w zycie w wiclu
jurysdykejach, w ktorych bank posiada ekspozycje, takich jak
Niemcy, Holandia, Francja czy Zjednoczone Krolestwo.

* Indywidualny wymog kapitatowy Filaru 2 (P2R) (dodatkowa

kwota na pokrycie ryzyka niewystarczajaco ujetego w Filarze
1). EBC przeprowadza coroczny proces przegladu i oceny
nadzorcze) (SREP), ktérego celem jest ostateczne ustalenie
przez EBC narzutu kapitalowego SREP, skladajacego sie z
P2R i zalecenma kapitatowego w ramach Filaru 2 (P2G).
Narzut kapitalowy P2R banku na 2023 rok ustalono na
poziomie 3,0%, z czego 1,69% nalezy utrzymywacé w kapitale
CET1. Narzut kapitalowy P2R banku zmniejszyl si¢ o 25
punktéw bazowych do poziomu 2,75% wg stanu na |1
stycznia 2024 r.

L]

Dodatkowy wymog kapitalowy w zalezno$ci od stopnia
identyfikacji banku jako instytucji o znaczeniu systemowym
(bufor O-SII). Pakiet CRD/CRR stanowi, ze instytucje o
znaczeniu systemowym na poziomie UE lub panstw
czlonkowskich, znane jako inne instytucje o znaczeniu
systemowym (O-SII), moga podlega¢ buforom O-SII. Bufor
O-SII banku wzrést z 25 pb do 50 pb w dniu 1 stycznia 2023
r.1z 50 pb do 75 pb w dniu 1 stycznia 2024 1.

Regulacyjne wskazniki kapitalowe banku oparte na ryzyku
Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wskaznikow
kapitalowych banku opartych na ryzyku.

We stanu na grudzien

2023 2022
Wymogi kapitalowe oparte na ryzyku
Kapital CET1 10,0% 9,2%
Kapital Tier 1 12,1% 11,3%
Wskaznik rentownoéei kapitalu calkowitego 14,8% 14,0%

W powyzszej tabeli:

* Minimalne wymogi kapitalowe banku oparte na ryzyku
wedlug stanu na grudzien 2023 r. wzrosly w poréwnaniu z
grudniem 2022 r. ze wzglgdu na wzrost bufora
antycyklicznego o 55 punktow bazowych oraz wzrost bufora
O-SII o 25 punktow bazowych.

* Minimalne wymogi kapitalowe oparte na ryzyku
uwzgledniajg wymog P2R ustalony przez EBC i moga ulec
zmianie w przyszlosci.

* Minimalne wymogi kapitalowe banku oparte na ryzyku nie
obejmujg P2G, ktory odzwierciedla poglad EBC na kapital,
jaki bank musialby posiada¢ w celu pokrycia strat w
skrajnych warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wskaznikéw
kapitalowych banku opartych na ryzyku.

Wi stanu na grudzien

w min EUR 023 2022
Kapital oparty na ryzyku i aktywa waione ryzykiem

Kapital CETI 12872 € 8911 €
Kapital Tier | 12872 ¢€ 8911€
Kapital Tier 2 e 20€
Kapital ogélem 12892 € 8931 €
Aktywa wazone ryzykiem 36045€ 28179€
Wskainiki kapitalowe oparte na ryzyku e

Kapital CET1 _353% 1  3hes
Kapital Tier 1 S Ba% Rl

Wskaznik rentownoéci kapitalu calkowitego P .,35;8% i 3.1,'?_%-

W powyzszej tabeli: i AL T P O

o
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o pewne korekly regulacyjne i odliczenia.

* Wskazniki kapitalowe oparte na ryzyku wedhig stanu na
grudzien 2023 roku uwzglednialy zyski banku po odliczeniu
przewidywalnych obcigzen za rok zakonczony w grudniu
2023 roku, co stanowi zgode akcjonariusza banku na
uwzglednienie 1ch jako kapitalu regulacyjnego w dniu 31
maja 2024 r. Zyski te przyczynily si¢ do wzrostu
wspolczynnika kapitatu CET1 o 113 punktoéw bazowych.

Dnia 31 marca 2023 r. EBC opublikowal wyniki przegladu
Jakosci aktywow banku, po czym dnia 8 marca 2024 r. wydat
decyzj¢ nakazujacg bankowi tymczasowe odliczenie kwoty w
wysokosci 131 miIn curo od kapitalu CET1 do czasu
rozstrzygnigcia pewnych kwestii. Odliczenie zostalo wdrozone
od dnia wydania decyzji 1 spowodowalo obnizenie
wspolczynnika kapitatu CET1 o 36 punktéw bazowych wedhig
stanu na grudzien 2023 r.

Wskaznik dzwigni (LR)

Bank podlega wymogowi minimalnego wskaznika dzwigni na
poziomie 3,0%. Wskaznik dZwigni poréwnuje kapital Tier 1 z
miarg ekspozycji na dzwigni¢ finansowa, definiowang jako
suma okreslonych aktywow oraz okreslonych ekspozycji
pozabilansowych (ktére obejmuja miare instrumentoéw
pochodnych, transakcji finansowania papierow
warto$ciowych, zobowigzan 1 gwarancji), pomniejszong o
odliczenia kapitahu Tier 1.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wskaznika
dzwigni banku.

Weg stanu na grudzien

w min EUR 2023 2022
Kapital Tier | 12872¢€ 8911 €
Ekspozycja na diwigni¢ 112901 € 84 006 €

Wskaznik dzwigni (LR) 11,4% 10,6%

W powyzszej tabeli wskaznik dzwigni wedhig stanu na
grudzien 2023 roku uwzglednial zyski banku po odliczeniu
przewidywalnych obcigzen za rok zakonczony w grudniu 2023
roku, co stanowi zgodg akcjonariusza banku na uwzglednienie
ich jako kapitatu regulacyjnego w dniu 31 maja 2024 r. Zyski
te przyczynily si¢ do wzrostu wskaznika dzwigni (LR) o 63

punktéw bazowych.

Minimalny wymég dotyczacy funduszy wlasnych i
zobowigzan kwalifikowanych (MREL)

Rozporzadzenie CRR 1 dyrektywa w sprawie dzialan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji (BRRD) maja na celu miedzy innymi wdrozenie
wprowadzonego przez Radg Stabilnosci Finansowej (FSB)
minimalnego wymogu w zakresie catkowitej zdolnoéci do
pokrycia strat (TLAC) dla globalnego banku o znaczeniu
systemowym (G-SIB). Rozporzadzenie CRR wymaga, aby
istotne jednostki zalezne globalnych bankéw o znaczeniu
systemowym spoza UE spelnialy wewngtrzne wymogi TLAC
(iTLAC) réwnowazne 90% zewnetrznego wymogu TLAC
majgcego zastosowanie do globalnych bankéw o znaczeniu
systemowym z UE. Bank spefnia powyzszy wymog poprzez
swoj calkowity kapital regulacyjny i kwalifikowany diug
MREL z tytuhu pozyczek wewnatrzgrupowych.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wymogow

iTLAC banku.

Wiy stanu na grudzien
2023 2022
20,0% 19,2%
6,1% 6,1%

stosunek iITLAC do aktywdw wazonych ryzykiem
stosunek iTLAC do ckspozycji na dzwignig

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wskaznikow

iTLAC banku.

W stanu na grudzien

wmin EUR 2023 2022
iTLAC 13692€ 9731 €
Aktywa wazone ryzykiem 6045 € 28179¢€
Ekspozycja na diwignig 112901 € 84 006 €
stosunek iITLAC do aktywéw wazonych ryzykiem 38,0% 34,5%
stosunek iITLAC do ekspozycji na diwignig 12,1% 11,6%

W powyzszej tabeli:

iITLAC obejmuje catkowity kapital regulacyjny banku i
kwalifikowany ~dlug MREL =z tytulu  pozyczek
wewnatrzgrupowych,

Wymogi w zakresie stosunku iTLAC do aktywow wazonych
ryzykiem s3 wyrazone z uwzglednieniem wymogu
polaczonego bufora (bufor zabezpieczajacy, bufor
antycykliczny 1 bufor O-SII).

Wskazniki iTLAC wedlug stanu na grudzien 2023 roku
uwzglednialy zyski banku po odliczeniu przewidywalnych
obcigzen za rok zakonczony w grudniu 2023 roku, co stanowi
zgodg akcjonariusza banku na uwzglgdnienie ich jako
kapitatu regulacyjnego w dniu 31 maja 2024 r. Zyski te
przelozyly si¢ w przyblizeniu na 107 punktéw bazowych w
zakresie stosunku iTLAC do aktyw6w wazonych ryzykiem i
63b punktéw bazowych w zakresie stosunku iTLAC do
ekspozycji na dZzwignie.

Dyrektywa BRRD, zmieniona dyrektywa BRRD II, naklada na
instytucje minimalny wymog dotyczacy funduszy wiasnych i
zobowiazan kwalifikowalnych. Wymogi wewngtrzne MREL
(iMREL)  Jednolitej Rady ds. Restrukturyzacji i
Uporzadkowanej Likwidacji (SRB) maja zastosowanie do
banku do 1 stycznia 2024 r. Rada SRB ustalila ten wymég na
poziomie 22% (z wylaczeniem wymogu polgczonego bufora),
ktéry jest wyzszy niz wymég dotyczacy stosunku iTLAC do
aktywow wazonych ryzykiem.

Rada SRB ustalita réwniez wymog dotyczacy stosunku iMREL
do ekspozycji na dZzwigni¢ w wysokosci 6%, poczawszy od 1
stycznia 2024 r. Jest to nizszy poziom niz wymég dotyczacy
stosunku iTLAC do ekspozycji na dzwignie.

Wedlug stanu na grudzien 2023 r. bank speiat wprowadzane
wymogi iMREL. Minimalne wymogi iMREL podlegajg
corocznym zmianom przez SRB.

Ochrona depozytow
Depozyty banku sa objete niemieckim usta\vgwﬁﬁéw

gwarancji depozytow w zakresie przew}d’zliényn_if prawem. |

Ponadto bank zdecydowal si¢ na udgial, w niemieckim

dobrowolnym systemie ochrony depozytéw, ktory przewiduje |

objgcie dodatkowym ubezpicczeniem niektérych
kwalifikujagcych si¢ depozytow nieoﬁ_j_etilph niemieckim4-
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ustawowym systemem gwarancji depozytow.

Rezerwy obowigzkowe

Bank podlega wymogom dotyczgcym utrzymywania rezerw
obowiazkowych w bankach centralnych w  niektorych
systemach prawnych UE., w ktorych prowadzi swojg
dziatalnoé¢ zgodnie ze zharmonizowanymi wymogami EBC w
zakresie rezerwy obowiazkowej. Wymég dotyczacy lacznej
rezerwy obowiazkowej wynosit 196 min EUR za okres
utrzymywania rezerwy obejmujacy dzien 31 grudnia 2023 r. i
221 min EUR za okres utrzymywania rezerwy obejmujacy
miesigc grudzien 2022 r. Bank spehnial te wymogi.

Rozporzadzenie w swapow, instrumentow
pochodnych i towaréw

Bank jest dealerem swapéw zarejestrowanym w Komisji ds.
Towarowych Kontraktéw Terminowych (CFTC) i dealerem
swapow zabezpieczonych zarejestrowanym w amerykanskiej
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (SEC). Zaréwno w
grudniu 2023 r, jak 1 w grudniu 2022 r., bank podlegal
obowiazujacym wymogom kapitalowym majacym
zastosowanie do dileréw swapow 1 dilerdbw swapow
zabezpieczonych oraz spelnial te wymogi.

sprawie

Kluczowe wskazniki efektywnosci

Sprawozdawczo$¢ regulacyjna 1 kontrola wewngtrzna banku
opiera si¢ na MSSF. Bank stosuje okreslone kluczowe
wskazniki efektywnosci (KPI) do pomiaru wynikow
finansowych oraz na potrzeby zarzadzania rozwojem
prowadzonej dziatalnoéci oraz kapitalu.

Podstawowymi wskaznikami KPIl sluzgcymi do pomiaru
rozwoju dzialalnosci banku sa przychody netto i dochod netto.
Podstawowym wskaznikiem KPI w zakresie zarzadzania
kapitalem banku jest wskaznik rentowno$ci kapitalu
catkowitego.

Ponizsza tabela przedstawia rachunek zyskow i strat banku
zgodnie z MSSF.

Rok zakoficzony w grudniu

w miln EUR 2023 2022
Przychody nieodsetkowe 1968 € 1982€
Przychody/(kosztv) odsetkowe netto 185 (34)
Przychody netto 2153 1948
Odpisy z tytulu utraty wartoéci instrumentow

finansowych (2) (32)
Koszty operacyjne netto {1175) (1226)
Zysk preed opodatkowaniem 976 690
Obcigzenie 2 tytulu podatku dochodowego (276) (237)
Dochéd netto 700 € 453 €

Bank przedstawia pozastatutowe informacje finansowe
zgodnie z MSSF w ograniczonym celu wsparcia zgloszen
regulacyjnych,  ktére  mozna stronie
www.goldmansachs.com/investor-

relations/financials/subsidiary-financial-info/gsbe/ index.html.

znalez¢ na

Przychody netto wedlug MSSF

Przychody netto za rok zakonczony w grudniu 2023 r. wyniosty
2,15 mld EUR, tj. o 11% wigcej niz za rok zakonczony w
grudniu 2022 r., w wyniku znacznie wyzszych przychodow
netto w obszarze Equities i wyzszych przychodéw netto w
obszarze Investment Management i FICC, czg¢sciowo
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kompensowanych znacznie nizszymi przychodami netto z
bankowosci inwestycyjnej. Wazrost  przychodow
przekroczyl oczekiwania banku dotyczace niewielkiego
wzrostu przychoddéw netto za rok zakonczony w grudniu 2023
r., odzwierciedlajac przede wszystkim wyzsze zwroty z GCLA
banku w kontek$cie wyzszych stop procentowych.

Dochéd netto wedlug MSSF

netto

Dochdd netto banku za rok zakohczony w grudniu 2023 r.
wyni6st 700 mln EUR, co stanowi wzrost 0 55% w poréwnaniu
z rokiem zakonczonym w grudniu 2022 r. Wzrost ten
odzwierciedlal wyzsze przychody netto i spadek lacznych
kosztow operacyjnych o 4% (glownie z powodu nizszych
kosztow  pozaplacowych, czgSciowo kompensowanych
wyzszymi kosztami wynagrodzen), czgSciowo kompensowany
wyzszym podatkiem dochodowym. Znaczacy wzrost dochodu
netto przekroczyl oczekiwania banku dotyczace wzrostu zysku
netto za rok zakonczony w grudniu 2023 r., glownie ze wzglgdu
na wyzsze przychody netto.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie dochodu netto banku
zgodnie z MSSF i HGB.

Rok zakonczony w grudniu

wmin EUR 2023 2022
Dochod netto wedlug MSSF 700 € 453 €
Korekta wyceny ryzyka zgodnie z ust. 340e pkt 3) 1 4)

HGB (121) (75)
Inne 20 (32)
Dochiod netto wedlug HGB 599 € 346 €

Wskaznik rentownosci kapitalu calkowitego

Wskaznik rentownosci kapitahu catkowitego w grudniu 2023
roku wyniost 35,6% (grudzien 2022: 31,7%). Przekroczylo to
wskaznik rentownosci kapitalu
calkowitego pozostanie zasadniczo niezmieniony od grudnia
2023 r., gléwnie z powodu mnigjszego niz oczekiwano wzrostu
poziomu aktywow wazonych ryzykiem.

oczekiwania banku, ze
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Raport dotyczacy prognoz i szans

Gospodarka

Dynamika gospodarcza w strefie euro w roku zakonczonym w
grudniu 2023 r. byla nieznaczna ze wzgledu na wysokie ceny
gazu ziemnego, niepewnos¢ 1 stabe wyniki przemysh,
zwlaszcza w Niemczech. Bank oczekuje, ze gospodarka strefy
euro wzrosnie 0 0,7% w 2024 r., po wzroscie o 0,5% w roku
zakoficzonym w grudniu 2023 r,, a gospodarka niemiecka
wzro$nie o 0,2% w 2024 r., po spadku o 0,1% w roku
zakonczonym w grudniu 2023 r. Bank spodziewa si¢ poprawy
warunkow finansowych w nastepstwie oczekiwanej obnizki
stop procentowych, ktora zamierza wprowadzic EBC w
czerwcu, a takze silniejszego wzrostu konsumpcji w zwiazku z
poprawa wzrostu realnych dochodow rozporzadzalnych.

Wskazniki bazowej presji inflacyjne) w strefie euro obnizyly
sig, cho¢ pozostajg na stosunkowo wysokim poziomie w
sektorze ustlug. Bank spodziewa sig, ze w 2024 r. inflacja
zasadnicza w strefie euro wyniesie $rednio 2,3%, a inflacja
bazowa $rednio 2,5%. Pomimo zlagodzenia sezonowo
skorygowanej sekwencyjnej presji na inflacj¢ bazowa od czasu
jej szczytu pod koniec 2022 r., bank spodziewa sig, ze
sekwencyjna presja inflacyjna pozostanie powyzej celu EBC
do polowy 2024 roku. Biorgc pod uwage zlagodzenie danych
dotyczacych sekwencyjnej inflacji bazowej i mieszane dane
dotyczace aktywnos$ci, bank spodziewa si¢ obnizki stopy
procentowej o 25 punktéw bazowych na kazdym z posiedzen
EBC w czerwcu 2024 r., lipcu 2024 r. i wrzesniu 2024 r., a
nastgpnie  oczekuje kwartalnego tempa obnizek stop
procentowych, az do osiagnigcia neutralne) stopy procentowej
na poziomie 2,25%.

W 2023 r. rentowno$c¢ sektorow bankowych strefy euro byla
szeroko wspierana przez wzrost stop procentowych, poniewaz
wyzsze zyski z aktywow przewyzszaly wzrost kosztow
finansowania. W tym kontekécie banki podwyzszaly
oprocentowanie zaréwno kredytéw korporacyjnych, jak i
konsumenckich przez caty 2023 r., natomiast oprocentowanie
wyplacane deponentom rosto w umiarkowanym tempie, wraz
ze wzrostem alokacji depozytow klientdéw z produktow
overnight do produktow terminowych. Od polowy 2022 r.
utrzymuje si¢ spowolnienie na rynku nieruchomosci
komercyjnych, cho¢ wplyw na banki europejskie w ujgciu
ogélnym pozostaje ograniczony. W szczegélnosci w
Niemczech catkowita wielko$¢ bilansu monetarnych instytucji
finansowych byla zasadniczo stabilna i wyniosta 10,3 bln EUR
na grudzien 2023 r, (spadek o 2% w poréwnaniu z grudniem
2022 r.), przy czym niemiecki sektor bankowy w ujgciu
ogolnym nadal funkcjonuje ze zdrowg nadwyzka kapitalu i
plynnosci.
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Perspektywy gospodarcze

Zarzad banku w dalszym ciggu stosuje ostroznie umiarkowane
podejécie do perspektyw gospodarczych na 2024 rok. Zarzad
oczekuje, ze przychody netto wedlug MSSF w 2024 r. bedg
wyzsze, natomiast dochdd netto wedlug MSSF w 2024 r.
pozostanie na niezmienionym poziomie w porownaniu z
rokiem zakonczonym w grudniu 2023 r.

Zarzad banku oczekuje, ze wskaznik rentownosci kapitalu
catkowitego zmniejszy si¢ w poréwnaniu z grudniem 2023 r.,
glownie z powodu oczekiwanego wzrostu aktywnosci
biznesowej. Oczekiwany wskaznik rentownosci kapitahu
calkowitego utrzyma si¢ na poziomie przekraczajacym
wymogi minimalne.

Perspektywy biznesowe opieraja si¢ na biezacych

oczekiwaniach Zarzadu banku, a rzeczywiste wyniki moga si¢
roznié¢, by¢ moze istotnie, od przewidywanych wynikéw ze
wzgledu na pewne czynniki, w tym czynniki opisane w ,,Raport
ryzyka 1

dotyczacy ryzyka — Najwazniejsze czynniki
niepewnos$ci”.
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Najwazniejsze czynniki ryzyka i niepewnosci

Bank jest narazony na rdzne rodzaje ryzyka, ktore sa istotne 1
nieodtacznie zwigzane z jego dzialalnoscia. Gléwne rodzaje
ryzyka i niepewnosci, na jakie narazony jest bank, obejmuja:
ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
operacyjne, ryzyko prawne 1 regulacyjne, ryzyko konkurencji
oraz rtyzyko zmian rynkowych 1 ogoélnego otoczenia
biznesowego. Ryzyko banku podsumowano ponize;.

Wyzej wymienione ryzyko obslugiwane jest przede
wszystkimi w ramach zarzadzania ryzykiem oraz tladu
korporacyjnego banku. Wigcej informacji przedstawiono w
punkcie ,Raport dotyczacy ryzyka — Przeglad i struktura
zarzadzania ryzykiem”, Wigcej informacji na temat ryzyka
plynnosci, ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego i ryzyka
operacyjnego, a takze stosowanych przez spotke czynnikow
tagodzacych ryzyko przedstawiono odpowiednio w punktach
wZarzadzanie ryzykiem plynnosci”, ,Zarzadzanie ryzykiem
rynkowym”, | Zarzadzanie ryzykiem kredytowym”
wZarzadzanie ryzykiem  operacyjnym”.  Zarzadzaniem
ryzykiem prawnym 1 regulacyjnym zajmuja si¢ niezalezne
Jednostki nadzoru 1 kontrol ryzyka w spolce. Wigcej informacji
na ten temat przedstawiono w punkcie ,Raport dotyczacy
ryzyka — Przeglad i struktura zarzadzania ryzykiem”. Bank
zarzadza ryzykiem konkurencji przede wszystkim w oparciu o
swoja strategi¢ oraz zaangazowanie W Sprawy pracownicze.
Ryzyko zmian rynkowych i ogélnego $rodowiska biznesowego
nadzorowane jest przez kilka komitetow, rad 1 grup roboczych
zardbwno w Grupie GS jak 1 na poziomie banku. Wiecej
informacji na ten temat przedstawiono w punktach ,Raport
dotyczacy ryzyka — Przeglad i struktura zarzadzania ryzykiem”
1 ,,Raport dotyczacy ryzyka — Ryzyko strategiczne i ryzyko
otoczenia biznesowego”.

oraz

Plynnosé

» Utrata depozytow moze zwigkszy¢ koszty finansowania
banku i nickorzystnie wplynaé na jego plynnoé¢ i zdolnosé
do rozwoju swojej dziatalnosci.

* Na dzialalno$¢ banku niekorzystny wplyw maja i moga miec
w przysziodci zaklocenia lub braki plynnoéei na rynkach
kredytowych, w tym ograniczony dostep do kredytéw oraz
wyzsze koszty uzyskania kredytu.

* Plynnos¢, rentownos¢ i dzialalnos¢ banku moga ulec
pogorszeniu na skutek braku dostgpu bezposredniego
podmiotu dominujgcego — Gd Bank USA — oraz podmiotu
dominujgcego najwyzszego szczebla — Group Inc. — do
uzyskania finansowania lub mozliwosci sprzedazy aktywow.

» Zmnigjszenie ratingdéw kredytowych Iub zwigkszenie
spreadéw kredytowych banku lub jego bezposredniego
podmiotu dominujacego — Gd Bank USA — albo podmiotu
dominujgcego najwyzszego szczebla — Group Inc. — moze
niekorzystnie wplywaé na plynnosc i koszty finansowania
banku.

Rynek

» Na dziatalnos¢ banku niekorzystny wplyw maja i moga mie¢
w przyszlosei warunki na globalnych rynkach finansowych
oraz szersze warunki gospodarcze.

Na dzialalno$¢ banku niekorzystny wplyw majg i moga mie¢
w przyszlosci spadki warto$ci aktywow, w szczegblnosel w
sytuacji posiadania ,,dhugich” pozycji netto lub otrzymania
albo ustanowienia zabezpieczen kredytowych.

Na dzialalno$¢ animowania rynku przez bank niekorzystny
wplyw majg i mogg mie¢ w przyszlosci zmiany poziomow
zmienno$ci rynku.

Na dziatalno&¢ banku w zakresie bankowosci inwestycyjne;j i
zarzadzania inwestycjami niekorzystnie wplywa i moze
wplywaé w przyszlo$ci niepewno$¢ rynku lub brak zaufania
inwestoréw i dyrektorow generalnych z powodu spadku
dziatalnosci gospodarczej i innych niekorzystnych warunkow
gospodarczych, geopolitycznych lub rynkowych.

Na dziatalno$¢ inwestycyjng banku nickorzystnie wplywaja i
moga wplywa¢ w przysziosci slabe wyniki inwestycyjne
produktow inwestycyjnych banku lub preferencje klientow
dotyczace produktéw innych niz produkty oferowane przez
bank lub produktow generujacych nizsze oplaty.

Zmiany rynkowych stop procentowych moga mieé
niekorzystny wplyw na przychody i koszty netto banku,
warto$¢ aktywow 1 zobowigzan, a takze dostgpnos¢ i koszt
finansowania,

* Inflacja miala i moze nadal mie¢ negatywny wplyw na
dzialalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowa banku.

Kredyty

* Na dzialalnos¢, rentownos¢ i pltynnos¢ banku niekorzystny
wplyw moze mie¢ pogorszenie jakosci kredytowej lub
niewywigzywanie si¢ ze zobowiazan przez strony trzecie.

« Koncentracja ryzyka wplywa na mozliwo§é powstania
znaczgcych strat w  dzialalno$ci banku w zakresie
kredytowania, animowania rynku, underwritingu i innych
obszarow dzialalnosci.

* Transakcje na instrumentach pochodnych i opoéznienia w
obiegu dokumentacji albo rozliczeniach moga narazi¢ bank
na ryzyko kredytowe, inne niespodziewane rodzaje ryzyka
oraz potencjalne straty.

» Istnieje prawdopodobienstwo, ze bank moze nie doszacowa¢
straty kredytowe zwigzane z jego portfelem kredytowym i
straty te moga przekroczy¢ kwotg rezerw.
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Ryzyko operacyjne

» Awaria systemow operacyjnych banku, blad Iudzki,
naduzycie lub innego rodzaju niewla$ciwe postgpowanie
moze obnizy¢ plynnos¢ banku, zakloci¢ jego dzialalnosc,
spowodowac ujawnienie informacji poufnych, zaszkodzi¢
reputacji banku 1 spowodowac straty.

Awaria systemow lub zakldcenie w infrastrukturze banku lub
systemach operacyjnych lub infrastrukturze stron trzecich lub
podmiotow powiazanych Grupy GS moze obnizy¢ plynnosc
banku, zakloci¢ jego dzialalno$é, zaszkodzi¢ reputacii banku
1 spowodowac straty.

.

Rozwo6j 1 wykorzystanie sztucznej inteligencji wigze si¢ z
ryzykiem 1 wyzwaniami, ktdére mogg mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢ banku.

-

Brak zabezpieczenia systemow komputerowych, sieci i
informacji banku oraz informacji jego klientdéw przed
cyberatakami i podobnymi zagrozeniami moze ograniczy¢
zdolnos¢ banku do prowadzenia dzialalnosci, prowadzi¢ do
ujawnienia, kradziezy lub zniszczenia informacji poufnych,
zaszkodzi¢ reputacji banku i spowodowac straty.

* Bank moze ponie$¢ straty na skutek nieefektywnych
procesow i strategii zarzadzania ryzykiem.

* Bank polega na Grupie Inc. i innych podmiotach
powiazanych Grupy GS pod wzgledem obshugi nicktorych
klientow, réznych ustug, ptynnosci 1 kapitatu.

Kwestie prawne i regulacyjne

¢+ Dzialalno$¢ banku i jego klientow podlega rozleglym i
wszechobecnym regulacjom w réznych systemach prawnych,
w ktorych dziala bank lub jego oddzialy.

Niewlasciwe zidentyfikowanie i rozwigzywanie
potencjalnych konfliktéw intereséw mogloby niekorzystnie
wplynaé na dzialalnoé¢ banku.

Istotna odpowiedzialno$¢ cywilna lub karna albo znaczace
dzialania regulacyjne wobec banku moglyby miec istotne
negatywne skutki finansowe Iub spowodowaé znaczng
szkodg reputacyjna, co z kolei mogloby powaznie zaszkodzi¢
perspektywom biznesowym banku.

Prowadzac dzialalno$¢ w réznych systemach prawnych, bank
podlega ryzyku politycznemu, prawnemu, regulacyjnemu i
innym rodzajom ryzyka, ktore sa nieodlgcznie zwigzane z
prowadzeniem dzialalno$ci w wielu krajach.

-

Stosowanie strategil 1 wymogoéw regulacyjnych w celu
ulatwienia uporzadkowanego rozwigzywania probleméw
duzych instytucji finansowych mogloby spowodowac
wigksze ryzyko strat dla posiadaczy papierow wartosciowych
banku,

Konkurencja
» Na wyniki banku nieckorzystny wplyw ma i moze mieé¢ w
przyszlosci struktura bazy klientow banku.

» Sektor ustug finansowych charakteryzuje sie wysokim
poziomem konkurencyjnosci.

+ Brak zdolnosci zatrudniania i zatrzymania
wykwalifikowanych pracownikéw mialby niekorzystny
wplyw na dzialalno$¢ banku.

Zmiany rynkowe i ogélne otoczenie biznesowe

* Na dzialalnos¢, kondycje finansowa, ptynnos$¢ oraz wyniki
operacyjne banku niekorzystny wplyw majg i moga mie¢ w
przysziosci nieprzewidziane lub katastroficzne zdarzenia, w
tym pandemie, ataki terrorystyczne, nadzwyczajne warunki
atmosferyczne lub inne klgski zywiolowe.

Bank moze by¢ narazony na niekorzystne skutki negatywnej
reklamy.

Zmiany klimatyczne moga zaklocié dziatalno$¢ banku, miec
niekorzystny wplyw na poziomy dzialalnosci oraz
wiarygodno$¢ kredytowa klientow i kontrahentéw banku, a
rzeczywiste lub postrzegane dzialania lub brak dzialan banku
w zwigzku ze zmianami klimatycznymi moga zaszkodzié
reputacji banku.

Na dziafalno$¢, kondycj¢ finansows, ptynnos$¢ oraz wyniki
operacyjne banku niekorzystny wplyw mialy zaklocenia w
gospodarce $wiatowej spowodowane konfliktami oraz
zwigzanymi z nimi sankcjami oraz innymi wydarzeniami.

Niektore z obszarow dzialalnosci banku oraz jego
instrumenty finansowe moga by¢ narazone na zmiany innych
stop referencyjnych, walut, wskaznikéw, koszykéw lub
fundusze inwestycyjne typu ETF, z ktérymi powiazane sg
produkty oferowane przez bank lub pozyskiwane przez bank
fundusze.

Na dzialalno$¢, kondycje finansowa, ptynno§¢ oraz wyniki
operacyjne banku niekorzystny wplyw moga mie¢ zaklocenia
w gospodarce swiatowej spowodowane eskalacjg napigé
migdzy USA a Chinami.

Bank narazony jest na zwigkszone ryzyko, gdyz w wyniku
ckspansji swojej dzialalno$ci angazuje si¢ w nowe obszary,
realizuje operacje w nowych miejscach, zawiera transakcje z
szerszg grupg klientow i kontrahentow, a takze korzysta z
nowych klas aktywow i rynkow, co wiaze sig z ryzykiem
zwigzanym  z  zatrzymaniem  wykwalifikowanych
pracownikow.,
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Raport dotyczacy ryzyka

Dzialalnos¢ banku jest Zrodlem ryzyka obejmujacego ryzyko
plynnosci, ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
operacyjne, ryzyko modelu, ryzyko prawne, ryzyko braku
zgodnosci, ryzyko regulacyjne, ryzyko strategiczne otoczenia
biznesowego oraz ryzyko utraty reputacji. Ryzyko ponoszone
przez bank obejmuje ryzyko w ramach roznych kategorii,
regiondéw i obszaréw, a takze ryzyko, ktoérego skutki sa
niepewne i moga mie¢ istotny wplyw na wyniki finansowe,
plynnos¢ i reputacj¢ banku. Wigcej informacji na temat
procesow zarzadzania ryzykiem przedstawiono w punkcie
»Przeglad 1 struktura zarzadzania ryzykiem”. Informacje na
temat obszaréw ryzyka i adekwatnosci kapitalowej banku
przedstawiono w punktach ,,Zarzadzanie ryzykiem plynnosci”,
»Zarzadzanie ryzykiem rynkowym?”, ,Zarzagdzanic ryzykiem
kredytowym”, . Zarzadzanic ryzykiem operacyjnym”,
wZarzadzanie ryzykiem zgodnoséci z przepisami”, ,,Zarzadzanie
ryzykiem modelu”, ,Zarzadzanie ryzykiem strategicznym i
otoczenia biznesowego” oraz ,,Adekwatnos¢ kapitalowa”.

Zmiany w procesie zarzadzania ryzykiem

Bank w dalszym ciagu realizowal swodj strategiczny plan w
roku zakonczonym w grudniu 2023 r., co spowodowalo dalszy
wzrost jego dzialalnosei 1 ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka plynnosci i ryzyka operacyjnego przy
wsparciu zwigkszenia limitow kapitatu, finansowania i apetytu
na ryzyko. Aby odpowiednio zarzadzac tego rodzaju ryzykiem,
bank w dalszym ciagu zmienial swoje ramy, polityki i procesy
rarzgdzania ryzykiem. Kluczowe zmiany w zarzgdzaniu
ryzykiem wprowadzone w roku zakonczonym w grudniu 2023
r. obejmowaly usprawnienia przepisow dotyczacych
ograniczania ryzyka banku odzwierciedlajacych rozszerzong
dziatalno$¢. Ponadto bank podjat kroki w celu dalszego
wzmocnienia swoich ram zarzgdzania ryzykiem klimatycznym
oraz wlgczenia tego ryzyka do szerszych proceséw zarzadzania
ryzykiem 1 fadu korporacyjnego. Dodatkowo bank zwickszyl
poziom zatrudnienia w kilku obszarach w celu zapewnienia
wystarczajagcych — zasobéw  posiadajacych  odpowiednie
do$wiadczenie w ramach niezaleznej funkcji kontrolnej, by
zapewni¢ aktywne i odpowiednie monitorowanie, ocenianie i
zarzgdzanie ryzykiem zwiazanym z dzialalnoscig banku.

Srodowisko operacyjne nadal bylo zdominowane przez
koncentracje bankow centralnych na inflacji, ktérej wskazniki
osiagnely szczyt w roku zakonhczonym w grudniu 2023 r., a
takze niestabilnos¢ geopolityczna, co czgsciowo prowadzilo do
stagnacji wzrostu i zmiennoéci we wszystkich klasach
aktywow. Ekspozycje w portfelu ryzyka kredytowego
kontrahenta banku pozostawaly stosunkowo stabilne przez caty
rok, natomiast portfel kredytowy stopniowo rést zgodnie z
oczekiwaniami. W roku zakoficzonym w grudniu 2023 r. weigz
ksztaltowat sig¢ profil ryzyka rynkowego banku a kontynuacja
realizacji strategii Grupy GS w UE skutkowala wzrostem
dzialalnosci biznesowej, a tym samym wzrostem ryzyka
rynkowego banku. Profile ryzyka operacyjnego i ryzyka
plynnosci banku utrzymywaly si¢ na stalym poziomie w ciggu
roku.
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Przeglad i struktura zarzadzania ryzykiem

Informacje ogolne

Bank jest zdania, Ze efektywne zarzadzanie ryzykiem jest
czynnikiem decydujacym o sukcesie przedsigbiorstwa, Zgodnie z
powyzszym, bank opracowal calosciowe ramy dla systemu
zarzadzania ryzykiem, stanowigce kompleksowe 1 zintegrowane
podejscie do kwestii zarzadzania ryzykiem, a zakrojone na szeroka
skale procesy zarzadzania ryzykiem umozliwiajg identyfikacje,
oceng, nadzor i kontrolowanie ryzyka zwiazanego z dzialalnoscia
banku.

Wdrazanie struktur zarzadzania ryzykiem oraz centralnych
procesow zarzadzania ryzykiem w banku odbywa si¢ pod
nadzorem Zarzadu, ktory jest odpowiedzialny za zapewnienie, by
ramy le umozliwialy stosowanie ujednoliconego i zintegrowanego
podejscia do procesu zarzgdzania roznymi rodzajami ryzyka w
spojny sposob oraz zgodnie z apetytem banku na ryzyko.

Bank zdefiniowal swoja strategi¢ ryzyka, ktéora wraz z
o$wiadczeniem w sprawie apetytu na ryzyko (RAS) oraz w
powiazaniu z RAS wystosowanym przez GS Bank USA i Grupg
GS okre§la podstawowa filozofig, cele i zasady zarzadzania
ryzykiem w ramach istniejacego apetytu. Dla wszystkich istotnych
rodzajow ryzyka bank ustalit swoj apetyt na ryzyko oraz sposoby
zarzadzania profilem ryzyka w ramach ustalonego apetytu, przy
uzyciu rozwigzan, progoéw i/lub limitow jakosciowych, a w razie
potrzeby ilo$ciowych.

Oprocz Zarzadu za wdrazanie kultury zarzadzania ryzykiem w
calym banku odpowiadaja komitety, w ktorych zasiadaja
przedstawiciele kierownictwa wyzszego szczebla banku. Struktura
zarzadzania ryzykiem banku, ktéra jest spdjna ze strukturg GS
Bank USA i Grupy GS, oparta jest na trzech podstawowych
elementach: system zarzadzania, procesy i ludzie.

Zarzadzanie. System zarzadzania ryzykiem rozpoczyna si¢ od
zarzadu banku, ktory ustala strategi¢ ryzyka 1 apetyt na ryzyko
banku oraz bezpo$rednio i poprzez ustanowione komitety, z
uwzglednieniem Komitetu Ryzyka GSBE, nadzoruje wdrozone
poprzez ramy przedsigbiorstwa polityki i praktyki zarzadzania
ryzykiem banku.

Za pierwsza linig obrony uznaje si¢ jednostki banku generujace
przychody, ktore podlegaja bezposrednio okreslonym czlonkom
Zarzadu, a takze takie obszary jak Engineering (technologie),
Human Capital Management (zarzgdzanie kapitalem ludzkim),
Operations (operacje) i Corporate and Workplace Solutions
(rozwigzania korporacyjne i stanowiskowe), ktére bezposrednio
podlegajg dyrektorowi operacyjnemu (COF) oraz Treasury
(operacje skarbowe), ktore bezposrednio podlega dyrektorowi
finansowemu banku. Jednostki te odpowiadaja za wyniki tych
obszarow dzialalno$ci banku, ktore generujg ryzyko, a takze za
oceng takiego ryzyka i zarzadzanie nim w ramach apetytu banku
na ryzyko.

Niezalezne jednostki banku odpowiedzialne za nadzorowanie i
kontrolowane ryzyka uznawane sa za druga lini¢ obrony i
zajmujg si¢ one ocena, nadzorem i kwestionowaniem ryzyka
podjetego przez pierwszg linig¢ obrony, a takze kierowaniem i
udzialem w komitetach ryzyka. Niezalezne jednostki nadzoru i
kontroli ryzyka obejmuja dzial zapewnienia zgodnosci z
przepisami, ktore podlegaja bezposrednio dyrektorowi
operacyjnemu oraz dziat podatkowy i dzial kontroleréw, ktére
podlegaja bezposrednio dyrektorowi finansowemu banku, dziat

zarzadzania ryzykiem kredytowym, dzial
ryzykiem plynnoseci, dzial zarzadzania ryzykiem rynkowym,

zarzadzania

dzial zarzadzania ryzykiem modelu, dzial zarzadzania
ryzykiem operacyjnym, dzial zarzadzanma ryzykiem w
przedsigbiorstwie, dzial inzynierii ryzyka 1 dzial

zaangazowania regulacyjnego, ktore podlegajg dyrektorow: ds.
ryzyka banku oraz dzial prawny, ktory bezposrednio podlega
Glownemu Radcy Prawnemu banku.

Dzial kontroli wewngtrznej traktowany jest jako trzecia linia
obrony i bezposrednio podlega Zarzadowi banku. Dzial
kontroli wewnetrznej zatrudnia profesjonalistow posiadajacych
szerokg znajomos¢ kontroli i1 sektora, z uwzglednieniem
kompetencji z zakresu zarzadzania ryzykiem. Dzial kontroli
wewngtrzne] odpowiada za niezalezna oceng 1 walidacje
skutecznosci  kluczowych mechanizmow  kontrolnych, z

uwzglednieniem mechanizméw w ramach zarzadzania
ryzykiem, a  takze za  zapewnienie  terminowej
sprawozdawczosci dla Zarzadu, kierownictwa wyzszego

szczebla i organow nadzoru banku.

Wyzej opisana struktura trzech linii obrony promuje
odpowiedzialnos¢  jednostek podejmujacych ryzyko w
pierwszej linii, zapewnia ramy umozliwiajace efektywne
kwestionowanie tego rodzaju ryzyka przez drugg linig, a takze
autoryzuje niezalezny przeglad przez trzecia linig.

Procesy. Bank utrzymuje rézne procesy, ktore stanowia
krytyczne elementy ram zarzadzania ryzykiem banku, z
uwzglednieniem 1) identyfikacji i oceny ryzyka, ii) ustalenia
apetytu na ryzyko, limitow, progdéw 1 alertéw ryzyka, iii)
sprawozdawczos$¢ i monitoring wskaznikow ryzyka oraz iv)
podejmowanie decyzji dotyczacych ryzyka.

Bank posiada kompleksowy proces gromadzenia danych,
obejmujacy ogdlnobankowe polityki i procedury wymagajace
zglaszania przez wszystkich pracownikow zdarzen rodzacych
ryzyko oraz przekazywania informacji na ich temat na wyzsze
szczeble struktury zarzadzania. Bank stosuje kompleksowe,
dynamiczne i przyszlosciowe podejscie do identyfikacji i oceny
kontroli w odniesieniu do wszystkich rodzajow ryzyka, aby
odzwierciedli¢ zmieniajacy si¢ profil ryzyka i zmieniajace si¢
otoczenie banku oraz dostosowac si¢ do takiego profilu i
otoczenia, wykorzysta¢ przedmiotowe kompetencje oraz
umozliwié ustalenie priorytetow dla najbardziej krytycznych
zadan banku. Podejécie banku oparte jest na procesie
identyfikacji Grupy GS uzupelniony procesem na poziomie
jednostki, w ktérym wszystkie istotne ryzyka sg regulamnie
okreslane z naloZeniem istotnodci w stosunku do wielkosci
banku, zakresu dziatalno$ci i powiazanych ryzyk. Podejscie to
obejmuje rowniez oceng przeprowadzang przez bank w ramach
drugiej linii obrony w celu zapewnienia odpowiedniego
przegladu i kwestionowania Srodowiska oceny, aby zapewni¢,
Ze wspiera ono strategiczny plan biznesowy banku.
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Na podstawie wynikow za rok zakonczony w grudniu 2023 r.
nastepujace kategorie ryzyka uznaje sig za istotne dla banku:

» Ryzyko utraty ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

+ Ryzyko kredytowe

* Ryzyko operacyjne

- Ryzyko zgodnoséci z przepisami

» Ryzyko strategiczne i ryzyko otoczenia biznesowego

Wigcej informacji na temat poszczegolnych kategorii ryzyka
mozna znalezé w kolejnych rozdzialach. Aby skutecznie oceni¢
i monitorowaé ryzyko banku, bank codziennie oznacza
przewazajacg wigkszos$¢ swoich pozycji zgodnie z aktualnymi
poziomami rynkowymi.

Istotnym elementem procesow zarzadzania ryzykiem banku sg
testy warunkéw skrajnych. Pozwalaja one ustali¢ wielko$¢
zaangazowania w ryzyko zdarzen skrajnych, oznaczyc
potencjalne koncentracje strat, przeprowadzi¢ analizg
ryzyka/korzys$ei, a takze oceni¢ i zlagodzi¢ pozycje ryzyka
banku. Testy warunkéw skrajnych przeprowadzane sg
regularnie 1 zostaly opracowane, tak aby zapewnic¢
kompleksows analiz¢ podatnosci i idiosynkratycznego ryzyka
banku, lgczace w ramach jednego polaczonego scenariusza
ryzyko finansowe i niefinansowe, w tym migdzy innymi ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i ryzyko
finansowania, ryzyko operacyjne i zgodno$ci z przepisami,
ryzyko zmian klimatycznych, ryzyko strategiczne, systemowe
i nieprzewidziane.

W przewidywaniu wydarzen lub warunkow rynkowych
wykonywane sg takze dorazne testy warunkow skrajnych.
Testy warunkéw skrajnych stosowane sg rowniez, by oceni¢
adekwatno§¢ kapitalowa w ramach szerszego procesu
planowania kapitatu i procesu testow warunkéw skrajnych.
Wigcej informacji przedstawiono w punkcie ,,Adekwatnosc¢
kapitatowa”.

Bank  okre§lit kompleksowe ramy limitu ryzyka
odzwierciedlajace jego profil ryzyka oraz apetyt na ryzyko,
ktore obecnie stanowia element procesu decyzyjnego banku
dotyczacego ryzyka. Limity ustalono, by zapewni¢ utrzymanie
przez bank odpowiedniej pozycji kapitalowej 1 pltynnoéciowe;,
a takze ogélne podejmowanic ryzyka na biezaco. Wigcej
informacji na temat systemu limitow na poziomie podmiotu
oraz poszczegdlnych kategorii ryzyka, a takze procesu
decyzyjnego zwigzanego z ryzykiem przedstawiono ponizej.

Stosowane przez bank procesy sprawozdawczosci i
monitorowania wskaznikow ryzyka zaprojecktowano tak, by
uwzglednialy informacje na temat istnicjacych 1 nowo
powstajacych rodzajow ryzyka i tym samym umozliwialy
komitetom ryzyka i kierownictwu wyzszego szczebla banku
wykonywanie swoich obowigzkéw przy odpowiednim
dostepie do informacji na temat stanu ryzyka. Skierowane do
kierownictwa szczegolowe raporty kwartalne dotyczace ryzyka
uzupelniajg czestsze sprawozdania dobowe, tygodniowe lub
miesigczne, a takze dorazne sprawozdania na temat istotnych
rodzajéw ryzyka banku. Ponadto terminowa eskalacj¢

probleméw umozliwiaja stosowane przez bank wskazniki
wczesnego ostrzegania oraz procesy naruszenia limitow 1
progow.

Bank ocenia zmiany w swoim profilu ryzyka oraz obszarach
swojej dzialalnosci, z uwzglednieniem zmian obszarow i
systemow prawnych, w ktorych dziala, poprzez monitorowanie
czynnikow ryzyka w catym banku.

Pracownicy. Dzicki do$wiadezeniu profesjonalistow 1 ich
wicdzy na temat nivanséw i ograniczen kazdej z miar ryzyka,
bank jest w stanie oceni¢ i utrzymac swoje zaangazowanie w
odpowiednim zakresie.

Struktura
Bank posiada dwuwarstwowa
obejmujaca Rade Nadzorcza 1 Zarzad.

strukturg¢  zarzadzania,

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza nadzoruje i doradza Zarzadowi oraz wykonuje
konkretne zadania okre§lone w statucie banku. W ramach Rady
Nadzorczej funkcjonuja: Komitet Audytu Rady Nadzorczej,
Komitet Ryzyka Rady Nadzorczej, Komitet ds. Wynagrodzen
i Komitet ds. Nominacji, ktore, wypelniajac swoje zadania i
obowigzki, maja udziela¢ porad i wsparcia Radzie Nadzorczej.

Najwazniejsze komitety Rady Nadzorczej opisano ponizej.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej. Komitet Audytu Rady
Nadzorczej odpowiada za udzielanie porad Radzie Nadzorczej
oraz wspieranie jej poprzez nadzorowanie i) integralnosci
sprawozdan finansowych 1 proceséw sprawozdawczoSci
finansowej banku, ii) procesow stosowanych przez
kierownictwo w celu zapewnienia stosownosci i skutecznosci
systemoOw i mechanizmow kontroli, iii) procesu zwiazanego z
ponownym nominowaniem lub
zastgpowaniem  bieglego rewidenta banku oraz iv)
bezpieczenstwa niezaleznosci i integralnosci jednostek banku
ds. zapewnienia zgodno$ci =z przepisami i kontroli
wewngtrzne).

nominowaniem,

Komitet Ryzyka Rady Nadzorczej. Komitet Ryzyka Rady
Nadzorczej odpowiada za udzielanie porad Radzie Nadzorczej
na temat aktualnego i przyszlego apetytu banku na ryzyko, a
takze wspicranic Rady Nadzorczej w procesie nadzorowania
wdrozenia takiego apetytu i strategii apetytu na ryzyko przez
Zarzad banku.
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Zarzad

Zarzad ponosi ostateczng odpowiedzialnos¢ za wszystkie
dzialania realizowane w banku, w tym za nadzor nad ryzykiem
zarébwno bezposrednio, jak i poprzez delegowanie uprawnien
roznym komitetom. Szercg komitetow w ramach banku
posiadajacych szczegdlne uprawnienia w zakresic zarzadzania
ryzykiem, obejmujgce wazne aspekty dzialalnosci banku,
odpowiada takze za nadzorowanie i podejmowanie decyzji.
Najwazniejsze komitety nadzorujace dzialalno$¢ banku
opisano ponizej.

Komitet Ryzyka GSBE (GSBE Risk Committee). Komitet
Ryzyka GSBE odpowiada za biezace monitorowanic 1
kontrolowanie wszystkich rodzajéw ryzyka finansowego i
niefinansowego zwigzanego z dzialalno$cig banku. Obejmuje
to przeglad najwazniejszych wskaznikow finansowych i
wskaznikow ryzyka, z uwzglednieniem migdzy innymi wyniku
finansowego, kapitalu (w tym procesu wewngtrznej oceny
adekwatnoéci kapitalowej), finansowania, ptynnosci (w tym
procesu wewnetrznej oceny adekwatnosci plynnosei), ryzyka
kredytowego, ryzyka rynkowego, ryzyka operacyjnego, ryzyka
modelu, weryfikacji cen i testow warunkow skrajnych. W
ramach swoich kompetencji Komitet Ryzyka GSBE zatwierdza
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, limity plynnosci, a takze
progi ryzyka operacyjnego, ryzyka zmian klimatycznych i
ryzyka modelu albo formuluje zalecenia dotyczace tych
limitoéw i progéw ryzyka, ktore wymagajg zatwierdzenia przez
Zarzad. Czlonkami komitetu sa przedstawiciele kadry
kierowniczej wyzszego szczebla z dzialdow generujacych
przychody oraz niezaleznych jednostek nadzoru i kontroli
ryzyka. Komitet Ryzyka GSBE podlega Zarzagdowi banku.

+ Komitet ds. ryzyka operacyjnego i odpornosci na ryzyko
GSBE (GSBE Operational Risk and Resilience
Committee). Komitet ds. ryzyka operacyjnego i odpornosci
na ryzyko GSBE nadzoruje biezgce opracowanie i1 wdrozenie
polityk, ram i metodologii dotyczacych ryzyka operacyjnego,
jest nadzorowany przez Komitet Ryzyka GSBE i monitoruje
skutecznosé procesu zarzgdzania ryzykiem i odpornosci na
ryzyko. Komitet ten odpowiada za wdrozenie standardow i
praktyk biznesowych, z uwzglgdnieniem zarzadzania
ryzykiem utraty reputacji, ryzykiem obslugi klientow i
postepowania, w ramach ustalonej dla niego misji. Komitet
ds. ryzyka operacyjnego i odpornosci na ryzyko GSBE
podlega Komitetowi Ryzyka GSBE.

Rada ds. Ryzyka Kredytowego GSBE (GSBE Credit Risk
Council). Rada ds. Ryzyka Kredytowego GSBE odpowiada
za zapewnienie odpowiednich i skutecznych procesow
zarzadzania ryzykiem kredytowym w banku, a takze biezace
monitorowanie i przegladanie ekspozycji banku na ryzyko
kredytowe. Rada ds. Ryzyka Kredytowego GSBE podlega
Komitetowi Ryzyka GSBE.

Komitet ds. Aktywow i Pasywow GSBE (Asset and
Liabilities Committee). Komitet ds. Aktywow 1 Pasywow
GSBE weryfikuje i zatwierdza strategiczny kKierunek zasobow
finansowyceh banku, z uwzglednieniem kapitahi, plynnosei,
zrodet finansowania i bilansu. Komitet odpowiada za nadzor
nad procesem zarzadzania aktywami 1 pasywami, z
uwzglednieniem ryzyka stop procentowych 1 ryzyka
walutowego, cen transferowych, alokacj kapitatu i inicjatyw
kapitalowych, a takze ratingu kredytowego. Komitet wydaje
takze rekomendacje dotyczace korekt w procesie zarzadzania
aktywami i pasywami oraz alokacji zasobow finansowych w
$wietle biezgcych zdarzen, ryzyka, poziomu zaangazowania
oraz wymogow regulacyjnych, a takze zatwierdza powigzane z
tym wytyczne. Czlonkami komitetu sg przedstawiciele kadry
kierowniczej wyzszego szezebla z dzialdéw generujacych
przychody oraz niezaleznych jednostek nadzoru i kontroli
ryzyka. Komitet ds. Aktywow i Pasywow GSBE podlega
bezposrednio Zarzadowi banku.

Zarzadzanie ryzykiem na poziomie regionalnym, w Grupie
GSiw GS Bank USA

Poniewaz bank jest posrednim podmiotem zaleznym w calosci
nalezagcym do Grupy GS oraz jej zintegrowana czescia,
wprowadzone w banku kompleksowe regionalne i globalne
ramy zarzadzania ryzykiem stanowig integralng czgs¢ jego
strategii 1 procesow zarzadzania ryzykiem. Integracja z
ogoélnogrupowymi ramami zarzgdzania ryzykiem pozwala
bankowi stosowa¢ metody 1 systemy Grupy GS, a takze w
spojny sposdb wdrazaé ogblnogrupowe struktury i zasady przy
jednoczesnym poszanowaniu wiasnych wymogow i struktury
zarzgdzania banku. Grupa GS ustanowita szereg komitetow
odpowiedzialnych za konkretne obszary ryzyka, z ktorych
wiele obejmuje reprezentacj¢ kierownictwa wyzszego szczebla
banku.

Glowne komitety ds. ryzyka i nadzoru Grupy GS obejmujg
Komitet Zarzadzajgey, Komitet ds. Ryzyka Dzialalnosci Grupy
oraz Ogolnogrupowy Komitet ds. Aktywow i Pasywow.

Gléwnymi komitetami regionalnymi sa Europejski Komitet
Zarzadzajacy, Komitet ds. ryzyka operacyjnego i odpornosci na
ryzyko EMEA oraz Komitet ds. Postgpowania EMEA.

Poniewaz bank jest bezposrednim podmiotem zaleznym w
calosci nalezacym do GS Bank USA, jego procesy zarzadzania
ryzykiem stanowia element nadzoru ze strony odpowiednich
organéw zarzadzania nalezacych do GS Bank USA, w tym
Komitetu Zarzgdzajacego oraz Komitetu ds. Aktywow i
Pasywow Banku,
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Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Informacje ogélne

Ryzyko plynnosci to ryzyko, ze bank nie bedzie w stanie
samodzielnie sfinansowaé lub zaspokoi¢ swoich potrzeb w
zakresie ptynnosci w przypadku wystapienia specyficznych dla
banku, szerszego sektora lub rynku warunkow skrajnych. Bank
posiada kompleksowy i konserwatywny zestaw wytycznych
dotyczacych plynnosci i finansowania. Glownym celem banku
jest zapewnienie sobie mozliwosci finansowania za
posrednictwem  Grupy GS lub  zewngtrznych  Zrodel
finansowania oraz umozliwienie swoim podstawowym
obszarom dzialalnosci mozliwosci kontynuowania obstugi
klientow i generowania przychodéw, nawet w nickorzystnych
okoliczno$ciach.

Dziat Skarbu, ktory podlega dyrektorowi finansowemu banku,
ponosi zasadnicza odpowiedzialno$¢ za opracowanie,
zarzadzanie i realizacj¢ strategii plynnosciowej i finansowej
banku w ramach apetytu na ryzyko. Funkcja Dziatlu Skarbu
Banku jest zintegrowana z funkcja Dziatu Skarbu Grupy GS,
ktora podlega dyrektorowi finansowemu Grupy GS.

Jednostka ds. zarzadzania ryzykiem plynnosci, ktora jest
niezalezna od jednostek generujacych przychody i funkcji
Dzialu Skarbu oraz podlega dyrektorowi ds. ryzyka banku,
ponosi zasadnicza odpowiedzialno$§¢ za oceng, monitorowanie
i zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci banku poprzez nadzorowanie
wszystkich globalnych obszaréw dzialalnosci banku, a takze
ustalanie ram dla testow warunkow skrajnych i limitow.

Stosowane przez bank zasady procesu zarzadzania ryzykiem
plynnosci sg zgodne z zasadami Grupy GS ustalonymi przez
Ogolnogrupowy Komitet Zarzadzania Apetytem na Ryzyko
Grupy GS. Funkcja ds. zarzadzania ryzykiem ptynnosci banku
jestzintegrowana z funkcja ds. zarzadzania ryzykiem plynnosci
Grupy GS, ktéra podlega dyrektorowi ds. ryzyka Grupy GS.

Zasady zarzadzania ryzykiem plynnosci

Bank zarzadza ryzykiem plynnosci w oparciu o trzy zasady: i)
utrzymanie wystarczajacej nadwyzki plynnoSci w formie
GCLA na pokrycie kosztow w okresach kryzysowych, ii)
utrzymanie odpowiedniego poziomu zarzadzania aktywami i
pasywami oraz iii) utrzymanie stabilnego awaryjnego planu
finansowania.

GCLA. GCLA (globalne plynne aktywa podstawowe) to
utrzymywana przez bank pula plynnosci na pokrycie
szerokiego zakresu potencjalnych wyplywow srodkow
pienigznych oraz potrzeb zwigzanych z zabezpieczeniami
kredytowymi w krytycznych warunkach. Podstawowa zasada
plynnodci zaklada wstgpne finansowanie szacunkowego,
potencjalnego zapotrzebowania banku na $rodki pieniezne i
zabezpieczenia kredytowe w czasie kryzysu plynnosci w
formie nieobcigzonych papieréw wartoSciowych i1 $rodkow
pienigznych o wysokim poziomie plynnosci. Bank uwaza, ze
papiery warto$ciowe utrzymywane w ramach GCLA mozna w
szybki sposob przeksztalci¢ w $rodki pienigzne w ciagu kilku
dni poprzez ich uptynnienie, zawarcie umow z przyrzeczeniem
odkupu lub terminéw wymagalnosci umoéw odsprzedazy, a
takze ze takie S$rodki pienigzne pozwolag mu wypehié
bezposrednie zobowigzania bez koniecznosci sprzedazy innych
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aktywow lub uzaleznienia si¢ od dodatkowego finansowania
pochodzgcego z rynkéw podatnych na ryzyko kredytowe.

Aby  zapewni¢  wystarczajaca  plynno$¢  operacyjng
umozliwiajgca terminowe rozliczenia na wszystkich istotnych
rynkach, nawet w trudnych warunkach finansowania, GCLA
banku rozdzielane sa na rozne rodzaje aktywow, emitentow i
agentow rozliczeniowych.

Zarzadzanie aktywami i pasywami. Wytyczne banku
dotyczgce zarzadzania ryzykiem plynnosci zaprojektowano w
sposOb  zapewniajagcy  bankowi  wystarczajacg  kwote
finansowania, nawet gdy rynki finansowe narazone sg na
utrzymujacg si¢ sytuacjg kryzysowg. Bank doklada wszelkich
staran, by utrzymaé zdywersyfikowany zewngtrzny profil
finansowania z odpowiednim okresem splaty, przy
uwzglednieniu charakterystycznych cech 1 profilu plynnosci
swoich aktywow banku oraz modelowanego okresu
zapadalnosci  depozytéw  bez  okreSlonego  terminu
zapadalnosci.

Podejécie banku do zarzadzania aktywami i pasywami
obejmuje:

« Konserwatywne zarzadzanie og6lng charakterystyka portfela
finansowania banku, =z naciskiem na utrzymanie
dlugoterminowych, zdywersyfikowanych zrodet
finansowania przekraczajacych obecne wymogi banku;

-

Aktywne zarzadzanie i monitorowanie bazy aktywow banku,
ze szezegblnym  uwzglednieniem  plynnosci,  okresu
utrzymywania i zdolnosci do finansowania aktywoéw na
zasadzie zabezpieczenia. Bank ocenia swoje wymogi w
zakresie finansowania i zdolno$¢ do uplynnienia aktywow w
warunkach skrajnych przy jednoczesnym odpowiednim
zarzadzaniu ryzykiem. Umozliwia to bankowi okreslenie
najbardziej odpowiednich produktéw finansowych i okresoéw
finansowania; oraz

Pozyskiwanie depozytow i innych zabezpieczonych i
niezabezpieczonych Zrddel finansowania o dlugim
umownym lub modelowanym okresie finansowania w
stosunku do profilu ptynnosci aktywoéw banku. Zmniejsza to
ryzyko, Zze zobowigzania banku stana si¢ wymagalne przed
uzyskaniem przez bank zdolno$ci do generowania plynnosci
ze sprzedazy aktywow.

Celem banku jest zagwarantowanie utrzymania wystarczajgcej
plynnoséci, by finansowaé swoje aktywa i wypeli¢ swoje
zobowigzania umowne i warunkowe w normalnych terminach,
a takze w sytuacjach kryzysowych. Plan finansowania banku
jest weryfikowany przez Komitet ds. Aktywow i Pasywow
GSBE oraz Zarzad GSBE. W przypadku kryzysu plynnoéci
bank w pierwszej kolejnosci zlikwidowalby i spienigzyl swoje
aktywa GCLA przed sprzedaza innych aktywoéw. Bank
przyjmuje jednak, ze w przypadku powaznego lub
utrzymujacego si¢ kryzysu plynnosci uporzadkowana sprzedaz
aktywoébw moze okaza¢ si¢ rozsadnym lu ig
rozwigzaniem. p / KO SN ‘

Awaryjny plan finansowania. Qri:pg-" GS dys’p’k:;_fn.{jfz_'{“1
awaryjnym planem finansowania, zawartym w odrgbnym- |

aneksie dla spotki GSBE, ktérego celem Jest okreslenie ram” ||

analizy i reagowania na kryzys plynno$ci lub okres skrajnych )
A\ \ /
NN _ S
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warunkéw rynkowych. Awaryjny plan finansowania zawiera
wykaz potencjalnych czynnikoéw ryzyka, kluczowe raporty i
wskazniki, ktére sg na biezgco weryfikowane, by pomoc w
ocenie powagi kryzysu plynnosci i/lub zaklécen rynkowych, a
takze zarzadzaniu operacjami banku w trakcie ich trwania.
Awaryjny plan finansowania okre§la rowniez potencjalne
reakcje banku w przypadku gdy z przeprowadzanych ocen
wynika, ze bank do$wiadcza kryzysu plynnosci, ktore obejmuja
finansowanie wste¢pne, dla ktorego szacunki banku oparte sg na
jego potencjalnym zapotrzebowaniu na Srodki pienigzne i
zabezpieczenia kredytowe, a takze wykorzystanie wtoérnych
zrodel plynno$ci. Ponadto w planie opisano i1 przydzielono
odpowiednim osobom do realizacji czynniki tagodzace i
dziatania dotyczace konkretnych rodzajow mozliwego ryzyka.

Awaryjny plan finansowania okre$la kluczowe grupy oséb i
zakres ich obowigzkow, ktory obejmuje promowanie
skutecznej koordynacji, kontroli i dystrybucji informacji,
wdrozenie czynno$ci zwigzanych z utrzymaniem plynnosci
oraz zarzadzanie komunikacja wewngtrzng i zewnetrzng, a
wszystkie z tych czynno$ci maja krytyczne znaczenie dla
zarzadzania podczas sytuacji kryzysowej lub w okresie napigc
rynkowych.

Testy warunkow skrajnych

Aby okreslic odpowiednia wielkos¢ GCLA banku, bank
modeluje wyplywy plynnosci w roznych scenariuszach i
horyzontach czasowych. Jeden z glownych wewngtrznych
modeli ryzyka utraty plynnosci banku, zwany modelowanym
spadkiem plynnosci, okre$la ilo§ciowo ryzyko ptynnodci banku
w ramach 30-dniowego scenariusza warunkow skrajnych.
Bank uwzglednia réwniez inne czynniki, w tym migdzy innymi
oceng potencjalnego zapotrzebowania na plynnos¢ sréddzienng
po dodatkowy model wewngtrzny model ryzyka plynnosci,
zwany modelem plynnosci dobowej, wyniki swoich
dhugoterminowych modeli testow warunkow skrajnych, inne
obowigzujagce wymogi regulacyjne 1 oceng jakosciowa
kondycji banku, a takze rynkow finansowych. Wyniki
modelowanego spadku plynnosci, dlugoterminowych modeli
testow warunkow skrajnych i modelu plynnosci dobowej sa
regularnie przekazywane Zarzadowi i kierownictwu wyzszego
szczebla banku.

Modelowany Modelowany spadek

plynnosci oparty jest na réznych scenariuszach, ktére obejmuja

polaczenie warunkow skrajnych wystepujacych na calym
rynku oraz warunkow skrajnych specyficznych dla Grupy GS.

Scenariusze te  charakteryzuja nastepujace  elementy

jakosciowe:

+ Powaznie zaklécone otoczenie rynkowe, w tym niskie
zaufanie strony konsumentéw 1 przedsigbiorstw,
niestabilno$¢ finansowa i polityczna, niekorzystne zmiany
warto$ci rynkowych, w tym potencjalne spadki na rynkach
akcji oraz poszerzenie spreadow kredytowych, a takze

spadek plynnosci.

Ze

Kryzys specyficzny dla Grupy GS, ktorego przyczyna moga
byé powazne straty, szkody dotyczgce reputacji banku (w tym
w wyniku rozpowszechniania negatywnych informacji za
posrednictwem mediow spofecznosciowych), spory sagdowe
1/lub obnizenie ratingow.
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Ponizej przedstawiono kluczowe elementy modelowania
modelowego spadku ptynnosci:

» Zapotrzebowanie na plynnoéci w ramach 30-dniowego
scenariusza;

» Dwustopniowe obnizenie dlugoterminowych priorytetowych
ratingéw kredytow niezabezpieczonych Group Inc oraz
podmiotow zaleznych podlegajgcych ocenie ratingowe;;

Zmieniajgce si¢ warunki na rynkach finansowych, ktére
ograniczaja dostep banku do niezabezpieczonych i
zabezpieczonych zrodel finansowania;

» Brak wsparcia ze strony dodatkowych rzadowych
instrumentow finansowania. Chociaz bank ma dostgp do
finansowania z banku centralnego, nie zaklada scenariusza,
w  ktorym bylby zalezny od dodatkowych Zrodel
finansowania w przypadku kryzysu plynnoSci; oraz

Polaczenie wyplywéw umownych 1 warunkowych
wynikajacych zaréwno z ustalen bilansowych, jak i
pozabilansowych banku. Wyplywy umowne obejmuja
miedzy innymi zblizajace si¢ terminy zapadalnoSci
depozytéw terminowych, zabezpieczonego finansowania i
niezabezpieczonego zadluzenia. Wyplywy warunkowe
obejmujg miedzy innymi wzrost wymagan dotyczacych
zmiennego  depozytu  zabezpieczajacego z  powodu
niekorzystnych zmian wartosci gieldowych i pozagieldowych
instrumentow pochodnych banku, wyplaty z
niezrealizowanych zobowiazan i wyplaty depozytow, kiore
nic majg ustalonego umownie terminu zapadalnosci.

Model plynno$ci dobowej. Model ptynnosci dobowej banku
mierzy potrzeby plynnosci dobowej banku w scenariuszu, w
ktérym dostgp do zrodet plynnoéci dobowe] moze zosta¢
ograniczony. Model plynnosci dobowej uwzglednia rozne
czynniki, w tym historyczng aktywno$¢ rozliczeniows.

Testy dlugoterminowych warunkéw skrajnych. Bank
stosuje testy dhigoterminowych warunkow skrajnych, by
dokona¢ prognozy swojej pozycji plynnosci w przediuzajacych
si¢ warunkach skrajnych, w ktérych bank doswiadcza
powaznego spadku plynnosci i odzyskuje swoja pozycjg w
niezmiennie wymagajacym otoczeniu. Bank koncentruje si¢ na
zarzadzaniu aktywami i pasywami w sposéb konserwatywny,
aby przygotowaé si¢ na dlugotrwaly okres potencjalnych

warunkéw skrajnych, starajac si¢ przy tym utrzymac
zdywersyfikowany zewnetrzny profil  finansowania z
odpowiednim  okresem  splaty, przy uwzglednieniu

charakterystycznych cech i profilu ptynnosci swoich aktywow
banku.

Modele plynnosci na potrzeby restrukturyzacji. W zwigzku
z podejmowanymi przez Grupg GS dzialaniami zwigzanymi z
planowaniem dziatan restrukturyzacyjnych, Grupa opracowala
wytyczne dotyczace pozycjonowania i adekwatnosci plynnosei
na potrzeby restrukturyzacji, ktére umozliwiajg oszacowanie
zapotrzebowania jej glownych podmiotéw ? ?nych W- fym'h
banku, na plynnos¢ w sytuacji kryzysoWe_] Grupa GSY
opracowata takZze wytyczne dotyczace gfapotrzcbowanla na
plynno$¢ na potrzeby rcslmkluryzeﬁc_jl ~ktére” mlcrzq
zapotrzebowanie jej podstawowych podJmom\w zaleznych w |
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tym banku, na plynno$¢, by ustabilizowa¢ sytuacj¢ i
przeprowadzi¢ likwidacje po zlozeniu przez Group Inc.
wniosku o ogloszenie upadlosci zgodnie z preferowang
strategia restrukturyzacyjng Grupy GS.

Ponadto Grupa GS wprowadzila zasady ramowe dotyczace
zdarzeh powodujaeych konieczno§¢ reakeji 1 wydania
ostrzezen, dzigki kitorym zarzad Grupy GS otrzymuje
informacje niezbedne do podjgcia przemyslanej decyzji na
temat konieczno$ci 1 terminu wszczecia postgpowania
upadlo$ciowego wobec Group Inc. Bank ustalil takze
wystepujace  w  przypadku utraty plynnosci zdarzenia
prowadzace do wszczgcia postgpowania restrukturyzacyjnego.

Dodatkowo bank ma mozliwosé stosowania modeli plynnosei
na potrzeby restrukturyzacji zgodnie
opublikowanymi przez lokalne organy restrukturyzacyjne (np.
Jednolita Rade ds. Restrukturyzacji 1 Uporzadkowanej
Likwidacji — SRB).

z wytycznymi

Limity

W celu kontrolowania rozmiaru ekspozycji na ryzyko
plynnoéci bank stosuje limity dla ryzyka ptynnosci na réznych
poziomach i w odniesieniu do réznych rodzajéw ryzyka
plynnoéci. Limit mierzone sa wzglgdem akceptowalnych
pozioméw ryzyka, biorge pod uwagg tolerancj¢ banku na
ryzyko plynnosci. Celem limitow jest wsparcie kierownictwa
wyzszego szczebla w procesie monitorowania i kontrolowania
ogoblnego profilu ptynnosci banku.

Apetyt banku na ryzyko i limity ryzyka sa zatwierdzane przez
Zarzad banku i Komitet Ryzyka GSBE. Limity wynikajace z
apetytu banku na ryzyko sa weryfikowane co najmniej raz w
roku 1 zmieniane, 2z uwzglgdnieniem wymaganego
zatwierdzenia, na stale i tymczasowo, w zaleznoéci od sytuacji,
by odzwierciedlié zmieniajgce si¢ warunki rynkowe lub
warunki dziatalnosci.

Limity monitoruje dzial skarbu i dzial ds. zarzadzania ryzykiem
pltynnoéci. Dzial ds. zarzadzania ryzykiem plynnosci
odpowiada za terminowa identyfikacj¢ przypadkow
przekroczenia limitéw i przekazywanie takich informacji
Zarzadowi i/lub Komitetowi Ryzyka GSBE.

Wskazniki GCLA

W oparciu o wyniki wyzej opisanych wewngtrznych modeli
ryzyka plynnosci banku, a takze uwzgledniajac inne czynniki,
w tym miedzy innymi oceng jakosciowa kondycji banku oraz
rynkéw finansowych, bank uwaza, ze jego sytuacja w zakresie
pltynno$ci w grudniu 2023 roku i grudniu 2022 roku byla
odpowiednia. Bank $cisle ogranicza swoje GCLA do wasko
okreslonej listy papierow wartosciowych 1 srodkow
pienigznych, poniewaz charakteryzuja si¢ one wysoka
plynnoscia, nawet w trudnym otoczeniu finansowym. Bank nie
uwzglednia w swoich GCLA innych potencjalnych zrodel
nadwyzkowej plynnosci, takich jak mniej plynne, nicobciazone
papiery warto$ciowe lub nieodwotalne instrumenty kredytowe.

Informacje na temat GCLA przedstawione sg w tabeli ponizej.

Srednia za rok zakoficzony w grudniu

w min EUR 2023 2022
Depozyty gotowkowe w banku
centralnym 15996 € 15649 €
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Obligacje rzgdu amerykanskicgo 1084 519
Nieamerykanskie obligacje rzadowe 2057 3 596
Razem 192137 € 19 764 €

GCLA utrzymywane przez bank jest przeznaczone wylacznie
na wiasny uzytek banku w celu spelnienia wymogow
plynnosciowych. Poza utrzymywanymi w banku GLCA, Grupa
GS posiada czg¢§¢ globalnych GCLA bezposrednio w Group
Inc. lub Funding IHC, ktore w niektorych okolicznosciach
moga zosta¢ dodatkowo przekazane do banku lub innych
gléwnych podmiotow zaleznych.

Ramy regulacyjne dotyczace plynnosci

Wdrozenie miedzynarodowych ram Komitetu Bazylejskiego
dotyczacych zarzadzania, standardéw 1 monitorowania ryzyka
plynnodci wymaga stosowania wskaznika pokrycia plynnosci
(LCR) oraz wskaznika stabilnosci finansowania netto (NSFR).

Zgodnie z zasadg zatwierdzong przez Parlament Europejski i
Radg Europejska bank jest zobowigzany stosowaé minimalny
wskaznik LCR na poziomie 100%. Sredni miesieczny
wskaznik LCR banku za okres ostatnich dwunastu miesigcy
zakonczony w grudniu 2023 roku przekroczyl minimalny
wymog.

Celem wskaznika NSFR jest promowanie $rednioterminowego
i diugoterminowego stabilnego finansowania aktywow i
dzialalno$ci pozabilansowej w rocznym horyzoncie czasowym.
Wytyczne Komitetu Bazylejskiego dotyczace wskaZnika
NSFR wymagaja od organizacji bankowych utrzymania go na
poziomie 100%. Bank podlega obowigzujgcym wymogom
NSFR w UE. Wedlug stanu na grudzien 2023 roku wskaznik
NSFR banku przekraczat minimalny wymog regulacyjny.

Zmiany tych zasad przyjete przez organy regulacyjne mogg w
przyszloéei mie¢ wplyw na wymagania i praktyki dotyczace
plynnosci i finansowania banku,

Ratingi kredytowe

Ratingi kredytowe sg istotne w przypadku gdy bank konkuruje
na niektorych rynkach, takich jak rynek pozagieldowych
instrumentéw pochodnych (OTC), oraz gdy dazy do zawierania
transakcji dtugoterminowych.

Ponizsza tabela przedstawia niezabezpieczone ratingi
kredytowe i prognozy dla banku, GS Bank USA i Group Inc.

Wedlug stanu na grudzien 2023 r.

Fitch Moody’s S&P
GSBE
Zadhuzenie krotkoterminowe F1 P-1 A-l
Zadhuizenie dhugoterminowe A+ Al o AT
Krotkoterminowe lokaty /.;-f—""' EW e
bankowe ND. a0 S ~ND.
Diugoterminowe depozyty iy = A \
bankowe ND, [ /A1 T N
Prognozy ratingowe Stabilne f ~Stabilne- - e ] Stabilné_.
GS Bank USA 1= EBs \
Zadtuzenie krétkoterminowe oo\ P A/
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Zadluzenic dlugoterminowe At Al At
Krétkoterminowe lokaty

bankowe F1+ P-1 ND.
Dhugoterminowe depozyty

bankowe AA- Al ND.
Prognozy ratingowe Stabilne Stabilne Stabilne
Group Ine,

Zadluzenie krotkoterminowe F1 P-1 A-2
Zadluzenie dlugoterminowe A Al BBB+
Prognozy ratingowe Stabilne Stabilne Stabilne

Niektoére z instrumentow pochodnych banku byly przedmiotem
transakcji na podstawic uméw dwustronnych z kontrahentami,
ktorzy moga wymagaé od banku zlozenia zabezpieczenia lub
rozwigzania transakcji w oparciu o zmiany ratingéw
kredytowych banku i/lub Grupy Inc. Bank ocenia wpltyw umoéw
dwustronnych poprzez okreslenie platmosci z tytulu
zabezpieczenia lub rozwigzania umowy, ktdre wystgpilyby w
przypadku ewentualnego obnizenia przez wszystkie agencje
ratingowe ratingu zaréwno Group Inc. jak i banku oraz kazdego
podmiotu z osobna.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Informacje ogélne

Ryzyko rynkowe to ryzyko niekorzystnego wplywu zmian
warunkow rynkowych na zyski banku. Aktywa i zobowigzania
banku, ktére powoduja ryzyko rynkowe, obejmuja przede
wszystkim zapasy w portfelu handlowym i portfelu bankowym,
a takze niektore mne aktywa i zobowigzania finansowe. W celu
monitorowania ryzyka rynkowego bank stosuje rézne miary
ryzyka, z ktorych kazda opisano w odpowiednich punktach
Wyroznia si¢ nastgpujace  kategorie ryzyka
rynkowego:

ponizej.

* Ryzyko stopy procentowej: wynika ze stopnia narazenia na
zmiany poziomu, nachylenia i zakrzywienia krzywych
dochodowosci, wahan  stop  procentowych, tempa
przedterminowych splat kredytow i spreadoéw kredytowych;

* Ryzyko cen akcji: wynika ze stopnia narazenia na zmiany cen
1 wahan poszczegolnych akeji, koszykéw akeji i indeksow
gietdowych;

* Ryzyko walutowe: wynika ze stopnia narazenia na zmiany
kursow spot, kursow forward i wahan kursow wymiany
walut; oraz

* Ryzyko cen surowcoéw: wynika ze stopnia narazenia na
zmiany cen spot, cen forward 1 wahan cen surowcow, takich
jak ropa i metale.

Jednostka ds. zarzadzania ryzykiem rynkowym, ktora jest
niezalezna od jednostek generujacych przychody i podlega
dyrektorowi  banku ds. ryzyka, ponosi zasadniczg
odpowiedzialno$¢ za oceng, monitorowanie i zarzgdzanie
ryzykiem rynkowym banku poprzez nadzorowanie wszystkich
globalnych obszaréw dzialalnosci banku,

Stosowane przez bank zasady procesu zarzadzania ryzykiem
rynkowym sg zgodne z zasadami Grupy GS ustalonymi przez
Ogodlnogrupowy Komitet Zarzadzania Apetytem na Ryzyko
Grupy GS. Funkcja ds. zarzadzania ryzykiem rynkowym banku
jest zintegrowana z funkcja ds. zarzadzania ryzykiem
rynkowym Grupy GS, ktéra podlega dyrektorowi ds. ryzyka
Grupy GS.

Menedzerowie jednostek generujagcych przychody, Dzialu
Skarbu i jednostki ds. zarzadzania ryzykiem rynkowym na
biezaco omawiaja informacje i pozycje rynkowe oraz
szacunkowe scenariusze strat. Menedzerowie jednostek
generujacych przychody oraz Dzialu Skarbu sa odpowiedzialni
za zarzgdzanie ryzykiem w ramach odgérnie ustalonych
limitow. Funkcja banku ds. zarzadzania ryzykiem rynkowym
monitoruje tego rodzaju ryzyko w odniesieniu do limitow
banku.

Proces zarzadzania ryzykiem rynkowym

Proces zarzadzania ryzykiem rynkowym przez bank obejmuje
kluczowe elementy ram zarzadzania ryzykiem opisane w
punkcie ,,Przeglad i struktura zarzadzania ryzykiem”, a takze
nastgpujace elementy:

* Monitorowanie zgodnosci z ustalonymi limitami ryzyka
rynkowego i zglaszanie ekspozycji banku;
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* Dywersyfikacja ryzyka;
» Kontrolowanie wartosci pozycji; oraz

* Ocena érodkow lagodzgcych, takich jak zabezpieczenia
ekonomiczne powigzanych papierow wartosciowych lub
instrumentow pochodnych,

Wyniki s poddawane analizie wedlug obszaru dziatalnogei i
lacznie zaréwno na poziomie Grupy GS jak i na poziomie
banku.

Miary ryzyka

Bank opracowuje miary ryzyka i monitoruje je w oparciu o
ustalone limity ryzyka rynkowego. Miary takic odzwierciedlajg
szeroki zakres scenariuszy, a wyniki sa sumowane na poziomie
produktéw, obszarow dziatalnosci i banku jako calosci.

Do oszacowania wielkosci potencjalnych strat zaréwno dla
umiarkowanych, jak 1 bardziej ekstremalnych ruchow
rynkowych w krotkim 1 dlugim horyzoncie czasowym
stosowane s3 roznorodne miary ryzyka. Podstawowymi
miarami ryzyka sa warto§¢ zagrozona (VaR), ktéra jest
stosowana w krotszych okresach krotszych oraz testy
warunkow  skrajnych. Sporzadzany przez bank raport
dotyczacy ryzyka zawiera szczegbdlowy opis kluczowych
rodzajéw, czynnikow 1 zmian ryzyka i jest przekazywany
codziennie kierownictwu wyzZszego szczebla zardwno
jednostek generujacych przychody, niezaleznych jednostek ds.
nadzorowania i kontroli ryzyka, jak i cztonkow Zarzadu banku.

Wartos¢ zagrozona (VaR). Bank oblicza i monitoruje VaR dla
pozycji w portfelu handlowym. Warto$é ta stanowi potencjalng
utratg wartosci na skutek niekorzystnych zmian na rynku w
ustalonym horyzoncie czasowym przy okreslonym poziomie
ufnosci. Stosowany jest jednodniowy horyzont czasowy i 95-
procentowy poziom ufnosci. Model VaR to symulacja
czynnikéw ryzyka rynkowego, z uwzglednieniem stop
procentowych, spreadéw kredytowych, cen akeji, kurséow
wymiany walut i cen surowcow w portfelu handlowym. Jako
taka, VaR ulatwia poréwnanie portfeli o réznej charakterystyce
ryzyka. VaR uwzglednia takze dywersyfikacjg lacznego ryzyka
w catym banku. Model VaR stosowany jest konsekwentnie w
calej Grupie GS, takze w banku.
VaR analizowana jest na poziomie banku oraz na réznych
innych szczegolowych poziomach, z uwzglgdnieniem kategorii
ryzyka i obszaru dziatalnosci. Nieodlgczne ograniczenia VaR:
* VaR nie szacuje potencjalnych strat w dhuzszych horyzontach
czasowych, w ktorych mozliwe sa ekstremalne ruchy
rynkowe;
* VaR nie uwzglednia wzglgdnej plynnoscei réznych pozycji
ryzyka oraz
* Wezedniejsze zmiany czynnikow ryzyka rynkowego moga
nie prowadzi¢ do uzyskania doktadnych prognoz wszystkich
przysztych  ruchéw rynkowych. Aby komplecksowo
uwzgledni¢ zaangazowanie banku i odpowwdn:c rodzaje
ryzyka w obliczeniach VaR, bank stosuj T
symulacje pelnej wyceny czynnikéw ryn /
pozycji poprzez stworzenie warunkoy
odpowiednich czynnikéw ryzyka dla ¢ pczycp Takig

czynniki ryzyka obejmujg kursy spot kredytower,
spready finansowania, zmienno$é G;elaqr; i -sa 1

/ }(Wtycznych dla
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aktualizowane okresowo na podstawie zmian w skladzie
pozycji, a takze wahan warunkéw rynkowych. Scenariusze
stuzace obliczenia VaR powstajg na postawie proby
historycznych danych obejmujacych okres pigciu lat. Dane
historyczne sa wazone w taki sposob, ze ich wzgledne
znaczenie maleje wraz z uplywem czasu. W ten sposéb
najnowsze spostrzezenie majg wigksze znaczenie 1
odzwierciedlane sa aktualne wahania aktywow, co wplywa
na poprawe dokladnosci  szacunkow  dotyczgeych
potencjalnych strat. W efekcie, nawet jezeli pozycje
uwzglednione w VaR nie ulegng zmianie, VaR zwigkszy si¢
wraz z rosngca zmiennoscia rynku i odwrotnie.
Z uwagi na jej zalezno$¢ od danych historycznych, VaR jest
najskuteczniejszg metodg szacowania pozycji ryzyka na
rynkach, na ktérych nie mmaly miejsca Zadne nagle
fundamentalne warunkow rynkowych.

Grupa GS i bank codziennie testujg model VaR w oparciu o
dane historyczne (tj. poréwnujgc codzienne przychody netto z
dziatalnosci handlowej z miarg VaR wedlug stanu na poprzedni
dzief roboczy). VaR portfela handlowego (95%, | dzien)
banku w grudniu 2023 roku wynosita 6,1 min EUR (wobec 4,9
min EUR w grudniu 2022 r.). Wynika to przede wszystkim z
dzialalnosci animatora rynku i zwigzanego z nig hedgingu w
zakresie FICC 1 akcji, w szczegdlnosci stop procentowych,
kredytow, cen akcji 1 kurséw walutowych.

Testy warunkow skrajnych. Test warunkow skrajnych to
metoda  okre§lania  skutkéw  oddzialywania  réznych
hipotetycznych scenariuszy kryzysowych na bank. Bank
stosuje testy warunkow skrajnych w celu zbadania ryzyka dla
okreslonych porifeli, a takZze potencjalnego oddzialywania
istotych rodzajow ryzyka w banku. Aby obliczy¢ potencjalne
straty wynikajace z szerokiego zakresu ruchéw rynkowych w
portfelach banku, stosowane sa rozne metody przeprowadzania
testow warunkow skrajnych, w tym testy warunkéw skrajnych
Grupy GS, ktore sa uznawane za odpowiednie dla pozycji
banku, analiza wrazliwoéci i analiza scenariuszy. W
obliczeniach uwzgledniana jest takze plynno§¢ rynku,
stosownie do przypadku. Dla celow zarzadzania ryzykiem
wyniki réznych testow warunkow skrajnych analizowane sg w
ujeciu facznym.

W przeciwienstwie do miar VaR, ktore zakladaja domniemane
prawdopodobienstwo, poniewaz obliczane sg przy okreslonym
poziomie ufnosci, moze nie istnie¢ zadne domniemane
prawdopodobienstwo, ze scenariusze testow warunkow
skrajnych banku begda mialy miejsce. Zamiast tego, testy
warunkéw  skrajnych stosowane sa do modelowania
umiarkowanych i bardziej  ekstremalnych
podstawowych czynnikow ryzyka rynkowego. W procesie
szacowania potencjalnych strat z zasady zaklada si¢, Ze pozycje
nie moga zosta¢ zmniejszone ani zabezpieczone (chociaz
wezesniejsze do$wiadczenia pokazuja, ze pewne zmniejszenie
lub zabezpieczenie ryzyka jest mozliwe).

zZmian

Ryzyko stopy procentowej w portfelu bankowym (IRRBB).
Ryzyko stopy procentowej w portfelu bankowym (IRRBB)
wynika z roznic w przychodach 1 kosztach odsetkowych w
zwigzku ze zmiang stop procentowych na skutek wlasciwosei
resetujgcych aktywow 1 zobowigzan banku. IRRBB jest
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przedmiotem testow warunkéw skrajnych, ktérych wyniki
monitorowane sa w odniesieniu do odpowiednich limitow.

Tabela ponizej przedstawia zmiang warto$ci gospodarczej
kapitalu wlasnego (EVE) dla nicoczekiwanych zmian stop
procentowych o +/- 200 punktow bazowych (bez minimalne;
stopy procentowej) w catym portfelu bankowym banku wedtug
stanu na grudzien 2023 roku.

Wedlug stanu na grudzien 2023 r.

wmin EUR +200 pb. =200 ph.
AEVE bez rezerw na

$wiadczenia emerytalne 21¢€ (13) €
AEVE z rezerwami na

swiadczenia emerytalne 36 € (67) €
AEVE S1€ (80) €

W powyzszej tabeli:

* Bank ujawnil wplyw natychmiastowych zmian na poziomie
+/- 200 punktéw bazowych w poréwnaniu z ujawnieniem
banku na grudzien 2022 r. przy uzyciu +/- 100 punktow
bazowych i odzwierciedla zaktualizowang kalibracje, ktora
uwzglednia zmiany stop procentowych w  okresie
zakonczonym w grudniu 2023 r.

* Ekspozycja ta jest glownie denominowana w euro i wynika z
niepokrytych zobowigzan emerytalnych banku.

Wrazliwosé ekspozycji walutowych nieprzeznaczonych do
obrotu. VaR nie obejmuje ekspozycji walutowej
nieprzeznaczonej do obrotu. Bank na biezgco monitoruje
ekspozycj¢ walutows nieprzeznaczong do obrotu i czesto ja
zabezpiecza. W zwigzku z powyzszym nie wystapila istotna
strukturalna ekspozycja netto w odniesieniu do zadnej
pojedynczej waluty zarowno w grudniu 2023 1., jak i w grudniu
2022 r.

Limity

W celu zarzadzania wielkoscig swoich ekspozycji rynkowych
bank stosuje limity dla ryzyka rynkowego na réznych
poziomach. Limity te ustalane s3 w oparciu o VaR i testy
warunkéw skrajnych wlasciwe dla ckspozycji banku i sg
przekazywane Zarzadowi.

Limity monitoruje dzial skarbu i dzial ds. zarzadzania
ryzykiem, stosownie do przypadku. Jednostka ds. zarzadzania
ryzykiem odpowiada za terminowa identyfikacj¢ przypadkow
ich przekroczenia (np. na skutek zmian pozycji lub zmian
warunkow rynkowych, takich jak zwigkszone wahania lub
zmiany korelacji) oraz przekazywanie takich informacji
kierownictwu wyzszego szczebla i/lub Komitetowi Ryzyka
GSBE zgodnie z przyznanymi jej przez zarzad uprawnieniami
do dalszego delegowania. Przypadki takie sa rozwigzywane
poprzez zmniejszenie pozycji utrzymywanych przez bank i/lub
tymczasowe albo stale podwyzszenie limitu, jezeli jest to
uzasadnione.
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Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Informacje ogélne

Ryzyko kredytowe odzwierciedla potencjal strat na skutek
niewykonania zobowigzania lub pogorszenia wiarygodnosci
kredytowej kontrahenta (np. kontrahenta korzystajacego z
instrumentéw OTC lub kredytobiorcy) albo emitenta papierow
warto$ciowych lub innych instrumentéw banku. W ramach
zarzadzania tego rodzaju ryzykiem bank ponadto rozréznia
ryzyko kontrahenta, ryzyko kredytowania, ryzyko zwiazane z
zaktadaniem depozytow oraz ryzyko rozliczeniowe,

Stopien narazenia banku na ryzyko kredytowe wynika przede
wszystkim ze $rodkéw pienigznych umieszczonych w banku,
transakcji klientow na instrumentach pochodnych OTC oraz
kredytow i zobowigzan kredytowych. Ryzyko kredytowe
wynika rOwniez z transakcji finansowania zakupu papierow
warto§ciowych  (np. odsprzedazy 1 umoéw z
przyrzeczeniem odkupu oraz pozyczek na zakup papierow
warto$ciowych i dzialalnosci kredytowej), a takze naleznosci
klientéw 1 innych naleznoéci. Ponadto bank moze posiadaé inne
pozycje rodzace ryzyko kredytowe (np. obligacje w portfelu
handlowym). Ryzyka te sa rejestrowane za po$rednictwem
ryzyka kredytowego, a nastgpnie monitorowane i zarzadzane
przez jednostke ds. zarzadzania ryzykiem rynkowym zgodnie z
pozostaltymi pozycjami,

umow

Jednostka ds. zarzadzania ryzykiem kredytowym, ktora jest
niezalezna od jednostek generujgcych przychody 1 podlega
dyrektorowi banku ds. ryzyka, ponosi zasadnicza
odpowiedzialno$¢ za oceng, monitorowanie i zarzadzanie
ryzykiem kredytowym banku poprzez nadzorowanie
wszystkich globalnych obszaréw dziatalnosci banku.

Stosowane przez bank zasady procesu zarzadzania ryzykiem
kredytowym sg zgodne z zasadami Grupy GS ustalonymi przez
Ogolnogrupowy Komitet Zarzadzania Apetytem na Ryzyko
Grupy GS. Funkcja ds. zarzadzania ryzykiem kredytowym
banku jest zintegrowana z funkcja ds. zarzadzania ryzykiem
kredytowym Grupy GS, ktora podlega dyrektorowi ds. ryzyka
Grupy GS.

Strategia zarzadzania ryzykiem kredytowym banku w roku
zakonczonym w grudniu 2023 r. miala na celu utrzymanie
wysokiej jakosci kredytowej, zlagodzenie ryzyka kredytowego
w mozliwym zakresie poprzez stosowanie zabezpieczen
kredytowych lub innych form lagodzenia ryzyka, a takze
unikanie nadmiernego ryzyka koncentracji. Wigkszosé
kontrahentéw, na ktorych bank przekazuje ryzyko kredytowe,
powinna posiada¢  klas¢  kredytowa na  poziomie
inwestycyjnym.
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Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym przez bank
obejmuje krytyczne clementy ram zarzadzania ryzykiem
opisane w punkcie ,Przeglad i struktura zarzadzania
ryzykiem”, a takze nastgpujace elementy:

* Ustalenie limitow kredytowych i monitorowanie zgodnosci
ustalonych limitow ryzyka kredytowego;

Sporzadzanie regularnych (codziennych, tygodniowych,
miesi¢eznych, kwartalnych) raportéw na temat ryzyka

kredytowego banku 1 koncentracji ryzyka, ktore sa
przekazywane dyrektorowi kredytowemu banku,
dyrektorowi banku ds. ryzyka, Radzie ds. Ryzyka

Kredytowego GSBE, Komitetowi Ryzyka GSBE oraz
Zarzgdowi banku;

Ocena i ustalenie wewngtrznych ratingébw kredytowych dla
kontrahentow, a takze zwigzanego z nimi
prawdopodobienstwa, ze kontrahent nie wywigze si¢ ze
swoich zobowigzan platniczych;

Pomiar aktualnego i potencjalnego ryzyka kredytowego oraz
strat banku wynikajacych z niedotrzymania zobowigzan
przez kontrahenta;

Stosowanie czynnikoéw lagodzacych ryzyko, w tym
unettowienia, zabezpieczen kredytowych, porgczeniowych,
umoéw o subpartycypacje, hedgingu; oraz

* Maksymalizacja splat kredytow poprzez aktywne rozliczenia
i restrukturyzacje roszczen.

Bank przeprowadza analizy kredytowe, ktére obejmujg
wstgpne 1 biezace oceny zdolnosci i gotowosci kontrahenta do
wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan finansowych. Bank
stosuje  precyzyjnie  okreslone standardy 1  zasady
gwarantowania emisji, ktére majg na celu zmniejszenie ryzyka
kredytowego  poprzez  analiz¢  historii  kredytowej
kredytobiorcy,  informacji  finansowych,  przeplywow
pienigznych, stabilnodci plynnosci oraz adekwatnoéci jakosci
zabezpieczenia, stosownie do przypadku. W przypadku
zasadniczo wszystkich ekspozycji kredytowych banku glowna
czgsécig procesu jest coroczna ocena kredytowa kontrahenta,
Ocena moze by¢ przeprowadzana czg$ciej, jezeli zostanie to
uznane za konieczne w wyniku zdarzen lub zmian
okolicznosci. Bank okresla wewngtrzny rating kredytowy
kontrahenta, uwzgledniajac wyniki ocen kredytowych i
zalozenia dotyczace charakteru i prognoz dla sektora
kontrahenta i otoczenia gospodarczego. Przeglady kredytowe i
wewngtrzne ratingi kredytowe kontrolujg i zatwierdzaja
pracownicy wyzszego szczebla posiadajacy wiedze na temat
konkretnych sektoréw.

Stosowany przez bank proces oceny ryzyka moze obejmowaé
rowniez, stosownie do przypadku, przeglad okre$lonych
kluczowych wskaznikéw, z uwzglednieniem mlé;dzy innymi
stanu zaleglodci, wartoéci zabezpieczen kr dy Wch
czynnikoéw ryzyka,

Systemy zarzadzania ryzykiem kredy wy‘m ;'ejestruja ryzy&kcl
kredytowe wynikajace z poszczegolfiych® “kontrahentéw oraZ |
1acznie z kontrahentéw i ich podmloto\.\/ za}eznych Systemy 19 )

zapewniajg takze kierownictwu komp{qkmy\rg mformaq]e‘ n
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temat lacznego ryzyka kredytowego z podzialem na produkty,
wewngtrzny rating kredytowy, sektor i kraj.

Bank ocenia oczekiwane straty kredytowe (ECL) zwiazane z
aktywami finansowymi mierzonymi wedlug zamortyzowanego
kosztu w ujeciu perspektywicznym zgodnie z postanowieniami
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (MSSF 9) w powigzaniu z
IDW RS BFA 7. ECL ustala si¢ poprzez prognozowanie
prawdopodobienstwa naruszenia, straty z tytuhu niewykonania
zobowigzania (LGD) oraz ekspozycji w  momencie
niewykonania  zobowigzania (EAD) dla kaidej =z
poszczegblnych ekspozycji. Aby obliczy¢ oczekiwane straty
kredytowe wyzej wspomniane trzy elementy s3 mnozone i
dyskontowane wstecz do daty sporzadzenia sprawozdania.
Bank stosuje wewngtrzne ratingi ryzyka kredytowego, ktére
odzwierciedlaja oceng prawdopodobiefistwa niewykonania
zobowigzania przez poszczegélnych kontrahentow. Wigcej
informacji na temat polityki rachunkowosci banku stosowanej
w odniesieniu do aktualizacji wyceny przedstawiono w nocie 2
do sprawozdania finansowego.

Miary ryzyka

Ryzyko kredytowe mierzone jest na podstawie potencjalnych
strat w przypadku braku zaplaty ze strony kontrahenta w
oparciu o aktualne i potencjalne zaangazowanie. W przypadku
kredytow 1 zobowigzan kredytowych podstawowg miarg
ryzyka kredytowego jest funkcja kwoty nominalnej pozycji. W
przypadku transakcji finansowania instrumentoéw pochodnych
i papierow warto$ciowych aktualne zaangazowanie stanowi
kwota nalezna bankowi po uwzglednieniu obowiazujacych
ustalen dotyczacych unettowienia i zabezpieczenia, natomiast
potencjalne zaangazowanie stanowi oszacowane przez bank
przyszle zaangazowanie mogace mie¢ miejsce w okresie
transakcji. Potencjalne zaangazowanie oblicza si¢ wedlg
modeli wewngtrznych skalibrowanych na podstawie ruchow
rynkowych w ramach okre§lonego poziomu ufnosci
(zazwyczaj 95. percentyl). Potencjalne zaangazowanie bierze
takze pod uwage ustalenia dotyczace unettowienia i
zabezpieczenia. Ponadto do identyfikacji koncentracji
wykorzystywane sg uzupelniajgce wskazniki, w szczeg6lnosci
whiedobor”, okreslony jako pozostala niezabezpieczona strata
w wyniku skrajnych warunkéw rynkowych, w tym likwidacji
portfela ~po  wykorzystaniu  wszelkich  posiadanych
zabezpieczen.

Testy warunkow skrajnych

Bank regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych w celu
obliczenia zaangazowania kredytowego, z uwzglednieniem
potencjalnej koncentracji, ktora wynikalaby z gwaltownych
zmian ratingdw kredytowych kontrahentéw lub czynnikéw
ryzyka kredytowego (np. kurséw walutowych, stop
procentowych, cen akcji). Takie gwaltowne zmiany obejmuja
szeroki zakres umiarkowanych i bardziej ekstremalnych zmian
rynkowych, z uwzglednieniem gwaltownych zmian réznych
czynnikow ryzyka, a takze wystapienie powaznych zdarzen
rynkowych lub gospodarczych. W przypadku niewywigzania
si¢ panstwa ze zobowigzan bank szacuje bezposrednie wplyw
takiego naruszenia swoje zaangazowanie w dhg
panstwowy, zmiany poziomu swojego zaangazowania
kredytowego wynikajace z potencjalnych ruchéw rynkowych

na
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bedacych reakcja na takie naruszenie, a takze wplyw
pogorszenia sytuacji na rynku kredytowym na kredytobiorcow
korporacyjnych i kontrahentéw na skutek naruszenia po stronie
panstwa. W przeciwienstwie do potencjalnego zaangazowania,
ktore oblicza si¢ w ramach okreslonego poziomu ufnoéci, testy
skrajnych zasadniczo zakladaja
prawdopodobienstwa wystapienia tych zdarzen. Bank
wykonuje réwniez ogolnobankowe testy warunkéw skrajnych.
Wigcej informacji na temat testow warunkéw skrajnych
przedstawiono w punkcie ,,Przeglad i struktura zarzadzania
ryzykiem”,

warunkow nie

Limity

Limity i progi kredytowe stosowane sa na réznych poziomach
(np. kontrahenta, grupy gospodarczej, branzy, kraju, sektora
wysokiego ryzyka klimatycznego, sektora parabankowego), a
takze jako standardy underwritingowe w celu zarzadzania
rozmiarem i charakterem zaangazowania kredytowego banku.
Zarzad banku 1 Komitet Ryzyka GSBE zatwierdzaja limity
ryzyka kredytowego na poziomie ogélnobankowym oraz, tam,
gdzie to stosowne, dla obszaru dzialalnoéci i produktow,
zgodnie z apetytem banku na ryzyko. Ponadto Zarzad lub
Komitet Ryzyka GSBE (a takZze Rada ds. Ryzyka Kredytowego
GSBE) =zatwierdza zasady ramowe regulujgce kwestie
zwigzane z ustalaniem podlimitow ryzyka kredytowego na
szczeblu banku, ktore sa nastgpnie delegowane na jednostke ds.
zarzadzania ryzykiem kredytowym.

Jednostka ds. zarzadzania ryzykiem kredytowym odpowiada za
monitorowanie wyzej wspomnianych limitow, a takze
terminowe wykrywanie przypadkow ich przekroczenia i
informowanie  kierownictwa wyzszego szczebla i/lub
odpowiedniego komitetu ryzyka.

Czynniki lagodzace ryzyko

Aby zmniejszy¢ ryzyko kredytowe banku zwiazane z
kredytami i zobowiazaniami kredytowymi, w zalezno$ci od
jakosci kredytowej kredytobiorcy i innych parametréw
transakcji, bank stosuje roznorodne czynniki lagodzace
potencjalne ryzyko. Czynnik obejmujg rezerwy na
zabezpieczenia  kredytowe, gwarancje, postanowienia,
nadrzednos$¢ strukturalng roszezen kredytowych banku, a takze
okreslone zobowigzania kredytowe, regulacje zawarte w
dokumentach prawnych umozliwiajace bankowi skorygowanie
kwot, cen, struktury kredytu oraz innych warunkéw w
przypadku zmiany warunkow rynkowych. Rodzaj i struktura
wykorzystywanych czynnikéw lagodzacych ryzyko moze mieé
istotny wplyw na stopien ryzyka kredytowego zwigzanego z
kredytem lub zobowigzaniem kredytowym.

W przypadku transakcji finansowania  instrumentow
pochodnych i papier6w wartoéciowych bank moze zawieraé z
kontrahentami umowy w sprawie unettowienia, ktore
pozwalaja mu na skompensowanie wzajemnych naleznoéci i
zobowiazan. Bank moze takze obnizaé ryzyko kredytowc
poprzez zawieranie z kontrahentami um(‘)w
mu uzyskanie od nich zabezpieczenia kr
na okre$lonych warunkach i/lub zak
przypadku spadku ratingu kredytowe

: Kéfm.;‘gh_enla pomze_]
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zabezpieczenie ryzyka kredytowego. Bank stara sig
minimalizowa¢ swoje zaangazowanie tam, gdzie istnieje
znaczaca dodatnia korelacja pomigdzy wiarygodnoscig
kredytowa kontrahentéw a wartoécia rynkows otrzymanego
zabezpieczenia kredytowego.

Jezeli bank nie posiada wystarczajacych danych na temat sity
finansowej danego kontrahenta lub uwaza, Ze kontrahent
potrzebuje wsparcia, moze wymaga¢ udzielenia niezaleznych
gwarancji dla zobowigzan kontrahenta. Bank moze takze dazy¢
do tagodzenia ryzyka kredytowego poprzez stosowanie
kredytowych  instrumentdw  pochodnych lub  umoéw
uczestnictwa.

W ponizszej tabeli przedstawiono ekspozycje w momencie
niewykonania zobowigzania banku.

We stanu na grudzien
womin EUR 2023 2022
Ryzyko kredytowe kontrahenta 21626 € 18276 €
Ryzyko kredytowe z wylaczeniem ryzyka kredytowego
kontrahenta 12 681 18 695
Ryzyko rozliczeniowe 91 214
Ekspozycje sekurytyzacyjne w portfelu bankowym 39 54
Razem 44437 € 37239¢€

W powyzszej tabeli:

* EAD stanowi ekspozycje kredytowg wykorzystywana do
obliczania aktywoéw wazonych ryzykiem do celéw kapitatu
regulacyjnego 1 nie jest bezposrednio poréwnywalna z
kwotami przedstawionymi w bilansie ze wzgledu na réznice
w metodzie wyceny, kompensowaniu kontrahentow i
kompensowaniu zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe kontrahenta dotyczy przede wszystkim
ekspozycji kredytowej z tytuhu transakcji na instrumentach
pochodnych i  transakcji  finansowania  papieréow
wartosciowych.

Na grudzien 2023 r. ryzyko kredytowe kontrahenta obejmuje
ekspozycje kredytowa w wysokosei 16,64 mld EUR (wobec
13,93 mld EUR w grudniu 2022 r.), obliczong przy uzyciu
zatwierdzonych  modeli ~ wewnetrznych,  ekspozycje
kredytowa w wysokosci 2,39 mld EUR (wobec 2,37 mld
EUR w grudniu 2022 r.) w odniesieniu do centralnych
kontrahentéw rozliczeniowych oraz ekspozycje kredytowa w
wysokosci 1,71 mld EUR (wobec 1,11 mld EUR w grudniu
2022 r.) obliczong przy uzyciu metody standardowe;j.

Ryzyko kredytowe z wylaczeniem ryzyka kredytowego
kontrahenta oblicza si¢ przy uzyciu metody standardowe;j i
dotyczy glownie ekspozycji kredytowej na salda naleznosci
od klientow i innych naleznosci, pozyczek i zobowigzan
kredytowych.

Ponizsza tabela przedstawia EAD banku wedlug sektoréw
przemyshu.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2023 2022
Banki centralne 16 577 € 12671 €
Instytucje kredytowe 3345 4040
Inne korporacje finansowe 16 649 13 267
Inne korporacje niefinansowe 6 842 6 536
Instytucje rzgdowe 795 479

26

229
44437¢€

Gospodarstwa domowe 246

37239¢€

Razem

Koncentracja ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego banku wynika przede
wszystkim z transakcji z klientami, underwritingu, transakcji
kredytowych i transakeji objetych zabezpieczeniami, a takze
operacji zarzadzania S$rodkami pienigznymi i moze byé
narazona na zmiany czynnikow ekonomicznych, sektorowych,
politycznych lub klimatycznych. W wyniku tego rodzaju
dziatan bank zawiera transakcje z wieloma réznymi sektorami
i krajami, co moze prowadzi¢ do koncentracji ryzyka
kredytowego centralnego,
kontrahenta, kredytobiorcy lub emitenta albo konkretnej izby
rozliczeniowej lub gieldy papierow wartosciowych. Istotni
kontrahenci  podlegaja  réwniez  dodatkowej  ocenie
wzajemnych powigzan, z uwzglgdnieniem zaleznosci
gospodarczych. Bank stara si¢ lagodzi¢ ryzyko kredytowe, z
uwzglednieniem potencjalnych ekspozycji z tytulu ryzyka
nickorzystnej zmiany warto$ci zabezpieczenia (gdy rozmiar
zaangazowania kredytowego banku wobec kontrahenta uznaje
si¢ za odwrotnie proporcjonalny do jakosci kredytowej
kontrahenta) poprzez aktywne monitorowanie lacznego
zaangazowania w porownaniu do limitéw dotyczacych
poszczegdlnych podmiotéw oraz ich grup konsolidacyjnych,
krajow oraz sektorow, a takze - stosownie do przypadku -
poprzez uzyskanie od kontrahentéw zabezpieczenia
kredytowego.

wobec  konkretnego  banku

Wedlug stanu na grudzien 2023 r. ponad 80% ekspozycji
kredytowych  banku  pochodzila od  kontrahentow
posiadajacych siedzibg w Niemczech, Francji, Zjednoczonym
Krolestwie, Holandii oraz Stanach Zjednoczonych. Wigkszosé
zaangazowania kredytowego netto obejmowala fundusze
wzajemne/emerytalne, instytucje finansowe, banki centralne
oraz centralnych kontrahentéw rozliczeniowych, ktorzy
stanowili okolo 70% zaangaZzowania kredytowego. Bank nie
posiada znaczacej ekspozycji na nieruchomosci komercyjne.
Agregacja dla danego kraju i sektora opiera si¢ na klasyfikacji
kazdego pojedynczego kontrahenta.

Bank mierzy i monitoruje swoje zaangazowanie kredytowe w
oparciu o kwoty nalezne bankowi, uwzgl¢dniajac czynniki
ograniczajgce ryzyko, jakie zarzad bierze pod uwage przy
ustalaniu ryzyka kredytowego. Takie czynniki lagodzace
ryzyko obejmuja porozumienia w sprawie unnettowienia i
zabezpieczenia kredytowego oraz zabezpieczenia
ckonomiczne, w tym kredytowe instrumenty pochodne,
kontrakty futures i forward. Porozumienia dotyczace
unettowienia 1 zabezpieczenia kredytowego pozwalaja
bankowi skompensowa¢ wzajemne naleznosci i zobowigzania
z takimi kontrahentami i/lub uzyska¢ zabezpieczenie z géry lub
na okreslonych warunkach.
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Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

Informacje ogélne

Ryzyko operacyjne to ryzyko uzyskania niekorzysinych
wynikow na skutek nieadekwatnych lub nieskutecznych
procesow wewnetrznych, ludzi, systemow lub zdarzen
zewngtrznych, Stopien narazenia na ryzyko operacyjne wynika
z rutynowych bledow przetwarzania, a takze zdarzen
nadzwyczajnych, takich jak powazne awarie systemow lub
kwestie prawne i regulacyjne.

Potencjalne rodzaje szkod zwigzanych z wewnetrznym 1

zewnetrznym ryzykiem operacyjnym obejmuja:

+ Realizacjg, dostawy 1 zarzadzanie procesami;

» Zaklbcenia dziatalnosci 1 awarie systemow;,

* Praktyki w zakresie zatrudnienia i bezpieczenstwo w miejscu
pracy;

« Klientéw, produkty i praktyki biznesowe;

« Szkody majatkowe;

« Oszustwa wewngtrzne oraz

+ Oszustwa zewngtrzne.

Jednostka ds. zarzadzania ryzykiem operacyjnym, ktéra jest

niezalezna od jednostek generujacych przychody i podlega

dyrektorowi banku ds. ryzyka, ponosi zasadnicza

odpowiedzialnos¢ za opracowanie 1 wdrozenie formalnych ram

oceny, monitorowania i zarzadzania ryzykiem operacyjnym w

celu utrzymania stopnia narazenia banku na ryzyko operacyjne

na poziomach zgodnych z jej apetytem na ryzyko.

Stosowane przez bank zasady procesu zarzgdzania ryzykiem
operacyjnym sa zgodne z zasadami Grupy GS ustalonymi przez
Ogodlnogrupowy Komitet Zarzadzania Apetytem na Ryzyko
Grupy GS. Funkcja ds. zarzadzania ryzykiem operacyjnym
banku jest zintegrowana z funkcja ds. zarzadzania ryzykiem
operacyjnym Grupy GS, ktora podlega dyrektorowi ds. ryzyka
Grupy GS.

Proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym

Proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym przez bank
obejmuje krytyczne elementy ram zarzadzania ryzykiem
opisane w punkcie ,Przeglad i struktura zarzadzania
ryzykiem”, w tym kompleksowy proces gromadzenia danych.

W celu zarzadzania ryzykiem operacyjnym i pomiaru tego
ryzyka stosowane jest podejscie odgéme i podejscie oddolne.
W ramach podejscia odgémego kadra kierownicza wyzszego
szczebla ocenia profile ryzyka operacyjnego na poziomic
bankowym i biznesowym. W ramach podejscia oddolnego
pierwsza i druga linia obrony odpowiada za codzienng
identyfikacj¢ ryzyka i zarzadzanie ryzykiem, w tym za
przekazywanie informacji na temat ryzyka operacyjnego i
zdarzen zwiazanych z ryzykiem kadrze kierowniczej wyzszego
szczebla.

Bank dgzy do utrzymania kompleksowych ram kontroli
majacych na celu zapewnienie dobrze kontrolowanego
srodowiska w celu minimalizacji ryzyka operacyjnego.
Komitet ds. ryzyka operacyjnego i odpornosci na ryzyko GSBE
nadzoruje biezace opracowanie i wdrozenie polityk, ram i
metodologii dotyczacych ryzyka operacyjnego oraz - pod
nadzorem Zarzadu - monitoruje skuteczno$é procesu
zarzadzania ryzykiem i odpornosci na ryzyko.
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Ramy zarzgdzania ryzykiem operacyjnym zoslaly opracowane
w taki sposéb, aby byly zgodne z zasadami pomiaru ryzyka
operacyjnego okreSlonymi w pakiecie Bazylea Il 1
ewoluowaly w oparciu o zmieniajgce si¢ potrzeby obszarow
dziatalnos$ci banku i wytyczne regulacyjne.

Bank wprowadzil wytyczne zglaszania przez wszystkich
pracownikow 1 konsultantow zdarzen zwiazanych z ryzykiem
operacyjnym oraz przekazywania informacji na ich temat na
wyzsze szczeble struktury zarzgdzania.
identyfikacji zdarzen zwiagzanych z ryzykiem operacyjnym
wytyczne banku wymagaja udokumentowania i analizy tego
rodzaju zdarzen w celu ustalenia, czy wymagane jest

W przypadku

wprowadzenie zmian w systemach i/lub procesach majacych na
celu dalsze zlagodzenie ryzyka ich wystapienia w przyszlosci.

W celu gromadzenia, analizowania i raportowania danych
dotyczacych zdarzen zwigzanych z ryzykiem operacyjnym
oraz kluczowych wskaznikow bank wprowadzil aplikacje
stuzace do zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Jednym z
kluczowych narz¢dzi banku do identyfikacji i oceny ryzyka jest
proces samooceny ryzyka operacyjnego i kontroli
przeprowadzany przez kadrg kierowniczg wyzszego szczebla.
Proces ten polega na identyfikacji i ocenie ryzyka operacyjnego
w perspektywie dlugoterminowej oraz obejmuje zwiazane z
tym kontrole. Ocene ryzyka nadzoruje jednostka ds.
zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Wyniki tego procesu
podlegaja analizie, by oceni¢ stopien ekspozycji banku na
ryzyko operacyjne i okre$li¢ przedsigbiorstwa, obszary
dziatalnoéci 1 produkty o podwyzszonym poziomie ryzyka
operacyjnego.

Pomiar ryzyka

Ekspozycje banku na ryzyko operacyjne mierzy si¢ zarowno za
pomocg modelowania statystycznego, jak i analiz scenariuszy,
ktore obejmujg jakosciowe i ilosciowe oceny wewngtrznych i
zewngtrznych danych o zdarzeniach ryzyka operacyjnego,
otoczenia biznesowego i czynnikow kontroli wewnetrznej dla
kazdego z obszaréw dzialalnosci banku.

Wyniki analiz scenariuszy wykorzystuje si¢ do monitorowania
zmian ryzyka operacyjnego oraz do okreslania obszaréw
dziatalnosci, ktore mogg zwigkszyé ekspozycje na ryzyko
operacyjne. Analizy stosuje sig, by okresli¢ odpowiedni
poziom kapitalu ryzyka operacyjnego, ktory nalezy
utrzymywaé. Bank przeprowadza réwniez testy warunkéw
skrajnych (analiza wrazliwosci), w ktorych podstawowe
parametry modelu  wykorzystywane do  okreslenia
wewngtrznego kapitatu ryzyka operacyjnego banku; powaga i
czestotliwo$¢ szkod sg tak zroznicowane, by zmierzy¢ poziom
wrazliwosci wynikow. Wigcej informacji na temat wynikow
wg stanu na grudzien 2023 r. przedstawiono w punkcie
»Adekwatno$¢ kapitatowa”.

Wigcej informacji na temat testow warunkow skrajnych
przed?tawiono w punkcie ,Przeglad i sn'ulff‘u‘_ggz_z_:;?__‘{fqdzani 3
ryzykiem”.
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Rodzaje ryzyka operacyjnego

Zwigkszone uzaleznienie od technologii 1 relacji z osobami
trzecimi doprowadzito do wzrostu ryzyka operacyjnego,
takiego jak ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem informacji i
bezpieczenstwem cybernetycznym, ryzyko stron trzecich 1
ryzyko zaklocen w dzialalnosci. Bank zarzadza tego rodzaju
ryzykiem w nastepujacy sposob:

Ryzyko zwigzane 2z bezpieczenstwem informacji i
bezpieczenstwem cybernetycznym. Ryzyko zwigzanc z
bezpieczenstwem informacji 1 bezpieczenstwem

cybernetycznym to ryzyko naruszenia poufnosci, integralnosci
lub dost¢pnosci danych i systeméw banku lub podmiotow
powiazanych Grupy GS, majacego niekorzystny wplyw na
bank, jego reputacje, klientow i/lub szerszy system finansowy.
Bank dazy do zminimalizowania wystepowania i wplywu
nieupowaznionego dostgpu, zaklocen lub wykorzystania z
informacji i/lub systeméw informacyjnych. Bank we
wspolpracy z podmiotami powigzanymi Grupy GS wdraza i
prowadzi kontrole wykrywajace i korygujace, a takze stosuje
procesy majgce na celu zlagodzenie pojawiajacych sig i
zmieniajacych si¢ zagrozen dla bezpieczenstwa informacji i
bezpieczenstwa  cybernetycznego, 2z  uwzglednieniem
monitorowania sieci banku pod katem zidentytikowanych luk
w zabezpieczeniach 1 oznak nicautoryzowanych prob
uzyskania dostgpu do jego danych i systemow. Bank narazony
jest na rosngce ryzyko informacyjne poprzez w wyniku
dywersyfikacji danych banku wéréd ushugodawcow
zewnetrznych, w tym korzystanie z roznorodnych ushig i
aplikacji w chmurze albo ushugi aplikacji hostowanych.
Ponadto nowe technologie oparte na sztucznej inteligencji
moga zwigkszy¢ czgstotliwoéé i dotkliwo§é atakow
cyberbezpieczenstwa.

Ryzyko zwigzane ze stronami trzecimi. Ryzyko zwigzane ze
w tym ryzyko dostawcéw, to ryzyko
negatywnego oddzialywania na skutek uzaleznienia od stron
trzecich wykonujacych ushugi lub czynno$ci w imieniu banku.
Ryzyko to moze obejmowaé ryzyko prawne, ryzyko
regulacyjne, ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem informacji,
bezpieczenstwo cybernetyczne, ryzyko utraty reputacji, ryzyko
operacyjne lub inne rodzaje ryzyka nieodlacznie zwiazane z
zaangazowaniem osoby trzeciej. Bank ustala kluczowe rodzaje
ryzyka zwigzane z osobami trzecimi, zarzadza nimi i zglasza
je, a takze przeprowadza analiz¢ due diligence w wielu
dziedzinach ryzyka, w tym w zakresie bezpieczenstwa
informacji i bezpieczefnstwa cybernetycznego, odpornosci 1
dodatkowych zaleznosci w lancuchu dostaw. Bank ocenia, czy
dostawcy projektuja, wdrazaja i utrzymuja mechanizmy
kontroli bezpieczenstwa informacji zgodne z jego polityks i
standardami bezpieczenstwa. Dostawcy, ktorzy uzyskuja
dostgp do informacji banku i przetwarzaja je w swojej
infrastrukturze poza siecig Grupy GS, sg zobowiazani do
przeprowadzenia wstgpnej oceny ryzyka, w wyniku ktorej
przypisuje si¢ rating ryzyka nieodlacznego dla danego
dostawcy okreslanego na podstawie szeregu czynnikow, w tym
rodzaju danych przechowywanych i przetwarzanych przez
danego dostawceg. Nastgpnie bank przeprowadza ponowne
certyfikacje na odpowiednim poziomie 1 z czestotliwoscig
ryzyka kazdego

stronami trzecimi,

wspolmierna do nieodlgcznego ratingu
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dostawcy jako elementu opartego na ryzyku podejscia banku
do nadzoru nad dostawcami. Dostawcy sa zobowigzani do
wyrazenia zgody na standardowe postanowienia umowne
przed otrzymaniem wrazliwych informacji od banku.
Postanowienia te zawierajg okreslone wymagania dotyczace
kontroli bezpicczenstwa informacji, ktore maja zastosowanie
do dostawcow uzyskujacych dostgp do wrazliwych informacji
lub przechowujacych, przesylajacych lub w inny sposéb
przetwarzajacych takie informacje w imieniu banku.

Bank jest czg¢scig jednostki ds. programu dostawcow Grupy
GS, ktora na biezaco monitoruje, analizuje 1 ponownie ocema
ryzyko zwigzane ze stronami trzecimi. Program ten zapewnia
spojne podejscie do tych stron trzecich, ktore §wiadcza ushugi
bezposrednio na rzecz banku, oraz tych, ktore $wiadcza ustugi
na rzecz podmiotow powigzanych Grupy GS, ktore same
swiadczg ushugi outsourcingowe na rzecz banku. Bank posiada
rowniez Grupg Zarzadzania Outsourcingiem (OGG), kiora
nadzoruje  dzialalno§¢  banku  zlecona  podmiotom
zewnetrznym. OGG pomaga kierownictwu banku w
stosowaniu kompleksowego, opartego na ryzyku podejscia do
outsourcingu pomigdzy podmiotami powigzanymi w calej
Grupie GS oraz zarzadzaniu relacjami z niezaleznymi
dostawcami. W ramach dzialan wspierajacych kierownictwo
banku, OGG dokonuje przegladu nowych ustalen dotyczgcych
outsourcingu, przeprowadza coroczne oceny wynikow i jako$ci
ustug zleconych na zasadzie outsourcingu oraz koordynuje
swoje dziatania z odpowiednimi grupami w ramach Grupy GS.

Ryzyko zaklécenia dzialalno$ci. Ryzyko zaklocenia
dzialalnosci to ryzyko przerwania krytycznych procesow
banku. Bank monitoruje zagrozenia i ocenia ryzyko w celu
zapewnienia swoje] gotowosci w przypadku znacznego
zaklécenia funkcjonowania swoich normalnych funkeji
krytycznych lub ich zaleznoéci, takich jak krytyczne obiekty,
systemy, strony trzecie, dane i/lub personel. Ramy odpornosci
okreslaja podstawowe zasady dotyczace planowania cigglosci
dzialania 1 zarzadzania kryzysowego w celu zapewnienia
mozliwosci dalszego sprawowania krytycznych funkcji w
przypadku zaklocenia,

Bank dazy do utrzymania programu ciaglosci dzialania, ktory
jest kompleksowy, spéjny w calej Grupie GS i aktualny,
uwzglednia nowe informacje, w tym mozliwoéci w obszarze
odpornosei. Program zapewniania odpornos$ci banku obejmuje
regularne testowanie strategii reagowania i przywracania w
celu zapobiegania  znaczacym
zakloceniom operacyjnym.

zminimalizowania 1

Zarzadzanie ryzykiem zgodno$ci z przepisami

Ryzyko zgodnosei z przepisami to ryzyko naruszen prawnych
lub regulacyjnych, istotnej straty finansowej lub szkody dla
reputacji banku wynikajace z nieprzestrzegania przez bank
obowigzujgcych  przepisbw  prawa, regulacji  oraz
wewngtrznych polityk i procedur banku. Ryzyko zgodnosc: z
przepisami jest nicodlacznym elementem wsz iatan,
poprzez ktére bank prowadzi swoja dzi afnosc."Pm
Zarzadzania Ryzykiem Zgodnosci Grupy @8, ktorym klE‘l’l.l_]e \
jednostka ds. zgodnosci, ocenia z)ako ,
przepisami, ryzyko regulacyjne i Tyzy la reputacji banku; 4|
monitoruje zgodno$é z nowymi lub z eﬁ_lanyml przepisami. /

zgodnosci . zd |\
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ustawowymi, przepisami wykonawczymi i zasadami;
opracowuje i wdraza kontrole, polityki, procedury i szkolenia;
przeprowadza niezalezne testy; bada, analizuje 1 monitoruje
pod katem ryzyka 1 naruszen zgodno$ci oraz zarzadza
reakcjami Grupy GS na badania, audyty 1 zapytania organow
nadzoru. Grupa GS monitoruje i analizuje praktyki biznesowe
pod katem spelnienia
standardow regulacyjnych 1 prawnych na wszystkich rynkach i
we wszystkich systemach prawnych, w ktorych prowadzi
swoja dzialalno$¢. Stosowane przez bank ramy zarzadzania
ryzykiem zgodnoéci z przepisami sa spojne z ramami Grupy
GS i stanowia ich integralng czg§¢.

lub przekroczenia minimalnych

Zarzadzanie ryzykiem modelu

Informacje ogolne

Ryzyko modelu to potencjalne ryzyko wystgpienia
negatywnych skutkow decyzji podejmowanych w oparciu o
wyniki modelu, ktore moga by¢ nieprawidlowe Iub
nicodpowiednio wykorzystane. Bank polega na modelach
losciowych w calej swojej dzialalnoéei przede wszystkim w
celu wyceny okreslonych aktywow i zobowiazan finansowych,
monitorowania swojego ryzyka i zarzadzania nim oraz wyceny
i monitorowania swojego kapitatu regulacyjnego.

Jednostka ds. zarzgdzania ryzykiem modelu, ktora jest
niezalezna od jednostek generujacych przychody, jednostek
opracowujacych modele, wiascicieli modeli i uzytkownikow
modeli, ponosi zasadnicza odpowiedzialnos¢ za oceng,
monitorowanie 1 zarzgdzanie ryzykiem modelu banku poprzez
nadzorowanie wszystkich globalnych obszaréw dzialalnosci
banku. Dyrektor jednostki banku ds. zarzadzania ryzykiem
modelu odpowiada przed dyrektorem ryzyka banku za
zarzgdzanie ryzykiem modelu.

Stosowane przez bank zasady procesu zarzadzania ryzykiem
modelu sa zgodne z zasadami Grupy GS ustalonymi przez
Ogélnogrupowy Komitet Zarzadzania Apetytem na Ryzyko
Grupy GS. Funkcja ds. zarzadzania ryzykiem modelu banku
jest zintegrowana z funkcja ds. zarzadzania ryzykiem modelu
Grupy GS, ktora podlega dyrektorowi ds. ryzyka Grupy GS.

Ramy zarzadzania ryzykiem modelu Grupy GS podlegajg
mechanizmom kontroli  struktury zarzadzania i procesu
zarzadzania ryzykiem, ktore obejmuja standardy majace na
celu zapewnienie utrzymania kompleksowego wykazu modeli,
z uwzglednieniem oceny i1 klasyfikacji ryzyka, rozsadnych
praktyk opracowywania modeli, niezaleznego przegladu i
kontroli stosowania wiasciwych dla poszczegdlnych modeli.
Ramy  zarzgdzania  ryzykiem  modelu nadzoruje
Ogodlnogrupowy Komitet Kontroli Ryzyka Modelu Grupy GS.

Przeglad i zatwierdzanie modeli

Jednostka ds. zarzadzania ryzykiem modelu zatrudnia
specjalistow ilosciowych, ktorzy przeprowadzaja niezalezny
przeglad modeli, a takze je autoryzuja i zatwierdzaja. Przeglad
ten obejmuje analize dokumentacji modelu, niezalezne testy,
oceng stosownosci
weryfikacje zgodnosci z normami opracowywania i wdrazania
modeli. Jednostka ds. zarzgdzania ryzykiem modelu banku
regularnie przekazuje aktualne dane do Komitetu Ryzyka
GSBE i Zarzadu banku.

wykorzystywanej metodologii  oraz
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Grupa GS regularnie udoskonala i ulepsza swoje modele w celu
odzwierciedlenia zmian  warunkéw  rynkowych  lub
ekonomicznych oraz obszarow dzialalnosci. Wszystkie modele
sa poddawane corocznemu przegladowi, a nowe modele lub
istotne zmiany w istniejacych modelach 1 ich zalozenia
podlegajg zatwierdzeniu przed wdrozeniem.

Proces autoryzacji modeli obejmuje przeglad modeli oraz
parametrow handlowych i parametréw ryzyka w rozmaitych
scenariuszach (z uwzglednieniem warunkéw skrajnych) w celu
przeprowadzenia krytycznej oceny i weryfikacji poprawnosci
koncepcyjnej modelu, stosowno$ci metod obliczeniowych,
doktadnosci odzwierciedlenia charakterystycznych
wiadciwoséci powigzanego produktu i istotnego ryzyka, a takze
wrazliwo$ci na wstgpne parametry i zalozenia oraz zakresu
testow wykonywanych przez tworcow modelu.

Wigcej informacji na temat stosowania przez bank modeli w
odpowiednich  obszarach przedstawiono w  punktach
wZarzadzanie ryzykiem plynnosci”, ,Zarzadzanie ryzykiem
rynkowym”, wZarzadzanie ryzykiem  kredytowym”,
»Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym” oraz ,Adekwatnosé
kapitalowa”.

Ryzyko strategiczne i otoczenia

biznesowego

ryzyko

Informacje ogolne

Ryzyko strategiczne 1 ryzyko otoczenia biznesowego to ryzyko
wystapienia niekorzystnego wyniku dla banku na skutek
strategicznych decyzji biznesowych lub zmian strukturalnych
w otoczeniu biznesowym banku.

Monitorowanie i raportowanie ryzyka

Aby odpowiednio ztagodzi¢ i kontrolowa¢ kluczowe ryzyko
strategiczne 1 ryzyko otoczenia biznesowego, ktore sa
niecodlgeznie zwigzane z dziatalnoscia banku, bank wdrozyl
szereg struktur zarzadzania i procesow kontroli. Zgodnie z
trzema kierunkami polityki obronnej Grupy GS, jednostki
organizacyjne ponosza odpowiedzialnoé¢ za identyfikowanie,
monitorowanie i zarzadzanie ryzykiem w trakcie realizacji
strategii banku oraz ryzykiem zwigzanym ze zmianami w
otoczeniu operacyjnym. Jednostki kontrolne banku ustanowity
solidne procedury monitorowania, ktére majg na celu
zapewnienie regularnego zglaszania organom zarzgdzajacym
banku, w tym Zarzadowi, wskaznikow wynikéw i
podstawowych czynnikow, a takZze odpowiednie procedury
eskalacji. Niektore aspekty ryzyka strategicznego i ryzyka
otoczenia biznesowego moga rowniez wynika¢ z innych
kategorii ryzyka, takich jak ryzyko kredytowe, ryzyko
rynkowe, ryzyko plynnosci lub ryzyko operacyjne, ktérymi z
kolei zarzadzaja odpowiednie jednostki ds. ryzyka. Ponadto w
sklad jednostki ds. zarzadzania ryzykiem strategicznym i
ryzykiem otoczenia biznesowego wchodzi jednostka ds.
zarzgdzania ryzykiem zmian klimatyeznych ="~

e v

Zarzadzanie ryzykiem zmian klim

$rodowiskowym

Ryzyko zmian klimatyeznych

niekorzystnych wynikéw dhjgoterminowego “Jub) |
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fizyczne i ryzyko przejsciowe. Ryzyko fizyczne to zagroZenie,
ze warto$ci aktywdw moga ulec obnizeniu na skutek zmian
klimatycznych, natomiast ryzyko przej$ciowe to zagrozenie, ze
wartosci aktywow mogg ulec obniZeniu na skutek zmiany w
polityce klimatycznej lub zmian w gospodarce bazowej w
zwigzku z dekarbonizacja.

W Grupie GS, jako globalnej instytucji finansowej, ryzyko
zmian klimatycznych 1 ryzyko $rodowiskowe przejawia si¢ w
rozny sposob oraz w roznych obszarach dzialalnosci, a Grupa
GS w dalszym ciggu wprowadza znaczace usprawnienia w
ramach zarzadzania ryzykiem zmian klimatycznych, z
uwzglednieniem dzialan majacych na celu dalsza integracjg
ryzyka zmian klimatycznych 2z szerszymi procesami
zarzgdzania ryzykiem. W zwigzku z wlgczeniem przez Grupe
GS procesu nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z klimatem do
struktury zarzadzania ryzykiem od kadry kierowniczej
wyzszego szczebla po zarzad Grupy GS 1 jego komitety, z
uwzglednieniem Komitetu Ryzyka i Odpowiedzialnosci
Publicznej Grupy GS, bank wlaczyl nadzor nad ryzykiem
zwigzanym z klimatem do swojej struktury zarzadzania
ryzykiem, z uwzglednieniem nadzoru sprawowanego przez
Zarzad banku i Komitet Ryzyka GSBE. Bank rozpoczal
integracj¢ ryzyka zmian  klimatycznych 1 ryzyka
srodowiskowego z istniejagcymi mechanizmami zarzadzania
ryzykiem i rozwigzaniami biznesowymi. Kadra kierownicza w
obszarze ryzyka, we wspolpracy z kadra kierowniczga zaréwno
w jednostkach generujacych przychody, jak i innych
niezaleznych funkcjach nadzoru i kontroli ryzyka, jest
odpowiedzialne za opracowanie programu mitygacji ryzyka
zmian klimatycznych i ryzyka srodowiskowego.

Celem tego programu jest integracja ryzyka zmian
klimatycznych i ryzyka S$rodowiskowego z istnigjacymi
mechanizmami  zarzadzania ryzykiem 1 rozwiazaniami
biznesowymi, takimi jak integracja ryzyka klimatycznego z
oceng kredytowa i procesami gwarantowania emisji dla
wybranych branz.

W ramach swojej odpowiedzialnoéci nadzorczej Zarzad i
Komitet Ryzyka GSBE otrzymujg regularne sprawozdania na
temat wskaznikow apetytu na ryzyko w odniesieniu do ryzyka
fizycznego i ryzyka przejéciowego oraz aktualizacje swojego
podejscia do zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do ryzyka
zmian klimatycznych, z uwzglgdnieniem podejécia do analizy
scenariuszy i infegracji z istniejgcymi procesami zarzadzania
ryzykiem. Ogolnie rzecz biorac, bank jest zintegrowany z
szerszymi ogolnogrupowymi ramami zarzadzania ryzykiem i
kontroli Grupy GS, wspierajagcymi proces zarzadzania
ryzykiem zmian klimatycznych odpowiednio do dzialalnosci
bankéw, a takze sam korzysta z takich ram.

Wedlug stanu na grudzien 2023 roku ryzyko zmian
klimatycznych jest uznawane za odpowiednie, ale dla banku
Jest oceniane jako nieistotne,

Adekwatnos¢ kapitalowa

Informacje ogélne

Ryzyko kapitalowe to ryzyko, ze kapital banku jest
niewystarczajacy, by wesprze¢ jego dzialalno$¢ gospodarczg w
normalnych i skrajnych warunkach rynkowych, lub ze bank jest
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narazony na obnizenie kapitalu lub podwyzszenie aktywoéw
wazonych ryzykiem, w tym na podstawie nowych lub
zmienionych zasad albo zmian interpretacji
przepiséw, a zatem nie jest w stanie osiggna¢ swoich
wewngtrznych celow  kapitalowych lub  zewngtrznych
regulacyjnych ~ wymogoéw  kapitalowych. Dla  banku
adekwatnos¢ kapitalowa ma krytyczne znaczenie. W zwigzku
z tym bank wprowadzil kompleksowq polityke zarzadzania
kapitalem, ktora ustala ramy, okresla cele i ustanawia wytyczne
dotyczgce utrzymania odpowiedniego poziomu i odpowiedniej
struktury kapitalu zarobwno w warunkach normalnej
dzialalnosci, jak i w warunkach skrajnych. Zadaniem
wewngtrznych ram zarzadzania Kapitalem jest dostarczenie
informacji niezbgdnych do kompleksowego identyfikowania i
zarzgdzania ryzykiem oraz opracowanie 1 zastosowanie
prognozowanych scenariuszy warunkow skrajnych, ktore
uwzgledniaja podatnos¢ idiosynkratyczng w celu posiadania
wystarczajacego  kapitalu, by  utrzymaé
kapitalizacj¢ nawet po wystapieniu powaznego, skrajnego
zdarzenia.

istniejacych

odpowiednig

Bank wprowadzil kompleksowsa strukture zarzadzania w celu
kierowania biezacymi dzialaniami w zakresie zarzadzania
kapitalem 1 sprawowania nad nimi nadzoru, a takze
przestrzegania zasad kapitalowych i zwigzanych z nimi polityk.
Dzialalnos¢ banku w zakresie zarzadzania kapitalem jest
nadzorowana przez Zarzad 1 jego komitety. Zarzad jest
odpowiedzialny za zatwierdzenie ram i wynikéw procesu
wewngtrznej oceny adekwatnosci kapitalowej (ICAAP) oraz
polityki zarzadzania kapitalem banku. Ponadto komitety i
czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla sg
odpowiedzialni za biezace monitorowanie adekwatnogci
kapitalowej banku 1 ocen¢ biezacych i przyszlych
regulacyjnych wymogéw kapitalowych, przeglad wynikéw
procesow planowania kapitalowego 1 testéw warunkéw
skrajnych oraz wynikéw modeli kapitalowych banku, przeglad
kluczowych wskaznikoéw adekwatnosdci kapitalowej, w tym
regulacyjnych  wspolczynnikéw  kapitalowych, a takze
wskaznikow planu kapitalowego, takich jak podzial kapitatu i
monitorowanie limitdéw ryzyka i1 naruszef. Stosowane przez
bank ramy zarzagdzania ryzykiem kapitalowym sg spojne z
ramami Grupy GS i stanowig ich integralng cz¢sc.

Proces wewnetrznej oceny adekwatnosci kapitalowej

Bank  przeprowadza  regularne  wewngtrzne  oceny
adekwatnosci kapitalowej w ramach szerszych ram ICAAP w
celu zapewnienia odpowiedniej kapitalizacji w stosunku do
ponoszonego przez bank ryzyka. ICAAP banku to
kompleksowy proces wewngtrzny, ktory w spojny sposéb laczy
kilka kluczowych elementow, w tym identyfikacje ryzyka i
oceng istotnosci, planowanie kapitatu oraz apetyt na ryzyko.

Zgodnie z dokumentem ,,Przewodnik EBC dotyczacy procesu
wewngtrznej oceny adekwatno$ci kapitalowej (ICAAP)”,
ICAAP sklada sig¢ z dwoch uzupelniajacych si Tyw;
perspektywy normatywnej 1 wewnetrz
ckonomicznej. Ramy banku dotyczace

eskalacji  uwzgledniaja  wskazniki opari’é na O_bl;

perspektywach. q*l-}; R TP

W perspektywie normatywnej adckwamxﬁl a italowa 1asf/
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GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
Sprawozdanie Zarzadu

uwzgledniana z regulacyjnego i ksiggowego punktu widzenia i
wyrazana w formie wskaznikow regulacyjnych. Perspektywa
ta obejmuje okreslenie regulacyjnych wskaznikéw w ramach
biezacych proceséw biznesowych i uwzglednia trzyletnie
prognozy zdolnosci banku do speinienia regulacyjnych
wymogow  kapitalowych w  warunkach bazowych i
niekorzystnych warunkach makroekonomicznych. Wymogi
kapitalowe oblicza si¢ zgodnie z regulacyjnymi zasadami
kapitalowymi w horyzoncie czasowym oceny, uwzgledniajac
pozwolenie na stosowanie wewnetrznych modeli ryzyka
rynkowego (podej$cie oparte na modelach wewngtrznych
(IMA) oraz metoda CVA VaR), a takze modeli wewnetrznych
do obliczania ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta
(metoda modeli wewngtrznych, IMM). W ten sposéb bank
wykorzystuje metodologie wewnetrzne do prognozowania
wplywu warunkow skrajnych odzwierciedlajacego scenariusz
bazowy i zgodnego z zasadami perspektywy normatywnej. We
wszystkich ocenach przeprowadzonych w ciagu roku
prognozowano, ze bank bedzie dysponowal kapitalem
wystarczajacym do  spelnienia  swoich  regulacyjnych
wymogow kapitalowych w okresie oceny perspektywy
normatywne;j.

Wewngtrzna perspektywa eckonomiczna (EIP) sklada si¢ z
definicji 1 iloSciowego okreslenia wewngtrznych zasobow
kapitalowych oraz kwoty kapitahu, ktérg bank musi posiada¢ w
celu ograniczenia ryzyka, ktore mogloby mieé istotny wplyw
na jego pozycjg kapitalowa z ekonomicznego punktu widzenia.

Bank stosuje regulacyjng definicje catkowitych zasobow
kapitalowych jako punkt wyjécia do iloéciowego okreslenia
kapitahu wewnetrznego i uwzglednia korekty
odzwierciedlajace warto$§¢ ekonomiczng. Bank  stosuje
wewngtrzne metody kwantyfikacji ryzyka, ktore pozwalaja na
uwzglednienie perspektywy ekonomicznej ryzyka,
ukierunkowanej na roczny horyzont czasowy w ramach 3-
letniego podej$cia prognostycznego.

Wymogi dotyczace kapitalu ekonomicznego w zakresie ryzyka
rynkowego w portfelu handlowym okre§la si¢ przede
wszystkim na podstawie warto$ci zagrozonej w warunkach
skrajnych (sVaR) i narzutu z tytutu dodatkowego ryzyka (IRC).
sVaR 1o potencjalna utrata wartosci pozycji w okresie
znaczacych skrajnych warunkéw rynkowych. sVaR oblicza sig
przy 99-procentowym poziomie ufno$ci w 10-dniowym
okresie utrzymywania i kalibruje na podstawie odpowiedniego
dla portfela banku, historycznego okresu wystgpowania
warunkéw skrajnych. IRC szacuje 99,9-procentowa strate z
ogona rozkladu w podziale na straty powstale na skutek
migracji ocen ratingowych lub niewykonania zobowiazania w
rocznym horyzoncie kapitalowym w odniesieniu do portfela
instrumentéw wrazliwych na ryzyko kredytowe. W celu
iloSciowego okreslenia dodatkowego ryzyka w portfelu
handlowym stosuje si¢ takze inne metody oparte na warunkach
skrajnych, ktore w omawianym roku sprawozdawczym mialy
stosunkowo mniejsze znaczenie. Wymogi kapitalowe
dotyczace ryzyka rynkowego w portfelu bankowym wynikaja
gtownie z ryzyka stopy procentowe] w portfelu bankowym,
obliczonego w oparciu o zmiany w pomiarach wartosci
memorialowych i ekonomicznych z wykorzystaniem nagtych
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zmian na poziomie +/- 200 pb bez gémego poziomu. W
stosownych przypadkach do koncentracji ryzyka mozna
zastosowac inne testy warunkow skrajnych.

Wymogi dotyczgce kapitalu ekonomicznego dotyczgce ryzyka
kredytowego wynikaja giownie z symulowanych strat w
portfelu instrumentéw pochodnych i kredytow banku, ktore sg
skalibrowane do oczekiwanego deficytu do poziomu ufnoéci
99.9% 1 zakladaja roczny okres utrzymywania, W przypadku
innych pozycji ryzyka kredytowego wymogi dotyczace
kapitatu ekonomicznego ustala si¢ gléwnie przy uzyciu modelu
ryzyka kredytowego, ktory opiera sig na ocenach
wewngtrznych (w tym wewnetrznych ratingach kredytowych).
Do obliczania dalszych wymogéw kapitatlowych dotyczacych
ryzyka kredytowego stosowane sg dodatkowe testy warunkow
skrajnych i metody oparte na modelach, ktére obejmuja migdzy
innymi ryzyko koncentracji, ogélne ryzyko niekorzystnej
zmiany wartosci zabezpieczenia (GWWR) i ryzyko zdarzen
skrajnych.

Wymogi dotyczace kapitatlu ekonomicznego dotyczace ryzyka
operacyjnego okresla si¢ iloSciowo przy uzyciu wewngtrznej
metody zaawansowanego pomiaru (AMA), ktoéra jest
skalibrowana do poziomu ufnoséci 99,9% 1 zaklada roczny okres
utrzymywania. Wewnetrzny wymog kapitatowy odzwierciedla
tym samym dlugofalowe ryzyko roszczen wynikajace z
biezacej i przewidywanej dzialalnosci banku.

Bank zawarl umowy o podziale przychodéw z jednostkami
powigzanymi Grupy GS w odniesieniu do niektorych dziatan,
z tytuln  ktérych otrzymuje przychody od jednostek
powigzanych i przekazuje przychody na rzecz jednostek
powiazanych. Chociaz umowy te zazwyczaj zawicrajg
klauzule, ktore ograniczaja podzial strat migdzy
uczestniczacymi jednostkami powiazanymi Grupy GS, kazda
uczestniczaca jednostka powigzana, w tym bank, moze
doswiadczy¢ zaréwno pozytywnych, jak i negatywnych
skutkow wynikajacych z ryzyka pochodzacego od innej
uczestniczacej jednostki powiazanej Grupy GS. Wedhug stanu
na grudzien 2023 r, bank nie byl zwigzany wymogiem
dotyczacym kapitalu ekonomicznego z tytuhu uméw o podziale
przychodow.

Wedhig stanu na grudzien 2023 r. bank nie byl zwigzany
wymogiem dotyczgcym kapitalu ekonomicznego z tytulu
ryzyka strategicznego i ryzyka otoczenia biznesowego w
oparciu o solidne ramy kontroli podmiotu i historyczng analize
wynikow oraz nieistotno$¢ ryzyka zwigzanego ze zmianami
klimatycznymi.

Wymogi dotyczace kapitalu ekonomicznego sa sumowane w
konserwatywny sposéb we wszystkich istotnych kategoriach
ryzyka, nie uwzgledniajgc skutkow dywersyfikacji. System
limitow  banku  wymaga  stosowania  minimalnego
wspotczynnika adekwatnosci kapitalu ekonomicznego na
poziomie 100%. Kapitalu nie uznaje si¢ za od
fagodzacy ryzyko plynnosci, ktérym bank
procesu zarzadzania ptynno$cia. Bank o ema swojq zdolnosé ;
do ponoszenia ryzyka w oparciu o we thrzna perbpektywnp
ekonomiczng raz w miesigcu. r/
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GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
Sprawozdanie Zarzadu

dotyczacych kapitalu wewngtrznego i kapitatu ekonomicznego.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2023 2022
Elementy wewnetrznych zasobéw kapitalowych

Catkowity kapital regulacyjny 12892 € §931€
Inne korekty pomigdzy kapitalem regulacyjnym i

kapiiatem wewngtrznym (129) (123)
Wewngtrzne zasoby kapitalowe 12763 € 8808 €

Rodzaje ryzyka

Ryzyko rynkowe 996 € 516€
Ryzyko kredytowe 1529 1222
Ryzyko operacyjne 404 340
Wymogi dotyczace kapitalu ekonomicznego 1929¢€ 2078€
Wskainik adeky sci kapitalowej dla kap

ekonomicznego 436% 424%

Zaréwno wedlug stanu na grudzien 2023 roku, jak i na grudzien
2022 roku bank byl odpowiednio dokapitalizowany i
wykazywat wspotezynnik adekwatnosci kapitatu
ekonomicznego na poziomie odpowiednio 436% i 424%.
Wskazniki  kapitalowe w  perspektywie normatywnej
przedstawiono w  punkcie  zatytulowanym  Kapital
regulacyjny”.

Ocena adekwatnoéci kapitalowej analizowana jest w
powigzaniu z przeprowadzang przez bank ocena adekwatnosci
plynnosci i uwzglednia si¢ ja w ogolnych ramach banku
dotyczacych struktury, zasad kierowania i polityki zarzadzania
ryzykiem. Wigcej informacji na ten temat przedstawiono w
punktach zatytulowanych ,Przeglad i struktura zarzadzania
ryzykiem” i ,,Zarzadzanie ryzykiem plynnosei”.

Relacje z jednostkami powigzanymi

Biorac pod uwage okolicznosci znane w momencie wykonania
transakcji prawnej lub podjgcia czynnos$ci prawnej albo w
momencie powstrzymania si¢ od tego typu transakcji lub
czynnosci, Zarzad o$wiadcza, ze bank otrzymal odpowiednie
wynagrodzenie za kazdg transakcjg prawnag, a fakt podjecia lub
rezygnacji z danej czynno$ci prawnej nie przyniost bankowi
szkod.

Ujawnianie informacji niefinansowych

Sprawozdanie niefinansowe banku sporzadzone zgodnie z ust.
340a pkt la) niemieckiego kodeksu handlowego (HGB) w
zwigzku z ust. 289b do 289e¢ HGB oraz zgodnie z dyrektywa
Unii Europejskiej 2014/95/UE i niemiecka ustawa ,,CSR-
Richtlinie-Umsetzungsgesetz” mozna znalezé na stronie
www.goldmansachs.com/disclosures/gsbank-europe-se-
disclosures.html.
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Roczne sprawozdanie finansowe

GOLDMAN SACHS BANK EUROFE SE
Bilans na 31 grudnia 2023 roku

W stanu na grudzien
w min EUR Nota 2023 2022
Aktywa
Rezerwa pienigzna
Srodki w bankach centralnych (w tym w Deutsche Bundesbank w wysoko$ci 1 EUR wobec 1

EUR w2022 1,) 347 € 137€
Naleznosct od mstytucji kredytowych

Wymagalne na zadanie 15096 12 527

Pozostale naleinosci 3 1016 382
Naleznosci od klientow 3 18 357 18 195
Aktywa przeznaczone do obrotu 6 44 181 28 518
Aktywa powiernicze i 67 67
Warto$ci niematerialne i prawne 8

Wartosci niematerialne i prawne wylworzone wewnetrznie 8 6
Nabyte wartosci niematerialne i prawne — —

Srodki trwale 8 20 22
Pozostale aktywa 9 6 169 6716
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 109 115
Aktywa ogélem 85370 € 66 685 €
Zobowigzania
Zobowiazania wobec instytucji kredytowych

Wymagalne na zadanie 68 € 67€

O uzgodnionym okresie splaty lub okresie wypowiedzenia 3 10 576 6 645
Zobowiazania wobec klientow

Pozostale zobowigzania

Wymagalne na zadanie 13 104 8718
O uzgodnionym okresie splaty lub okresie wypowiedzenia 3 20758 14 337

Zobowigzania z tytutu sekurytyzacji

Pozostale zobowigzania z tytulu sekurytyzacji 13 1467 —
Zobowigzania przeznaczone do obrotu 6 20 867 20391
Zobowigzania powiernicze 7 67 67
Pozostale zobowigzania 9 4811 6613
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 4 3
Rezerwy

Rezerwy na éwiadczenia emerytalne i podobne zobowiazania 112 117

Rezerwy podatkowe 66 126

Pozostale rezerwy 14 495 594
Zadtuzenie podporzadkowane 15 20 20
Fundusz na ogodlne ryzyko bankowe (w tym rezerwa specjalna zwigzana z dzialalno$cig handlowg w
wysokos$ci 269 EUR wobec 160 EUR w 2022 r.) 269 160
Kapital wlasny 16
Zwykly kapital zakladowy 329 329
Kapital rezerwowy 10 602 7342
Kapital rezerwowy utworzony z zysku

Inne kapitaly rezerwowe utworzone z zysku 1156 810
Zysk do podziahu 599 346
Zobowigzania ogélem i kapital wlasny 85370 € 66 685 €
Inne zobowiazania

Nieodwolalne zobowigzania kredytowe 17 7117€ 5705 €
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GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023

Rok zakon y w grudniu
w min EUR Nota 2023 2022
Przychody z tytulu odsetek z
Transakcji kredytowych 1 transakeji na rynku pienigznym (w tym ujemne odsetki w wysokoéci 1 EUR
wobec 58 EUR w 2022 1.) 1951¢€ 290 €
Koszty odsetkowe (w tym dodatnie odsetki w wysokoéci 10 EUR wobec 55 EUR w 2022 r.) (2 082) (333)
Przychody z prowizji 891 1084
Koszty z tytulu prowizji (167) (207)
Wyniki portfela handlowego netto (w tym rezerwa specjalna zwigzana z dzialalnoscia handlowa w
wysokosci 109 EUR wobec 84 EUR w 2022 1) 1072 652
Pozostale przychody operacyjne 19 50 15
Koszty ogolnego zarzadu
Koszty osobowe
Wynagrodzenia (558) (479)
Obowigzkowe skladki na ubezpieczenie spoleczne 1 koszty innych §wiadezen pracowniczych
(w tym emerytury w wysokosci 10 EUR wobec 23 EUR w 2022 r.) (107) (101}
Pozostale koszty administracyjne (133) (243)
Odpisy amortyzacyjne i aktualizacyjne z tytulu wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkow
trwalych 8§ (26) (43)
Pozostale koszty operacyjne 19 (8) (15)
Odpisy i korekty warto$ci roszezen 1 niektorych papierdw wartoSciowych oraz zwigkszenia rezerw na
straty kredytowe (2) (32)
Wynik ze zwyklej dzialalno$ci 881 588
Obciazenie z tytulu podatku dochodowego (w tym obcigzenie z tytulu odroczonego podatku w
wysokosci 6 EUR wobec 24 EUR w 2022 1.) (282) (242)
Dochéd netto / Zysk do podzialu 21 599 € 346 €
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GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE

Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023

Rok zakoficzony w grudniu
w min EUR Nota 2023 2022
Dochad netto 599 € 346 €
Odpisy amortyzacyjne i aktualizacyjne z tytutu pozyczek, wartoci niematerialnych i prawnych oraz
srodkéw trwalych 28 75
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (238) 15
Koszty niepienigzne zwigzane z wynagrodzeniem w formic akeji 134 83
Koszty niepienigZne zwigzanc z kosztami $wiadczeit emerytalnych pomniejszone o skladki 2 19
Zysk z tytuhu réznic kursowych od srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (17) (5)
Zwigkszenie stanu naleznosci od instytucji kredytowych (3203) (12 581)
Zwigkszenie stanu naleznos$ci od klientéw (28) (5202)
Zwigkszenie stanu aktywéw/zobowigzan przeznaczonych do obrotu (15 187) (6 365)
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu innych aktywéw z dzialalnosci operacyjnej 473 (790)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzah wobec instytucji kredytowych 3932 (13 391)
Zwigkszenie stanu zobowiazan wobec klientow 10 657 15194
Zwigkszenie stanu zobowiazan z tytulu sekurytyzacji 1467 -
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu innych aktywoéw z dzialalnosci operacyjnej (1687) 2 180
Koszty odsetkowe 131 43
Obeigzenie z tytutu podatku dochodowego 282 242
Otrzymane odsetki i dywidendy 1823 313
Odsetki zaplacone (1941) (356)
Platnosci z tytutu podatku dochodowego pomnigjszone o zwroty (265) (323)
Przeplywy pienigzne z dzialalno$ci operacyjnej (3 038) (20 501)
Platnosci otrzymane z tytulu zbycia aktywéw finansowych - 43
Platnoéci na inwestycje w $rodki trwale 8 3) (eY]
Platnosci na inwestycje w wartoéci niematerialne i prawne 8 (5) (7)
Przeplywy pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej / (wykorzystane na dzialalnosé inwestycyjna) (8) 35
Wplywy z doplat kapitalowych od udzialowca 3 260 2730
Odsetki zaplacone od zobowigzan kwalifikowanych (MREL) z tytuli pozyczek wewngtrzgrupowych (21) (16)
Przeplywy pienieine z dzialalnogci finansowej 3239 2714
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 193 (17 752)
Zmiany w srodkach pienigznych i ich ekwiwalentach z tytulu kurséw wymiany i wyceny 17 5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 137 17 884
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 347€ 137 €

Wigcej informacji na temat sprawozdania z przeplywow pienigznych przedstawiono w nocie 22.

35




GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Nota 1.
Informacje ogélne

Goldman Sachs Bank Europe SE (zwany dalej ,,GSBE” Iub
wbankiem™) jest zarejestrowany w rejestrze handlowym pod
numerem HRB 114190 w sadzie rejonowym we Frankfurcie nad
Menem w Niemczech.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z
wymogami  niemieckiego  kodeksu (HGB),
niemieckiej ustawy o spotkach akeyjnych (AktG), rozporzadzenia
w sprawie wymogéw rachunkowogci majgeych zastosowanie do
bankéw i instytucji éwiadczacych ushugi finansowe (RechKredV).
Sprawozdanie finansowe uwzglgdnia takze dane wymagane na
podstawie ust. 26a pkt 1, drugie zdanie, niemieckiego prawa
bankowego (KWG).

handlowego

Nota 2.
Metody rachunkowosci i wyceny

Rezerwa pienig¢zna i naleznosci

Rezerwa pienigzna jest wykazywana w warto$ci nominalnej.
Naleznosci od instytucji kredytowych i klientéw uznano wedhig
wartosci nominalnych pomniejszonych o nie$ciagalne kwoty oraz
rezerwe na straty kredytowe, uwzgledniajac naliczone odsetki.

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci

Bank ocenia oczekiwane straty kredytowe (ECL) zwigzane z
aktywami finansowymi mierzonymi wedhig zamortyzowanego
kosztu oraz nieodwolalne zobowigzania kredytowe w ujgciu
perspektywicznym zgodnie 2z postanowieniami MSSF 9
wInstrumenty finansowe” (MSSF 9) w powigzaniu z IDW RS
BFA 7. Pomiar ECL odzwierciedla obiektywng i wazong
prawdopodobienstwem kwotg, ktéra jest ustalana poprzez ocene
zakresu mozliwych wynikow, wartosc pieniadza w czasie, a takze
uzasadniong 1 popartg informacjg, jaka jest dostgpna bez
zbgdnych kosztéw lub staran na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego na temat przeszlych zdarzen, biezacych warunkow i
prognoz przysztych warunkow eckonomicznych. Oczekiwane
straty kredytowe ujmuje si¢ w odpisach aktualizujacych warto$é
roszczen i niektérych papieréw  wartoSciowych oraz
zwigkszeniach rezerw na straty kredytowe,

Stosowany przez bank model odpisoéw z tytulu utraty wartosci
opiera si¢ na zmianach jakosci kredytowej od momentu
poczgtkowego ujecia aktywow finansowych wycenianych wediug
zamortyzowanego kosztu i obejmuje nastgpujace trzy etapy:

*Etap 1. Aktywa finansowe  wyceniane  wedhig
zamortyzowanego kosztu, w przypadku ktoérych w momencie
pierwszego uj¢cia nie nastapila utrata wartosci na skutek ryzyka
kredytowego i co do ktorych od pierwszego ujgcia nie nastapil
znaczacy wzrost ryzyka kredytowego. Wartos¢ ECL wycenia
si¢ w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
wynikajacym z  mozliwych  zdarzen  niewykonania
zobowigzania w ciagu nastgpnych dwunastu miesigey.

Etap 2. Aktywa finansowe  wyceniane  wedlg
zamortyzowanego kosztu, w przypadku ktorych nastapil
znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu pierwszego
ujgcia, przy czym wzrost ten nie jest przypisywany ryzyku
kredytowemu. Warto§¢ ECL mierzona jest w oparciu o
straty kredytowe podczas calego

oczekiwane okresu
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wymagalnosci.

«Etap 3. Aktywa finansowe  wyceniane  wedhig
zamortyzowanego kosztu, co do ktérych uznano, ze ich splata
jest zagroZona lub nastgpila utrata wartosci. Warto§¢ ECL
mierzona jest w oparciu o oczekiwane straty kredytowe podczas
catego okresu wymagalnosei.

Sklasyfikowanie kazdego skladnika aktywow finansowych zalezy
od definicji ,,znacznego wzrostu ryzyka kredytowego” (etap 1 do
ctapu 2) oraz definicji ,,utraty warto$ci” (etap 2 do etapu 3). Bank
uznaje, ze skladnik aktywow finansowych do$wiadezyl
znacznego wzrostu ryzyka kredytowego, jezeli spehione sg
okreslone warunki ilosciowe lub jakosciowe. Progi ilodciowe
obejmujg  bezwzgledne prawdopodobiefistwo niewykonania
zobowiazania w odniesieniu do aktywow finansowych o klasie
inwestycyjnej oraz wzgledne prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do aktywow finansowych innych
klas (,,nicinwestycyjnych”). Oceng jakosciowg przeprowadza si¢
rowniez w ramach procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym
banku, z uwzglednieniem zalegloéci w splacie z terminem 30 dni.
Bank uznaje skladnik aktywow finansowych za podlegajacy
utracie wartosci ze wzglgdu na ryzyko kredytowe, jezeli spelnia
on definicj¢ niewykonania zobowiazania stosowang przez
Jjednostke ds. zarzadzania ryzykiem kredytowym, czyli gdy bank
uwaza, ze dluznik prawdopodobnie nie zaplaci bankowi w catosci
swoich zobowigzan kredytowych bez podjgcia przez bank
okre$lonych dziatan, takich jak realizacja zabezpieczenia (jezeli
jest w posiadaniu banku), lub dluznik nie wykonal zobowigzania
z tytuhu platnoscei i/lub spoznia sig z zaplatg o ponad 90 dni.

ECL ustala si¢ poprzez prognozowanie prawdopodobiefstwa
naruszenia, straty z tytulu niewykonania zobowigzania (LGD)
oraz ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD)
dla kazdej z poszczegolnych ekspozycji. Aby obliczyé
oczekiwane straty kredytowe, wyzej wspomniane trzy elementy
mnozone s3 1 dyskontowane wstecz do daty sporzadzenia
sprawozdania. Stopa dyskontowa zastosowana przy obliczaniu
ECL jest pierwotng efektywna stopa  procentows.
Prawdopodobienstwo niewykonania zobowiazania oznacza
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania finansowego
przez kredytobiorcg. Strata z tytulu niewykonania zobowigzania
jest oczekiwang przez bank skala straty z tytuhi ekspozycji na
niewykonanie zobowigzania i uwzglednia miedzy innymi
zabezpieczenie skladnika aktywow finansowych. Ekspozycja w
momencie niewykonania zobowiazania to kwota, ktorg zgodnie z
oczekiwaniami banku bedzie mu przystugiwaé w momencie
niewykonania zobowigzania finansowego. Bank stosuje
wewnetrzne ratingi ryzyka kredytowego, ktore odzwierciedlajg
oceng prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania przez
poszczegolnych kontrahentow.

Bank stosuje w obliczeniach ECL wiele scenariuszy
makroekonomicznych, ktorych wagi sa na biezgco analizowane i
zatwierdzane.

Rt
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Model ECL uwzglednia $rednia wazong zakresu prognoz
przyszlych warunkéw gospodarczych. Prognozy obejmuja
scenariusze wyjsciowe, korzystne i nickorzystne dla gospodarki
w okresie trzech lat. W zakresie, w jakim bank posiada aktywa
finansowe na etapie drugim lub trzecim, ktérych oczekiwany
okres przekracza trzy lata, model powraca do historycznych
informacji o stratach opartych na nieliniowej metodzie
modelowanej. Bank stosuje oceng przy wazeniu poszczegblnych
scenariuszy co kwartal w oparciu o rézne czynniki, w tym
wewngtrznie ustalone perspektywy gospodarcze, konsensus
rynkowy, niedawne warunki makroekonomiczne 1 trendy
sektorowe. Informacje perspektywiczne, takie jak kluczowe
zmienne ekonomiczne majace wplyw na ryzyko kredytowe i
oczekiwane straty kredytowe, sg uwzglgdniane zaréwno w
procesie klasyfikacji aktywow, jak i obliczania wartosci ECL.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci uwzgledniaja
rowniez elementy jakosciowe, ktore umozliwiaja kierownictwu
odzwierciedlenie  niepewnego charakteru  prognozowania
ekonomicznego i uwzglednienie ryzyka nieprecyzyjnosci modelu
i ryzyka koncentracji.

Bank odpisuje aktywa finansowe w calosci lub cze$ciowo, jezeli
stwierdzi, Zze nie istniejg uzasadnione podstawy, by oczekiwac
mozliwosci odzyskania $rodkéw. Jezeli skladnik aktywow
finansowych uznawany jest za nie$ciggalny, bank uznaje to za
oznakg, Ze nie ma uzasadnionych oczekiwan co do jego
odzyskania. Bank w dalszym ciggu dazy do odzyskania w calosci
kwot, ktore prawnie mu przystuguja, ale ktore zostaly calkowicie
lub czgsciowo odpisane ze wzgledu na brak uzasadnionych
oczekiwan co do pelnego odzyskania srodkow.

Aktywa i zobowiazania przeznaczone do obrotu

Instrumenty finansowe utrzymywane z przeznaczeniem do obrotu
ujmuje si¢ wedhug wartosci godziwej pomniejszonej o korekte z
tytutu ryzyka zgodnie z ust. 340e pkt 3 HGB. Wartos$¢ godziwa
definiuje si¢ jako kwotg, po ktérej instrument finansowy moglby
zosta¢ wymieniony w ramach biezacej transakcji pomiedzy
dobrze poinformowanymi, ch¢tnymi 1 niepowigzanymi stronami.
Wycena wartosci godziwej nie uwzglednia kosztow transakcji.
Zyski 1 straty z tytulu wartosci godziwej sg ujmowane w wyniku
portfela handlowego netto w rachunku zyskéw i strat.

Warto§¢ godziwa instrumentéw pieni¢znych i pochodnych
instrumentow finansowych opiera sie albo na nieskorygowanych
cenach notowanych na aktywnych rynkach, do ktérych bank mial
dostep na dzien wyceny w odniesieniu do identycznych,
nieograniczonych aktywoéw lub zobowigzan, albo na modelach
wyceny. Jezeli do ustalenia warto$ci godziwej stosowane sj
modele wyceny, bank stosuje dane wej$ciowe do modeli wyceny,
jakie mozna bezposrednio lub poérednio zaobserwowaé, albo co
najmniej jeden parametr wejSciowy do modeli wyceny, ktory ma
istotne znaczenie i mozna go zaobserwowac. Jezeli nie mozna
ustalic warto$ci godziwej, stosuje sie zamortyzowany koszt
zgodnie z ust. 255 pkt 4 HGB.

Metody wyceny instrumentéw pienieznych, w przypadku ktorych
dane wejsciowe sg niedostepne, roznig sig, ale zasadniczo opieraja
si¢. na metodach zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,
Instrumenty pochodne banku wycenia si¢ przy uzyciu modeli
wyceny instrumentéw pochodnych (np. modeli zdyskontowanych
przeplywoéw  pienigznych, modeli korelacji 1 modeli
zawierajgcych metody ustalania cen opcji, takich jak symulacje
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Monte Carlo).

Uczciwa wycena nicktorych instrumentow finansowych moze
wymaga¢ korekt wyceny, ktore uczestnik rynku musiatby
wprowadzic, aby uzyskac¢ warto$§¢ godziwa dla takich czynnikow,
jak jakos¢ kredytowa kontrahenta, banku i Grupy GS, ryzyko
finansowania, ograniczenia fransferu, plynnosé oraz spready
kupna i sprzedazy. Korekty wyceny opierajg si¢ zasadniczo na
dowodach rynkowych.

Korekty wyceny stanowia integralny element wyceny wartosci
godziwej portfeli instrumentéw pochodnych i sa wykorzystywane
do dostosowywania wycen $rednich rynkowych
wynikajacych z modeli wyceny instrumentéw pochodnych do
wyceny ceny wyjscia,

cen

Korekty te obejmuja spready kupna i sprzedazy, koszt ptynnosci,
korekty wyceny kredytowej, korekty wyceny zadluzenia i korekty
wyceny finansowania, ktore uwzglgdniajg ryzyko kredytowe i
ryzyko finansowania nicodlgeznie zwigzane z niezabezpieczona
czgscia instrumentow pochodnych. Bank dokonuje réwniez
korekt wyceny finansowania zabezpieczonych instrumentow
pochodnych, jezeli warunki umowy nie pozwalajg bankowi na
dostarczenie lub ponowne ustanowienic zastawu dla otrzymanego
zabezpieczenia.

Dane wejsciowe oparte na rynku sg zazwyczaj wykorzystywane
do kalibracji korekt wyceny do pozioméw rozliczania rynkowego.
Ponadto w przypadku instrumentéw pochodnych, ktére obejmujg
znaczgce nicobserwowalne dane wejSciowe, bank dokonuje
korekt cen modelu lub ceny wyjscia w celu uwzglednienia
niepewnosci wyceny zawartej w transakcji.

Aby odzwierciedlic wszelkie pozostale ryzyko realizacji
niezrealizowanych zyskow, wynik wyceny wartosci godziwej jest
pomniejszony o korekte z tytulu ryzyka, ktora jest odliczana od
aktywow przeznaczonych do obrotu zgodnie z ust. 340e pkt 3
HGB. Korekta z tytutu ryzyka opiera sig¢ na warto$ci zagrozonej
obliczanej z zastosowaniem okresu utrzymywania wynoszacego
dziesig¢ dni i poziomu ufnosci wynoszacego 99% dla calego
portfela. Ponadto bank tworzy rezerwe specjalng zwigzang z
dzialalnoécig handlowa zgodnie z ust. 340e pkt 4 HGB przy
wyniku portfela handlowego netto na poziomie co najmniej 10%
(po korekcie z tytulu ryzyka). Rezerwa ta musi wzrosngé do
momentu, gdy rezerwa specjalna zwigzana z dzialalnoscig
handlowg odpowiadac bgdzie 50% sredniej pigcioletnie) wyniku
portfela handlowego netto po korekcie z tytulu ryzyka. Rezerwa
moze zosta¢ wykorzystana migdzy innymi w celu uwolnienia
kwoty przekraczajacej 50-procentowy prog lub w celu pokrycia
strat handlowych netto.

W celu zmniejszenia ekspozycji kredytowych z tytulu
instrumentow pochodnych bank moze zawrzeé¢ z kontrahentami
ramowe umowy W sprawie unettowienia lub podobne
porozumienia (lacznie zwane dalej ,umowami w sprawie
unettowienia”), ktéore umozliwiaja mu kompensowanie
nalezno$ci i zobowigzan z takimi kontrahentami. Ponadto bank
otrzymuje i ksigguje zabezpieczenia w formie pienigznej i w
formie papierow wartoSciowych w odniesienin do swoich
instrumentéw  pochodnych, z zastrzezeniem warunkow
powigzanych umoéw wsparcia kredytowego - lub - podobnych
porozumien (lacznie zwanych dalej ,mmowami wsparcia
kredytowego”). ~ Naleznosci i zobowigzania 2z tytuhi-
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zabezpieczenia przedstawia si¢ odpowiednio jako pozostale
aktywa lub pozostale zobowigzania. Naleznosci i zobowigzania z
tytutu uméw z przyrzeczeniem odkupu i uméw odkupu wtérnego
z tym samym terminem zapadalnosci oraz z kontrahentami,
ktérzy zezwalajg na ich kompensowanie, sa wykazywane sig w
ujgciu netto,

Umowy w sprawie udzielania poiyczek zabezpieczonych
papierami warto§ciowymi i umowy z przyrzeczeniem odkupu
Umowy  zabezpieczone  papierami
przyrzeczeniem odkupu sj rozliczane zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami okreslonymi w ust. 340b HGB. Bank nadal ujmuje
papiery wartosciowe pozyczone i sprzedane w ramach umow z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu w bilansie zgodnie z ich
ekonomicznym posiadaniem, natomiast papiery warto§ciowe
pozyczone 1 papiery wartosciowe zakupione w ramach umow z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu nie sa ujmowane w bilansie.

wartoéciowymi Z

Aktywa i zobowigzania powiernicze

Aktywa posiadane przez bank jako powiernika we wilasnym
imieniu, ale na rzecz osob trzecich, ujete sa w pozycji ,,Aktywa
powiernicze” zgodnie z ust. 6 pkt 3 RechKredV. Ten skladnik
aktywow odpowiada pozycji zobowiazan wykazanej w pozycji
»Zobowigzania powiernicze”. Aktywa i zobowigzania wyceniane
sg poczgtkowo wedlug wartoSei godziwej, a nastgpnie bez
wplywu na przychody netto. Oplaty pobierane przez bank z tytuha
$wiadczenia ustug powierniczych ujmuje si¢ w przychodach z
prowizji.

Inwestycje w podmioty powiazane

Inwestycje w podmioty powiazane ujmuje sig wedlug kosztu
nabycia pomniejszonego o wszelkie odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. W przypadku ustania przyczyn wezeéniejszych odpisow
odpisy takie podlegaja wystornowaniu.

Aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne

Aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne wykazuje si¢
wedlug kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszonego o
odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacji ustala si¢ na podstawie
okresu ekonomicznej uzytecznosci aktywow. Odpisy tworzone sa
na wypadek trwalej utraty wartosci.

Bank ujmuje wewngtrznie opracowane aktywa bedace
oprogramowaniem zgodnie z ust. 248 pkt 2 HGB. Kapitalizacja
kosztéw prac rozwojowych jest dozwolona jedynie w przypadku,
gdy koszty prac rozwojowych mozna wyraznie oddzieli¢ od
kosztow badan, a dany skladnik wartosci niematerialnych moze
by¢ wyceniany indywidualnie i bedzie przynosit w przyszlosci
korzysci ekonomiczne. Szacunkowy okres uzytecznosci
wewngirznie opracowanego oprogramowania wynosi trzy lata.

Wartos¢ firmy wykazywana w ramach warto$ci niematerialnych i
prawnych podlega amortyzacji przez szacowany okres
uzytkowania. Okre$la si¢ go w oparciu o czynniki ekonomiczne i
organizacyjne, takie jak przyszly wzrost i perspektywy zysku,
sposob 1 czas trwania oczekiwanych synergii, wykorzystanie bazy
klientow 1 faczna liczba pracownikow nabytej dzialalnodci.
Szacunkowy okres uzytecznoSci wartoscl firmy wynosi dwa lata
i zostal w pelni zamortyzowany na grudzien 2022 r.

Odroczony podatek dochodowy

Bank ujmuje odroczony podatek dochodowy zgodnie z ust. 274
pkt 1, drugie zdanie, HGB. Odroczony podatek dochodowy
ujmuje si¢ w odniesieniu do wszystkich réznic przejsciowych,

ktore powstaly, ale nie zostaly wystornowane w dniu
sporzadzenia bilansu, w przypadku gdy na ten dzieh mialy
miejsce transakcje lub zdarzenia, ktére beda skutkowaéd
obowigzkiem uiszczenia wigkszego podatku lub prawem do
zaplaty nizszego podatku w przyszloSci, z nastepujacymi
wyjatkami:

*+ Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig
Jedynie w takim zakresie, w jakim jest bardziej prawdopodobne,
ze wystapig odpowiednie zyski podlegajace opodatkowaniu, od
ktorych mozna bedzic odliczy¢ przyszie wystornowanic
bazowych réznic przejsciowych.

* Odroczony podatek dochodowy jest wyceniany bez
uwzgledniania dyskonta wedlug stawek podatkowych, ktére
majg by¢ stosowane w okresach, w ktérych réznice przejsciowe
podlegaja wystornowaniu, na podstawie stawek podatkowych i
przepisow przyjetych lub w znaczgceej mierze przyjetych w dniu
sporzgdzenia bilansu.

Zobowiazania

Zobowigzania wykazywane sa wedlug kwoty rozliczenia.
Zarejestrowane obligacje 1 weksle wlasne wyemitowane przez
bank sg ujmowane wedlug wartoéci nominalnej i przedstawiane
jako zobowigzania wobec instytucji kredytowych/klientow z
uzgodnionym  okresem  obowigzywania lub  okresem
wypowiedzenia.

Jednostki wyceny (rachunkowos¢ zabezpieczen)

W przypadkach, w ktérych do celéw ksiegowych aktywa,
zobowiazania, transakcje w toku lub wysoce prawdopodobne
prognozowane transakcje (pozycje zabezpieczane) i instrumenty
finansowe (instrumenty zabezpieczajgce) sa wyznaczone w
Jjednostce wyceniajgcej w celu uzyskania kompensaty ze wzgledu
na zmiany wartosci godziwej lub przeplywéw pienieznych
Zwiazane z zabezpieczanym ryzykiem, stosuje sie ogélne zasady
wyceny. Bank stosuje metode zamrozenia, co oznacza, ze
kompensujace zmiany wartosci zwigzane z zabezpieczanym
ryzykiem nie sg rejestrowane, a ujemne zmiany warto$ci godziwej
zwigzane z tym samym rodzajem ryzyka nie s ujmowane w
okresie zabezpieczenia, chyba Ze wystapi strata netto, tj. ujemna
nieskuteczno$¢, ktoéra jest ujmowana jako rezerwa na
bezposrednie straty.

Kapital wlasny
Zwykly kapital zakladowy uznawany jest wedlug wartosci
nominalnej i zostal w pelni oplacony.
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Rezerwy

Rezerwy wycenia si¢ w kwocie rozliczenia uznanej za
niezbgdng zgodnie z uzasadniong oceng handlowa. Rezerwy o
pozostalym okresie dhizszym niz jeden rok dyskontuje sig
srednig rynkowa stopa procentowa z ostatnich siedmiu lat
zgodnie z ich pozostalym okresem.

Obowiazujaca stopa dyskontowa jest ustalana i publikowana
przez niemiecki bank centralny (Deutsche Bundesbank)
zgodnie z niemieckim rozporzadzeniem w  sprawie
dyskontowania (Ruckabzinsungsverordnung).

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne wyceniane sa zgodnic z
metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych (PUC).
Podstawa wyceny jest okresowa alokacja zobowigzania z
tytulu §wiadczen w okresie zatrudnienia pracownika, a biezgca
wartos¢ tego zobowigzania obliczana jest na podstawie
zalozen aktuarialnych. Zalozenia aktuarialne odzwierciedlaja
warto$¢ godziwg przeplywow pienigznych (aktuarialna stopa
procentowa) oraz prawdopodobienstwo platnosei (zalozenia
dotyczace $miertelnosci, wahan 1 wezesniejszego przejécia na
emeryturg itp.). Skladnik kosztow odsetkowych i wplyw
zmian stopy procentowej ujmuje si¢ w pozostatych kosztach
operacyjnych. Stopa procentowa oparta jest na $redniej stopie
procentowej z poprzednich dziesigeiu lat. Roznica, zgodnie z
ust. 253 pkt 6, pierwsze zdanie, HGB, przy zastosowaniu
sredniej stopy procentowej z ostatnich siedmiu lat, wyniosta 4
min EUR.

Bank przenidst zobowigzania emerytalne z tytutu okreslonych
$wiadczen na niektorych uprawnionych pracownikow, ktorzy
przeszli do Goldman Sachs Asset Management BV (GSAM
BV). Wartos¢ przekazywanego zobowigzania
okreslona przez niezaleznego aktuariusza zewngtrznego
zgodnie z MSR 19: Swiadczenia pracownicze, co skutkowalo
nizsza wyceng zobowiazania niz warto$¢ obliczona zgodnie z
HGB, natomiast zysk w wysokosci 3 mln EUR zostal ujety w
pozostalych przychodach operacyjnych.

zostala

Ponizsza tabela przedstawia przyjete w obliczeniach zalozenia
aktuarialne.

Wg stanu na grudzien 2023 r.

Tablice érednicj dlugofei dycia
Heubeck 2018 G

1,90%
3,25%

Biometria
Oprocentowanie rezerw ubezpieczeniowych
Dynamika kwalifikowalnych platnosci

Dynamika gomego wymiaru ustawowych skladek
na ubezpieczenia spoteczne 3,00%

1,00% dla zobowigzan po 1
grudnia 2007 r., w pozostalych

przypadkach 2,21%

Dynamika rewaloryzacji biezacych emerytur
(roczna stopa inflacji)

Rezerwy na wynagrodzenia w formie akcji ujmuje si¢ od
momentu przyznania do dnia realizacji i wycenia wedlug stanu
na grudzien 2023 roku wedhug ceny akcji Grupy Inc.

Potencjalny wymog utrzymywania rezerwy z tytulu ryzyka
stopy procentowej do celéw wyceny wolnej od strat zostal
oszacowany dla wszystkich oprocentowanych instrumentow
finansowych w portfelu bankowym z zastosowaniem metody
wartosci biezacej. Ocena nie spowodowala koniecznosci
ujecia rezerwy na oczekiwane straty.

Rezerwa na przyszle straty z tytuhu nierozliczonych transakcji
na instrumentach pochodnych w portfelu bankowym (umowa
rodzgca obcigzenia) jest ujmowana wediug wartosci biezace)
na dzien sprawozdawczy.

Przeliczenia walutowe

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obeych sg
przeliczane na euro w dniu sporzadzenia bilansu wedlug kursu
wymiany Grupy GS. Koszty i przychody sa przeliczane przy
uzyciu kursow walutowych obowigzujacych w momencie
transakeji. Bank wykazuje zmiany w walucie obcej portfela
handlowego w wyniku portfela handlowego netto. Walutowe
kontrakty terminowe uwzglgdnione w portfelu handlowym
wyceniane s3 wedlug warto$ci godziwej. Ze wzgledu na
szczegblne pokrycie w tej samej walucie zyski 1 straty z
przeliczan walutowych w portfelu bankowym ujmowane sg
poprzez wynik finansowy w pozostalych
przychodach/kosztach operacyjnych.
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Noty objasniajace do bilansu

Nota 3.
Pozostale okresy wymagalnosci naleznosci i

zobowiazan

Ponizsze tabele przedstawiajg naleznoéci od instytucji kredytowych i
klientow wedhug oczekiwanego terminu zapadalnosci.

Wi stanu na grudzien

Nota 5.

Umowy z przyrzeczeniem odkupu

Wartos¢ ksiggowa aktywow przeniesionych na mocy uméw z
przyrzeczeniem odkupu wykazanych w bilansie wedhug stanu na

grudzien 2023 r. wyniosta 10,08 min EUR (wobec 2,84 min EUR w
grudniu 2022 r.).

Nota 6.
Aktywa i zobowiazania przeznaczone do obrotu

w min EUR 2023 2022
Naleznotei od instytucji kredytowych Kryteria zwiazane z uznawaniem instrumentéw finansowych w
Zy tym o} dalnosei wynoszacym: aktywach i zobowiazaniach przeznaczonych do obrotu nie ulegly
do trzech-nnesigey 1003E 25 zmianie w okresie sprawozdawczym.,
od ponad roku do pigeiu lat 13 54
Razem 1016 € 382 € Ponizsza tabela przedstawia aktywa przeznaczone do obrotu.
Wg stanu na grudzien Wg stanu na grudzien
womin EUR 2023 2022 wmin EUR 2023 2022
Naleinokci od klientéw Instrumenty pochodne 11287€ 13712€
Zy ty k padalnosei wynoszyeym: Malefnosci 11 687 9623
do trzech miesigey 17234 € 16 080 € Obligacje i inne papiery wartosciowe o statym dochodzie 11 881 4188
od ponad trzech miesigey do roku 19 1 Akeje | inne papiery w iowe o P 9360 1017
od ponad roku do pigciu lat 921 1091 Korckta z tytulu ryzyka (34) (22)
ponad pigé lat 183 113 Razem 44181 € 28518 €
Razem 18357 € 18195€

W powyzszej tabeli naleznosci od klientéw nie uwzgledniaja sald z
terminem nieokreslonym.

Ponizsze tabele przedstawiaja zobowigzania wobec instytucji
kredytowych i klientéw o uzgodnionym okresie splaty lub okresie
wypowiedzenia wedlug oczekiwanego terminu zapadalnosci.

We stanu na grudzen

w min EUR 2023 2022
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych o uzgodnionym
okresic splaty lub okresic wypowicdzenia
Zp tym okresem dal WYNoszaeym:
do trzech micsigey THE 328 €
od ponad trzech miesigey do roku 1103 496
od ponad roku do pigeiu lat 8594 5021
ponad pigt lat 800 K00
Razem 10576 € 6645 €
P le zobowigzania wobec b o dnionym
okresie splaty lub okresie wypowiedzenia
Zp bym ok dalnosc wynoszgeym:
do rzech miesigey 20502 € 13993 €
od ponad trzech miesigey do roku 65 160
od ponad roku do pigciu lat m 109
ponad pigé Jat 70 75
Razem 0758 € 14337 €
Nota 4,

Naleznosci i zobowiazania od lub wobec podmiotow
powiazanych

Ponizsza tabela przedstawia naleznoéci 1 zobowigzania banku od i
wobec podmiotow powigzanych.

W stanu na grudzien

waln EUR 2023 2022
Naleinosci od instytucji kredytowych 1189€ 412€
Naleimosa od klientow 15687 € 15 861 €
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych D453 € 5849€
Zobowigzania wobec klientéw 24717€ 16 366 €
Zadhuzenic podporzgdkowane e 0€

W powyzszej tabeli naleznosci od klientéw i zobowigzania wobec
klientobw obejmuja gléwnie salda z podmiotem powigzanym
prowadzacym dzialalno§¢ maklersko-dealerska pod nazwa Geldman
Sachs International.
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Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania przeznaczone do obrotu.

W stnu na grudzien

wmin EUR 2023 2022
Instrumenty pochodne B452¢ 10458 €
Zobowigzania 12 415 9893
Razem 10 86T € 20391 €

Wedlug stanu na grudzien 2023 r. akiywa 1 zobowigzania
przeznaczone do obrotu obejmujg kompensowanie dodatnich
wartosci godziwych w wysoko$ei 204,80 mld EUR z ujemnymi
warto$ciami  godziwymi w wysokoSci 204,80 mld EUR na
instrumentach  finansowych przeznaczonych do obrotu z
powigzanymi nalezno$ciami z tytulu zabezpieczenia pienieznego w
wysokosci 9,72 mld EUR oraz zobowigzaniami w wysokosci 13,39
mld EUR.

Transakcje terminowe typu forward pozostajgce do splaty na dzien
bilansowy zawierane sg niemal wylacznie w celu zabezpieczenia
wahan stop procentowych, kursow walutowych i cen rynkowych w
dzialalnosci handlowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia spekulatywne instrumenty pochodne
ujete w portfelu handlowym i portfelu bankowym, ktére obejmuja
gléwnie transakcje typu swap i forward.

Wg stanu na grudzien

w mld euro 2023 2022
Produkty OTC
Stopy procentowe 10 858 € 6329€
Kredyty kE) | 418
Waluta 833 304
Towary 57 50
Kapital wlasny 135 95
Produkty notowane na gieldzic 91 24
Razem 12315¢€ 7220€

W powyzsze) tabeli produkty bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym obejmujg spekulatywne instrumenty
pochodne ujete w portfelu bankowym w wysokoéci 43,25 mld EUR
wg stanu na grudzien 2023 r., gléwnie w pozycji ,,wal
27,90 mld EUR w grudniu 2022 r.).




GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Nota 7,
Aktywa i zobowiazania powiernicze

Bank dziala jako operator platformy, podmiot rejestrujgey, gwarant,
powiernik 1 agent platniczy w odniesieniu do niektérych emisji dlugu
cyfrowego w Europie. Zobowiazanie banku do zabezpieczenia emisji
dlugu cyfrowego dla uzytkownikéw platformy powierniczej jest
wykazywane w pozycji ,Zobowigzania powiernicze” wraz z
odpowiadajacym skladnikiem aktywow wykazywanym w pozyciji
w»Aktywa powiernicze” w bilansie.

Nota §.
Aktywa trwale

Aktywa trwale obejmuja wartosci niematerialne 1 prawne, Srodki
trwale oraz inwestvcje w podmioty powigzane. Wartos¢ ksiggowa
netto srodkéw trwalych wedhig stanu na grudzien 2023 r.
uwzgledniata umeblowanie 1 sprzet biurowy na kwotg 3 min EUR
(wobec 3 min EUR w grudniu 2022 r.). W ponizszej tabeli
przedstawiono aktywa trwale banku.

We stanu na grudzien

wmin EUR 023 2022
Wartosci nicmaterialne i prawne 8€ 6E€
Srodki wrwale 20 22
Razem 18 € 8E
W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany stanu wartosci
niematerialnych 1 prawnych w ciagu roku.
Wartosci Mabyte
niematerialne i wartodci
prawne wytworzone nicmaterialne 1
wmin EUR wewnglrznie prawne Razem
Koszt nabycia
Wy stanu na grudzien 2022 r, 7€ 13€ 20€
Zwigkszenia s 18 23
Wg stanu na grudzien 2023 r, 12€ ile 43¢
Skumulowana amortyzacja
Wg stanu na grudzien 2022 . [ 13€ 14€
Obecigzenie za okres 3 18 21
Wg stanu na grudzien 2023 r. 4€ 31€ 35€
‘Wartoié ksiggowa netto
Wg stanu na grudzien 2023 r. BE€ — EUR €
Wg stanu na grudzien 2022 r, 6€ —EUR 6€

W roku zakoficzonym w grudniu 2023 r. bank wykazal wartosci
niematerialne i prawne obejmujace pewne umowy z klientami w
zakresie zarzadzania majatkiem, ktére zostaly przeniesione z
Jjednostki powiazanej Grupy GS w latach zakoficzonych w grudniu
2022 r. i grudniu 2021 r. Szacowany okres ekonomicznej
uzytecznosci tych umow wynosi dwa lata. W zwiazku z tym bank ujat
przyspieszong amortyzacj¢ w roku zakonczonym w grudniu 2023 r.
Oplaty za przeniesienie warto§ci niematerialnych zostato zaplacone
w pierwszym kwartale 2024 roku.

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany stanu $rodkéw trwatych w
ciaggu roku.

wmin EUR Srodki rwale
Koszt nabycia

Wg stanu na grudzien 2022, 64€
Zwigkszenia 3
Wg stanu na grudzien 2023 1. 67 €
Skumulowana amortyzacja

Wy stanu na grodzien 2022 r. 42€
Obeigdenie za okres 5
Wy stanu na grudzien 2023 1. 4T €

‘Wartodé ksiggowa netto
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Wy stanu na grudzieh 2023 r, e

2€

W stanu na grudzien 2022 r.

Ponizsza tabela przedstawia spotki, w ktorych bank posiada ponad
20% udzialow.

Zysk netto w
w tysigoach euro Kapital wiasny 2022
Goldman, Sachs & Co. Verwaltungs GmbH € 6€
Goldman, Sachs Management GP GmbH 5¢€ (209) €
Goldman Sachs Gives gGmbH 25¢ (1} €

Wszystkie spolki przedstawione w tabeli ponizej sa zarejestrowane
we Frankfurcie nad Menem, a bank jest ich jedynym udzialowcem.

Nota 9.
Inne aktywa i inne zobowiazania

Inne aktywa wedlug stanu na grudzien 2023 r. obeymowaly przede
wszystkim salda zwigzane z dzialalnoscig w zakresie instrumentow
pochodnych notowanych na gieldzie w wysokosei 2,39 mld EUR
(wobec 3,33 mld EUR w grudniu 2022 r.), zabezpieczenie zlozone w
zwiazku z transakcjami na instrumentach pochodnych w wysokosci
2,59 mld EUR (wobec 2,59 mld EUR w grudniu 2022 r.) oraz wplaty
na fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania na rzecz réznych
1zb rozliczeniowych i gield w wysokosci 352 mln EUR (wobec 468
min EUR w grudniu 2022 r.).

Inne zobowigzania wedhug stanu na grudzien 2023 r. obejmowaty
przede wszystkim salda zwigzane z dzialalnoscig w  zakresie
instrumentéw pochodnych notowanych na gieldzie w wysokosei 2,22
mld EUR (wobec 3,41 mid EUR w grudniu 2022 r.) oraz
zabezpieczenie otrzymane w zwigzku 2z transakcjami na
instrumentach pochodnych w wysokosci 1,83 mld EUR (wobec 2,51
mld EUR w grudniu 2022 r.).

Nota 10.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujgte w bilansie
wynikaly przede wszystkim z réznic przejéciowych zwigzanych z
wynagrodzeniami 1 $wiadczeniami, z uwzglednieniem wynagrodzen
w formie akeji, zobowigzan emerytalnych, wartoscei firmy i rezerwy
na straty kredytowe. Podatki odroczone w centrali wycenia si¢ przy
zastosowaniu odpowiedniej polaczonej niemieckiej stawki podatku
dochodowego w wysokosci 31,93%, ktora obejmuje podatek od osob
prawnych, podatek od dzialalnosci handlowej 1 doplate
solidarno$ciowq. Podatki odroczone w zagranicznych oddzialach
wycenia si¢ z zastosowaniem obowigzujacych stawek podatkowych,
ktére wynosza od 13% do 30%.

Wedlug stanu na grudzien 2023 roku aktywa z tytuhi odroczonego
podatku dochodowego uwzglgdnione w bilansie wyniosty 109 min
EUR (wobec 115 mln EUR wg stanu na grudzien 2022 r.). Aktywa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego ujgte w bilansie nie
podlegaja podzialowi zgodnie z ust. 268 pkt 8 i ust. 285 pkt 28 HGB.

Nota 11.
Pozycje w walutach obcych

W ponizszej tabeli przedstawiono aktywa i zobowigzania banku

wyrazone w walutach obeych.
W, drieh
;./ ’fﬁ} W -}ﬁ-.

w min EUR %
Aktywa {:} 14‘583:6' 1Y 2 LT E N
Zobowigzania )/ Arsise  yswe .
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Nota 12,
Jednostki wyceny

Wedlug stanu na grudzien 2023 roku obligacje imienne, weksle
wlasne i kompensujace swapy stop procentowych o wartosci
nominalnej wynoszgcej 100 min EUR (wobec 110 min EUR w
grudniu 2022 r.) zostaly uwzglgdnione w jednostkach wyceny w
calym okresie obowigzywania. Zgodnie z ust. 285 pkt 19 HGB
wartosci godziwe swapow stop procentowych okreéla si¢ zgodnie z
podejsciem rynkowym.

W ponizsze) tabeli przedstawiono warto$¢ bilansowa i warlo$é
godziwa swapOw stop procentowych, ktére sg uwzglednione w
bilansie w ramach naleznosci od klientéw, pozostatych aktywow,
zobowigzan wobec klientow i innych zobowiazan.

Wartosé
w min EUR Wartos¢ bilansowa rynkowa
Wy stanu na 0 2023 r.
Aktywa 5€ 6
Zobowigzama — EUR (1) €
Wi stanu na grudzicd 2022 1,
Aktywa 6E 1€
Zobowigzania {4)€ —EUR

Wedlug stanu na grudzien 2023 r. kwota zabezpieczanego ryzyka
wynosi 1 min EUR (wobec 1 mln EUR w grudniu 2022 r.) i stanowi
skumulowany — wzrost  wartosci  godziwe]  aktywow/wzrost
zobowigzan, ktore nie zostaly ujete w rachunku zyskow i strat, po
uwzglgdnieniu zabezpieczen hedgingowych,

Nota 13.
Zobowiazania z tytulu sekurytyzacji

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania z tytulu sekurytyzacji
wedlug przewidywanego terminu zapadalnoéei. Zobowigzania z
tytuhu sekurytyzacji obejmuja certyfikaty depozytowe wyemitowane
na rzecz zewngtrznych kontrahentow.

stanu na grudzien 2023 r. (wobec 40 min EUR w grudniu 2022 r.)
zostaly rozliczone saldami ze zobowigzaniami z tytulu programow
Swiadezen pracowniczych. Nie odnotowano nadwyzkowej kwoty
wynikajacej z rozliczenia aktywow i zobowigzan saldami. .

Nota 15,
Zadluzenie podporzadkowane

Zadhizenie podporzgdkowane, ktére zostalo przyznane na czas
nieokreslony przez Grupe Inc., nic uleglo zmianie w okresie
sprawozdawczym. Stopa procentowa zadhuzenia
podporzadkowanego jest na poziomie 3-miesigcznej stopy
EURIBOR powigkszonej o 210 punktow bazowych. Bank zaplacit
odsetki od zadluzenia podporzadkowanego w wysokosci 1,1 min
EUR za rok zakonczony w grudniu 2023 r. i 0,4 mln EUR za rok
zakonczony w grudniu 2022 r. Nie stosuje si¢ obowigzku
wezesniejsze) splaty.

Nota 16.
Kapital wlasny

Zwykly kapital zakladowy
Jedynym udzialowcem banku jest spotka Goldman Sachs Bank USA
(GS Bank USA) z siedzibg w Nowym Jorku w stanie Nowy Jork.

Ponizsza tabela przedstawia zwykly kapital zakladowy.

Wg stanu na grudzien 2022 r. 328 642 800

328 642 800

Wedlug stanu na grudzien 2023 r.

Kapital rezerwowy

Kapital rezerwowy wzrdst 0 3,26 mld EUR do 10,60 mld EUR dzigki
dokapitalizowaniu w wysokosci 3,26 mld EUR w dniu 25 stycznia
2023 r. przez GS Bank USA.

Kapital rezerwowy utworzony z zysku
W ponizszej tabeli przedstawiono kapital rezerwowy utworzony z
zysku.

‘Wg stanu na grudzien
womiln EUR 2023 2022 w min EUR
Zobowigzania z tytulu sekurytyzacji W stanu na grudzien 2022 r 810€
Zp ym ok pad: i wynoszacy Przydzial do kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku 346
do trzech miesigcy 508 € —EUR w tym: zwigkszenie z zysku podlegajacego podzialowi za poprzedni rok 346
od ponad trzech miesigey do roku 959 Wedlug stanu na grudzien 2023 r, 1156 €
Razem 1467 € EUR
Nota 14,

Pozostale rezerwy

Ponizsza tabela przedstawia pozostale rezerwy wedlug rodzaju.

Wy stanu na grudzien

wnin EUR 2023 2022
Wynagrodzenia i $wiadczenia 423 € 407 €
Straty wynikajgee z | i radzgeych obeigzeni 15 2
Odpis aktualizujgee 2 tytulu utratly wartosci nicodwolalnych

niczabezpieczonych zobowiazan kredytowych 13 16
Rozliczenia migdzyokresowe bierne i inne 44 169
Razem 495 € 594 €
W powyzszej tabeli:

» Wynagrodzenia i $wiadczenia uwzgledniaja rezerwe na

wynagrodzenia w formie akcji.

* Straty wynikajace z porozumien rodzacych obciaZenia dotycza
ujemnej warto§ci biezacej instrumentéw pochodnych w portfelu
bankowym.

Zgodnie z ust. 246 pkt 2, drugie zdanie, HGB akcje i inne papiery
warto$ciowe o zmiennym dochodzie w ramach programu $wiadczen
pracowniczych o warto$ci godziwej wynoszacej 39 min EUR wg
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Nota 17.
Transakcje pozabilansowe

Ponizsza tabela przedstawia transakcje pozabilansowe.

Wy stanu na grudaien

obejmuja koszty odsetek z tytutu emerytur i podobnych zobowigzan
w wysokosci 2 min EUR (wobec 6 min EUR w grudniu 2022 r.) oraz
wynik netto z przeliczenia walut w wysokoser 1 min EUR (wobec 1
min EUR w grudniu 2022 r.).

wmin EUR 2023 2022 Nota 20.

Nieodwolalne zobowiazamia kredytowe TI7€ 5705 € Ohciaz'enie z tytulu pOdatkll dOChOdOWGgO

Umowy zabezpieczone 11 647 9148

Finansowanic zabezpicczone 15084 10741 Modelowe globalne zasady przeciwdzialania erozji podstawy
g nils ™ opodatkowania (filar drugi) Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i
Razem 47259¢ 25793 €

Bank uruchamia szereg kredytow bankowych, ktore sg utrzymywane
jako ryzyko podstawowe. Bank udziela
bankowych na rzecz podmiotéw powiazanych Grupy GS i
niezaleznych instytucji. Nieobjetg finansowaniem czgéé tych uméw,
w przypadku kitérych w banku nie zdeponowano $rodkéw
pienigznych na zabezpieczenie niewykorzystanego zobowiazania,
zaprezentowano powyzej w zobowigzaniach kredytowych. Bank
uwzglednia ryzyko wynikajagce z tego rodzaju transakcji w
obliczeniach utraty wartosci oraz uznaje odpowiednie rezerwy.

rowniez kredytow

Umowy  zabezpieczone uwzglgdniajg  terminowe  umowy
odsprzedazy i umowy pozyczki na zakup papieréw wartosciowych,
natomiast finansowanie zabezpieczone uwzglednia terminowe
umowy z przyrzeczeniem odkupu 1 zabezpieczone umowy
kredytowe, ktore podlegaja rozliczeniu w przysziosci, zazwycza) w
ciggu trzech dni roboczych. Umowy zabezpicczone uwzgledniaja
rowniez transakcje, w ktorych bank zobowiazal si¢ do zapewnienia
finansowania warunkowego na rzecz swoich klientéw 1 kontrahentéw
w ramach umoéw odsprzedazy. Finansowanie tych zobowiazan przez
bank zalezy od spelnienia wszystkich warunkow wynikajgcych z
umowy odsprzedazy, a zobowiazania te moga wygasna¢ bez ich
wykorzystania.

Inne zobowigzania dotyczg przede wszystkim zobowigzan z tytutu

zabezpieczenia 1 zobowiazan leasingowych.

Noty do rachunku zyskow i strat

Nota 18.
Podzial przychodéw wedlug rynkow geograficznych

W ponizszej tabeli przedstawiono calkowita kwotg przychodow
odsetkowych, przychodow z prowizji, wyniku portfela handlowego
netto i pozostalych przychodow operacyjnych, w podziale na rynki
geograficzne zgodnie z ust. 34 pkt 2 nr 1 RechKredV.

Rok zakonczony w grudniu

Rozwoju (OECD) majg na celu zapewnienie, Ze przedsigbiorstwa
wielonarodowe o przychodach przekraczajacych 750 min EUR placa
minimalng efektywng stawke podatku dochodowego od os6b
prawnych w wysokosci 15% w kazdej jurysdykeji, w ktorej prowadza
dzialalno$¢. Niemcy 1 inne jurysdykcje, w ktorych bank posiada
oddzialy zagraniczne, przyjely pewne zalozenia filaru 11 ze skutkiem
od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu | stycznia 2024 r,
Bank nie spodziewa sig istotnego wplywu na roczng efektywng
stawke podatkows w 2024 r., chyba Ze nastapi znaczaca zmiana w
rentownosei lub strukturze zyskow, w oparciu o obecne zrozumienie
tych zasad. Zgodnie z ust. 274 pkt 3) HGB ujecie i wycena podatku
odroczonego nie uwzgledniaja roznic wynikajacych z zastosowania
filaru II.

Nota 21.
Podzial zyskow

Zarzad 1 Rada Nadzorcza zaproponujg na Walnym Zgromadzeniu,
aby dochodd netto w wysokosei 599 min EUR za rok zakonczony w
grudniu 2023 r. zostal przeniesiony do kapitalu rezerwowego
utworzonego z zysku w dniu 31 maja 2024 r. Decyzja podjgta na
Walnym Zgromadzeniu dnia 17 maja 2023 r., dochdd netto za rok
zakonczony w grudniu 2022 r. w wysokosci 346 min EUR
przeniesiono do kapitalu rezerwowego utworzonego z zysku.

Nota 22.
Sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych sporzadzane jest przy
uzyciu metody posredniej i wykazuje si¢ w nim sklad oraz
wzrost/spadek netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
w danym roku obrotowym.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oznaczaja saldo sSrodkow
pienigznych banku dostgpnych w bankach centralnych na zadanie 1
nie podlegaja Zadnym ograniczeniom w zakresie dysponowania.

Bank posiada réwniez jednodniowe depozyty w banku centralnym, tj.

;I:::UR 3::::_ ] ::':; w Deutsche Bundesbank, ktore na grudzien 2023 r. wyniosty 14,71
Ameryka Pn. i Pd o o mld euro (wobec 12,30 mld EUR w grudniu 2022 r.) i s3 wykazywane
Adja 88 4 w naleznosciach od instytucji kredytowych. .
Razem 3964¢€ 2041 €

Nota 23.
Nota 19. Sprawozdanie z péZniejszych zdarzen

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne za rok zakonczony w grudniu 2023
r. obejmujg glownie przychody ze zwrotow z tytulu ushig od
Jjednostek powigzanych Grupy GS w wysokosci 26 mln EUR (wobec
12 min EUR w grudniu 2022 r.), przychody z tytulu przeniesienia
wickszo$ci dziatalno$ci w obszarze zarzgdzania aktywami do GSAM
BV (20 mIn EUR), a takZe przeniesienie zobowigzai emerytalnych z
tytulu okre§lonych $§wiadczen w odniesieniu do przenoszonych
pracownikow (3 min EUR).

Pozostale koszty operacyjne za rok zakoficzony w grudniu 2023 r.
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Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily Zadne istotne
kwestie, ktore moglyby mie¢ znaczacy wplyw na sytuacje finansowg
banku.

Nota 24,
Pozostale informacje

Inne pozycje nieuwzglednione w bilansie e

Inne pozycje nieuwzglednione w bilansie, ktore sg 1stotne dla oceny\\
finansowej banku, obejmuja gwarancje udzielone przez Griipe Inc. W'«
odniesieniu do niektérych ekspozycji kontrahetrta Wedh.lg stanu na’_,




GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

grudzien 2023 r. Grupa Inc. nie udzielita zadnych gwarancji (wobec
165 min USD w grudniu 2022 r.).

Calkowite wynagrodzenie bieglego rewidenta

W ponizszej tabeli przedstawiono wynagrodzenie nalezne bieglemu
rewidentowi banku, ktore uwzgledniane jest w pozostalych kosztach
administracyjnych.

Rok zakoficzony w grudnin

w min EUR 2023 2022
Wynagrodzenic bicglego rewidenta 45€ 35€
Pozostale ushugi zwigzane z audytem 06 0,5
Razem 51€ 4,0€

W powyzsze] tabeli pozostale ushugi zwigzane z audytem dotycza
badanmia  pozastatutowych  mnformacji  finansowych  banku
przygotowanych w  ograniczonym celu wsparcia zgloszen
regulacyjnych oraz przegladu sprawozdania niefinansowego.

Zarzad

Ponizsza tabela przedstawia czlonkow Zarzadu, ktorzy pelnili swoje
funkcje przez caly rok 1 do dnia sporzadzema niniejszego
sprawozdania, z wyjatkiem przypadkow, ktore zostaly odnotowane.

Imig i nazwisko

Dr Wolfgang Fink, Dyrekior Zarzadzajgey (Przewodniczacy)

Peter H Dyrekior Zarzgdzajgey
Robert Chamley, Dyrektor Zarzgdzajacy (mianowany 1 kwietnia 2023 r.)
Lear Janiv, Dyrektor Zarzgdzajacy (mi y1p ika 2023 1)

Thomas Degn-Petersen, Dyrektor Zarzgdzajgey
He1 Man Lo, Dyrektor Zarzgdzajgey (zrezygnowala 15 marca 2024 r.)
Peter H

, Dyrektor Zarzadzajacy
Dr Matthias Bock, Dyreklor Zarzgdzajqey (zrezygnowat 31 grudnia 2023 r.)

Calkowite wynagrodzenie czlonkow Zarzadu za rok zakonczony w
grudniu 2023 r. wyniosto 23,1 min EUR (wobec 21 min EUR wg
stanu na grudzien 2022 r.). W okresie sprawozdawczym czlonkom
Zarzadu nie przyznano zadnych zaliczek ani pozyczek. Za rok
zakonczony w grudniu 2023 r. bylym czlonkom Zarzadu nie bylo
nalezne wynagrodzenie.

Rada Nadzorcza

Ponizsza tabela przedstawia czlonkow Rady Nadzorczej, ktorzy
pelnili swoje funkcje przez caly rok i1 do dnia sporzadzenia
ninigjszego sprawozdania, z wyjatkiem przypadkow, ktore zostaty
odnotowane.

Imig i nazwisko

Richard J. Gnodde, Dyrekior Zarzadzajgcy (Przewodniczacy)

John F.W. Rogers, Dyrektor Zarzadzajacy (Zastgpca Przewodniczacego)
Philip Berlinski, Dyrektor Zarzadzajacy (zrezygnowal 31 pazdziernika 2023 r.)
Manuela Better, Dyrektor Zarzadzajacy Family Office (mianowana 7 marca 2024 r.)
Efthalia Chryssikou, Dyrektor Zarzadzajacy

Lisa Donnelly, Dyrcktor Zarzadzajacy

Dr Wolfgang Feuring, Prawnik

Simon Morris, Zarzgdzajagcy Funduszem Inwestycyjnym

Ulrich Pukropski, niemiecki biegly rewident

Monique Rollins, Dyrektor Zarzadzajacy (mianowana | listopada 2023 r.)

Esta Stecher, Dyrektor Zarzadzajgey (zrezygnowala 31 styczma 2023 r.)

W poprzedniej tabeli:

« Esta Stecher pelnila funkcje zastgpey przewodniczgcego Rady
Nadzorczej do czasu rezygnacji w dniu 31 stycznia 2023 r.

» John F.W. Rogers zostal mianowany zastgpca przewodniczacego
Rady Nadzorczej z dniem 3 lutego 2023 r. Zostal mianowany
przewodniczacym Rady Nadzorczej z dniem 1 stycznia 2024 r.

* Richard J. Gnodde pelnil funkcj¢ przewodniczacego Rady
Nadzorczej do 31 grudnia 2023 r. Zostal mianowany zast¢pcg
przewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 1 stycznia 2024 r.
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Czterech czlonkéw Rady Nadzorczej otrzymalo od banku
wynagrodzenie w wysokosci 0,5 min EUR za rok zakonczony w
grudniu 2023 r. (wobec 0,5 EUR wg stanu na grudzien 2022 r.).
Czionkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali zadnych zaliczek anmi
pozyczek w okresie sprawozdawczym.

Poziom zatrudnienia
Ponizsza tabela przedstawia érednig liczbe pracownikow banku
zatrudnionych w wymiarze pelnego etatu (FTE).

Rok zakoficzony w grudniu

2023 w22
Investment Banking 19% 322
FICC 1 Equities 329 280
Investment Management 175 192
Funkeje wspierajgee 272 234
Calkowita Srednia liczba etatdw 1074 1028

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Ze wzgledu na niewielkie znaczenie podmiotow zaleznych zgodnie z
ust. 296 pkt 2 HGB, bank nie jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Bezpoérednia jednostka dominujacg 1 jednostka dominujgca
najmniejszej grupy, dla ktorej sporzadzane jest skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jest podmiot GS Bank USA - bank
zarejestrowany w stanie Nowy Jork oraz czlonek FRB z siedzibg w
Nowym Jorku w stanie Nowy Jork. Kopie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz niektore dokumenty regulacyjne,
ktore prezentujg dodatkowe informacje na temat spotki GS Bank
USA 1 jej dzialalnosci gospodarczej, dostgpne sa na stronie

www.goldmansachs.com/ investor-relations.

Jednostka kontrolujaca najwyzszego szczebla i podmiotem
dominujgcym najwickszej grupy, dla ktérej sporzadzane jest

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest spotka Group Inc.
zarejestrowana w Stanach Zjednoczonych. Kopie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak roéwniez nicktore dokumenty
regulacyjne, ktére prezentuja dodatkowe informacje na temat Grupy
GS 1 jej dziatalnosci gospodarczej, mozna uzyska¢ w dziale Investor
Relations w siedzibie spotki przy 200 West Street, Nowy Jork, NY
na

10282, Stany

www.goldmansachs.com/investor-relations.

Zjednoczone lub stronie
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Sprawozdawczos$é¢ wedlug krajow

Ponizsza tabela przedstawia podzial centrali banku we Frankfurcie 1 oddzialy banku zgodnie z ust. 26a pkt 1, drugie zdanie, KWG.
Przychody netto odnoszg si¢ do sumy przychodow odsetkowych, kosztow odsetkowych, przychodéw z prowizji, kosztow prowizji
i wyniku portfela handlowego netto. Wszystkie dane przedstawiono w milionach euro, z wyjatkiem etatow, ktére stanowia $rednig
liczbg etatow w przeliczeniu na FTE za rok zakonczony w grudniu 2023 r. Jezeli nie okreslono inaczej, wszystkie oddzialy banku
prowadzg dziatalno$¢ w zakresie bankowosci inwestycyjnej, FICC, Equities 1 zarzadzania inwestycjami.

2023
Wynik ze  Obcigienie z
Przychody  $rcdnia zwyklej tytulu podatku
Imig i nazwisko Nazwa handlowa Obsear deialalnosci  Lokalizacja netto FTE dzialalnoci dochodowego
Centrala GSBE Frankfun GSBE Wszystkie Frankfurt, Niemcy 664 € 369 451 € 144 €
Investment Banking,
Investment
Oddzial GSBE Amsterdam Oddzial GSBE A 1 M Amsterdam, Holandia 28 26 2 1
Oddzial GSBE Ateny Oddzial GSBE Ateny Investment Banking Ateny, Grecja 14 3 10 2
Oddzial GSBE Kopenhaga, filia
Goldman Sachs Bank Europe SE,
Tyskland Oddzial GSBE Kopenhaga Wizystkie Kopenhaga, Dania 13 8 3 1
GSBE (ddzial GSBE Dublin Wszystkie Dublin, Irlandia 5 10 1
Londyn, Zjednoczone
Oddzial GSBE Londyn Oddziat GSBE Londyn Wszystkie Krilestwo 93 0 7 (]
Invesiment
(Oddzial GSBE Luksemburg Oddzial GSBE Luksemburg Management Luksemburg i5 14 n 8
GSBE Sucursal en Espana Oddzial GSBE Madryt Wszystkie Madryt, Hiszpania 44 51 18 4
GSBE Succursale Italia Oddzial GSBE Mediolan Wszystkie Mediolan, Wlochy 216 76 123 48
GSBE Succursale de Paris Oddzial GSBE Paryz Wszystkie Paryz, Francja 526 305 237 80
GSBE Sweden Bankfilial Oddzial GSBE Sztokholm Wszystkic Sztokhelm, Szwecja 46 80 (6) 1
Investment Banking,
GSBE Spotka Europejska Oddzial w Investment
Polsce Oddzial GSBE W Manags Warszawa, Polska 3 12 2
Korekta konsolidac) oddzialow GSBE (22) —
Razem 1665 € 1074 881 € 282¢€

W okresie sprawozdawczym nie uzyskano zadnych subsydiow panstwowych zgodnie z ust. 26a pkt 6, drugie zdanie. Zwrot z
aktywow, obliczony jako stosunek dochodu netto do aktywow ogotem, wyniost 0,7% za rok zakonczony w grudniu 2023 r., co
stanowi wzrost o 0,5% wobec okresu zakonczonego w grudniu 2022 r.

Frankfurt nad Menem, 8 maja 2024 r., Zarzad Goldman
Sachs Bank Europe SE

[podpis nieczytelny]
Dr Wolfgang Fink
[podpis nieczytelny]

Peter Hermann

[podpis nieczytelny]
Robert Charnley
[podpis nieczytelny]
Lear Janiv

[podpis nieczytelny]
Thomas Degn-Petersen
[podpis nieczytelny]
Michael Holmes
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dotyczace Goldman Sachs Bank Europe SE, Frankfurt nad Menem

RAPORT Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO [ SPRAWOZDANIA
ZARZADU

Opinia bieglego rewidenta

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego spétki Goldman Sachs Bank Europe
SE (,,Spétka™), ktore obejmuje bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2023 r., rachunek zyskow i strat
oraz sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia
2023 r., a takze noty objasniajgce do sprawozdania finansowego, w tym przedstawienie zasad uznawania
1 wyceny. Ponadto zbadali$émy sprawozdanie zarzadu Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do
31 grudnia 2023 r. Nie przeprowadzili$my badania treéci elementéw sprawozdania zarzadu, o ktérych
mowa w rozdziale ,,Inne informacje” opinii bieglego rewidenta.

Naszym zdaniem, na podstawie wiedzy uzyskanej w trakcie badania:

*  zalgczone roczne sprawozdanie finansowe spetnia we wszystkich istotnych aspektach wymogi
niemieckiego prawa handlowego majace zastosowanie do spolek handlowych i przedstawia
prawdziwy i rzetelny obraz aktywow, zobowigzan i sytuacji finansowej Spoltki na dzien 31
grudmia 2023 r. oraz jej wynikow finansowych za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31
grudnia 2023 r. zgodnie z niemieckimi prawnie wymaganymi zasadami rachunkowosci, oraz

=  zalgczone sprawozdanie zarzadu jako calo$¢ prezentuje whasciwy obraz pozycji Spotki. We
wszystkich istotnych aspektach niniejsze sprawozdanie zarzadu jest zgodne z rocznym
sprawozdaniem finansowym, a takze niemieckimi wymogami prawnymi oraz wlasciwie
przedstawia szanse i zagroZenia zwigzane z przyszlym rozwojem. Nasza opinia z badania
sprawozdania zarzgdu nie obejmuje tresci czgéci sprawozdania zarzadu wymienionych w
rozdziale ,,Inne informacje”.

Zgodnie z § 322 ust. 3 zdanie 1 HGB o$wiadczamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie nie

doprowadzito do wysunigcia zadnych zastrzezen co do zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
1 sprawozdania zarzadu z prawem.
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Podstawa opinii z badania

Nasze badanie rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzadu przeprowadzilismy zgodnie
z § 317 HGB, rozporzadzeniem UE w sprawie badania sprawozdan finansowych (nr 537/2014, zwanym
dalej ,,Rozporzadzeniem UE w sprawie badania sprawozdan finansowych™) oraz niemieckimi ogdlnie
przyjetymi standardami badania sprawozdan finansowych opracowanymi przez Instytut Bieglych
Rewidentow w Niemczech (Institut der Wirtschaftsprufer in Deutschland — IDW). Zakres naszych zadan
wynikajacych z wyzej wspomnianych wymogdow i zasad zostal szezegélowo opisany w naszym raporcic
bieglego rewidenta, w punkcie zatytulowanym ,,Odpowiedzialno$é¢ bieglego rewidenta za badanie
rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzadu”. Jeste§my niezalezni od Spotki zgodnie z
wymogami europejskiego prawa oraz niemicckiego prawa handlowego i zawodowego oraz
wypelniliSmy nasze pozostate obowigzki zawodowe w Niemczech zgodnie z tymi wymogami. Ponadto
zgodnie z postanowieniami art. 10 ust. 2 pkt. f Rozporzadzenia UE w sprawie badania sprawozdan
finansowych oswiadczamy, ze nie $wiadczymy niezwigzanych z badaniem ushug zabronionych na mocy
art. 5 ust. 1 tego rozporzadzenia. Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody z badania s3 wystarczajace
1 wiasciwe, aby stanowi¢ podstawg naszych opinii na temat rocznego sprawozdania finansowego i
sprawozdania zarzadu.

Kluczowe kwestie wynikajgce z badania rocznego sprawozdania finansowego

Kluczowe kwestie wynikajace z badania to kwestie, ktore w naszej profesjonalnej ocenie miaty
najwigksze znaczenie w trakcie przeprowadzanego przez nas badania rocznego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. W kontekécie badania
rocznego sprawozdania finansowego jako catodci, a takze przy formulowaniu opinii na jego temat,
podeszlismy do tych kwestii calo$ciowo i nie przedstawiamy osobnych opinii na ich temat.

Wycena instrumentow finansowych
Powigzane informacje w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2023 r. aktywa przeznaczone do obrotu wyniosty 44,181 mln EUR, a zobowigzania
przeznaczone do obrotu 20,867 mln EUR. Portfel handlowy obejmuje gléwnie pozycje w pochodnych
nstrumentach finansowych (11,287 mln EUR po stronie aktywéw i 8,452 mIn EUR po stronie
pasywow), obligacjach i innych papierach warto§ciowych o statym dochodzie (11,881 min EUR), a
takze akcjach i innych papierach warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu (9,360 min EUR). Wynik
portfela handlowego netto wyniost 1,072 min EUR. Informacje na temat zastosowanych zasad
rachunkowosci przedstawiono w nocie 2, a informacje na temat portfela handlowego w nocie 6.
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Fakty i ryzyko dotyczace badania

Instrumenty finansowe w portfelu handlowym sa wyceniane wedhig wartosci godziwej pomniejszonej
o dyskonto ryzyka zgodnie z ust. 340e HGB. Spélka zawiera transakcje na instrumentach pochodnych
i innych instrumentach finansowych, ktore sa wykazywane w pozycjach bilansu ,,aktywa przeznaczone
do obrotu” 1 ,,zobowigzania przeznaczone do obrotu”. Przychody i koszty z tych transakeji wykazywane
sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,wynik portfela handlowego netto”.

Transakeje te obejmujg instrumenty finansowe wyceniane na podstawie parametrow wejsciowych, ktére
s3 bezpoérednio lub posrednio obserwowalne na aktywnym rynku, ale nie odnoszg si¢ do identycznych
aktywow lub zobowigzan. Ponadto uwzglednia si¢ transakcje, w przypadku ktérych metody wyceny
oparte sg na niecobserwowalnych parametrach. Wyceny tych instrumentow finansowych moga opierac¢
si¢ na zlozonych metodach wyceny i obejmowaé zalozenia i szacunki dotyczace zastosowanych
parametrow wejsciowych.

Ze wzgledu na niepewno$¢ szacunkow, wycena tego rodzaju produktow miata szczegolne znaczenie dla
przeprowadzanego przez nas badania.

Podejscie i ustalenia wynikajace z badania

Uzyskaliémy zrozumienie proceséw wyceny instrumentéw finansowych w portfelu handlowym i
oceniliSmy adekwatno$¢ oraz skuteczno$¢ mechanizméw kontroli wdrozonych w tym zakresie.
Dotyczyto to w szczeg6lnosci kontroli w kontekscie niezaleznej weryfikacji cen.

Przy udziale specjalistow ds. wyceny dokonali$my wyrywkowej oceny wyceny instrumentoéw finansowych. W
tym celu przeprowadziliSmy niezalezng aktualizacj¢ wyceny wybranych produktow na dzien sporzadzenia
sprawozdania.

W oparciu o zrealizowane procedury badania doszliémy do wniosku, ze metody i zaloZenia stosowane
do okreslenia wartoéci godziwej sa odpowiednie.

Ceny transferowe
Powiazane informacje w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2023 r. przychody netto z tytulu optat i prowizji wyniosly 724 min EUR i tym
samym sg jednym z najwazniejszych czynnikow generujacych przychody w rocznym sprawozdaniu
finansowym Spétki. Przychody z prowizji netto obejmujg znaczng kwote przychodéw z tytuhu cen
transferowych. Informacje na temat zastosowanych zasad rachunkowoéci przedstawiono w nocie 2.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. wynik portfela handlowego netto wyniost 1,072 mln EUR i tym samym
stanowi jeden z najwazniejszych czynnikéw generujacych przychody w rocznym sprawozdaniu
finansowym Spotki. Wynik portfela handlowego netto obejmuje znaczng kwotg przychodéw z tytutu
cen transferowych. Informacje na temat zastosowanych zasad rachunkowos$ci przedstawiono w nocie 2.
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Fakty i ryzyko dotyczace badania

Uznanie przychodow z tytutu cen transferowych mialo szczegoélne znaczenie w kontekscie naszego
badania ze wzgledu na ztozone wewngtrzne modele obliczeniowe oraz fakt, Ze nie sg to transakcje z
zewngtrznymi osobami trzecimi. Ponadto metody ustalania cen transferowych maja znaczacy wplyw na
przychody z prowizji netto Spotki.

Jezeli transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na niestandardowych warunkach
rynkowych, nalezy je ujawni¢ w notach do sprawozdania finansowego wraz z innymi informacjami
zgodnie z ust. 285 nr 21 HGB.

Podej$cie i ustalenia wynikajace z badania

W  ramach badania rocznego sprawozdania finansowego najpierw ocenilisSmy skutecznosé
odpowiedniego systemu kontroli wewngtrznej Spotki w odniesieniu do systemow ustalania cen
transferowych. Rozwazylismy rowniez odpowiednig organizacje biznesowa, ustalone w tym celu
przeplywy procesow oraz wdrozone systemy informatyczne i1 narzedzia pomocnicze.

W  ramach zastosowanych procedur badania merytorycznego oceniliSmy migdzy innymi
wewnatrzgrupowe uzgodnienie w ramach Grupy Goldman Sachs. W tym kontekscie uzyskaliSmy takze
potwierdzenie sald od odpowiednich spotek nalezacych do Grupy Goldman Sachs. Ocenilismy rowniez
metody cen transferowych pod kagtem adekwatnos$ci metod, przyjetych zalozen 1 parametrow
wejsciowych.

Podczas badania byliSmy w stanie upewni¢ si¢ zarowno co do istnienia i doktadnosci przychodow
uzyskanych z systemu ustalania cen transferowych, a takze co do stosownosci i skutecznosci procesow
1 kontroli wdrozonych przez Spoétke.

Pozostale informacje
Zarzad jest odpowiedzialny za kwestie omawiane w innych informacjach. Inne informacje obejmuja
nastgpujace czg¢s$ci sprawozdania zarzadu, ktore nie zostaly zbadane pod wzglgdem ich tresci:

=  sprawozdanie niefinansowe zgodnie z ust. 289b HGB
Nasze opinie z audytu dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzadu nie obejmuja
pozostatych informacji i w zwigzku z tym nie wyrazamy opinii ani nie wysuwamy innych wnioskéw na

ich temat.

W ramach naszego badania naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z pozostalymi informacjami 1
rozwazenie, czy pozostate informacje:

=  zawieraja istotne niezgodnosci z rocznym sprawozdaniem finansowym, sprawozdaniem
zarzadu lub wiedza uzyskang przez nas w trakcie badania albo

=  w inny sposob wydaja si¢ istotnie odbiega¢ od stanu faktycznego.
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Obowiazki Zarzadu i Rady Nadzorczej w zakresie rocznego sprawozdania finansowego i
sprawozdania zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, ktore pod kazdym
istotnym wzgledem spelnia wymogi niemieckiego prawa handlowego majgcego zastosowanie do
przedsigbiorstw, oraz zapewnienie, by przedstawialo ono prawdziwy i rzetelny obraz aktywow,
zobowigzan, sytuacji finansowej i wynikoéw finansowych Spoélki zgodnie z niemieckimi zasadami
rachunkowosci wymaganymi na mocy prawa. Ponadto Zarzad odpowiada za taka kontrole wewnetrzna,
jaka zgodnie z niemieckimi prawnie wymaganym zasadami rachunkowosci ustalil jako niezbgdng do
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych nieprawidlowosci, czy to z
powodu oszustwa (tj. oszukanczej sprawozdawczosci finansowej 1 sprzeniewierzenia aktywow) czy
biedu.

Przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Zarzad jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci
Spolki do kontynuowania dziatalno$ci. Zarzad odpowiada rowniez za ujawnienie — w odpowiednim
zakresie — wszystkich zwigzanych z tym spraw. Ponadto Zarzad odpowiada za sprawozdawczo$¢
finansowa oparta na zasadzie kontynuacji dzialalnosci, pod warunkiem Ze nie istnieja sprzeczne z ta
zasadg okoliczno$ci faktyczne lub prawne.

Ponadto Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania zarzadu, ktére jako calodé
odpowiednio przedstawia sytuacje Spotki i jest we wszystkich istotnych aspektach spojne z rocznym
sprawozdaniem finansowym zgodne z niemieckimi wymogami prawnymi oraz odpowiednio
przedstawia mozliwosci 1 zagrozenia zwiazane z jej przyszlym rozwojem. Ponadto Zarzad odpowiada
za takie ustalenia i $rodki (systemy), jakie uznal za niezb¢dne do sporzadzenia sprawozdania zarzadu
zgodnego z obowigzujagcymi niemieckimi wymogami prawnymi, a takze zapewnienie wystarczajgcych
i odpowiednich dowodoéw na twierdzenia zawarte w sprawozdaniu zarzadu.

Rada Nadzorcza odpowiada za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoiki
realizowanego w celu sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzadu.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za zbadanie rocznego sprawozdania finansowego i
sprawozdania zarzadu

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego, ze roczne sprawozdanie finansowe
jako calosé jest wolne od istotnych znieksztalcen wynikajacych z oszustwa lub bledu, oraz czy
sprawozdanie zarzadu jako calo$¢ odpowiednio przedstawia sytuacj¢ Spotki i jest pod kazdym istotnym
wzgledem zgodne z rocznym sprawozdaniem finansowym i wiedza uzyskang w trakcie badania, jest
zgodne z niemieckimi wymogami prawnymi oraz odpowiednio przedstawia mozliwosci 1 zagrozenia
zwigzane z jej przyszlym rozwojem, a takze wydanie raportu bieglego rewidenta, obejmujgcego nasze
opinie w sprawie rocznego sprawozdania finansowego 1 sprawozdania zarzadu.

Wystarczajaca pewno$¢ oznacza wysoki poziom pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z § 317 HGB, Rozporzadzeniem UE w sprawie badania sprawozdan
finansowych, niemieckimi ogélnie przyjetymi standardami badania sprawozdan finansowych
opracowanymi przez Instytut Bieglych Rewidentow (IDW) zawsze doprowadzi do wykrycia istotnych
znieksztalcen. Z oszustw lub bledéw mogg wynika¢ nieprawidtowosci, ktore uznaje si¢ za istotne, jezeli
pojedynczo lub gcznie moga w uzasadniony sposéb wplywac na decyzje gospodarcze podejmowane
przez uzytkownikow na podstawie niniejszego rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania
zarzadu.
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* identyfikujemy i oceniamy ryzyko istotnego znieksztalcenia rocznego sprawozdania
finansowego 1 sprawozdania zarzadu spowodowanego oszustwem lub bl¢dem, opracowujemy
1 przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, by stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnej nieprawidlowo$ci wynikajacej z oszustwa jest wigksze niz
ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, faiszerstwa, celowych pomini¢é, wprowadzenia w biad lub obej$cia kontroli
wewngtrznej.

*  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania rocznego sprawozdania
finansowego, a takze zrozumienia ustalen i rozwigzan (systemow) stosownych dla badania
sprawozdania zarzadu w celu opracowania procedur badania, ktéore s odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci tych systeméow.

*  oceniamy adekwatno$¢ zasad rachunkowosci stosowanych przez Zarzad oraz racjonalno$é
szacunkoéw dokonanych przez Zarzad i zwiazanych z nimi ujawnien.

*  wyciggamy wnioski dotyczace stosownosci wykorzystania przez Zarzad podstawy cigglosci
dzialalnos$ci oraz na podstawie uzyskanych dowodéw z badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana z wydarzeniami lub warunkami, ktére moga wzbudzi¢ powazne
watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci. Jezeli stwierdzimy, ze
wystepuje istotna niepewnos$¢, jesteSmy zobowigzani zwréci¢ uwage w sprawozdaniu
bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym i
sprawozdaniu zarzadu, a jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne — zmodyfikowaé nasza
opinig. Nasze wnioski opierajg si¢ na dowodach z badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta. Jednak przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Spélka nie bedzie w stanie kontynuowaé dziatalno$ci.

= oceniamy ogélng prezentacje, strukturg i tre$¢ rocznego sprawozdania finansowego, z
uwzglednieniem ujawnionych danych, a takze to, czy roczne sprawozdanie finansowe
przedstawia podstawowe transakeje i zdarzenia w sposéb dajacy prawdziwy i uczciwy obraz
aktywow, zobowiazan, pozycji finansowej i wynikéw finansowych Spotki zgodnie z
niemieckimi zasadami rachunkowosci wymaganymi na mocy prawa.

=  oceniamy spojno$¢ sprawozdania zarzadu Grupy z rocznym sprawozdaniem finansowym, jego
zgodnos¢ z niemieckim prawem oraz obraz sytuacji Spoiki, jaki prezentuje.

= realizujemy procedury badania dotyczace przysztych informacji przedstawionych przez
Zarzad w sprawozdaniu zarzadu. Na podstawie wystarczajacych i odpowiednich dowodow z
badania oceniamy w szczegdlnosci istotne zalozenia przyjete przez Zarzad jako podstawg
przyszlych informacji oraz oceniamy wla$ciwe ustalenie potencjalnych informacji na
podstawie tych zalozen. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat informacji dotyczacych
przysztosci oraz stanowigcych ich podstawg zatozen. Istnieje znaczne, nieuniknione ryzyko,
ze przyszle zdarzenia beda sig istotnie r6zni¢ od informacji dotyczacych przysztosci.

Osobom odpowiedzialnym za zarzadzanie przekazujemy migdzy innymi informacje o planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach z badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach systemu kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Osobom odpowiedzialnym za zarzadzanie przekazujemy takze o§wiadczenie o przestrzeganiu pyzez nas " ‘C:“I.;\.\

odpowiednich wymogéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy takie/osoby 0" /<>
J‘." 3 _(1 >~
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wszelkich powigzaniach i innych sprawach, jakie moga mie¢ — zgodnie z uzasadnionymi rozwazaniami
— wplyw na naszg niezalezno$¢, a takze o dzialaniach 1 Srodkach podejmowanych w celu
wyeliminowania zagrozen dla niezalezno$ci.

Wsrod kwestii przekazanych osobom odpowiedzialnym za zarzadzanie ustalamy te, ktére byly
najwazniejsze W badaniu rocznego sprawozdania finansowego za biezacy okres i ktére tym samym
stanowig kluczowe kwestie badania. Opisujemy te kwestie w naszym raporcie bieglego rewidenta,
chyba Ze przepisy prawa i regulacje wykluczaja publiczne ujawnienie danej kwestii.

Dodatkowe informacje zgodne z art. 10 rozporzadzenia UE w sprawie badania
sprawozdan finansowych

Zostali$my wybrani na bieglego rewidenta decyzja Walnego Zgromadzenia w dniu 17 maja 2023 r. Dnia
20 wrzesnia 2023 r. podpisalisSmy umowg z Rad¢ Nadzorcza. JesteSmy bieglym rewidentem spotki
Goldman Sachs Bank Europe SE z siedzibg we Frankfurcie nad Menem od roku obrotowego 2021.

Oswiadczamy, ze opinie z badania wyrazone w sprawozdaniu bieglego rewidenta sg zgodne z
dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu zgodnie z art. 11 rozporzadzenia UE w sprawie
badania sprawozdan finansowych (sprawozdanie z kontroli dlugoterminowej).

Niemiecki biegly rewident odpowiedzialny za zlecenie

Bieglym rewidentem odpowiedzialnym za zlecenie jest Wirtschaftspriifer Markus Morfeld.

Frankfurt nad Menem, 10 maja 2024 r.

Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Markus Morfeld Steffen Neuweiler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

TP/75/13, niniefszym poswiadczam zgodnosdé h’umm zenia z ukazanym mi dokumentem.
Repertorium nr 1840/2024. Warszawa, 28 czerwea 2024 r.
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